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I. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostato
sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikdw dziatalnosci oraz przeptywow
pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za
okres konczacy sie 30 czerwca 2016 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych oraz
informacje dodatkowg zawierajgcg opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz wybranych danych
objasniajgcych.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim a takze Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 3 kwietnia 2012 r.
zZmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 13
kwietnia. 2012 r.) a takze pozniejszymi zmianami tego rozporzadzenia wprowadzonymi
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz. 860), Zarzad ACTION S.A. w
restrukturyzacji (Emitent/Spotka/ACTION S.A.) niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowag Grupy oraz jej
wynik finansowy, a poétroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wylgczeniem
ACTION S.A., ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft GmbH, prowadzity swoje
ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez ustawe z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
ACTION S.A., poczgwszy od dnia 1 stycznia 2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. ACTION
EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft GmbH prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z
wymogami niemieckiego prawa bilansowego.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.
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. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, dokonujgcy przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ACTION S.A. oraz poétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego spotki ACTION S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przeglagdu spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu potrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy oraz z przegladu poétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Spoiki, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrze$nia 2016 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z przegladu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego
okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu

skréoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego obejmujacego okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacji

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ACTION, w ktérej jednostka dominujacg jest ACTION S.A.
w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016
roku;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodno$¢ tego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad Spoétki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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1. W dniu 1 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych na wniosek Zarzadu jednostki dominujacej
wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego Action Spotka Akcyjna
(jednostka dominujaca) na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne ( Dz. U. 2015, poz. 978). Zatozenia do wstepnego planu restrukturyzacji
zostaty opisane w nocie 2.2.

Jak to rowniez opisano w wyzej wymienionej nocie do skroconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej potwierdza, ze
przyjety do realizacji wstepny plan restrukturyzacji jest realizowany.

2. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zarzad jednostki dominujacej poinformowat w nocie nr
2.2 do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego o istniejacych
zagrozeniach dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, jak réwniez o podejmowanych
przez Zarzad dziataniach, ktore maja na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z
wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania jednostki dominujacej.

3. Proces postepowania sanacyjnego wymaga przygotowania planu restrukturyzacyjnego, ktory
na dzien wydania raportu, nie zostat jeszcze ztozony Sedziemu Komisarzowi. Do daty
wydania niniejszego raportu w Spoétce nie zostat zakonczony spis inwentarza masy
sanacyjnej oraz spis wierzytelnosci i skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych ewentualnych korekt z tego tytutu. Ustalony Zarzadzeniem
Sadu termin dla sporzadzenia spisu inwentarza masy sanacyjnej okreslony zostat na dzien 15
pazdziernika 2016 roku, za$ dla sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego oraz spisu
wierzytelnosci na dzien 31 pazdziernika 2016 roku.

4. Jak opisano w nocie nr 3.3 do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w wyniku prowadzonych kontroli podatkowych jednostka dominujaca otrzymata
decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej zobowigzujace do zaptaty podatku VAT wraz z odsetkami
w tacznej, oszacowanej wedtug stanu na dzien wydania niniejszego raportu z przegladu,
kwocie ok. 83 mln zt. Otrzymane decyzje nie sg ostateczne i Zarzad jednostki dominujacej
ztozyt stosowne odwotanie od ich ustalen.

Sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku skrocone S$rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych rezerw na skutki finansowe opisanych decyzji.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt
wynikajacych z otrzymanych decyzji organéw podatkowych, oraz otwartego postepowania
sanacyjnego, nie stwierdziliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage, ze opisane w notach 2.2 i 3.3 srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwarunkowania wskazujg na istnienie niepewnosci
mogacej budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci, ktorego stopnia wobec
okolicznosci opisanych wyzej nie jesteSmy w stanie ocenic.

Warszawa, 29 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004

dr Anna Bernaziuk
Cztonek Zarzadu
nr ewid. 173
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Stanowisko Zarzadu ACTION S.A. w restrukturyzacji w sprawie zastrzezen wyrazonych przez
niezaleznego biegtego rewidenta w ,Raporcie z przegladu poétrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Action w ktorej jednostka dominujaca jest Action
S.A. w restrukturyzacji obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku”

Zastrzezenia w raporcie biegtego rewidenta

Raport niezaleznego biegtego rewidenta BDO Sp. z 0.0. dotyczacy potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Action, w ktorej jednostkq dominujacg jest Action S.A. w
restrukturyzacji obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zawiera
nastepujace zastrzezenia:

1. Sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych rezerw na skutki finansowe decyzji wydanych przez Urzad Kontroli
Skarbowej w Olsztynie i w Warszawie, zobowigzujacych do zaptaty podatku VAT wraz z odsetkami w
tacznej, oszacowanej wedtug stanu na dzien wydania raportu z przegladu, w kwocie 83 min zt.
Otrzymane decyzje nie sg ostateczne i Zarzad Spétki ztozyt stosowne odwotanie od ich ustalen.

Opis powyzszych decyzji zamieszczono w nocie nr 3.3. do $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych ewentualnych korekt,
wynikajacych z trwajacego procesu inwentaryzacji, oraz zwigzanych z przygotowywanym planem
restrukturyzacyjnym, ktdrych skutkow nie jesteSmy w stanie oszacowac, ze wzgledu na fakt, iz do daty
wydania raportu proces przygotowania tych dokumentdw nie zostat zakoriczony.

Stanowisko Zarzadu odno$nie zastrzezenia opisanego w pkt 1

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilo§ciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia na pétroczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w
kazdym przypadku oceny istotnosci:

Wobec Spotki Action S.A. w restrukturyzacji, ktdra jest podmiotem dominujgcym w Grupie, od dnia
1.08.2016 r., prowadzone jest postepowanie sanacyjne na podstawie ustawy z 15.05.2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978 — dalej: p.r.). Stanowi ono rodzaj postepowania
restrukturyzacyjnego, ktorego celem jest uniknigcie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie
mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami (art. 3 p. r.). Zgodnie z art. 150 ust. 1 pkt
1) i 2) p. r., uklad obejmuje wierzytelnosci osobiste powstate przed dniem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego, jezeli ustawa nie stanowi inaczej oraz odsetki za okres od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego.

W zwigzku z tym wierzytelnosci wynikajace z decyzji podatkowych opisanych w zastrzezeniu z pkt 1.
powyzej objete sg uktadem z mocy prawa. Wszelkie takie wierzytelnosci nie moga za$ by¢ sptacane
przed zakoriczeniem postepowania sanacyjnego, ani egzekwowane (art. 252 ust. 1 p. r., art. 312 ust. 4
p. r.). Ponadto wierzytelnoSci te sq sporne, gdyz decyzje je stwierdzajace nie sg ostateczne, a Spotka
wniosta od nich odwotania. Wierzytelno$ci sporne podlegaja umieszczeniu na odrebnym spisie
wierzytelnosci (art. 87 p. r.), a udziat podmiotow dysponujacych takimi wierzytelno$ciami w
zgromadzeniu wierzycieli wymaga zgody sedziego — komisarza (art. 107 ust. 3 p.r.).

Doda¢ takze nalezy, ze warunki restrukturyzacji zobowigzan dtuznika powinny by¢, co do zasady,
jednakowe dla wszystkich wierzycieli (art. 162 ust. 1 p. r.). Przyjecie uktadu wymaga za$ zgody
odpowiedniej wigkszo$ci wierzycieli.

Zdaniem Zarzadu skumulowanie powyzszych okolicznosci zwigzanych brakiem ostateczno$ci
powyzszych decyzji wraz z zasadami postepowania restrukturyzacyjnego (co dotyczy zwiaszcza
sporno$ci omawianych zobowigzan, konieczno$ci réwnego traktowania wierzycieli, ochrony przed
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egzekucjq czy zakazem dobrowolnego spfacania wierzytelnosci uktadowych, zgody wiekszosci
wierzycieli na warunki uktadu) i aktualnym etapem postepowania sanacyjnego (brak jeszcze
zasadniczych dokumentow postepowania) uniemozliwia racjonalne oszacowanie skutkéw finansowych
decyzji podatkowych. W ocenie Zarzadu, do czasu utrzymywania si¢ spornego statusu zobowigzan z
decyzji podatkowych tworzenie rezerw nie jest uzasadnione. W przypadku zmiany tego statusu,
szacowanie ryzyka zwigzanego z omawianymi nalezno$ciami powinno by¢ dokonywane na zasadach
dotyczacych  wszystkich innych  wierzycieli Spdtki i zgodnie z postanowieniami  prawa
restrukturyzacyjnego. Uwzgledniajac przy tym wskazane wyze] zasady dotyczace ograniczen w
realizacji zobowigzan w okresie sanacji uzna¢ nalezy, ze przedmiot zastrzezenia nie ma wptywu na
pdtroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiazku z zaistniata
sytuacja

Zarzad przedstawit informacje dotyczace przedmiotu omawianego zastrzezenia w nocie nr 3.3. do
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza podjetymi dziataniami obronnymi
przed wydanymi decyzjami podatkowymi Spétka prowadzi wzmozone prace nad dokumentacjg
postepowania restrukturyzacyjnego, co zostato wyjasnione w stanowisku Zarzadu do zastrzezenia z pkt
2 oraz w nocie nr 2 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W przekonaniu
Zarzadu taczne przeprowadzenie powyzszych czynnosci pozwoli na zweryfikowanie, czy zobowigzanie
wskazane w zastrzezeniu z pkt 1 powstanie, a jesli tak w jakim zakresie podlega¢ bedzie wykonaniu w
ramach procesu restrukturyzacji Spotki.

Stanowisko Zarzadu odno$nie zastrzezenia opisanego w pkt 2

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilo§ciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia na pétroczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w
kazdym przypadku oceny istotnosci:

Zarzad Spdtki przedstawit informacje na temat terminéw przygotowania spisu skfadu masy sanacyjnej i
planu restrukturyzacyjnego w nocie nr 2 do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Nawigzujac do tego dokumentu podkresli¢ nalezy, ze zarzadzeniem Sedziego - komisarza z dnia 15
wrzesnia 2016 r. przediuzone zostaty terminy do sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego, spisu
wierzytelnoSci oraz spisu masy sanacyjnej. Sedzia - komisarz okre$lit nastepujgce terminy do
sporzadzenia powyzszych dokumentow:

- plan restrukturyzacyjny i spis wierzycieli do dnia 31 pazdziernika 2016 r.,

- spis inwentarza masy sanacyjnej do dnia 15 pazdziernika 2016 .

Zarzad o$wiadcza, ze w zwigzku ze sporzadzeniem powyzszych dokumentdw nie przewiduje skutkdw,
ktdre mogtyby mie¢ wptyw na pétroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniata
sytuacja

Spdtka prowadzi w dalszym ciggu prace nad przygotowaniem spisu masy sanacyjnej, spisu
wierzytelnoSci i planu restrukturyzacyjnego. Rozmiary przedsiebiorstwa Emitenta wymagajq dtuzszego
czasu na sporzadzenie wymaganej dokumentacii, co potwierdzit Sedzia — komisarz.

Zarzad w nocie nr 2 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego okre$lit takze
nastepujace zatozenia planu restrukturyzacyjnego i kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke:
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Przygotowywany plan restrukturyzacyjny oparty jest na zatozeniu kontynowania przez Spotke
dziatalno$ci w okresie co najmniej najblizszych 12 miesiecy bez istotnego ograniczenia jej zakresu.
Gtéwnymi zatozeniami tworzonego planu sa:
e przeniesienie ciezaru sprzedazy na kanaty o krotkich cyklach rotacii,
o dostosowanie struktury kosztowej do niezbednych potrzeb,
e zmiany w strukturze Grupy kapitatowej — koncentracja w obrebie kilku podmiotéw Grupy,
o preferencje uktadowe dla podmiotow wspierajgcych Podmiot Dominujgcy w rozumieniu Art.
162.2 PR.
e Dostosowanie planu sptaty do potrzeb oraz mozliwosci odbudowania obcych Zrodet
finansowania.

Analiza wynikow sprzedazy za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego wskazuje, ze Spotka
osigga lepsze niz zaktadano we wstepnym planie restrukturyzacyjnym wyniki dotyczace osigganych
przychoddw i marz. Dotychczasowe ustalenia z przewazajacg wigkszoscig dostawcdw pozwalajg na
ptynng realizacje dostaw. Spdtka z kazdym dniem odbudowuje dostawy w oparciu o kredyt kupiecki.
Zdaniem Zarzadu powyzsze pozwala sgdzi¢, ze opracowywany plan z tatwo$cig pozwoli na kontynuacje
dziatalno$ci w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacji w przedmiocie Stanowiska Zarzadu w
sprawie zastrzezen wyrazonych przez niezaleznego biegtego rewidenta w ,,Raporcie z przegladu
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Action w ktorej
jednostka dominujaca jest Action S.A. w restrukturyzacji obejmujacego okres od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku”

Rada Nadzorcza ACTION S.A. w restrukturyzacji, po analizie zastrzezen zawartych w Raporcie
niezaleznego biegtego rewidenta BDO Sp. z 0.0. dotyczacego pdtrocznego skrdéconego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Action w ktérej jednostkg dominujaca jest Action S.A. w restrukturyzacii
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz Stanowiska Zarzadu Spotki
odnosnie tych zastrzezen, uznaje za zasadne Stanowisko zajete przez Zarzad Spdiki.

Rada Nadzorcza przychyla si¢ do wniosku Zarzadu, iz ocena ryzyka finansowego - w zwigzku z
wydaniem decyzji podatkowych bedacych przedmiotem zastrzezenia biegtego rewidenta — wymaga
uwzglednienia zaréwno stanu postepowania podatkowego, w ktérym przedmiotowe decyzje zostaty
wydane, jak i stanu i zasad postepowania sanacyjnego. Na obecnych etapach tychze postepowan nie
mozna mowi¢ o powstaniu zobowigzan podatkowych podlegajacych wykonaniu. Wynika to zaréwno z
braku ostateczno$ci przedmiotowych decyzji, jak i zakazu spetniania czy egzekwowania zobowigzan
uktadowych w postepowaniu sanacyjnym. Ewentualna wykonalno$¢ omawianych nalezno$ci i zakres
obowigzku ich uiszczenia wymaga zaistnienia kolejnych warunkow prawnych, ktorych wystgpienie nie
jest pewne i nie da sie jednoznacznie okresli¢ czasu ich wystapienia.

Odno$nie zastrzezenia dotyczacego braku spisu masy sanacyjnej i planu restrukturyzacyjnego w chwili
sporzadzania raportu biegtego rewidenta i tym samym mozliwosci oceny ich wptywu na sprawozdanie
finansowe, wskaza¢ nalezy, ze Zarzad wyjasnit przyczyny tego stanu rzeczy i przedstawit terminy
sporzadzenia tych dokumentow. Zarzad wskazat takze na brak wptywu przedmiotu zastrzezenia na
tre$¢ sprawozdania finansowego.

Z upowaznienia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacii
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Iwona Bocianowska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
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Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupa Kapitatlowa ACTION S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
| péirocze | pétrocze | péirocze | pétrocze
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajgco
okres okres okres okres
od 01.01.2016 | od 01.01.2015 | od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 30.06.2016 | do 30.06.2015 | do 30.06.2016 | do 30.06.2015

threzr)i/gréc;sy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 1895 160 2559 877 432 636 619 210
Il. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 126 544 139 092 28 888 33 645
IIl. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjne;j 3834 22 730 875 5498
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 208 16 271 47 3936
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 580 -26 909 9949 -6 509
V1. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 472 -14 116 -564 -3415
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 373 -28 433 -1 683 -6 878
VIIl. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienieznych 33735 -69 458 7701 -16 801
IX. Zysk na jedng akcje zwykta *) (w zt / EUR) 0,01 0,98 0,00 0,24
Stan na dzienn| Stan na dzien| Stan nadzien| Stan nadzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

X. Aktywa, razem 1005 237 1361 187 227 147 319 415
X|. Zobowigzania 666 793 1001 551 150 671 235023
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 130 004 140 113 29 376 32879
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 536 789 861 438 121 295 202 144
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 342 037 361 149 77 288 84 747
XV. Kapitat zaktadowy 1696 1661 383 390
XVI. Liczba akcji **) (w szt. ) 16 957 000 16 610 000 16 957 000 16 610 000
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 20,17 21,74 4,56 5,10

Kursy wymiany zlotego w stosunku do Euro

Kurs sredni w Kurs minimalny | Kurs maksymalny Kurs na ostatni
Okres ; . . -
okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2016-30.06.2016 4,3805 4,2684 4,4405 4,4255
01.01.2015-31.12.2015 4,1848 4,0337 4,2386 4,2615
01.01.2015-30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944

*) Zysk na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akciji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1
akcji o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r.

uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego

akcjonariuszom Spotki oraz Liczby akgiji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujacy sposob:
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- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sSrednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca ; kurs ten wynidst za | pétrocze
2016 roku — 1 Euro = 4,3805 z, za | potrocze 2015 roku — 1 Euro = 4,1341 z;

- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug S$redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 30 czerwca 2016 r.
— 1 Euro = 4,4255 zt; na dzieh 31 grudnia 2015 r. — 1 Euro = 4,2615 zt oraz na dzien 30 czerwca 2015 r. —
1 Euro = 4,1944 z.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catosc¢ przychoddw i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

| pétrocze | pétrocze
okres okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
Nota do 30.06.2016 do 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy (5.2) 1895 160 2 559 877
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (5.3) -1 768 616 -2 420 785
Zysk brutto ze sprzedazy 126 544 139 092
Koszty sprzedazy i marketingu (5.3,5.4) -104 079 -99 661
Koszty ogolnego zarzgdu (5.3,5.4) -17 171 -17 779
Pozostate przychody i zyski operacyjne (5.5) 2 359 2829
Pozostate koszty i straty (5.6) -3 819 -1751
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 3834 22 730
Koszty finansowe (5.7) -4 664 -3 800
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -830 18 930
Podatek dochodowy (5.8) -762 -3 445
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej -191 -72
Zysk/Strata netto okresu obrotowego -1783 15413
girgri?ig;n;i:o z tytutu zabezpieczenia przeptywdéw 2973 1621
Podatek dochodowy 565 -308
Pozostate sktadniki 54 -124
Inne skiadniki petnego dochodu netto -2 354 1189
Catkowite dochody za okres -4137 16 602
Zysk/Strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Spotki 208 16 271
udziaty niekontrolujgce -1 991 -858
Catkowite dochody przypadajace :
Akcjonariuszom Spotki -2 146 17 460
udziaty niekontrolujgce -1 991 -858
Zysk/Strata przypadajacy akcjonariuszom Spotki
na akcje zwyklg (wyrazony w ztotych na jedng
akcje)
Podstawowy 0,01 0,98
Rozwodniony 0,01 0,96
Liczba akcji 16 957 000 16 610 000
Rozwodniona liczba akcji 16 957 000 16 957 000
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.
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Liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A, 4 500 000 akgciji serii B oraz 547 000 akcji serii C.
Zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na
0,10 zl. Zmiana wartosci nominalnej akcji serii A zostalta dokonana uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, srednia wazona liczba akcji
zwyklych zostata powiekszona o emisje 347 000 akcji serii C zarejestrowang w KRS 10 lutego 2016 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (5.9)
Wartos¢ firmy (5.10)
Inne warto$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne (5.11)
Aktywa finansowe (5.14)
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycen. metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe
Zapasy (5.12)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (5.13)

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe (5.15)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk zatrzymany

Réznice kursowe z przeliczenia jedn. zagranicznej
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Udziaty niekontrolujgce
Razem kapital wiasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.17)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zobowigzania

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8)

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.17)
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowiagzania
Razem pasywa

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015  31.12.2014
177 288 181 213 184 885 174 441
17 500 17 500 17 500 17 500
12 281 12 463 12 159 4071
3545 3545 3545 3545
324 324 324 0
2242 2433 2 564 2830
28 35 157 111

874 728 884 900
214 082 218 241 222 018 203 398
436 216 460 235 524 056 551 322
279 414 634 893 451 428 592 548
1786 9033 1971 19

0 14 20 0

1843 708 212 204
71 896 38 063 44 865 114 323
791 155 1142 946 1022 552 1258 416
1005 237 1361 187 1244 570 1461 814
1696 1661 1661 1661
62 231 58 112 58 112 58 112
30 000 34 164 30 000 30 000
248 983 265 731 258 770 258 983
-129 -183 -256 -132
-744 1664 -2 244 -3 557
342 037 361 149 346 043 345 067
-3593 -1513 -481 384
338 444 359 636 345 562 345 451
126 609 133 505 141 429 136 181
0 0 0 0

3395 6 608 5075 6 962
130 004 140 113 146 504 143 143
415 288 744 281 577 704 778 624
119726 115 423 173 264 189 411
12 143 109 4031
1735 1591 1427 1154
28 0 0 0

0 0 0 0

536 789 861 438 752 504 973 220
666 793 1001551 899 008 1116 363
1005 237 1361 187 1244 570 1461 814

Piotr Bielinski Stawomir Harazin
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zarzadu
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przyp'adajq§:y 'f;k(:j(_)narluszom przyp?dajqcy Kapitat wiasny razem
Jednostki Dominujacej udziatom
niekontrolujgcym
Nadwyzka
ze Pozostate Kapitat z Roéznice
Kapitat sprzed_gzy Zysk kapitaty wyceny kurs_owe z
] akcji rezerwowe zabezpieczen przeliczenia
akcyjny . . zatrzymany " } )
powyzej przeptywow jednostki
wartosci pienieznych  zagranicznej
nominalnej
?gﬁg na Lstyeznia 3661 58112 265 731 34 164 1664 183 1513 359 636
Calkowite dochody 208 -2 408 54 -1991 4137
ogotem
Dywidendy -16 957 0 -16 957
zadeklarowane
Inne catkowite
dochody 0 0 0
Inne 35 4119 1 -4 164 0 -89 -98
%Té rr‘a 80czerwea 4 g9 g2 231 248 983 30 000 744 -129 -3593 338 444
ggig 'r‘a Istyeznia 4661 5g112 258 983 30 000 -3 557 132 384 345 451
Catkowite dochody 23232 5221 51 2369 26 033
ogotem
Dywidendy .16 610 .16 610
wyptacone
Inne 126 4164 472 4762
?gig ?a Slgrudnia 461 58112 265 731 34 164 1664 -183 -1513 359 636
%ig rr’a Istycznia 4461 5g112 258 983 30 000 -3 557 -132 384 345 451
Calkowite dochody 16 271 1313 -124 -858 16 602
ogotem
Dywidendy -16 610 416 610
zadeklarowane
Inne catkowite 0 0
dochody
Inne 126 -7 119
Z‘ﬁg na 30czerwea 561 5g110 258 770 30 000 -2 244 -256 481 345 562
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 wrzes$nia 2016 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

| pétrocze
okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

| péirocze
okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Zysk/Strata netto okresu obrotowego 208 16 271
Korekty: 43372 -43 180
Podatek dochodowy 762 3445
Podatek dochodowy zaptacony 3714 -11 560
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5984 5863
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -119 -57
Przychody z tytutu odsetek -31 -8
Koszty z tytutu odsetek 4 664 3800
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej -1991 -858
Pozostate -2 400 3414
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy 24 019 27 266
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 355 333 141 136
Zi(t))t:)(\)’vv;/;qzzaanri];a z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 346 563 215 621
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 580 -26 909
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

:aetr)%/;:tizr:'&zlﬁ]c;i%wych aktywow trwatych i wartosci 1598 14 167
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 218 51
niematerialnych

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -1 092 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 472 -14 116
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji udziatéw/akgji 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 0
Spiata kredytéw i pozyczek -1 020 -22 781
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -4 691 -4.144
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 652 -1 508
Pozostate wptywy/wydatki finansowe -10 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 373 -28 433
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu sSrodkow pienieznych 33735 -69 458
Stan $srodkéw pienieznych na poczatek okresu 38 063 114 323
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych 98 0
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 71 896 44 865
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 wrzes$nia 2016 r.

W — ce Prezes Zarzadu
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Noty objasniajgce do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Nazwa (firma): ACTION Spdtka Akcyjna w restrukturyzacii
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
Krajowy Rejestr Sgdowy: KRS 0000214038

Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00

Numer faksu: (+48 22) 332 16 10

E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ACTION S.A. w restrukturyzacji (Emitent/Spotka/ACTION S.A.) oraz jej
jednostek zaleznych jest przede wszystkim sprzedaz sprzetu IT oraz RTV/AGD poprzez hurtownie,
sklepy wiasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie na terenie kraju. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci Spétki: sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 2007 46902).

Jednostkg dominujgcg jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54.
ACTION Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Wczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
zostala zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
z dnia 28 listopada 2001 roku.
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1.2.Sklad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitatowej ACTION S.A.

Skiad Grupy:

podmiot dominujacy:
ACTION S.A.z siedzibg w Warszawie

podmioty zalezne i stowarzyszone:

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spdtka zalezna (100%)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spoétka zalezna (100%)

SFERIS Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie — spétka posrednio zalezna (99,89%)
GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spdtka zalezna (100%) 2
ACTION GAMES LAB S.A. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (40%) ¥
ACTION C4I)ENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spdtka stowarzyszona
(24,38%)

SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spdtka posrednio stowarzyszona (24,38%) °
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100%) °

ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) — spotka zalezna (100%) ”
RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej - spotka posrednio zalezna (99,89%) ®
LAPADQ)O Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) — spétka posrednio zalezna
(51%)

ACTIONMED Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100%) *©

ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku Biatej - spotka zalezna (51%)

1)
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ACTIONlZSGUANGZHOU) TRADING CO., LTD z siedzibg w Guangzhou (Chiny) - spotka zalezna
(100%)

Y'SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg od dnia 5 stycznia 2007 r.

2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg w dniu 28 maja 2009 r., w
dniu 18 grudnia 2009 r. nastgpito zwiekszenie udziatu do 80%. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze
umowy kupna udziatéw nastgpito zwiekszenie udziatu do 100%.

¥ ACTION GAMES LAB S.A. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 12 grudnia 2011 r. i od
tego dnia zostata objeta konsolidacja.

“ ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta
konsolidacjg od dnia 1 pazdziernika 2012 r.

9 SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta konsolidacjg od dnia 1
Eaidziernika 2012r.

) ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 3 wrzesnia 2012 r.

" ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) zostata objeta konsolidacjg od dnia 8
lipca 2013 r. W dniu 1 kwietnia 2014 r., w drodze kupna udziatéw niekontrolujgcych (33,33%),
nastgpito zwiekszenie udziatéw ACTION S.A. do 100%.

¥ RETAILWORLD Sp. z o0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej zostata objeta konsolidacjg od dnia 18
listopada 2013 r.

9 LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) zostata objeta konsolidacja
od dnia 1 stycznia 2014 r.

19 ACTIONMED Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata objeta konsolidacjg od dnia 19 grudnia
2014 r.

M ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z o0.0. z siedzibg w Bielsko Biatej zostata objeta
konsolidacjg od dnia 27 pazdziernika 2015 r.

12 ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD z siedzibg w Guangzhou (Chiny) zostata objeta
konsolidacjg od dnia 1 lipca 2016 r.

Zmiany w skladzie Grupy w okresie objetym sprawozdaniem:
W okresie objetym raportem zostata zatozona spétka ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD.
Udziaty stron trzecich w jednostkach zaleznych:

1. SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11%, w tym: Piotr Bielinski 0,055%, Anna Bieliriska 0,055%

2. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH — 49% udziatéw Jacek Monko

3. ACTION GAMES LAB S.A. — 60% udziatow uprawniajgcych do 75% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spoétki posiada Piotr Bielinski

4. ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z 0.0. — 49% udziatéw Piotr Olejak

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym sprzetem komputerowym. Podstawowym profilem
dziatalnosci SFERIS Sp. z 0.0. jest handel detaliczny sprzetem komputerowym. Dziatalno§¢ GRAM.PL
Sp. z 0.0. (gry komputerowe) koncentruje sie na sprzedazy detalicznej prowadzonej przez Internet.
Spotka ta prowadzi takze handel hurtowy sprzetem komputerowym. SFK Sp. z o0.0. zajmuje sie
handlem hurtowym oraz dziatalnoscig reklamowg. ACTION GAMES LAB S.A. oprdcz $wiadczenia
ustug reklamy, w 2014 r. rozpoczeta produkcje gier komputerowych. Podstawowym profilem
dziatalnosci ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z o0.0. oraz SYSTEMS Sp. z 0.0. sg ustugi
szkoleniowe, informatyczne oraz wynajem sprzetu komputerowego. ACTIVEBRAND Sp. z o.o.
rozpoczyna dziatalnos¢ w sektorze ustug marketingowych. ACTION EUROPE GmbH prowadzi
dziatalno$¢ dystrybucyjng w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw z branzy IT, RTV, AGD.
RETAILWORLD Sp. z 0.0. koncentruje sie na sprzedazy hurtowej sprzetu IT oraz akcesoriow IT do
klientow zagranicznych. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH zajmuje sie handlem hurtowym
sprzetem komputerowym. ACTIONMED Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowe;j
sprzetu IT i akcesoriow medycznych oraz sprzedazy ustug. ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z
0.0. rozpoczeta dziatalnosé w zakresie produkcji i sprzedazy sprzetu telekomunikacyjnego.

ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD rozpoczyna dziatalnos¢ handlowg w branzy spozywczej
na terenie Chin.
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Podmioty objete konsolidacja na dzien 30.06.2016 r.

Siedziba

Data objecia

Nazwa (firma) jednostki ze Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania | Wiasciwy sad lub inny | Zastosowa K Yy Procent Udziat w
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, organ prowadzacy na metoda o,ntr0| . | posiadaneg ogolnej
wspbtzalezna, rejestr konsolidaciji wspo’fkontr_oll o kapitatu | liczbie gtosow
stowarzyszona, z / wycena / uzyskania zakladoweg | na walnym
wyszczegolnieniem metodag znaczacego o] zgromadzeni
powigzan praw wplywu u
bezposrednich i wiasnosci,
posrednich) badz
wskazanie,
ze
jednostka
nie podlega
konsolidaciji
/ wycenie
metoda
praw
witasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia,
XI Wydziat
SFK Sp. z 0. 0. Krakow dziatalno$¢ reklamowa bezposrednio zalezna | Gospodarczy KRS petna 09.05.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, Xl
handel hurtowy sprzetem Wydziat Gospodarczy
ACTINA Sp. z 0. 0. Warszawa komputerowym bezposrednio zalezna KRS petna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, XllI
Wydziat Gospodarczy
GRAM.PL Sp. z 0.0. Warszawa handel detaliczny bezposrednio zalezna | KRS petna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, XllI
handel detaliczny sprzetem Wydziat Gospodarczy
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna KRS petna 05.01.2007 r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla M.
handel hurtowy sprzetem ST. Warszawy, XIV
komputerowym, ustugi Wydziat Gospodarczy
ACTION GAMES LAB S.A. Warszawa reklamy bezposrednio zalezna KRS petna 14.12.2011r. 40% 25%
ustugi szkoleniowe, Sad Rejonowy dla M. wycena
informatyczne oraz ST. Warszawy, XIlI metodg
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE wynajem sprzetu Wydziat Gospodarczy | praw
Sp.zo.o0. Warszawa komputerowego stowarzyszona KRS wiasnosci 12.09.2012r. 24,38 % 24,38%
ustugi szkoleniowe Sad Rejonowy dla M. wycena
informatyczne oraz ST. Warszawy, Xl metodag
wynajem sprzetu posrednio Wydziat Gospodarczy praw
SYSTEMS Sp. z 0. o. Warszawa komputerowego stowarzyszona KRS wiasnosci 12.09.2012r. 24,38 % 24,38%
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ustugi doradztwa w

Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, XIV

zakresie prowadzenia Wydziat Gospodarczy
ACTIVEBRAND Sp. z o.0. Zamienie dziatalno$ci gospodarczej bezposrednio zalezna KRS petna 03.09.2012r. 100% 100%
Sad Rejonowy w
Braunschweig
Brunszwik handel hurtowy sprzetem (Amtsgericht
ACTION EUROPE GmbH (Niemcy) komputerowym bezposrednio zalezna Braunschweig) petna 08.07.2013 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, XIV
handel hurtowy sprzetem Wydziat Gospodarczy
RETAILWORLD Sp. z 0. 0. Stara lwiczna | komputerowym posrednio zalezna KRS petna 18.11.2013r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy w
Potsdam (Amtsgericht
Poczdam handel hurtowy sprzetem Potsdam) nr HRB
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH | (Niemcy) komputerowym bezposrednio zalezna | 25042 petna 24.01.2014 r. 51% 51%
Sad Rejonowy dla M.
handel hurtowy sprzetem ST. Warszawy, XIV
komputerowym i Wydziat Gospodarczy
ACTIONMED Sp. z 0.0. Zamienie akcesoriami medycznymi bezposrednio zalezna | KRS petna 19.12.2014 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, XIV
ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS handel hurtowy sprzetem Wydziat Gospodarczy
Sp. z 0.0. Bielsko Biata | telekomunikacyjnym bezposrednio zalezna | KRS petna 27.10.2015 . 51% 51%
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

2.1.Zasady ogodlne

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za |
potrocze 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposdb ciggty, o ile nie podano inaczej.

2.2.Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, nie krécej niz
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej, przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Zarzad Spokki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi — wskazuje ponizej czynniki, ktére mogg
stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysziosci, oraz przedstawia
dziatania podjete przez jednostke dominujgca i podmioty Grupy Kapitatowej w celu eliminacji negatywnego
wptywu tych zagrozen na Spétke i Grupe Kapitatowa.

W zwigzku z otrzymaniem decyzji UKS szczegdtowo opisanych w Nocie 3.3. Podatki, Zarzad ACTION S.A.
wystgpit do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i
restrukturyzacyjnych z wnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978 — dalej: p.r.). 1
sierpnia 2016 r. Sgd wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec ACTION S.A.

Powyzsze zatozenie Zarzgdu co do kontynowania dziatalnosci przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej uwzgledniajg status Spotki znajdujacej
sie w restrukturyzacji i opiera sie na analizie poréwnawczej dotychczasowych przychodéw i kosztow
funkcjonowania przedsiebiorstwa Spétki, oraz jej dalszych spodziewanych przychoddéw i kosztéw oraz
rentownosci. Najwazniejszymi skfadnikami tych pierwszych sg przychody biezgce ksztattujgce sie na
Sredniomiesiecznym poziomie do konca 2016 r. od 110 min zi. do 170 mIn zt. oraz koszty na poziomie od
114 min zi. do 169 min z. na ktére gtéwnie sktadajg sie koszty zakupu towardéw i ustug zewnetrznych
niezbednych dla prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstwa Dtuznika. Ich wysokos¢ zalezna
jest przede wszystkim od wartosci realizowanych zaméwien. Uwzgledniajgc wiec, ze od otwarcia
postepowania sanacyjnego ACTION S.A. zostata objeta zakazem pfatnosci zobowigzan powstatych przed
datg wszczecia restrukturyzacji - przy jednoczesnym dalszym regularnym sptywie naleznosci biezgcych,
wykluczy¢ nalezy mozliwos¢ braku ptynnosci finansowej Spofki.

Ponadto spoétka posiada srodki finansowe w kwocie 63 657 tys. zi. oraz naleznosci biezgce na kwote
222.037 tys. zt. z terminami ptatnosci od 7 do 30 dni oraz szybko zbywalne towary handlowe na kwote 364
457 tys. zt. - co tgcznie pozwala zabezpieczy¢ srodki finansowe na wszystkie biezgce koszty i wydatki
postepowania oraz na biezgce regulowanie zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania
sanacyjnego przez okres znacznie dtuzszy niz najblizsze 12 miesiecy.

Dodatkowym Zrodtem gotéwki dla Spétki w przypadku powstania przeterminowanych naleznosci od jego
kontrahentow handlowych jest przede wszystkim ochrona ubezpieczeniowa naleznosci na poziomie 90%
ich wartosci, realizowane na podstawie umowy ubezpieczenia zawartej z Compagnie Francaise
D'assurance Pour Le Commerce Exterieur (COFACE) Spodtka Akcyjna. Czes$¢ wierzytelnosci Spofki jest
zabezpieczonych hipotekg lub gwarancjami bankowymi.

Spotka zamierza ponadto stara¢ sie o utrzymanie obecnych zrédet finansowania i pozyskiwania nowych. Z
jednej strony bedg to srodki pochodzgce z udzielonych kredytéw, z drugiej Spétka planuje réwniez —
wykorzystujgc wprowadzony do przepisbw Prawa restrukturyzacyjnego mechanizm preferencji
wierzytelnosci podmiotéw finansujgcych postepowanie restrukturyzacyjne — wystgpi¢ o pozyskanie
dodatkowych srodkéw z instytucji bankowych, funduszy inwestycyjnych lub nowego strategicznego
inwestora. Dodatkowa ochrona nowego finansowania wprowadzona ustawg z dnia 15 maja 2015 r.
powinna w tym zakresie stanowi¢ istotne wzmocnienie pozycji negocjacyjnej Wnioskodawcy, co w ocenie
Spokki najprawdopodobniej przetozy sie na uzyskanie dodatkowego finansowania bgdz to w formie linii
gwarancyjnej, bgdz limitu kredytu kontraktowego lub obrotowego.
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Zaznaczamy jednak, ze nawet gdyby powyzsze zatozenia nie zostaty zrealizowane, to Spoétka — juz tylko w
Swietle wytgcznie aktualnie realizowanych kontraktéw oraz uwzgledniajgcych dalece konserwatywne
zatozenia co do mozliwosci zawierania nowych transakcji — nie bedzie miata probleméw z ponoszeniem
kosztéw postepowania restrukturyzacyjnego, bgdz zaspokajaniem wierzytelnosci powstatych po dacie
otwarcia postepowania sanacyjnego. Spotka od dnia 1.08.2016 r. podlega ochronie ustawowej przed
agresywng i nieuzasadniong ekonomicznie, partykularng egzekucjg syngularnych wierzycieli lub ich
dziataniami zabezpieczajgcymi, ktére mogtyby doprowadzi¢ do zatrzymania dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorstwa doprowadzajgc je do catkowicie nieuzasadnionej niewyptacalnosci i upadtosci.
Twierdzenie to obrazuje w sposéb dobitny sporzgdzona w oparciu o te zatozenia prognoza cash flow,
obejmujgca okres najblizszych kilkunastu miesiecy. Co wazne zostata ona przygotowana w wariancie nie
uwzgledniajgcym korzystnych z perspektywy Spotki nastepstw postepowania restrukturyzacyjnego — takich
chocby jak chocéby ,urzedowy” okres karencji naleznosci przypadajgcy de facto do chwili glosowania nad
uktadem. Poprawa rentownos$ci z uwagi na mozliwo$¢ realizacji zakupéw przedptaconych etc.. Realne
wystgpienie tych okolicznosci, spowodowaé moze jeszcze korzystniejszy bilans pomiedzy nadwyzkg
przychoddéw nad rozchodami nieuktadowymi.

W chwili obecnej Spétka zabezpiecza finansowanie dziatalnosci ze srodkéw wtasnych oraz w ramach limitu
kredytowego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. i utrzymywanego po otwarciu postepowania
sanacyjnego w nastepujgcej wysokosci: 90 321 005,81 PLN .

Zobowigzania Spétki z tytutu emisji obligacji z terminem wykupu w dniu 4.07.2017 r. podlegajg uktadowi z
mocy prawa i nie mogg zosta¢ uregulowane przed zakohczenie postepowania restrukturyzacyjnego.
Spodtka, dysponujgc mozliwosciami wynikajgcymi z art. 162 ust. 2 p.r., moze zaproponowac
obligatariuszom korzystniejsze warunki w przypadku uzgodnienia zasad udzielenia Spodfce finansowania,
np. poprzez tzw. rolowanie obligacji.

Spodtka bedzie rowniez podejmowata dziatania w celu kontynuacji wspotpracy z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. w zakresie finansowania dziatalnosci Spofki.

Kolejnymi okolicznosciami uzasadniajgcymi stanowisko Zarzgdu o kontynuacji dziatalnosci Grupy sag
ustalenia wstepnego planu restrukturyzacyjnego oraz rozwijajgce je prace dotyczgce wtasciwego planu
restrukturyzacyjnego.

Tytutem wyjasnienia Zarzad podkresla, iz wraz z wnioskiem o otwarcie postgepowania sanacyjnego ztozony
zostat wstepny plan restrukturyzacyjny. Zgodnie z jego trescig Zarzad zatozyt wprowadzenie lub
kontynuacje nastepujgcych zasadniczych dziatan restrukturyzacyjnych: 1) rezygnacje lub znaczne
ograniczenie niskorentownych kontraktéw oraz projektéw, 2) koncentracje na dalszym rozwoju kanatéw
dystrybucji o najwyzszej rentownosci oraz najszybszym sptywie naleznosci, 3) selektywny dobdr
dostawcow, 4) weryfikacje zasad dotyczgcych zakupu towardw i ustug w celu: a) podniesienia rentownosci,
b) skrdcenia cyklu rotacji zapaséw, c) optymalizacji wskaznika zaptaty zobowigzan, d) poprawy struktury
kosztowej w szczegdlnosci poprzez redukcji poziomu kosztoéw personalnych i ograniczenia kosztéw ustug
obcych, 5) konsolidacje Grupy Kapitatowej ACTION S.A. poprzez przejecie niektérych spétek zaleznych
przez ACTION S.A.

Wstepny plan restrukturyzacyjny jest realizowany i na ten moment nie zaszty okolicznosci, ktore
wskazywalyby na wprowadzanie istotnej korekty tego planu i zagrozenie jego realizaciji.

Jednoczesnie Spotka, zgodnie z przepisami ustawy z 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, jest w
trakcie sporzadzania planu restrukturyzacyjnego o tresci okreslonej w art. 10 powotanej ustawy.

Z uwagi na rozmiary przedsiebiorstwa Spétki, liczbe wierzycieli a takze koniecznos¢ skoordynowania tresci
planu przeksztatcenia z pozostatymi dokumentami postepowania restrukturyzacyjnego, Zarzgdca wystgpit
do Sedziego — komisarza z wnioskiem o wyrazenie zgody na przesuniecie ustawowych terminow
sporzadzania tychze dokumentow.

Zarzgdzeniem Sedziego - komisarza z dnia 15 wrzesnia 2016 r. przediuzone zostaly terminy do
sporzagdzenia planu restrukturyzacyjnego, spisu wierzytelnosci oraz spisu masy sanacyjnej. Sedzia -
komisarz okreslit nastepujgce terminy do sporzgdzenia powyzszych dokumentdw:
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- plan restrukturyzacyjny i spis wierzycieli do dnia 31 pazdziernika 2016 r.,
- spis inwentarza masy sanacyjnej do dnia 15 pazdziernika 2016 r.

Przygotowywany plan restrukturyzacyjny réwniez oparty jest na zatozeniu kontynowania przez Spotke
dziatalnosci w okresie co najmniej najblizszych 12 miesiecy bez istotnego ograniczenia jej zakresu.
Gtéwnymi, dalszymi poza wymienionymi we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, zatozeniami
tworzonego planu sa: 1) przeniesienie ciezaru sprzedazy na kanaty o krétkich cyklach rotacji, 2)
dostosowanie struktury kosztowej do niezbednych potrzeb, 3) zmiany w strukturze Grupy kapitatowej —
koncentracja w obrebie kilku podmiotéw Grupy, 4) preferencje ukladowe dla podmiotéw wspierajgcych
Podmiot Dominujgcy w rozumieniu Art. 162 ust. 2 p. r., 5) dostosowanie planu sptaty do potrzeb oraz
mozliwosci odbudowania obcych zrédet finansowania.

Analiza wynikéw sprzedazy za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego wskazuje, ze Spoétka
osigga lepsze niz zaktadano w wstepnym planie restrukturyzacyjnym (i prognozie cash flow) wyniki
dotyczace osigganych przychodéw i marz. Dotychczasowe ustalenia z przewazajgcg wiekszoscig
dostawcow pozwalajg na ptynng realizacje dostaw. Spoétka z kazdym dniem odbudowuje dostawy w
oparciu o kredyt kupiecki. Zdaniem Zarzadu powyzsze pozwala sgdzi¢, ze opracowywany plan z tatwoscig
pozwoli na kontynuacje dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Wydtuzenie prac nad stworzeniem planu restrukturyzacyjnego wynika z przedstawionych ponizej
okolicznosci.

ACTION S.A. w restrukturyzaciji jest przedsiebiorstwem o szerokiej skali dziatania, realizujgcym wspotprace
z bardzo wieloma kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Relacje gospodarcze ACTION S.A. w
restrukturyzacji z kontrahentami oparte sg na réznorodnych formach wspétpracy (w tym opartych na
przepisach prawa obcego, z wykorzystaniem ubezpieczen kredytu kupieckiego i innych postaci
finansowania). Ponadto, stosownie do art. 10 ust. 4 p.r.,, cze$¢ prac dotyczacych sporzadzenia planu
restrukturyzacyjnego zleconych zostanie osobom trzecim.

Prawidtowe zdiagnozowanie okolicznosci majgcych wptyw na tre$¢ planu restrukturyzacyjnego (w
szczegolnosci jego elementéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 3) — 8) p.r. wymagajg gtebokiej analizy
sytuacji Spotki. Przy czym prawidlowa ocena sytuacji Spétki musi byé przeprowadzona po choéby
wstepnym ustabilizowaniu jego relacji z Wierzycielami. Pierwsze tygodnie po otwarciu postepowania
sanacyjnego wskazujg na wystepujgce w otoczeniu rynkowym Spoiki reakcje w duzej mierze emocjonalne,
wynikajgce z zaskoczenia nowym statusem ACTION S.A. (spoétki od wielu lat wykazujacej pokazny zysk)
oraz brakiem powszechnej znajomosci regulacji prawa restrukturyzacyjnego. Nalezy jednak podkresli¢, ze
pojawiajg sie juz wyrazne sygnaty zrozumienia zaistniatej sytuacji i woli kontynuowania wspétpracy przez
wierzycieli. W zwigzku zas z przywotanymi formami wspotpracy zwigzanymi z finansowaniem transakciji
przez ubezpieczycieli, faktoréw czy banki, obligatariuszy (w tym istnienie duzego prawdopodobienstwa, ze
niektore z tych podmiotow wejdg w prawa wierzycieli — kontrahentéw Spotki - wiekszos¢ dostawcow
realizujgcych sprzedaz towardw i ustug do ACTION S.A. posiada ubezpieczone wierzytelnosci, ktore
przystugujg im od ACTION S.A. w restrukturyzacji; w przypadku dokonania na rzecz dostawcéw wyptaty
odszkodowania przez ubezpieczycieli z tytutu polisy ubezpieczenia limitu kredytowego, ubezpieczyciele w
trybie art. 828 § 1 k.c. wstgpig w prawa dostawcow stajgc sie wierzycielami ACTION S.A. w restrukturyzacji
do wartosci wyptaconych na rzecz dostawcéw odszkodowan) sporzgdzany aktualnie plan
restrukturyzacyjny musi uwzglednia¢ te podmioty, takze pod katem powodzenia przysztych propozycji
uktadowych. Podmioty te majg bowiem istotny wptyw na funkcjonowanie Spéiki, jak réwniez na
powodzenie uktadu - na co wskazuje wstepna analiza stanu i poziomu ich wierzytelnosci. Takiego
dostosowania wymaga z pewnoscig przedstawienie w planie restrukturyzacyjnym planowanych srodkow
restrukturyzacyjnych, kosztéw z nimi zwigzanych i harmonogramu oraz terminéw wprowadzenia tych
srodkéw (art. 10 ust. 1 pkt 4) i 5) p.r.). Z kolei uksztattowanie relacji z bankami i faktorami pozwoli
formutowaé prognozy co do wynikéw Spotki, metod i srodkéw finansowania jej dziatalnosci (art. 10 ust. 1
pkt 7) i 8) p.r.). Ustalenie powyzszych elementéw pozwoli na okreslenie planowanej strategii i zdolnosciach
produkcyjnych (handlowych) Spotki. Wielko$¢ i intensywno$é rozmiaréw dziatalnosci Spétki wymaga, aby
elementy planu restrukturyzacyjnego zostaty opracowane bgdz ocenione przez profesjonalny i niezalezny
podmiot specjalizujgcy sie w tym zakresie.

Zarzad wskazuje, ze zagrozeniem dla kontynuacji dziatalnosci weditug przedstawionych powyzej zatozen
jest:
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- odmowa zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego lub jego modyfikacja na podstawie decyzji
podejmowanych przez sedziego — komisarza w trybie art. 315 p. r.
- inne okolicznosci, ktére uniemozliwig Spétce realizacje planu restrukturyzacyjnego.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzane na dzien poprzedzajgcy otwarcie postepowania sanacyjnego
bedzie oparte na takich samych zasadach jak sprawozdanie poétroczne Spotki. Zarzad ACTION S.A. nie
przewiduje, aby zakonczenie procesu inwentaryzacji dla potrzeb postepowania sanacyjnego skutkowato
koniecznoscig naniesienia korekt do okresu objetego sprawozdaniem za | potrocze 2016 r.

Prognoza na lata 2016-2021 opracowana dla potrzeb wstepnego planu restukturyzacyjnego
sporzgdzona zostata przez Zarzad Spotki przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w postepowaniu
sanacyjnym i w trakcie wykonywania uktadu z wierzycielami. Prognoza sporzgdzona zostata w
podejsciu konserwatywnym tj. przyjmujgcym Zze spotka moze ostatecznie przegraé procesy
administracyjne dotyczace dotychczas otrzymanych decyzji administracyjnych i bedzie zmuszona
uregulowac¢ domiarowe zobowigzania podatkowe w catosci wraz z odsetkami.

Przyjete zatozenia dotyczgce prognozowanych przychodéw wynikajg réwniez z ostroznej oraz
konserwatywnej analizy rynku oraz mozliwos¢ sprzedazowych jakie posiada Spétka z
uwzglednieniem ryzyka destabilizacji i zmniejszenia obrotéw wynikajgcych z sytuacji zagrozenia
niewyptacalnoscig i wdrozonego postepowania sanacyjnego.

W odniesieniu do przychodow lat poprzednich tj.

-za 2013 rok 4.626,8 min PLN;
-za 2014 rok 4.852,6 min PLN;
- za 2015 rok 4.685,9 min PLN,

prognoza zaktada spadek przychoddéw nawet o okoto 65% i z tego wzgledu wynoszg one
szacunkowo:

e 1.613,8 min PLN w 2017 roku;
e 1.740,9 min PLN w 2018 roku;
e 1.949,8 min PLN w 2019 roku;
e 2.124,1 min PLN w 2020 roku;

oraz
e 2.284 min PLN w 2021 roku.

Przy marzy wynoszacej od 3,5% w 2017 roku do 4,3% w 2021 roku.

Gtéwnym celem spdtki w chwili obecnej jest wdrozenie procedur ochrony sgdowej przed
zaistnieniem niewyptacalno$ci i sptacenie w okresie najblizszych 3 do 5 lat wszelkich zobowigzan
wynikajgcych z:

1) Pozyczek oraz Kredytow dtugoterminowych szacowanych na kwote 124,6 min PLN.

2) Pozyczek oraz Kredytow krotkoterminowych szacowanych na kwote 71,4 min PLN.

3) Zobowigzan o charakterze handlowym szacowanych na kwote 387,4 min PLN.

4) Zobowigzan wynikajgcych z natozonych kar na szacowang kwote 80 min PLN jezeli odwotania
spotki Action S.A. na drodze sgdowej okazatyby sie nieskuteczne a szacowane kary uzyskatyby
tytut wykonawczy.

Cel ten tj. sptata wierzycieli - zostanie osiggniety poprzez istotne obnizenie poziomu stanu
magazynowego (wyprzedaz zapasow) i zwiekszenie ptynnosci w latach 2016-2021.

Zarzad ktadzie takze nacisk na zwiekszenie marzy uzyskiwanej na sprzedazy oraz wolumenu
sprzedazy. Uzyskane w ten sposéb sSrodki pieniezne postuzg do sukcesywnej splaty
zobowigzah w latach 2018 — 2020.
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Pomimo strat netto (strat ksiegowych) uzyskiwanych w latach 2016-2020 oraz niewielkiego zysku
w 2021 roku, prognozowane przeptywy pieniezne (wptywy gotowki) umozliwig w petni obstuge
kosztow biezacych, finansowych oraz handlowych w tym najbardziej konserwatywnym
scenariuszu. Efektem czego na koniec roku 2020 oraz 2021 spétka zgromadzi w gotéwce oraz na
rachunkach bankowych (a juz po sptacie wszystkich zobowigzan), odpowiednio 13 min PLN oraz
25 min PLN przy catkowitej jak wyzej wskazano sptacie tj. do zera catego starego zadtuzenia
objetego uktadem a powstatego do konca lipca 2016 roku.

Szacunkowe Kapitaty wtasne Spotki wynoszg odpowiednio 262,5 min PLN na koniec 2016 roku, 238,5 min
PLN na koniec 2017 roku, 224,8 min PLN na koniec 2018 roku, 217,9 min PLN na koniec 2019 roku, 217,7
min PLN na koniec 2020 oraz 223,9 min PLN na koniec 2021 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzane na dzieh poprzedzajgcy otwarcie postepowania sanacyjnego
bedzie oparte na takich samych zasadach jak sprawozdanie potroczne Spoitki. Zarzgd ACTION S.A. nie
przewiduje, aby zakonczenie procesu inwentaryzacji dla potrzeb postepowania sanacyjnego skutkowato
koniecznoscig naniesienia korekt do okresu objetego sprawozdaniem za | potrocze 2016 r.

2.3.0gd6lne zasady sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

2.4.08wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do
30 czerwca 2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majgcym
zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

2.5.Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjgtkiem zmian
opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. zostatl przedstawiony w rocznym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdilnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzaciji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtoéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie
szczegotowych wytycznych wyjasniajgcych sposob ujecia transakcji nabycia udziatdw we wspdinych
dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych,
ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzaciji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania
metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku
wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny
produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W
zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41.
Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje
ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne
przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej
metody nalezy jg stosowac¢ dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych 4 standardéw:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania
aktywow lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania
wiascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnos$nie
kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan
finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci’
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazag,
ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym miejscu raportu
srodrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pézniej. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi
ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majgcej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w
raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu
jednostek do stosowania profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich
sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, Zze istotno$¢ dotyczy catosci
sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowaé¢ uzytecznosc
ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy
ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory
zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow jednostki (szczegoty ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

» Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 2015 rok i/lub na dzien 31 grudnia
2015 roku.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie
klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci
dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model
rachunkowos$ci zabezpieczenn w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych
informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w
zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach
regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywoéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z
transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data
wejscia w zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynac¢ formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy
standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodoéw i zawiera
zasady, ktore zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow
istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkédw wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczedniejsze zastosowanie
(ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o
réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu
zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego
standardu.

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z
konsolidaciji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako
data wejscia w zycie tego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz Iub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejscia w zycie obecnie
zostat odroczony bez wskazania daty poczgtkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowosé transakcji, w
ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z
definicjg okreslong w MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw
w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metoda
praw wiasnosci.
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Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako
data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng
procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow
w zakresie ujmowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego dotyczgcych diuznych instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu
informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej
jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z
finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostatlo opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej (zgodnie z datg
rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci
pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia
Swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji
zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczgcych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresu przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji
ptatnosci na bazie akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z pozniejszymi
Zmianami),

e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz Iub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014
roku,
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e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z
konsolidacji opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnier opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12
kwietnia 2016 roku,

Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20
czerwca.

2.6.Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych
w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych (,PLN”,
,2"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe ze sprawozdan finansowych ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft
GmbH wyrazone w EUR zostaty przeliczone wedilug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzienh bilansowy; kurs ten wyniést na dzien 30 czerwca 2016 r. - 1 Euro = 4,4255 z}; na
dzien 31 grudnia 2015 r. — 1 Euro = 4,2615 zt oraz na dzieh 30 czerwca 2015 r. - 1 Euro = 4,1944 z;

- poszczegolne pozycje sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za | pétrocze 2016 roku — 1 Euro = 4,3805 z, za
| potrocze 2015 roku — 1 Euro = 4,1341 zt.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzgdzenie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Spdtki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zosta¢ wycenione w sposoéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 30 czerwca 2016 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzahh w nastepnym lub
kolejnych latach obrotowych.

3.1.0kresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2016 r. spotki Grupy dokonaty oceny szacunkéw okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza wykazata potrzebe dostosowania (wydtuzenia)
niektérych uprzednio przyjetych okreséw uzytkowania do planowanych/realnych okreséw eksploatacji. W
wyniku zmiany szacunku kwota amortyzacji za okres | potrocza 2016 ulegta obnizeniu o kwote 1 179 tys. zt
w stosunku do kwoty amortyzacji jaka bytaby gdyby okresy uzytkowania pozostaty bez zmian.
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3.2.Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach
zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2016 r. spotki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych (warto$ci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych Zrédet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek (poza sytuacjg dotyczgcg spétki LAPADO Handelsgesellschaft GmbH), ktére wskazywatyby na
koniecznosc¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata zakonczona analiza sytuacji ekonomicznej w
spétce LAPADO Handelsgesellschaft GmbH. Zarzgd ACTION S.A. widzi koniczno$¢ podjecia dziatan w
zakresie ograniczenia negatywnego wptywu wynikow tej spotki na wyniki Grupy.

3.3.Podatki

Biorgc pod uwage ztozonos¢ prawa podatkowego, niespéjnosc interpretacji podatkowych a takze daleko
posunietego fiskalizmu Panstwa, Spotka ocenia potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Aktywa i rezerwy z
tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w odniesieniu do tych tytutdéw, ktére zrealizujg sie podatkowo w
krotkim okresie czasu przy zatozeniu osiggniecia dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajgcym
na rozliczenie tych kwot.

W ACTION S.A., podobnie jak w wielu innych podmiotach branzy IT, trwajg wzmozone kontrole skarbowe i
czynnosci sprawdzajgce, gtdwnie w obszarze prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT.

Aktualnie w Spoice trwa szes¢ postepowan kontrolnych w sprawie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug oraz w jednym
przypadku podatku dochodowego. Trzy z postepowan zwigzane sg z wystapieniem Spotki o zwrot podatku
od towardw i ustug VAT w zwigzku z nadwyzkg podatku naliczonego nad naleznym. Postgpowaniami
kontrolnymi objete sg wybrane miesigce z lat 2008 r. - 2015 .

Jedna z kontroli w zakresie podatku VAT za 2008 r. zakonczyta sie otrzymaniem trzech decyzji, aktualnie
trwa spor sgdowy w zwigzku z niniejszymi decyzjami. Wartos¢ przedmiotu sporu ok. 7 000 tys. zt., z tego
tytutu w ciezar wyniku roku 2013 zostata utworzona rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu podatku
VAT w kwocie 3 500 tys. zl, odzwierciedlajgcej szacunki Zarzadu co do ryzyka potencjalnego zwrotu
podatku VAT naliczonego. ACTION S.A. w cato$ci opfacita kwoty wynikajgce z w/w decyzji UKS.

W dniu 22 czerwca 2016 r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wpfacania podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne okresy rozliczeniowe od lipca 2011 r.
do stycznia 2012 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie z dnia 7.06.2016 r. w sprawie podatku od towarow i
ustug za poszczegodlne miesigce od lipca 2011 do stycznia 2012 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu
Skarbowego w Olsztynie okreslit zobowigzanie podatkowe w podatku od towardw i ustug za poszczegoine
miesigce ww. okresu oraz uznat, ze Spétka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tacznej wysoko$ci
22 564 064 zt. (wraz z odsetkami za zwtoke kwota ta wynosi 33 260 264,18 zt.).

W dniu 20 lipca 2016 r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowo$ci
obliczania i wptacania podatku od towardéw i ustug za styczen i luty 2013 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 29.06.2016 r. w sprawie podatku od towarow i
ustug za styczen i luty 2013 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu Skarbowego w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe w podatku od towardw i ustug za poszczegodlne miesigce ww. okresu oraz uznat,
ze Spotka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tgcznej wysokosci 35 963 115,97 zt. (wraz z
odsetkami za zwtoke kwota ta wynosi 46 888 906,54 zt.).

Obie z ww. decyzji wprowadzajg w rzeczywistosci nieistniejgcg prawnie odpowiedzialno$¢ Spdtki za
zobowigzania podatkowe 0sdb trzecich, ktére na wczesniejszych etapach obrotu towarowego dokonaty
nieprawidtowosci w postaci nieodprowadzenia przez nie na rzecz Skarbu Panstwa podatku VAT. Spétka
nie uznaje w catosci tegoz roszczenia, bowiem dziatata catkowicie zgodnie z prawem, nie miata Zadnej
wiedzy ani Swiadomosci o jakichkolwiek nieprawidtowos$ciach jakich mogtyby sie dopuszczaé osoby trzecie
wystepujgce na wczesniejszych jeszcze etapach obrotu towarowego. Spoétka wywigzata sie w sposéb
nalezyty z obowigzkéw publicznoprawnych objetych spornymi decyzjami. Spétka w ciggu kilku ostatnich lat
odprowadzita do Skarbu Panstwa ponad 500 min podatku Vat i ponad 100 min podatku CIT.
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Spdtka stoi na stanowisku, ze w zadnym wypadku nie moze by¢ obecnie obcigzana odpowiedzialno$cig za
catkowicie niezawinione przez siebie zdarzenia dotyczgce nieprawidtowosci podatkowych oséb trzecich.
Powyzsze decyzje nie sg objete rezerwami. Spotka zlozyta odwotania od obu tych decyzji do Izby
Skarbowej w Warszawie.

Pozostate postepowania pozostajg niezakohczone. Na obecnym etapie nie da sie przewidzie¢ ich
ostatecznego wyniku. Spétka od zawsze dochowywata nalezytej starannosci przy zawieraniu transakcji,
zachowywata ostrozno$¢ przy nawigzywaniu wspoipracy, dziatala w dobrej wierze zgodnie z
obowigzujgcymi w Spéice procedurami i wysokimi standardami wspoétpracy. W zwigzku z tym,
prawdopodobienstwo niekorzystnego ostatecznego wyniku prowadzonych kontroli Zarzad ocenia jako
niskie.

3.4.Swiadczenia pracownicze

Wartos$¢é biezaca Swiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metodg aktuarialng. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zatozeh, co do stop dyskontowych, prognozowanych
podwyzek wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozono$¢ wyceny, przyjete
zatozenia a takze dtugoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i rentowych sg
wrazliwe na zmiany zatozen. Wszystkie zatozenia sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.5.Ujecie kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéow
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje wyceny:

- rabatow post transakcyjnych naleznych od dostawcow a nie otrzymanych do dnia bilansowego. Szacunki
oparte sg o zasady przyznawania rabatéw uzgodnione z dostawcami, poparte umowami lub innymi
uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcow,

- rabatéw post transakcyjnych naleznych odbiorcom a nie wydanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte
sg o0 zasady przyznawania rabatéw uzgodnione z odbiorcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami.

3.6.0dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Spotki Grupy na biezgco aktualizujg warto$¢ naleznosci uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Ocena prawdopodobienstwa opiera sie na m.in.
osadzie kierownictwa Sciggalnosci naleznosci przeterminowanych oraz ocenie zagrozenia niesciggalnoscia
naleznosci nieprzeterminowanych.

4. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Od 1 stycznia 2010 roku Grupa Kapitatowa ACTION S.A. zobowigzana jest do prezentacji wynikow w
uktadzie zdefiniowanym w MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢
koszty;

- ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujagcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji
o0 alokowaniu zasobéw do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalnos¢ Grupy oparta jest na dystrybucji produktéw IT, w tym:
rozwigzania gotowe, elektronika uzytkowa oraz komponenty, zostata zaprezentowana w niniejszym
sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy z tej dziatalnosci przekraczajg fgcznie 93% wartosci generowanych przez Grupe
Kapitatowa;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspodtpracg z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;
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- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informaciji
finansowych dla poszczegdélnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie
wielu szczegotowych analiz i wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktéw we
wszystkich kanatach dystrybuciji;

- Zarzad ACTION S.A. — gtdbwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w
jednostce - z uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegélnych kanatach sprzedazowych, dokonuje
decyzji o alokowaniu zasobow na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikow Grupy Kapitatowej

jako catosci, jak rowniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdw oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty

5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Grupa odnotowuje najwyzszg sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik
- grudzien. Sprzedaz w pozostatych kwartatach roku utrzymuje sie na podobnym poziomie. Nie oznacza to
jednak istotnej sezonowosci ani cyklicznosci przychodéw ze sprzedazy.

5.2.Przychody ze sprzedazy

Catos¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzetu komputerowego, sprzetu RTV AGD

oraz akcesoriow IT.

Za okres

01.01.2016-30.06.2016

Za okres

01.01.2015-30.06.2015

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 38 637 48 289
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1856 523 2511588
1895 160 2559 877

5.3.Koszty wedtug rodzaju
Za okres Za okres

01.01.2016-30.06.2016 01.01.2015-30.06.2015

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 5984 5863
Koszty swiadczen pracowniczych 40 895 37 738
Zuzycie materiatow i energii 4 452 4484
Ustugi obce 43993 48 013
Podatki i optaty 1586 1751
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 22 445 17 881
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 647 592
Inne koszty rodzajowe 1248 1118
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, w tym: 1768616 2420 785
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow -662 -475
taczne koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, 1 889 866 2538 225

sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu
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5.4.Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

5.5.Pozostate przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Przychody z tytutu wyceny instrumentow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Przychody z tytutu rozwigzanych rezerw
Przychody z tytutu otrzymanych darowizn

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

5.6.Pozostate koszty i straty

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytutu wyceny instrumentow finansowych

Koszty z tytutu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
Koszty z tytutu spisania naleznosci

Koszty z tytutu rezerw na przyszite zobowigzania

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzania

Koszty z tytutu przekazanych darowizn

Pozostate koszty

5.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu

Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu
Odsetki z tytutu obligaciji

Za okres Za okres
01.01.2016-30.06.2016 01.01.2015-30.06.2015
34 086 31572
6 809 6 166
40 895 37738
Za okres Za okres
01.01.2016-30.06.2016 01.01.2015-30.06.2015
66 88
0 20
88 698
322 695
783 418
0 16
189 365
750 492
161 37
2 359 2829
Za okres Za okres
01.01.2016-30.06.2016 01.01.2015-30.06.2015
381 575
384 314
42 0
2333 676
23 37
0 0
423 0
2 5
231 144
3819 1751
Za okres Za okres
01.01.2016-30.06.2016 01.01.2015-30.06.2015
1436 1299
132 109
1534 674
1562 1718
4 664 3800
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5.8.Podatek dochodowy

Za okres Za okres

01.01.2016-30.06.2016 01.01.2015-30.06.2015

Podatek biezgcy 3402 5 686
Podatek odroczony -2 640 -2 241
762 3445

Podatek odroczony

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg sumg wartosci pochodzgcych ze sprawozdan poszczegdlnych
spotek Grupy objetych konsolidacjag. Na poziomie sprawozdan jednostkowych dokonywana jest
kompensata aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z uwagi na jednorodnosé tych
skfadnikéw i sposéb ich rozliczania.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujgce:

30.06.2016 31.12.2015

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- ak@ywa"z tyt'u{u odroczpnggo podatku dochodowego przypadajgce 10 207 13 848
do realizacji w ciggu 12 miesiecy

10 207 13 848
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
-  rezerwy z t_ytuiu _odroczonggo_ podatku dochodowego przypadajgce 13574 20 421
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

13574 20 421
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 35
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3395 6 608
Aklté/vxga/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per 3367 6573
saldo

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg
sie w sposob nastepujgcy:

30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu -6 573 -6 851
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 2641 1503
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 565 -1 225
Stan na koniec okresu 3367 6573
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis

Odpis

Ujemne aktualizujacy _Rezerwa na aktualizujacy Straty z lat

réznice wartosé Rezerwa na niewykorzystan wartosé ubieatvch Ogotem

kursowe - koszty okresu e urlopy s aly

zapasow naleznosci

Stan na 1 stycznia 2016 r. wedtug stawki 19% 58 565 11 862 300 0 1063 13 848
U'z_ngnle/Ok')'cngzenle vyymku flnansoweg.o z tyt. zmiany stanu 311 127 3794 11 217 -4 206
réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 565 565
Stan na 30 czerwca 2016 r. wedlug stawki 19% 312 692 8 068 289 0 846 10 207
Stan na 1 stycznia 2015 r. wedlug stawki 19% 625 232 9 357 217 0 64 10 495
U’z_ngnleloplegzenle vyymku flnansoweg.o z tyt. zmiany stanu 658 333 2505 83 0 999 4578
réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego -1225 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2015 r. wedlug stawki 19% 58 565 11 862 300 0 1063 13 848
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

?’ggﬁ:&e Odsetki Premie od fihgizlgv?/y Pozostate Ogoétem

K naliczone dostawcow

ursowe

Stan na 1 stycznia 2016 r. wedlug stawki 19% 19 65 18 225 2112 0 20 421
U'z_ngnle/Opplgzenle wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu 15 34 7085 217 40 -6 847
réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego
Stan na 30 czerwca 2016 r. wedlug stawki 19% 34 31 11 140 2 329 40 13574
Stan na 1 stycznia 2015 r. wedtug stawki 19% 25 103 15144 2074 0 17 346
U’z_ngnleloplegzenle wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu 6 38 3081 38 0 3075
réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2015 r. wedlug stawki 19% 19 65 18 225 2112 0 20421
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5.9.Rzeczowe aktywa trwate

W okresie objetym raportem Grupa poniosta wydatki inwestycyjne na kwote 1 598 tys. zt.

5.10.Wartos¢ firmy

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy
SFERIS Sp. z 0.0. 11 658 11 658 11 658
GRAM.PL Sp. z 0.0. 2 336 2 336 2336
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH 3506 3506 3506
Razem wartos¢ bilansowa 17 500 17 500 17 500
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 17 500 17 500 17 500
Zwiekszenie wartosci firmy w wyniku nabycia 0 0 0
Zmniejszenie wartosci firmy w wyniku likwidacji spotki 0 0 0
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 17 500 17 500 17 500

5.11.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne o tgcznej wartodci 3 545 tys. zt stanowig przekwalifikowane z rzeczowych
aktywow trwatych prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wtasnoéci budynkéw stuzgcych
dotychczas dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z optatami notarialnymi w kwocie 24 tys. zt
oraz naktady na inwestycje rozpoczete w kwocie 714 tys. zi.

Nieruchomosci inwestycyjne z wylgczeniem praw wieczystego uzytkowania gruntu wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane. Wartos¢ netto budynkéw stanowigcych nieruchomosci inwestycyjne wynosi 0 zt.

Na dzien sporzadzania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne
ograniczenia w rozporzadzaniu przez Spoétke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci
ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci
inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek czy transakcji.

5.12.Zapasy
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Materiaty 0 0 0
Towary 439 856 463 213 525 751
Zaliczki na dostawy 0 0 0

439 856 463 213 525751
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -3 640 -2 978 -1695
Zapasy 436 216 460 235 524 056
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasoéw na poczatek okresu -2978 -1220 -1220
Utworzony (Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw) -662 -1758 -475
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) 0 0 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasoéw na koniec okresu -3 640 -2978 -1695

Utworzenie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej na
wiekowaniu zapasow. Zarowno na dzieh 30 czerwca 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa
nie posiadata zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto. Zapasy sg wycenione w cenie nie nizszej

niz cena mozliwa do uzyskania ze sprzedazy.

5.13.0dpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na poczatek okresu -15 265 -13501 -13501
Utworzony -2 350 -2 822 -747
Wykorzystany 80 283 26
Rozwigzany 17 775 87
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu -17 518 -15 265 -14 135
5.14.0dpisy aktualizujgce dtugoterminowe aktywa finansowe
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na 0 0 0
poczatek okresu
Utworzony 0 0 0
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 0 0
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Odpis aktualizujacy diugoterminowe aktywa finansowe na koniec 0 0 0
okresu
5.15.0dpisy aktualizujgce wartos¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na 104 104 104

poczatek okresu

Utworzony 0 0 0

Wykorzystany 0 0 0

Rozwigzany 0 0 0

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec 104 104 104

okresu

5.16.Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa posiada zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 1 685 tys. zt.
Zobowigzania te wynikajg z umow o realizacje inwestycji zawartych z wykonawcami tej inwestycji tj.

budowy hali magazynowe;.

5.17 Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Diugoterminowe
Kredyt inwestycyjny 17 763 23534 29 300
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 846 9971 11129
Pozyczki 0 0 1000
Zobowigzania z tytutu obligacji 100 000 100 000 100 000
126 609 133 505 141 429

Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym oraz inwestycyjny 113 746 108 897 166 832
Zobowigzania z tytutu leasingu 3434 3953 4759
Pozyczki 1 000 1 000 0
Zobowigzania z tytutu obligaciji 1546 1573 1673
119 726 115 423 173 264
Razem 246 335 248 928 314 693

Struktura wiekowa zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek oraz inne zobowigzania z tytutu

finansowania
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30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
W okresie 1 roku 119 726 115 423 173 264
W okresie od 1 do 5 lat 126 609 133 505 141 429
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 246 335 248 928 314 693
Zobowigzania z tytutu leasingu

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 3559 4202 4635
W okresie od 1 do 5 lat 9 340 10 329 11 617
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem zob_owmzama z tytutu leasingu finansowego - minimalne 12 899 14 531 16 252
optaty leasingowe ogétem
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 610 607 364
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 3331 3953 4759
W okresie od 1 do 5 lat 8 949 9971 11129
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 12 280 13924 15 888

5.18.Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan
handlowych pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pieniezne oraz powiekszonych /
pomniejszonych o nominat kontraktéw FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spétka
wyznacza desygnowane walutowe pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce, w tym okresy, w ktérych wystgpig przeptywy pieniezne z
tytutu zabezpieczeh przeptywow pienieznych, oraz w ktérych wptyng one na wynik finansowy, a takze ich
wartos¢ godziwg w polskich ztotych na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR
(kwoty w polskich ztotych)

) Oczekiwany okres
Typ instrumentu realizacji pozyciji
Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* zabezpieczanej

Strona 44



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | pétrocze 2016

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

30
czerwca
30 czerwca 2016 30 czerwca 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016 30 czerwca
roku 2015 roku roku 2015 roku roku 2015 roku
Zobowigzania Iipiec./' Iipiec./'
handlowe - 53645875| -172259825| - 53645875 | -172 259 825 | sierpien | sierpien
2016 2015
Naleznosci ipiec /| lipiec |
handiowe 90 438 428 88 278 603 90 438 428 88 278 603 | sierpien sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
Srodki pieniezne 2 895 327 - 2895 327 - | sierpien sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
FX Forward EUR - 44 255000 - - 33 - | sierpien sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
Kredyty - 48986 267 -94 282674 | - 48 986 267 - 94 282 674 | sierpien | sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
Leasing finansowy - 11432151 -14 975629 | - 11432 151 - 14 975 629 | sierpien sierpien
2016 2015
;"gﬁ’e monetame | 54985538 | -193239525| - 20730571 - 193239525

Instrumenty zabezpieczajace — USD
(kwoty w polskich ztotych)

Oczekiwany okres
realizacji pozycji
Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Wartos¢ godziwa* zabezpieczanej
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 2016 30 czerwca 30 czerwca | 30 czerwca
2016 roku 2015 roku roku 2015 roku 2016 roku | 2015 roku
Zobowigzania Iipieg/ . Iipiec] .
handlowe - 76099 881 -70031769 | - 76 099 881 - 70 031 769 | sierpien sierpien
2016 2015
Naleznosci ipiec/ | lipiec
handlowe 28 642 759 31 268 907 28 642 759 31 268 907 | sierpien sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
Srodki pieniezne 8 077 261 - 8 077 261 - | sierpien sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
FX Forward USD 1241854 7 529 000 -9 20 | sierpien sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
Kredyty - 10676 139 -35993829 | - 10 676 139 - 35993 829 | sierpien sierpien
2016 2015
lipiec / lipiec /
Leasing finansowy - - - | sierpien sierpien
2016 2015
gozggle monetame | 48814146 -67227690| - 50056000 | - 74756 670

*) Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano wartosé bilansowg. W ocenie Spétki
wartos¢ bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwe;.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywéw pienieznych odnoszona na kapitat wtasny
(kwoty w polskich ztotych)

6 miesiecy do
30 czerwca 2016
roku

6 miesiecy do
30 czerwca 2015
roku
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Bilans otwarcia 2 055 180 -4 391 785
Efektywna czgs¢ zys.kow/s.trat na 4 268 136 - 6352 464
instrumencie zabezpieczajgcym
Kwoty odno§zone w rachunek zyskow i 7241 782 -7973 175
strat, z tego:

- korekta pozostatych przychodow i 7241 782 -7973 175
zyskow/pozostatych kosztow i strat

- korekta z tytutu nieefektywnosci )
zabezpieczenia
Bilans zamknigcia -918 464 -2771074

5.19.Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres
01.01.2016 —30.06.2016 01.01.2015 -30.06.2015
Zysk netto roku obrotowego 208 16 271
Korekty: 43 372 -43 180
— Podatek dochodowy 762 3445
— Podatek dochodowy zaptacony 3714 -11 560
— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5984 5 863
— (Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: -119 -57
Odpisy aktualizujgce 0 0
(Zyski) straty z wyceny instrumentow finansowych 42 -20
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych -161 -37
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Pozostate 0 0
— Przychody z tytutu odsetek -31 -8
— Koszty z tytutu odsetek 4 664 3800
- Udzia”ry.w (zyskach) stratach jed. wycenianych metodg praw 191 72
wiasnosci
- Pozostate, w tym: -4 582 2484
Zyski (straty) udziatowcoéw niekontrolujacych -1991 -858
Zmiana stanu rezerw 0 0
(Zyski) straty z roznic kursowych 381 1574
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -2974 1621
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 144 273
Wynik wytaczenia spotki z konsolidaciji 0 -126
Pozostate korekty -142 0
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 32789 -47 219
— Zapasy 24 019 27 266
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 355 333 141 136
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -346 563 -215 621
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 580 -26 909
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5.20.Pozostate wplywy/wydatki inwestycyjne

Za okres Za okres
01.01.2016 —30.06.2016 01.01.2015 -30.06.2015

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne, w tym:
— Nabycie udziatéw 0 0
— Wptaty na kapitat udziatowcdéw niekontrolujgcych 0 0
— Sprzedaz udziatéw 0 0
— Udzielone pozyczki -1092 0
— Kaucje z tyt. leasingu finansowego 0 0
— Srodki pieniezne jednostki wytgczonej z konsolidacji 0 0
— Srodki pieniezne jednostki objetej konsolidacja 0 0
— Pozostate 0 0
-1 092 0

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Grupa posiadata naleznosci warunkowe z tytutu sptaty naleznoéci w kwocie
9 436 tys. zt. Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajace z umdw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a
nieodzwierciedlone w srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
wynosity na dzien 30 czerwca 2016 roku 37 703 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku 27 662 tys.
zt.

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

1. Naleznos$ci warunkowe 9 436 9 400 9 756
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 9436 9 400 9 756

- otrzymanych gwarancji i poreczen 9436 9 400 9 756

2. Zobowigzania warunkowe 37 703 27 662 34 640
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 37 703 27 662 34 640

- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 18 390 8 216 3030

- akredytywy 19 313 19 446 31610

3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 47 139 37 062 44 396

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego
ACTION Spdtka Akcyjna na podstawie przepisbw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne ( Dz. U. 2015, poz. 978).

Termin sporzgdzenia spisu inwentarza masy sanacyjnej zostat ustalony Zarzagdzeniem sadu na dzien 15
pazdziernika 2016 r. natomiast planu restrukturyzacyjnego oraz spisu wierzytelnosci na dzien 31
pazdziernika 2016 r. Szczegoly dotyczace postepowania sanacyjnego zostaly opisane w Nocie 2
Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu.
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8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wszystkie transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji.

ACTION S.A. ma powigzania osobowe z podmiotami: ACTION CT WANTULA Sp. j., ACTIVE TRAVEL Sp.
z 0. 0., ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0., YAMO Sp. z 0.0., GINODO UG (Niemcy), ACTION ENERGY Sp. z
0.0. oraz TYTANID Sp. z 0.0., ktére nie dajg Spotce kontroli ani znaczacego wptywu.

8.1.Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy a podmiotami powigzanymi
nie objetymi konsolidacja

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkoéw i transakcji zawartych pomiedzy spotkami
Grupy a podmiotami powigzanymi nie objetymi konsolidacja.

Dane na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz za okres 1.01.2016 - 30.06.2016

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy

ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 125 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **) 0 30 7 575
A.PL INTERNET S.A. **¥) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. **+*) 0 44 0 315
YAMO Sp. z 0.0. ****¥) 6 389 161 6171 3576
GINODO UG ##wixy 1870 0 514 0
ACTION ENERGY Sp. z 0 .0. *xiik) 0 54 265 1161
TYTANID Sp. z 0.0. ***rkiii) 0 0 0 0
Suma 8384 289 6 957 5627

**) Warto$¢ brutto naleznosci wynosi 815 tys. zt, w tym 104 tys. naleznosci z tytutu pozyczki. Kwota odpisu
aktualizacyjnego wynosi 815 tys. zt.

Dane na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 1.01.2015 - 30.06.2015

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy

ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 125 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. *¥) 0 14 7 751
A.PL INTERNET S.A. ***) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. ****) 9 88 1 485
YAMO Sp. Z 0.0. *****) 9726 857 12 153 7723
GINODOQO UG ###xxx) 2 357 0 2 555 491
ACTION ENERGY Sp. Z 0 .0 *¥x#xx) 203 317 624 60
TYTANID Sp. 7 0.0. **¥¥x¥rkx) 0 0 0 0
Suma 12 420 1276 15 340 9510

*) ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibg w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

***) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spétka byta jednostkg powigzang w okresie od 23 marca 2011 r.
do 6 lipca 2011 r. Powigzanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzadu Spétki w zarzadzie spotkg A.PL. INTERNET S.A.,
*xx) ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. spdtka z siedzibg w Warszawie.

**%) YAMO Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie,
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*ewkxk) GINODO UG z siedzibg w Berlinie,

*rrkk) ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie - wytgczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z
uwagi na utrate znaczacego wptywu,
FreE) TYTANID Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu — do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie rozpoczeta dziatalnosci.

8.2.Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi, objetymi konsolidacjag metoda
praw wiasnosci

Dane na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz za okres 1.01.2016 - 30.06.2016

Naleznosci Zobowiazania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. o. 5 40 94 185
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 5 40 94 185

Dane na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 1.01.2015 - 30.06.2015

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. o. 12 5 89 639
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 12 5 89 639

ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie - wytgczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z uwagi na
utrate znaczgcego wptywu,

9. Pozostate informacje dotyczace skonsolidowanego raportu pétrocznego

9.1.Emisja, wykup i sptata nieudziatlowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

4 lipca 2014 roku ACTION S.A. wyemitowata 10 000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
kuponowych, niezabezpieczonych, serii ACT01040717 o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej emisji wynoszgcej 100 000 000 zt.

Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) i w
ramach Programu Emisji Obligacji ACTION S.A.

Cena emisyjna obligacji byta réwna ich wartosci nominalnej. Wykup obligacji nastgpi w dniu 4 lipca 2017
roku po warto$ci nominalnej obligacji. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
opartej o wskaznik WIBOR 6 — miesieczny, powigkszony o statg marze. Odsetki wyptacane sg w okresach
poétrocznych.

Obligacje serii ACT01040717 zostaty wprowadzanie do obrotu na rynku CATALYST prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez spétke BondSpot S.A. Pierwsze notowanie miato miejsce w dniu 9
wrzesnia 2014 r.
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9.2.Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy

W dniu 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto
uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2015. Wysokos$¢ dywidendy — 1 zl/akcje.

Z uwagi na date podjecia uchwaty (23 czerwca 2016 r.) w sprawie wyptaty dywidendy, tj. przed otwarciem
postepowania sanacyjnego, wierzytelnosci akcjonariuszy sg objete ukladem i Spoétka nie moze ich
uregulowac¢ na zasadach ogdlnych.

9.3.Struktura akcjonariatu

llos¢ Udziat % w Udziat % w liczbie
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION | Liczba gtosow glosow

akcji S.A.
Piotr Bielinski 3811749 22.48 % 3811 749 22.48 %
Aleksandra Matyka 3093 457 18,24% 3093 457 18,24%
GENERALI OFE 1 900 000 11.20% 1900 000 11,20%
Wojciech Wietrzykowski 1199 390 7,07% 1199 390 7,07%
Pozostali 6 952 404 41.01% 6 952 404 41.01%

9.4. Sprawy sadowe

W ocenie Zarzadu, z tytutu toczgcych sie spraw sadowych z udziatem spdétek Grupy nie wystgpig zadne
istotne obcigzenia ani przysporzenia.

9.5. Korekty btedéw

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw poprzednich okresow.
9.6. Sptaty kredytow i pozyczek

W okresie objetym sprawozdaniem spotki Grupy terminowo regulowaty spfaty kredytow i pozyczek.

9.7 Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy opisane zostaty w Nocie 2.2 Kontynuacja
dziatalno$ci oraz w punkcie 14, 15 oraz 23 Péfrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ACTION S.A.(Grupa) oraz spotki ACTION SA. (Spétka).
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V. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia poétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

Pdétroczne skrocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres koriczacy sie 30 czerwca 2016 roku
zawiera: sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz wybrane dane objasniajgce.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panhstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim a takze Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13 kwietnia 2012 r.) a takze pozniejszymi
zmianami tego rozporzadzenia wprowadzonymi Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016
r. zmieniajgcym rozporzagdzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz. 860), Zarzad
ACTION S.A. w restrukturyzacji (Emitent/Spotka/ACTION S.A.) niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, poéiroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spoitki oraz jej wynik finansowy, a pétroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spoétki oraz jej
sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka prowadzita swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacji

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego S$rodrocznego sprawozdania finansowego
ACTION S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktore sktada
sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku;

sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskac umiarkowang pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rdézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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5. W dniu 1 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych na wniosek Zarzadu Spotki wydat postanowienie o
otwarciu postepowania sanacyjnego Action Spotka Akcyjna (Spotka) na podstawie przepisow
ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne ( Dz. U. 2015, poz. 978). Zatozenia do
wstepnego planu restrukturyzacji zostaty opisane w nocie nr 1.

Jak to rowniez opisano w wyzej wymienionej nocie do srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Zarzad potwierdza, ze przyjety do realizacji wstepny plan restrukturyzacji jest
realizowany.

6. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zarzad
Spotki poinformowat w nocie nr 1 do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego o
istniejacych zagrozeniach dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, jak rowniez o
podejmowanych przez Zarzad dziataniach, ktére majg na celu doprowadzenie do zawarcia
uktadu z wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spotki.

7. Proces postepowania sanacyjnego wymaga przygotowania planu restrukturyzacyjnego, ktory na
dzien wydania raportu, nie zostat jeszcze ztozony Sedziemu Komisarzowi. Do daty wydania
niniejszego raportu w Spotce nie zostat zakonczony spis inwentarza masy sanacyjnej oraz spis
wierzytelnosci i skrdcone srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych ewentualnych
korekt z tego tytutu. Ustalony Zarzadzeniem Sadu termin dla sporzadzenia spisu inwentarza masy
sanacyjnej okreslony zostat na dzien 15 pazdziernika 2016 roku, zas dla sporzadzenia planu
restrukturyzacyjnego oraz spisu wierzytelnosci na dzien 31 pazdziernika 2016 roku.

8. Jak opisano w nocie nr 2 do s$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego w wyniku
prowadzonych kontroli podatkowych Spoétka otrzymata decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej
zobowiazujace do zaptaty podatku VAT wraz z odsetkami w tacznej, oszacowanej wedtug stanu
na dzien wydania niniejszego raportu z przegladu, kwocie ok. 83 mln zt. Otrzymane decyzje nie
sq ostateczne i Zarzad Spotki ztozyt stosowne odwotanie od ich ustalen.

Sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie
zawiera zadnych rezerw na skutki finansowe opisanych decyzji.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, z zastrzezeniem skutkow ewentualnych korekt wynikajacych
z otrzymanych decyzji organow podatkowych, oraz otwartego postepowania sanacyjnego, nie
stwierdziliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska.
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Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage, ze opisane w notach nr 1 i 2 $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego uwarunkowania wskazuja na istnienie niepewnosci mogacej
budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci, ktorego stopnia wobec okolicznosci
opisanych wyzej nie jesteSmy w stanie ocenic.

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004

dr Anna Bernaziuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 173
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Stanowisko Zarzadu ACTION S.A. w restrukturyzacji w sprawie zastrzezenn wyrazonych przez
niezaleznego biegtego rewidenta w ,Raporcie z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku”

Zastrzezenia w raporcie biegtego rewidenta

Raport niezaleznego biegtego rewidenta BDO Sp. z 0.0. dotyczacy pdirocznego skrdéconego sprawozdania
finansowego ACTION S.A. w restrukturyzacji obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku zawiera nastepujace zastrzezenia:

1. Sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych rezerw na skutki finansowe decyzji wydanych przez Urzad Kontroli
Skarbowej w Olsztynie i w Warszawie, zobowigzujacych do zaptaty podatku VAT wraz z odsetkami w
tacznej, oszacowanej wedtug stanu na dzien wydania raportu z przegladu, w kwocie 83 min zt. Otrzymane
decyzje nie sg ostateczne i Zarzad Spotki ztozyt stosowne odwotanie od ich ustalen.

Opis powyzszych decyzji zamieszczono w nocie nr 3.3. do $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych ewentualnych korekt,
wynikajacych z trwajgcego procesu inwentaryzacji, oraz zwigzanych z przygotowywanym planem
restrukturyzacyjnym, ktorych skutkow nie jesteSmy w stanie oszacowaé, ze wzgledu na fakt iz do daty
wydania raportu proces przygotowania tych dokumentdw nie zostat zakonczony.

Stanowisko Zarzadu odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 1

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia na poétroczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Wobec Spotki, od dnia 1.08.2016 r., prowadzone jest postepowanie sanacyjne na podstawie ustawy z
15.05.2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978 - dalej: p.r.). Stanowi ono rodzaj
postepowania restrukturyzacyjnego, ktérego celem jest unikniecie ogloszenia upadiosci diuznika przez
umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami (art. 3 p. r.). Zgodnie z art. 150
ust. 1 pkt 1) i 2) p. r., uktad obejmuje wierzytelnosci osobiste powstate przed dniem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego, jezeli ustawa nie stanowi inaczej oraz odsetki za okres od dnia otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego.

W zwigzku z tym wierzytelnoSci wynikajace z decyzji podatkowych opisanych w zastrzezeniu z pkt 1.
powyzej objete sg uktadem z mocy prawa. Wszelkie takie wierzytelnosci nie mogg zas$ by¢ sptacane przed
zakonczeniem postepowania sanacyjnego, ani egzekwowane (art. 252 ust. 1 p. r., art. 312 ust. 4 p. r.).
Ponadto wierzytelnoSci te sq sporne, gdyz decyzje je stwierdzajace nie sq ostateczne, a Spétka wniosta od
nich odwotania. WierzytelnoSci sporne podlegajg umieszczeniu na odrebnym spisie wierzytelno$ci (art. 87 p.
r.), a udziat podmiotéw dysponujacych takimi wierzytelno$ciami w zgromadzeniu wierzycieli wymaga zgody
sedziego — komisarza (art. 107 ust. 3 p. r.).

Dodac takze nalezy, ze warunki restrukturyzacji zobowigzan dtuznika powinny by¢, co do zasady, jednakowe
dla wszystkich wierzycieli (art. 162 ust. 1 p. r.). Przyjecie uktadu wymaga za$ zgody odpowiedniej wiekszoci
wierzycieli.

Zdaniem Zarzadu skumulowanie powyzszych okolicznosci zwigzanych brakiem ostateczno$ci powyzszych
decyzji wraz z zasadami postepowania restrukturyzacyjnego (co dotyczy zwtaszcza spornosci omawianych
zobowigzan, koniecznosci réwnego traktowania wierzycieli, ochrony przed egzekucjg czy zakazem
dobrowolnego sptacania wierzytelnosci uktadowych, zgody wiekszosci wierzycieli na warunki uktadu) i
aktualnym etapem postepowania sanacyjnego (brak jeszcze zasadniczych dokumentéw postepowania)
uniemozliwia racjonalne oszacowanie skutkow finansowych decyzji podatkowych. W ocenie Zarzadu, do
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czasu utrzymywania sie spornego statusu zobowigzan z decyzji podatkowych tworzenie rezerw nie jest
uzasadnione. W przypadku zmiany tego statusu, szacowanie ryzyka zwigzanego z omawianymi
nalezno$ciami powinno by¢ dokonywane na zasadach dotyczacych wszystkich innych wierzycieli Spotki i
zgodnie z postanowieniami prawa restrukturyzacyjnego. Uwzgledniajac przy tym wskazane wyzej zasady
dotyczace ograniczen w realizacji zobowigzan w okresie sanacji uzna¢ nalezy, ze przedmiot zastrzezenia
nie ma wptywu na pétroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiazku z zaistniala sytuacja

Zarzad przedstawit informacje dotyczace przedmiotu omawianego zastrzezenia w nocie nr 3.3. do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza podjetymi dziataniami obronnymi przed
wydanymi decyzjami podatkowymi Spdtka prowadzi wzmozone prace nad dokumentacjq postepowania
restrukturyzacyjnego, co zostato wyjasnione w stanowisku Zarzadu do zastrzezenia z pkt 2 oraz w nocie nr 2
do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W przekonaniu Zarzadu ftaczne
przeprowadzenie powyzszych czynno$ci pozwoli na zweryfikowanie, czy zobowigzanie wskazane w
zastrzezeniu z pkt 1 powstanie, a je$li tak w jakim zakresie podlega¢ bedzie wykonaniu w ramach procesu
restrukturyzacji Spotki.

Stanowisko Zarzadu odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 2

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia na pétroczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Zarzad Spotki przedstawit informacje na temat termindw przygotowania spisu sktadu masy sanacyjnej i
planu restrukturyzacyjnego w nocie nr 2 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Nawigzujac do tego dokumentu podkres$lic nalezy, ze zarzadzeniem Sedziego - komisarza z dnia 15
wrzesnia 2016 r. przedtuzone zostaly terminy do sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego, spisu
wierzytelno$ci oraz spisu masy sanacyjnej. Sedzia - komisarz okre$lit nastepujace terminy do sporzadzenia
powyzszych dokumentow:

- plan restrukturyzacyjny i spis wierzycieli do dnia 31 pazdziernika 2016 r.,

- spis inwentarza masy sanacyjnej do dnia 15 pazdziernika 2016 .

Zarzad oSwiadcza, Zze w zwigzku ze sporzadzeniem powyzszych dokumentdw nie przewiduje skutkow, ktore
mogtyby mie¢ wptyw na pdtroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiazku z zaistniata sytuacja

Spdtka prowadzi w dalszym ciggu prace nad przygotowaniem spisu masy sanacyjnej, spisu wierzytelnosci i
planu restrukturyzacyjnego. Rozmiary przedsigbiorstwa Emitenta wymagajg dtuzszego czasu na
sporzadzenie wymaganej dokumentaciji, co potwierdzit Sedzia — komisarz.

Zarzad w nocie nr 2 do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego okredlit takze
nastepujace zatozenia planu restrukturyzacyjnego i kontynuowania dziatalnosci przez Spotke:

Przygotowywany plan restrukturyzacyjny oparty jest na zatozeniu kontynowania przez Spétke dziatalno$ci w
okresie co najmniej najblizszych 12 miesiecy bez istotnego ograniczenia jej zakresu.
Gtéwnymi zatozeniami tworzonego planu sa;

e przeniesienie ciezaru sprzedazy na kanaty o krotkich cyklach rotacj,

e dostosowanie struktury kosztowej do niezbednych potrzeb,
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e zmiany w strukturze Grupy kapitatowej — koncentracja w obrebie kilku podmiotow Grupy,

o preferencje uktadowe dla podmiotdw wspierajacych Podmiot Dominujacy w rozumieniu Art. 162.2
PR.

e Dostosowanie planu sptaty do potrzeb oraz mozliwosci odbudowania obcych zrodet finansowania.

Analiza wynikow sprzedazy za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego wskazuje, ze Spotka
osigga lepsze niz zaktadano we wstepnym planie restrukturyzacyjnym wyniki dotyczace osigganych
przychodow i marz. Dotychczasowe ustalenia z przewazajgcg wiekszo$cig dostawcdw pozwalajg na ptynng
realizacje dostaw. Spotka z kazdym dniem odbudowuje dostawy w oparciu o kredyt kupiecki. Zdaniem
Zarzadu powyzsze pozwala sadzi¢, ze opracowywany plan z tatwoscig pozwoli na kontynuacje dziatalnosci
w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacji w przedmiocie Stanowiska Zarzadu w
sprawie zastrzezen wyrazonych przez niezaleznego biegtego rewidenta w ,Raporcie z przegladu
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego ACTION S.A. obejmujacego okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku”

Rada Nadzorcza ACTION S.A. w restrukturyzacji, po analizie zastrzezen zawartych w Raporcie
niezaleznego biegtego rewidenta BDO Sp. z 0.0. dotyczacego pdirocznego skréconego sprawozdania
finansowego ACTION S.A. obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz
Stanowiska Zarzadu Spdtki odnosnie tych zastrzezen, uznaje za zasadne Stanowisko zajete przez Zarzad
Spotki.

Rada Nadzorcza przychyla si¢ do wniosku Zarzadu, iz ocena ryzyka finansowego - w zwigzku z wydaniem
decyzji podatkowych bedacych przedmiotem zastrzezenia biegtego rewidenta — wymaga uwzglednienia
zar6wno stanu postepowania podatkowego, w ktérym przedmiotowe decyzje zostaty wydane, jak i stanu i
zasad postepowania sanacyjnego. Na obecnych etapach tychze postepowan nie mozna méwi¢ o powstaniu
zobowigzan podatkowych podlegajacych wykonaniu. Wynika to zarébwno z braku ostatecznosci
przedmiotowych decyzji, jak i zakazu spetniania czy egzekwowania zobowigzan uktadowych w
postepowaniu sanacyjnym. Ewentualna wykonalno$¢ omawianych nalezno$ci i zakres obowigzku ich
uiszczenia wymaga zaistnienia kolejnych warunkéw prawnych, ktorych wystapienie nie jest pewne i nie da
sie jednoznacznie okresli¢ czasu ich wystgpienia.

Odnosnie zastrzezenia dotyczacego braku spisu masy sanacyjnej i planu restrukturyzacyjnego w chwili
sporzadzania raportu biegtego rewidenta i tym samym mozliwosci oceny ich wptywu na sprawozdanie
finansowe, wskaza¢ nalezy, ze Zarzad wyjasnit przyczyny tego stanu rzeczy i przedstawit terminy
sporzadzenia tych dokumentow. Zarzad wskazat takze na brak wptywu przedmiotu zastrzezenia na tre$¢
sprawozdania finansowego.

Z upowaznienia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacii

lwona Bocianowska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1
stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 1578123 2 283 230, 360 261 552 292
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 87 011 100 846 19 863 24 394
IIl. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 9 996 23020 2282 5 568
IV. Zysk/Strata netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 5016 16 445 1145 3978
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 63 837 -28 364 14 573 -6 861
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 779 -15414 178 -3729
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -26 120 -23 228 -5 963 -5619
VIIl. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienieznych 38 496 -67 006 8 788 -16 208
IX. Zysk na jedng akcje zwyktg *) (w zt / EUR) 0,30 0,99 0,07 0,24
Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
X. Aktywa, razem 920 417 1297 742 207 980 304 527
Xl. Zobowigzania 563 444 926 410 127 318 217 391
XIlI. Zobowigzania dtugoterminowe 129 392 139 338 29 238 32 697
XIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 434 052 787 072 98 080 184 694
XIV. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Spétki 356 973 371332 80 663 87 136
XV. Kapitat zaktadowy 1696 1661 383 390
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 957 000 16 610 000, 16 957 000 16 610 000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 21,05 22,36 4,76 5,25

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akgc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akc;ji
o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwatg

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akgc;ji.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

. . . Kurs .
Kurs sredni w Kurs minimalny Kurs na ostatni
Okres : . maksymalny w s
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2016-30.06.2016 4,3805 4,2684 4,4405 4,4255
01.01.2015-31.12.2015 4,1848 4,0337 4,2386 4,2615
01.01.2015-30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposob:
- pozycje dotyczgce

sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za 1 pétrocze 2016 roku — 1 Euro = 4,3805
zt, za 1 pétrocze 2015 roku — 1 Euro = 4,1341 z;
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- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono weditug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzierh 30 czerwca 2016 r. - 1 Euro = 4,4255 zt; na dzien
31 grudnia 2015 r. — 1 Euro = 4,2615 zt oraz na dzien 30 czerwca 2015 r. 1 Euro = 4,1944 zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catosé przychodow i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

| pétrocze
okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

| pétrocze
okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 1578123 2283 230
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow -1491 112 -2182 384
Zysk brutto ze sprzedazy 87 011 100 846
Koszty sprzedazy i marketingu -66 433 -65 123
Koszty ogolnego zarzadu -11 783 -13 547
Pozostate przychody i zyski operacyjne 2821 1882
Pozostate koszty i straty -1 620 -1 038
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej 9 996 23 020
Koszty finansowe -4 326 -3593
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 5670 19 427
Podatek dochodowy -654 -2 982
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 5016 16 445
Inne skladniki petnego dochodu
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych -2973 1621
Podatek dochodowy 565 -308
Inne skladniki petnego dochodu netto -2 408 1313
Catkowite dochody za okres 2608 17 758
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spoétki na akcje zwykla
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

podstawowy 0,30 0,99

rozwodniony 0,30 0,97
Liczba akciji 16 957 000 16 610 000
Rozwodniona liczba akcji 16 957 000 16 957 000
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2016 31.12.2015  30.06.2015 31.12.2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 172 750 177 170 181 215 170 590
Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 10 077 10 666 11451 3797
Nieruchomosci inwestycyjne 6673 6673 6 673 6673
Aktywa finansowe 41 448 41 448 40 699 40 604
Pozostate aktywa finansowe 8 939 8 623 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 0 0
239 887 244 580 240 038 221 664
Aktywa obrotowe
Zapasy 364 457 383 286 454 563 482 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 233023 619 504 432 377 575 692
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1453 8 980 1934 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 14 20 0
Pozostate aktywa finansowe 17 939 16 314 17 575 15 627
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 658 25 064 35997 103 003
Razem aktywa 680 530 1053 162 942 466 1176 467
920 417 1297 742 1182 504 1398131
KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 1696 1661 1661 1661
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominainej 62 231 58 112 58 112 58 112
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 34 164 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 263 790 275731 268 088 268 253
Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego -744 1664 -2 244 -3 557
Razem kapitat wiasny 356 973 371 332 355 617 354 469
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Er:gﬂ);tgv\il;ﬂzyczki oraz inne zobowigzania z tytutu 126 309 133011 139 881 134 537
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3083 6 327 4890 6871
129 392 139 338 144 771 141 408
Zobowiazania kréotkoterminowe
zggg\\;\vﬂlgzz::ig z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 356 817 695 251 533 372 739 114
Er::?]);tgv\ll;)rﬁazlyczkl oraz inne zobowigzania z tytutu 75 963 90 464 147 723 158 968
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0 3261
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1244 1357 1021 911
Pochodne instrumenty finansowe 28 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0 0
434 052 787 072 682 116 902 254
Razem zobowiazania 563 444 926 410 826 887 1043 662
Razem pasywa 920 417 1297 742 1182 504 1398131
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2016 .

Catkowite dochody ogétem
Dywidendy zadeklarowane
Inne

Stan na 30 czerwca 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2015r.

Catkowite dochody ogétem
Dywidendy wyptacone

Inne

Stan na 31 grudnia 2015 .

Stan na 1 stycznia 2015 .

Catkowite dochody ogotem

Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 30 czerwca 2015r.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Nadwyzka ze

Kapitat

wilasny razem

; i Pozostate Kapitat z wyceny
. sprzedazy akcji
Kapitat P powy)i’ej ! Zysk kapitaty zabezpieczen
akeyjny wartosei | 2atrzymany  rezerwowe przeptywow
nominalnej pienigznych
1661 58 112 275731 34 164 1664 371 332
5016 -2 408 2 608
-16 957 -16 957
35 4119 -4164 -10
1696 62 231 263 790 30 000 -744 356 973
1661 58 112 268 253 30 000 -3 557 354 469
24 088 5221 29 309
-16 610 -16 610
4164 4164
1661 58 112 275 731 34 164 1664 371 332
1661 58 112 268 253 30 000 -3 557 354 469
16 445 1313 17 758
-16 610 -16 610
0
1661 58 112 268 088 30 000 -2 244 355617

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

| pétrocze
okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

| poétrocze
okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Zysk/Strata netto okresu obrotowego 5016 16 445
Korekty: 58 821 -44 809
Podatek dochodowy 654 2982
Podatek dochodowy zaptacony 4194 -10 465
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 5039 5152
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 558 -204
Przychody z tytutu odsetek -382 -177
Koszty z tytutu odsetek 4 326 3593
Pozostate -3370 3400
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy 18 829 27 582
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 386 481 143 315
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -355 392 -219 987
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 63 837 -28 364
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -6 -13 026
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
V\_/p’fywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 161 142
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne 624 -2 530
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 779 -15 414
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Emisja papieréw dtuznych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 0
Sptata kredytow i pozyczek -19 540 -17 920
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -4 353 -3937
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 217 -1371
Pozostate wptywy/wydatki finansowe -10 0
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -26 120 -23 228
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych 38 496 -67 006
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 25 064 103 003
Zyski /Straty kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienigznych 98 0
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 63 658 35997
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 29 wrzesnia 2016 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Informacja dodatkowa

1. Kontynuacja dziatalnosci

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, nie krocej niz
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej, przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Zarzad Spokki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi — wskazuje ponizej czynniki, ktére moga
stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysziosci, oraz przedstawia
dziatania podjete przez jednostke dominujgca i podmioty Grupy Kapitatowej w celu eliminacji negatywnego
wptywu tych zagrozen na Spdtke i Grupe Kapitatowa.

W zwigzku z otrzymaniem decyzji UKS szczegdtowo opisanych w Nocie 3.3. Podatki, Zarzad ACTION S.A.
wystgpit do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych z wnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978 — dalej: p.r.). 1
sierpnia 2016 r. Sgd wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec ACTION S.A.

Powyzsze zatozenie Zarzgdu co do kontynowania dziatalnosci przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej uwzgledniajg status Spotki znajdujacej
sie w restrukturyzacji i opiera sie na analizie poréwnawczej dotychczasowych przychoddéw i kosztow
funkcjonowania przedsiebiorstwa Spétki, oraz jej dalszych spodziewanych przychodéw i kosztéw oraz
rentownosci. Najwazniejszymi sktadnikami tych pierwszych sg przychody biezgce ksztattujgce sie na
Sredniomiesiecznym poziomie do konca 2016 r. od 110 min zt. do 170 miIn zt. oraz koszty na poziomie od
114 min zi. do 169 min z. na ktére gtéwnie sktadajg sie koszty zakupu towardw i ustug zewnetrznych
niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa Dtuznika. Ich wysokos¢ zalezna
jest przede wszystkim od wartosci realizowanych zamowien. Uwzgledniajgc wiec, ze od otwarcia
postepowania sanacyjnego ACTION S.A. zostata objeta zakazem pfatnosci zobowigzan powstatych przed
datg wszczecia restrukturyzacji - przy jednoczesnym dalszym regularnym sptywie naleznosci biezgcych,
wykluczy¢ nalezy mozliwos¢ braku ptynnosci finansowej Spotki.

Ponadto spoétka posiada srodki finansowe w kwocie 63 657 tys. zi. oraz naleznosci biezgce na kwote
222.037 tys. zt. z terminami ptatnosci od 7 do 30 dni oraz szybko zbywalne towary handlowe na kwote 364
457 tys. zt. - co tgcznie pozwala zabezpieczy¢ srodki finansowe na wszystkie biezgce koszty i wydatki
postepowania oraz na biezgce regulowanie zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania
sanacyjnego przez okres znacznie dtuzszy niz najblizsze 12 miesiecy.

Dodatkowym Zrodtem gotéwki dla Spétki w przypadku powstania przeterminowanych naleznoéci od jego
kontrahentow handlowych jest przede wszystkim ochrona ubezpieczeniowa nalezno$ci na poziomie 90%
ich wartoéci, realizowane na podstawie umowy ubezpieczenia zawartej z Compagnie Francaise
D'assurance Pour Le Commerce Exterieur (COFACE) Spdtka Akcyjna. Cze$¢ wierzytelnosci Spofkki jest
zabezpieczonych hipotekg lub gwarancjami bankowymi.

Spotka zamierza ponadto staraé sie o utrzymanie obecnych Zrédet finansowania i pozyskiwania nowych. Z
jednej strony bedg to srodki pochodzgce z udzielonych kredytéw, z drugiej Spétka planuje réwniez —
wykorzystujgc wprowadzony do przepisbw Prawa restrukturyzacyjnego mechanizm preferenciji
wierzytelnosci podmiotéw finansujgcych postepowanie restrukturyzacyjne — wystgpié o pozyskanie
dodatkowych $rodkéw z instytucji bankowych, funduszy inwestycyjnych lub nowego strategicznego
inwestora. Dodatkowa ochrona nowego finansowania wprowadzona ustawg z dnia 15 maja 2015 r.
powinna w tym zakresie stanowi¢ istotne wzmocnienie pozycji negocjacyjnej Wnioskodawcy, co w ocenie
Spokki najprawdopodobniej przetozy sie na uzyskanie dodatkowego finansowania bgdz to w formie linii
gwarancyjnej, bgdz limitu kredytu kontraktowego lub obrotowego.

Zaznaczamy jednak, ze nawet gdyby powyzsze zatozenia nie zostaty zrealizowane, to Spoétka — juz tylko w
Swietle wytgcznie aktualnie realizowanych kontraktéw oraz uwzgledniajgcych dalece konserwatywne
zatozenia co do mozliwosci zawierania nowych transakcji — nie bedzie miata probleméw z ponoszeniem
kosztéw postepowania restrukturyzacyjnego, bgdz zaspokajaniem wierzytelnosci powstatych po dacie
otwarcia postepowania sanacyjnego. Spétka od dnia 1.08.2016 r. podlega ochronie ustawowej przed
agresywng i nieuzasadniong ekonomicznie, partykularng egzekucjg syngularnych wierzycieli lub ich
dziataniami zabezpieczajgcymi, ktére mogtyby doprowadzi¢ do zatrzymania dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorstwa doprowadzajgc je do catkowicie nieuzasadnionej niewyptacalnosci i upadtosci.
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Twierdzenie to obrazuje w sposéb dobitny sporzgdzona w oparciu o te zatozenia prognoza cash flow,
obejmujgca okres najblizszych kilkunastu miesiecy. Co wazne zostata ona przygotowana w wariancie nie
uwzgledniajgcym korzystnych z perspektywy Spotki nastepstw postepowania restrukturyzacyjnego — takich
chocby jak choéby ,urzedowy” okres karencji naleznosci przypadajgcy de facto do chwili glosowania nad
uktadem. Poprawa rentownosci z uwagi na mozliwos¢ realizacji zakupéw przedptaconych etc.. Realne
wystgpienie tych okolicznosci, spowodowaé moze jeszcze korzystniejszy bilans pomiedzy nadwyzkg
przychodow nad rozchodami nieuktadowymi.

W chwili obecnej Spétka zabezpiecza finansowanie dziatalnosci ze srodkéw wiasnych oraz w ramach limitu
kredytowego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. i utrzymywanego po otwarciu postepowania
sanacyjnego w nastepujgcej wysokosci: 90 321 005,81 PLN .

Zobowigzania Spétki z tytutu emisji obligacji z terminem wykupu w dniu 4.07.2017 r. podlegajg ukfadowi z
mocy prawa i nie mogg zosta¢ uregulowane przed zakonczenie postepowania restrukturyzacyjnego.
Spdtka, dysponujgc mozliwosciami wynikajgcymi z art. 162 ust. 2 p.r., moze zaproponowac
obligatariuszom korzystniejsze warunki w przypadku uzgodnienia zasad udzielenia Spoétce finansowania,
np. poprzez tzw. rolowanie obligacji.

Spotka bedzie rowniez podejmowata dziatania w celu kontynuaciji wspotpracy z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. w zakresie finansowania dziatalnosci Spofki.

Kolejnymi okolicznosciami uzasadniajgcymi stanowisko Zarzadu o kontynuacji dziatalnosci Grupy sg
ustalenia wstepnego planu restrukturyzacyjnego oraz rozwijajgce je prace dotyczgce wtasciwego planu
restrukturyzacyjnego.

Tytutem wyjasnienia Zarzad podkresla, iz wraz z wnioskiem o otwarcie postepowania sanacyjnego ztozony
zostat wstepny plan restrukturyzacyjny. Zgodnie z jego trescig Zarzad zatozyt wprowadzenie lub
kontynuacje nastepujgcych zasadniczych dziatan restrukturyzacyjnych: 1) rezygnacje lub znaczne
ograniczenie niskorentownych kontraktéw oraz projektéw, 2) koncentracje na dalszym rozwoju kanatéw
dystrybucji o najwyzszej rentowno$ci oraz najszybszym sptywie naleznosci, 3) selektywny dobor
dostawcow, 4) weryfikacje zasad dotyczgcych zakupu towardw i ustug w celu: a) podniesienia rentowno$ci,
b) skrécenia cyklu rotacji zapaséw, c) optymalizacji wskaznika zaptaty zobowigzan, d) poprawy struktury
kosztowej w szczegdlnosci poprzez redukcji poziomu kosztéw personalnych i ograniczenia kosztéw ustug
obcych, 5) konsolidacje Grupy Kapitatowej ACTION S.A. poprzez przejecie niektdrych spotek zaleznych
przez ACTION S.A.

Wstepny plan restrukturyzacyjny jest realizowany i na ten moment nie zaszty okolicznosci, ktore
wskazywatyby na wprowadzanie istotnej korekty tego planu i zagrozenie jego realizacji.

Jednoczes$nie Spoétka, zgodnie z przepisami ustawy z 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, jest w
trakcie sporzgdzania planu restrukturyzacyjnego o treéci okreslonej w art. 10 powotanej ustawy.

Z uwagi na rozmiary przedsiebiorstwa Spétki, liczbe wierzycieli a takze konieczno$é skoordynowania tresci
planu przeksztatcenia z pozostatymi dokumentami postepowania restrukturyzacyjnego, Zarzgdca wystapit
do Sedziego — komisarza z wnioskiem o wyrazenie zgody na przesuniecie ustawowych terminow
sporzgdzania tychze dokumentow.

Zarzadzeniem Sedziego - komisarza z dnia 15 wrzesnia 2016 r. przedtuzone zostaty terminy do
sporzgdzenia planu restrukturyzacyjnego, spisu wierzytelnosci oraz spisu masy sanacyjnej. Sedzia -
komisarz okreslit nastepujgce terminy do sporzgdzenia powyzszych dokumentéw:

- plan restrukturyzacyjny i spis wierzycieli do dnia 31 pazdziernika 2016 r.,

- spis inwentarza masy sanacyjnej do dnia 15 pazdziernika 2016 r.

Przygotowywany plan restrukturyzacyjny réwniez oparty jest na zatozeniu kontynowania przez Spoétke
dziatalnosci w okresie co najmniej najblizszych 12 miesiecy bez istotnego ograniczenia jej zakresu.

Gtéwnymi, dalszymi poza wymienionymi we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, zatozeniami
tworzonego planu sa: 1) przeniesienie ciezaru sprzedazy na kanaty o krétkich cyklach rotacji, 2)
dostosowanie struktury kosztowej do niezbednych potrzeb, 3) zmiany w strukturze Grupy kapitatowej —
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koncentracja w obrebie kilku podmiotéw Grupy, 4) preferencje uktadowe dla podmiotéw wspierajgcych
Podmiot Dominujgcy w rozumieniu Art. 162 ust. 2 p. r., 5) dostosowanie planu sptaty do potrzeb oraz
mozliwosci odbudowania obcych zrodet finansowania.

Analiza wynikéw sprzedazy za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego wskazuje, ze Spoétka
osigga lepsze niz zaktadano w wstepnym planie restrukturyzacyjnym (i prognozie cash flow) wyniki
dotyczgce osigganych przychoddéw i marz. Dotychczasowe ustalenia z przewazajgcg wiekszoscig
dostawcow pozwalajg na ptynng realizacje dostaw. Spétka z kazdym dniem odbudowuje dostawy w
oparciu o kredyt kupiecki. Zdaniem Zarzadu powyzsze pozwala sgdzi¢, ze opracowywany plan z tatwoscig
pozwoli na kontynuacje dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Wydtuzenie prac nad stworzeniem planu restrukturyzacyjnego wynika z przedstawionych ponizej
okolicznosci.

ACTION S.A. w restrukturyzaciji jest przedsiebiorstwem o szerokiej skali dziatania, realizujgcym wspotprace
z bardzo wieloma kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Relacje gospodarcze ACTION S.A. w
restrukturyzacji z kontrahentami oparte sg na réznorodnych formach wspétpracy (w tym opartych na
przepisach prawa obcego, z wykorzystaniem ubezpieczen kredytu kupieckiego i innych postaci
finansowania). Ponadto, stosownie do art. 10 ust. 4 p.r., czes¢ prac dotyczacych sporzgdzenia planu
restrukturyzacyjnego zleconych zostanie osobom trzecim.

Prawidtowe zdiagnozowanie okolicznosci majgcych wptyw na tre$¢ planu restrukturyzacyjnego (w
szczegolnosci jego elementéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 3) — 8) p.r. wymagaja gtebokiej analizy
sytuacji Spotki. Przy czym prawidlowa ocena sytuacji Spétki musi byé przeprowadzona po choéby
wstepnym ustabilizowaniu jego relacji z Wierzycielami. Pierwsze tygodnie po otwarciu postepowania
sanacyjnego wskazujg na wystepujgce w otoczeniu rynkowym Spoiki reakcje w duzej mierze emocjonalne,
wynikajgce z zaskoczenia nowym statusem ACTION S.A. (spotki od wielu lat wykazujacej pokazny zysk)
oraz brakiem powszechnej znajomosci regulacji prawa restrukturyzacyjnego. Nalezy jednak podkresli¢, ze
pojawiajg sie juz wyrazne sygnaty zrozumienia zaistniatej sytuacji i woli kontynuowania wspétpracy przez
wierzycieli. W zwigzku zas$ z przywotanymi formami wspotpracy zwigzanymi z finansowaniem transakciji
przez ubezpieczycieli, faktoréw czy banki, obligatariuszy (w tym istnienie duzego prawdopodobienstwa, ze
niektére z tych podmiotéw wejdg w prawa wierzycieli — kontrahentéw Spdtki - wiekszos¢ dostawcdw
realizujgcych sprzedaz towardw i ustug do ACTION S.A. posiada ubezpieczone wierzytelnosci, ktére
przystugujg im od ACTION S.A. w restrukturyzacji; w przypadku dokonania na rzecz dostawcéw wyptaty
odszkodowania przez ubezpieczycieli z tytutu polisy ubezpieczenia limitu kredytowego, ubezpieczyciele w
trybie art. 828 § 1 k.c. wstgpig w prawa dostawcow stajgc sie wierzycielami ACTION S.A. w restrukturyzacji
do wartosci wyptaconych na rzecz dostawcéw odszkodowan) sporzadzany aktualnie plan
restrukturyzacyjny musi uwzglednia¢ te podmioty, takze pod katem powodzenia przysztych propozycji
uktadowych. Podmioty te majg bowiem istotny wpltyw na funkcjonowanie Spoiki, jak rowniez na
powodzenie uktadu - na co wskazuje wstepna analiza stanu i poziomu ich wierzytelnosci. Takiego
dostosowania wymaga z pewnoscig przedstawienie w planie restrukturyzacyjnym planowanych $srodkow
restrukturyzacyjnych, kosztéw z nimi zwigzanych i harmonogramu oraz terminéw wprowadzenia tych
Srodkéw (art. 10 ust. 1 pkt 4) i 5) p.r.). Z kolei uksztattowanie relacji z bankami i faktorami pozwoli
formutowaé prognozy co do wynikéw Spotki, metod i Srodkéw finansowania jej dziatalnosci (art. 10 ust. 1
pkt 7) i 8) p.r.). Ustalenie powyzszych elementéw pozwoli na okreslenie planowanej strategii i zdolnosciach
produkcyjnych (handlowych) Spotki. Wielko$¢ i intensywno$¢é rozmiaréw dziatalnosci Spétki wymaga, aby
elementy planu restrukturyzacyjnego zostaty opracowane bgdz ocenione przez profesjonalny i niezalezny
podmiot specjalizujgcy sie w tym zakresie.

Zarzad wskazuje, ze zagrozeniem dla kontynuacji dziatalnosci weditug przedstawionych powyzej zatozen
jest:

- odmowa zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego lub jego modyfikacja na podstawie decyzji
podejmowanych przez sedziego — komisarza w trybie art. 315 p. r.

- inne okolicznosci, ktére uniemozliwig Spotce realizacje planu restrukturyzacyjnego.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzane na dzien poprzedzajgcy otwarcie postepowania sanacyjnego
bedzie oparte na takich samych zasadach jak sprawozdanie poétroczne Spotki. Zarzad ACTION S.A. nie
przewiduje, aby zakonczenie procesu inwentaryzacji dla potrzeb postepowania sanacyjnego skutkowato
koniecznoscig naniesienia korekt do okresu objetego sprawozdaniem za | potrocze 2016 r.
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Prognoza na lata 2016-2021 opracowana dla potrzeb wstepnego planu restukturyzacyjnego
sporzgdzona zostata przez Zarzad Spotki przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w postepowaniu
sanacyjnym i w trakcie wykonywania uktadu z wierzycielami. Prognoza sporzgdzona zostata w
podejsciu konserwatywnym tj. przyjmujgcym ze spotka moze ostatecznie przegra¢ procesy
administracyjne dotyczace dotychczas otrzymanych decyzji administracyjnych i bedzie zmuszona
uregulowac¢ domiarowe zobowigzania podatkowe w catosci wraz z odsetkami.

Przyjete zatozenia dotyczgce prognozowanych przychodow wynikajg réwniez z ostroznej oraz
konserwatywnej analizy rynku oraz mozliwos¢ sprzedazowych jakie posiada Spétka z
uwzglednieniem ryzyka destabilizacji i zmniejszenia obrotéw wynikajgcych z sytuacji zagrozenia
niewyptacalnoscig i wdrozonego postepowania sanacyjnego.

W odniesieniu do przychoddw lat poprzednich tj.

- za 2013 rok 4.626,8 min PLN;
- za 2014 rok 4.852,6 min PLN;
- za 2015 rok 4.685,9 min PLN,

prognoza zaktada spadek przychodéw nawet o okolo 65% i z tego wzgledu wynoszg one
szacunkowo:

e 1.613,8 min PLN w 2017 roku;
e 1.740,9 min PLN w 2018 roku;
e 1.949,8 min PLN w 2019 roku;
e 2.124,1 min PLN w 2020 roku;

oraz
e 2.284 min PLN w 2021 roku.

Przy marzy wynoszacej od 3,5% w 2017 roku do 4,3% w 2021 roku.

Gtéwnym celem spétki w chwili obecnej jest wdrozenie procedur ochrony sadowej przed
zaistnieniem niewyptacalno$ci i sptacenie w okresie najblizszych 3 do 5 lat wszelkich zobowigzan
wynikajgcych z:

1) Pozyczek oraz Kredytéw dtugoterminowych szacowanych na kwote 124,6 min PLN.

2) Pozyczek oraz Kredytow krotkoterminowych szacowanych na kwote 71,4 min PLN.

3) Zobowigzan o charakterze handlowym szacowanych na kwote 387,4 min PLN.

4) Zobowigzan wynikajgcych z natozonych kar na szacowang kwote 80 min PLN jezeli odwotania
spotki Action S.A. na drodze sgdowej okazatyby sie nieskuteczne a szacowane kary uzyskatyby
tytut wykonawczy.

Cel ten tj. sptata wierzycieli - zostanie osiggniety poprzez istotne obnizenie poziomu stanu
magazynowego (wyprzedaz zapasow) i zwiekszenie ptynnosci w latach 2016-2021.

Zarzad kitadzie takze nacisk na zwiekszenie marzy uzyskiwanej na sprzedazy oraz wolumenu
sprzedazy. Uzyskane w ten sposéb $rodki pieniezne postuzg do sukcesywnej splaty
zobowigzan w latach 2018 — 2020.

Pomimo strat netto (strat ksiegowych) uzyskiwanych w latach 2016-2020 oraz niewielkiego zysku
w 2021 roku, prognozowane przeptywy pieniezne (wptywy gotéwki) umozliwia w petni obstuge
kosztow biezacych, finansowych oraz handlowych w tym najbardziej konserwatywnym
scenariuszu. Efektem czego na koniec roku 2020 oraz 2021 spotka zgromadzi w gotéwce oraz na
rachunkach bankowych (a juz po sptacie wszystkich zobowigzan), odpowiednio 13 min PLN oraz
25 min PLN przy catkowitej jak wyzej wskazano sptacie tj. do zera catego starego zadtuzenia
objetego uktadem a powstatego do konca lipca 2016 roku.

Szacunkowe Kapitaty wtasne Spétki wynoszg odpowiednio 262,5 min PLN na koniec 2016 roku, 238,5 min
PLN na koniec 2017 roku, 224,8 min PLN na koniec 2018 roku, 217,9 min PLN na koniec 2019 roku, 217,7
min PLN na koniec 2020 oraz 223,9 min PLN na koniec 2021 roku.
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Sprawozdanie finansowe sporzgdzane na dzien poprzedzajgcy otwarcie postepowania sanacyjnego
bedzie oparte na takich samych zasadach jak sprawozdanie potroczne Spétki. Zarzgd ACTION S.A. nie
przewiduje, aby zakonczenie procesu inwentaryzacji dla potrzeb postepowania sanacyjnego skutkowato
koniecznoscig naniesienia korekt do okresu objetego sprawozdaniem za | potrocze 2016 r.

2. Ryzyko podatkowe

Biorgc pod uwage ztozonos¢ prawa podatkowego, niespéjnosc interpretacji podatkowych a takze daleko
posunietego fiskalizmu Panstwa, Spotka ocenia potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Aktywa i rezerwy z
tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w odniesieniu do tych tytutdw, ktére zrealizujg sie podatkowo w
krotkim okresie czasu przy zatozeniu osiggniecia dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajgcym
na rozliczenie tych kwot.

W ACTION S.A., podobnie jak w wielu innych podmiotach branzy IT, trwajg wzmozone kontrole skarbowe i
czynnosci sprawdzajgce, gtdwnie w obszarze prawidtowosci rozliczenh z tytutu podatku VAT.

Aktualnie w Spoice trwa szes¢ postepowan kontrolnych w sprawie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wpfacania podatku od towardéw i ustug oraz w jednym
przypadku podatku dochodowego. Trzy z postepowan zwigzane sg z wystgpieniem Spdtki o zwrot podatku
od towardw i ustug VAT w zwigzku z nadwyzkg podatku naliczonego nad naleznym. Postepowaniami
kontrolnymi objete sg wybrane miesigce z lat 2008 r. - 2015 .

Jedna z kontroli w zakresie podatku VAT za 2008 r. zakonczyta sie otrzymaniem trzech decyzji, aktualnie
trwa spér sgdowy w zwigzku z niniejszymi decyzjami. Warto$¢ przedmiotu sporu ok. 7 000 tys. zt., z tego
tytutlu w ciezar wyniku roku 2013 zostata utworzona rezerwa na przyszie zobowigzania z tytutu podatku
VAT w kwocie 3 500 tys. zt, odzwierciedlajgcej szacunki Zarzadu co do ryzyka potencjalnego zwrotu
podatku VAT naliczonego. ACTION S.A. w catosci opfacita kwoty wynikajgce z w/w decyzji UKS.

W dniu 22 czerwca 2016 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowo$ci
obliczania i wpfacania podatku od towardw i ustug za poszczegodlne okresy rozliczeniowe od lipca 2011 r.
do stycznia 2012 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie z dnia 7.06.2016 r. w sprawie podatku od towaréw i
ustug za poszczegodlne miesigce od lipca 2011 do stycznia 2012 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu
Skarbowego w Olsztynie okreslit zobowigzanie podatkowe w podatku od towardw i ustug za poszczegoine
miesigce ww. okresu oraz uznal, ze Spétka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tgcznej wysokosci
22 564 064 zt. (wraz z odsetkami za zwtoke kwota ta wynosi 33 260 264,18 zt.).

W dniu 20 lipca 2016 r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowo$ci
obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za styczen i luty 2013 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 29.06.2016 r. w sprawie podatku od towardw i
ustug za styczen i luty 2013 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu Skarbowego w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe w podatku od towarow i ustug za poszczegdlne miesigce ww. okresu oraz uznat,
ze Spotka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tgcznej wysokosci 35 963 115,97 zt. (wraz z
odsetkami za zwtoke kwota ta wynosi 46 888 906,54 zt.).

Obie z ww. decyzji wprowadzajg w rzeczywistosci nieistniejgcg prawnie odpowiedzialno$¢ Spoiki za
zobowigzania podatkowe 0sdb trzecich, ktére na wczesniejszych etapach obrotu towarowego dokonaty
nieprawidtowosci w postaci nieodprowadzenia przez nie na rzecz Skarbu Panstwa podatku VAT. Spétka
nie uznaje w cafosci tegoz roszczenia, bowiem dziatata catkowicie zgodnie z prawem, nie miata zadnej
wiedzy ani Swiadomosci o jakichkolwiek nieprawidtowos$ciach jakich mogtyby sie dopuszczaé osoby trzecie
wystepujgce na wczesniejszych jeszcze etapach obrotu towarowego. Spétka wywigzata sie w sposob
nalezyty z obowigzkéw publicznoprawnych objetych spornymi decyzjami. Spétka w ciggu kilku ostatnich lat
odprowadzita do Skarbu Panstwa ponad 500 min podatku Vat i ponad 100 min podatku CIT.

Spotka stoi na stanowisku, ze w zadnym wypadku nie moze by¢ obecnie obcigzana odpowiedzialnoscig za
catkowicie niezawinione przez siebie zdarzenia dotyczace nieprawidtowosci podatkowych osoéb trzecich.
Powyzsze decyzje nie sg objete rezerwami. Spotka zlozyta odwotania od obu tych decyzji do Izby
Skarbowej w Warszawie.
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Pozostate postepowania pozostajg niezakohczone. Na obecnym etapie nie da sie przewidzie¢ ich
ostatecznego wyniku. Spotka od zawsze dochowywata nalezytej starannosci przy zawieraniu transakdji,
zachowywata ostroznos¢ przy nawigzywaniu wspéipracy, dziatata w dobrej wierze zgodnie =z
obowigzujgcymi w Spéice procedurami i wysokimi standardami wspotpracy. W zwigzku z tym,
prawdopodobienstwo niekorzystnego ostatecznego wyniku prowadzonych kontroli Zarzad ocenia jako
niskie.

3. Istotne wielkosci szacunkowe

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zostaly zaprezentowane po uwzglednieniu kompensaty. Kompensaty dokonano z uwagi na
jednorodnos¢ tych sktadnikdéw oraz sposéb ich rozliczenia.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujgce:

30.06.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
o :;:;Z/;v;izv\}fgguo:igo;zig:izgi podatku dochodowego przypadajgce 8 090 11 965
8 090 11 965
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- rezerwy z Fytuiu pdroczonggq podatku dochodowego przypadajgce 11 173 18 292
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
11173 18 292
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -3083 -6 327
Akltcyllvx;a/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per 3083 6327
saldo

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg
sie w sposob nastepujgcy:

30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu -6 327 -6 871
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 2679 1769
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 565 -1 225
Stan na koniec okresu 3083 6327

4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow

4.10dpisy aktualizujgce dtugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
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Odpis aktualizujacy diugoterminowe aktywa finansowe na
poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Rozwigzany

Odpis aktualizujacy diugoterminowe aktywa finansowe na koniec
okresu

4.2 Odpisy aktualizujgce krétkoterminowe aktywa finansowe

Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe na
poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec
okresu

4.30dpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu

Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)
Wykorzystany

Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na koniec okresu

-2 392 -2 392 -2 392

0 0 0

0 0 0

0 0 0

-2 392 -2 392 -2 392
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
-104 -104 -104

0 0 0

0 0 0

0 0 0

-104 -104 -104
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
-2781 -1138 -1138
-598 -1643 -444

0 0 0

0 0 0

-3379 -2781 -1 582

Utworzenie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej na

wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie posiadata
zapasOw wycenianych w cenie sprzedazy netto. Zapasy sg wycenione w cenie nie nizszej niz cena

mozliwa do uzyskania ze sprzedazy.

4.40dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
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Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu -12 193 -11 692 -11 692
Utworzony -326 -848 -92
Wykorzystany 80 284 26
Rozwigzany 17 63 59

Odpis aktualizujagcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu

5. Struktura akcjonariatu

-12 422 -12 193 -11 699

Struktura akcjonariatu Spotki przedstawiona zostata w nocie 9.3 Not objasniajgcych do $roédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Potaczenia jednostek

W okresie objetym raportem nie nastgpito potaczenie spoétek.

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkow i transakcji zawartych pomiedzy Spotkg a

podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Za okres
01.01.2016 —30.06.2016

Za okres
01.01.2015 -30.06.2015

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatow
Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych

2674 3195

168 424 233 463
171 098 236 658
Za okres Za okres

01.01.2016 -30.06.2016

01.01.2015 -30.06.2015

Przychody finansowe

1397 2043

86 722 123 941

0 65

88 119 126 049
Za okres Za okres

01.01.2016 -30.06.2016

01.01.2015 -30.06.2015
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Odsetki z tytutu pozyczek
Odsetki z tytutu obligacji

Koszty finansowe

Odsetki z tytutu obligacji

Pozostate aktywa finansowe

Kroétkoterminowe
Udzielone pozyczki

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe (brutto)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe (netto)

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu obligaciji

355 177

0 0

355 177

Za okres Za okres

01.01.2016 -30.06.2016

01.01.2015 -30.06.2015

8. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego
Korekty:
— Podatek dochodowy
— Podatek dochodowy zaptacony
— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
— (Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
Odpisy aktualizujgce
(Zyski) straty z wyceny instrumentéw finansowych

0 0
0 0
30.06.2016 31.12.2015
26 020 24 937
26 020 24 937
30.06.2016 31.12.2015
41 755 74 560
0 0
41 755 74 560
0 0
41 755 74 560
30.06.2016 31.12.2015
14 866 31 645
0 0
14 866 31 645
Za okres Za okres
01.01.2016 —30.06.2016 01.01.2015 —-30.06.2015
5016 16 445
12 273 881
654 2982
4194 -10 465
5039 5152
-1 558 -204
0 0
42 -20
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(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych -85 -113
Otrzymane dywidendy -1515 -71
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Pozostate 0 0
— Przychody z tytutu odsetek -382 -177
— Koszty z tytutu odsetek 4 326 3593
- Pozostate, w tym: -3370 3400
Zmiana stanu rezerw 0 0
(Zyski) straty z r6znic kursowych -283 1669
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -2974 1621
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych -113 110
Pozostate korekty 0 0
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 49 918 -49 090
— Zapasy 18 829 27 582
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 386 481 143 315
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -355 392 -219 987
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 63 837 -28 364
9. Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres

01.01.2016 -30.06.2016

01.01.2015 -30.06.2015

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne, w tym:

— Nabycie udziatéw 0 -95
— Sprzedaz udziatow 0 0
— Otrzymane dywidendy 1515 71
— Udzielone pozyczki -1953 -10 190
— Spfacone pozyczki 1062 7 684
— Kaucje z tyt. leasingu finansowego 0 0
— Pozostate 0 0

624 -2 530

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez

Zarzgd ACTION S.A. w dniu 29 wrzesnia 2016 roku.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 wrzes$nia 2016 r.
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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. (Grupa) oraz
spotki ACTION S.A. (Spétka)

Informacje dotyczace Grupy

1. Podstawowe dane finansowe oraz oméwienie perspektyw rozwoju
w nadchodzacym poétroczu

W pierwszym pétroczu 2016 Grupa Kapitatowa Action osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 1 895 160 tys. zt, co stanowito spadek w stosunku do poréwnywalnego okresu sprzed roku o
26%. W ujeciu wartosciowym przychody ze sprzedazy spadty o 664 717 tys. zi.

W raportowanym okresie zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki wyniost 208 tys. zt i byt
mniejszy niz warto$¢ osiggnieta za pierwsze potrocze 2015 o 16 063 tys. zt.

Do najwazniejszych przyczyn opisanych wyzej spadkéw na poziomie sprzedazy oraz zysku netto nalezy
zaliczy¢:

Znaczny spadek popytu na urzadzenia mobilne

Brak istotnych zmian technologicznych w zakresie oferowanych urzgdzen

Nizszy niz prognozowany popyt ze strony najwiekszych sieci detalicznych

Wejscie na rynek nowych dystrybutorow w tym zwtaszcza Also oraz Ingram Micro

Znaczne ograniczenia wydatkow inwestycyjnych w Polsce

Koncentracja rynku zaréwno wséréd gtéwnych dostawcéw jak i odbiorcéw podmiotéw Grupy.

Majac na uwadze rozpoczecie procesu restrukturyzacji Podmiotu Dominujgcego oraz wynikajgce stad
ograniczenia, w drugiej potowie roku mozliwe jest pogtebienie negatywnej dynamiki przychoddéw i zyskow.

2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy

Podmioty Grupy Kapitatowej ACTION S.A. kontynuujg wspdlng polityke zarzadzania zasobami
finansowymi, ktérej gtdwnymi priorytetami sg stabilna sytuacja ptynnosciowa oraz niskie i stabilne
zadtuzenie odsetkowe. Gtéwne wskazniki opisujgce bezpieczenstwo finansowe od lat pozostajg na
wysokim poziomie jednak w pierwszym potroczu 2016 ich warto$¢ osiggneta bardzo bezpieczne
niespotykane dotad rozmiary. Szczegdtowo sytuacje ptynnosciowg w grupie opisuje nizej przedstawiona
analiza poréwnawcza:

Wskazniki ptynnosci 30.06.2016 31.12.2015

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 1,47 1,33
Wskaznik ptynnosci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 0,66 0,79
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania biezgce) 0,13 0,04

Kolejnym aspektem analizy sytuacji finansowej sg wskazniki zadtuzenia. Zaréwno podmiot Dominujacy jak
i poszczegodlne Podmioty Zalezne przywigzujg najwyzszg uwage aby zachowa¢ mozliwie niewielkie
poziomy zadtuzenia. Nizej analiza poréwnawcza gtownych wskaznikow zadtuzenia zanotowanych na
poczatku i koncu pierwszego poétrocza 2016:
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Wskazniki stopnia zadtuzenia Grupa kapitalowa ACTION S.A. 30.06.2016 31.12.2015

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 66,33% 73,58%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wkasnymi 33,67% 26,42%
Dtug odsetkowy / kapitat wkasny 72,78% 69,22%

Podsumowujgc, Grupa od lat utrzymuje stabilng sytuacje finansowg zachowujgc bardzo bezpieczne
poziomy zadtuzenia.

3. Opis organizacji Grupy ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej ACTION S.A. zostatl opisany w punkcie 1.2 Skréconego s$roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy

29 czerwca 2016 r. zostata zatozona spdtka ACTION (GUANGZHOU) TRADING CO., LTD ze 100%
udziatem ACTION S.A. Spotka rozpoczeta hurtowg dziatalno$¢ handlowg w branzy spozywczej na ternie
Chin.

5. Realizacja prognoz
W roku 2016 nie byto publikacji prognoz dla Grupy Kapitatowej ACTION.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci
Spotki

Wedtug posiadanych przez Spétke informaciji, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw na WZA na dzieh przekazania poprzedniego raportu za | kwartat 2016, tj. 16 maja 2016 r.
byli:

llosé Udziat % w Udziat % w
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION [ Liczba gtoséw |liczbie gtoséw
akcji S.A.
Piotr Bielinski 3811749 22.48% 3811 749 22.48%
Aleksandra Matyka *) 3093 457 18.24% 3093 457 18.24%
GENERALI OFE **) 1793 022 10.57% 1793 022 10.57%
Wojciech Wietrzykowski ***) 1199 390 7.07% 1199 390 7.07%
Pozostali 7 059 382 41.64% 7 059 382 41.64%
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*) Wedtug stanu na dzieh 25.05.2015 .
**) Wedtug stanu na dzien 21.08.2014 r.
***) Wedtug stanu na dzieh 27.11.2015r.

Wedtug posiadanych przez Spotke informacii, powyzszy stan zmienit sie na dzien przekazania biezgcego
raportu za | péitrocze 2016, tj. 29 wrzesnia 2016 r. i przedstawia sie nastepujgco:

llosé Udziat % w Udziat % w
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION | Liczba gloséw |(liczbie gloséw
akcji S.A.
Piotr Bielinski 3811749 22,48% 3811 749 22,48%
Aleksandra Matyka *) 3093 457 18,24% 3093 457 18,24%
GENERALI OFE ***) 1675 259 9,88% 1675 259 9,88%
Wojciech Wietrzykowski *) 1199 390 7,07% 1199 390 7,07%
Nationale —Nederlanden OFE i
DFE ***) 1058 713 6,24% 1058 713 6,24%

*) Wedtug stanu na dzien 25.05.2015r.
***) Wedtug stanu na dzien 02.08.2016

r.

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétki, zgodnie z
posiadanymi przez Spoétke informacjami

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2016 tj. 16 maja 2016 r. stan posiadania akcji ACTION S.A.

przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llos¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzgdu 3811749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzgdu 15017
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Chajderowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Cztonek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Wietrzykowski Prokurent 1199 390
Andrzej Biaty Prokurent 500
Wedtug posiadanych przez Spotke informacji, powyzszy stan nie zmienit sie na dzien przekazania
biezgcego raportu za | pétrocze 2016, tj. 29 wrzesnia 2016 r. i przedstawia sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llos¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzgdu 3811749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzadu 15 017
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
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Piotr Chajderowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czionek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Wietrzykowski Prokurent 1199 390
Andrzej Bialy Prokurent 500

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spoiki i jednostek od niej zaleznych nie wszczeto przed sgdami,
organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosc,
ustalona odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i fgcznie dla wszystkich postepowan, stanowitaby co

najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spoiki.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
nierynkowych

W okresie objetym raportem spoétki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach nierynkowych.

10.Informacje o udzielonych pozyczkach

ACTION S.A. udzielita pozyczek dla nastepujacych podmiotéw:

1. Spodice GRAM.PL SP. z o0.0. dwdch pozyczek w kwocie po 500 tys. zt kazda z terminem sptaty
31 grudnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczek ustalone jest w oparciu o zmienng stope procentowg
w stosunku rocznym. Wysoko$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki

indeksu 1M WIBOR oraz marzy.

2. Spotce SFERIS Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 5 000 tys. zt z terminem sptaty 10 sierpnia 2016 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o statg stope procentowg w stosunku rocznym.

Wysokos¢ statej stopy procentowej w stosunku rocznym.

3. Spotce Lapado GmbH pozyczke w kwocie 2 000 tys. EUR z terminem sptaty 30 czerwca 2016 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o statg stope procentowg w stosunku rocznym.

4. Spoéice Action Europe GmbH dwdch pozyczek w kwocie po 1 000 tys. EUR kazda z terminem
sptaty 31 grudnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczek ustalone jest w oparciu o zmienng stope
procentowg w stosunku rocznym. Wysokosé zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma

stawki indeksu 6M EURIBOR oraz marzy.

5. Stowarzyszenie Kultury fizycznej Promocja Kolarstwa pozyczke w kwocie 500 tys. zt z terminem
sptaty 31 grudnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o stalg stope

procentowg w stosunku rocznym.

6. Stowarzyszenie Kultury fizycznej Promocja Kolarstwa pozyczke w kwocie 600 tys. zt z terminem
sptaty 31 grudnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o statg stope

procentowg w stosunku rocznym.

7. Stowarzyszenie Kultury fizycznej Promocja Kolarstwa pozyczke w kwocie 500 tys. zt z terminem
sptaty 31 grudnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o statg stope

procentowg w stosunku rocznym.
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8. Spodtce Action Innovative Solutions Sp z 0.0. pozyczke w kwocie 442 953 zt z terminem spfaty 31
sierpnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone bylo w oparciu o statg stope procentowg w
stosunku rocznym.

9. ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 450 tys. zt wyptacanej w trzech transzach z
terminem sptaty 31 grudnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o statg stope
procentowg w stosunku rocznym.

10. Spoice Action Centrum Edukacyjne Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 200 tys. zt z terminem sptaty
30 wrzesnia 2016 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone byto w oparciu o statg stope procentowg w
stosunku rocznym.

11. Spoice Actionmed Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 150 tys. zt z terminem spiaty 30 czerwca 2016 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone byto w oparciu o statg stope procentowg w stosunku rocznym.

11.Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach

Na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ gwaranciji i poreczen udzielonych przez Grupe podmiotom trzecim
wynosita 37 703 tys. zt, w tym:

Gwarancje bankowe na faczng kwote (132 tys. USD) 526 tys. zt,

Gwarancje bankowe na fgczng kwote (3 039 tys. EUR) 13 449 tys. zi,
Gwarancje bankowe na tgczng kwote 3 000 tys. zi,

Gwarancje dobrego wykonania uméw na fgczng kwote 1 195 tys. zt,
Gwarancja sptaty naleznosci celno - podatkowych na tagczng kwote 220 tys. zi,
Akredytywy z tytutu dostaw towaréw na tgczng kwote 19 313 tys. zt.

12.0pis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie pierwszego potrocza 2016 roku istotnym negatywnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki
byto bardzo duze zmniejszenie dostaw do sieci handlowych. W wyniku zmniejszonego popytu ze strony
sieci Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ACTION zmuszony byt do finansowania zwiekszonych
stanow zapaséw. Jednoczednie w okresie objetym sprawozdaniem zaobserwowaé mozna byto réwnie
znaczny spadek zaméwien o charakterze inwestycyjnym. PowyZzsze w potgczeniu z brakiem istotnych
zmian innowacyjnych w oferowanych przez producentéw urzgdzeniach przetozyto sie na znaczny spadek
przychodow ze sprzedazy Podmiotu dominujgcego.

13.Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2016
roku

Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca roku 2016 bedzie
miat przebieg postepowania restrukturyzacyjnego Podmiotu dominujgcego. Wszelkie czynniki o
charakterze zaréwno wewnetrznym jak i zewnetrznym w przewazajgcym stopniu zalezeé bedg od dalszych
loséw postepowania.

Czynniki wewnetrzne

Skuteczne oraz terminowe ztozenie planu restrukturyzaciji do Sadu.

Szybkie dostosowanie struktury kosztowej oraz organizacyjnej Grupy do mozliwosci rynkowych.
Biezgcy nadzér nad finansami Grupy w warunkach ograniczonego finansowania.

Biezacy nadzér nad zakresem oferty handlowej oraz wchodzenie na nowe rynki.

Scista kontrola efektywno$ci zarzadzania majatkiem obrotowym w tym zwtaszcza zapasami.
Dalszy rozwoj Action GmbH oraz nowopowstatej spétki w Chinach.
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e Biezgce monitorowanie ryzyk zwigzanych z dziatalno$cia Grupy oraz podejmowanie dziatan
majgcych na celu ich ograniczenie lub eliminacje.

Czynniki zewnetrzne

e Przebieg postepowania Sanacyjnego w tym zwlaszcza akceptacja planu restrukturyzacyjnego oraz
inne decyzje Sadu oraz Wierzycieli

e Dalszy przebieg postepowan skarbowych prowadzonych w Podmiocie dominujgcym oraz
zwigzanych z nimi postepowan odwotawczych.

o Wplyw postepowan skarbowych prowadzonych wobec najwiekszych konkurentow Podmiotu
dominujgcego.

e Zachowanie instytucji finansowych w tym bankoéw i ubezpieczycieli wobec skutkéw toczacych sie w

branzy postepowan skarbowych.

Zmiany na rynku dystrybucji oraz zachowania konsumentow.

Zmiany technologiczne oferowanych produktéw.

Zmiany udziatéw rynkowych najwiekszych dostawcow i odbiorcow Grupy.

Realizacja zatozenh budzetowych panstwa.

Napieta sytuacja polityczna na swiecie.

14.1Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Szczegotowy opis istotnych czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Grupy zostat zamieszczony w
punkcie 15 i 23 ponizej a takze w Nocie Nr 1 Kontynuacja dziatalno$ci zamieszczonej w sprawozdaniu
finansowym Spoiki.

15.Instrumenty finansowe —ryzyka i ich zabezpieczenie

15.1.Ryzyko zwigzane ze zmianami cen produktow

Rynek, na ktérym dziatajg podmioty Grupy Kapitatowej ACTION charakteryzuje sie sktonnoscig do
szybkiego starzenia sie towaréw i w konsekwencji spadku ich cen. W zwigzku z powyzszym, podmioty
Grupy przywigzujg szczegdlng uwage do efektywnego zarzadzania fancuchem dostaw, w tym w
szczegodlnosci do utrzymywania mozliwie najnizszych wartosci rotacji magazynu. Niezaleznie od dziatan
zwigzanych z zarzgdzaniem obrotowoscig magazynu Podmioty Grupy podobnie jak inni uczestnicy rynku
majg w swych umowach z dostawcami zawarte klauzule ochrony cenowej. Klauzule te narzucajg na
dostawcéw obowigzek pokrycia ujemnych réznic cenowych w okresie objetym ochrona.

15.2.Ryzyko kredytowe

Spotka prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcéw poprzez stosowanie wydiuzonych terminéw
ptatnosci za sprzedane towary. Wystepujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest nieodzownym
elementem rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek. Procedury funkcjonujgce w Spéice majg
na celu utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym. Spoétka stosuje polityke
ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych odbiorcéw. Stosowane limity kredytowe
przyznawane poszczegélnym kontrahentom majg na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego
nadmierng koncentracjg sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Spétke wyznaczany jest
indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowg wspotprace i
historie dziatalnosci. Zwiekszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przediozenia dodatkowych
zabezpieczen przez kontrahenta, ktére zmniejszajg poziom ryzyka kredytowego. Poczawszy od 1 kwietnia
2006 r. Spotka ubezpiecza wszystkie naleznosci, z wytgczeniem naleznosci od spotek zaleznych oraz
wybranych, wieloletnich odbiorcéow.
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15.3.Ryzyko istotnych zakilécen przeptywéw srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej

Charakterystyczna dla rynku dystrybucji IT oraz AGD i RTV jest stosunkowo duza zmienno$¢ udziatu
skfadnikéw majgtku obrotowego oraz zrodet jego finansowania w poszczegdlnych okresach roku. Zmiany
wartosci zapasow oraz naleznosci wymuszajg koniecznos¢ nieustannego monitoringu wskaznikow
ptynnosci oraz zadtuzenia. Podmioty Grupy Kapitalowej ACTION nieustannie dbajg o zapewnienie
odpowiednich wartosci limitéw kredytowych niezbednych do sfinansowania przejSciowych nadwyzek
majatku obrotowego.

15.4.Przyjete przez jednostke cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji,
dla ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podmioty Grupy Kapitalowej ACTION prowadzg nieustannie dziatania w obszarze zarzgdzania ryzykiem
finansowym w tym zwilaszcza ryzykiem kursowym. Ich celem jest maksymalne ograniczenie ryzyk
finansowych badz tez catkowita ich eliminacja. Podmioty Grupy na biezgco analizujg warto§¢ monetarnych
i niemonetarnych sktadnikow pozycji walutowej i na biezgco dopasowuijg instrumenty zabezpieczajgce. Do
najczesciej stosowanych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe nalezg transakcje
forward i swap. Grupa korzysta tez z kredytow walutowych.

Podobnie jak w roku 2015, z uwagi na rosngcy udziat kredytow oraz wyemitowane trzyletnie obligacje o
wartosci 100 000 tys. zt., podmiot dominujgcy Grupy przywigzuje wiekszg uwage do ryzyka stopy
procentowej. W zwigzku z tym baczniej analizowana jest sytuacja na rynku stopy procentowej oraz
prowadzone sg analizy dotyczgce mozliwie najlepszego sposobu ograniczenia tego ryzyka.

Informacje dotyczace Spoftki

16.Podstawowe dane finansowe oraz omoéwienie perspektyw rozwoju
w nadchodzacym poétroczu

16.1.Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Sprzedaz netto 1578123 2283230
Zysk brutto ze 87 011 100 846
sprzedazy
marza brutto 5,51% 4,42%
EBIT 9 996 23020
marza EBIT 0,63% 1,01%
Zysk netto 5016 16 445
marza netto 0,32% 0,72%

W pierwszym potroczu 2016 Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 578 123 tys. zt, co
stanowito spadek w stosunku do roku poprzedniego o 30,88% (spadek o 705 107 tys. zt).
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W okresie objetym raportem Spoétka wygenerowata marze handlowg brutto w wysokosci 5,51% (wzrost w
stosunku do roku ubiegtego o 1,09 pp.). Wzrost stopy marzy spowodowany jest redukcjg sprzedazy
niskomarzowych kanatéw sprzedazy oraz wzrostem udziatu sprzedazy marek witasnych.

Warto$¢ osiggnietego w okresie sprawozdawczym zysku operacyjnego (EBIT) wyniosta 9 996 tys. zt a
wartos¢ zysku netto 5 016 tys. zt. Marza netto wyniosta 0,32% w pierwszym pétroczu 2016 roku.

Wskaznik EBITDA w badanym okresie wyniost 15 035 tys. zt zas rentowno$¢ EBITDA byta na poziomie
0,95%.

Obserwowane spadki obu wartosci przychodéw i zysku, w szczegdlnosci w drugim kwartale 2016,
zwigzane byly m.in. z wystgpieniem nadzwyczajnych zdarzeh opisanych w pkt 12 niniejszego
sprawozdania.

17.0bjasnienie réznic pomiedzy prognozami a wartosciami wykazanymi w
raporcie

ACTION S.A. nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow Spofki.

18. Akcjonariusze posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki oraz zestawienie stanu posiadania akcji
Spoélki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji oraz zmiany w stanie posiadania w
okresie objetym raportem zamieszczone zostaty w punktach 6 i 7 powyze;.

19.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W okresie objetym raportem odnosnie Spétki i jednostek od niej zaleznych nie wszczeto, nie
kontynuowano ani nie zakonczono przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego
lub organami administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnodci, ktorych
wartos¢, ustalona odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i fgcznie dla wszystkich postepowan,
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

20.Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
nierynkowych

W okresie objetym raportem Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
nierynkowych.

21.Informacje o udzielonych przez Spétke gwarancjach oraz poreczeniach

Na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos¢ udzielonych gwarancji i poreczen wynosita 115 484 tys. zt, w tym:

Gwarancje bankowe na taczng kwote (132 tys. USD) 526 tys. z,
Gwarancje bankowe na tgczng kwote (3 039 tys. EUR) 13 449 tys. zt,
Gwarancje bankowe na tgczng kwote 3 000 tys. zi,

Gwarancje dobrego wykonania umoéw na tgczng kwote 1 195 tys. zi,
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Gwarancja sptaty naleznosci celno - podatkowych na taczng kwote 220 tys. zi,
Akredytywy z tytutu dostaw towardw na taczng kwote 19 313 tys. zt.
Gwarancje korporacyjne na kwote (13 610 tys. EUR) 60 231 tys. zi.

Umowy poreczenia 17 550 tys. zt.

22.Informacja o zaciggnietych kredytach przez Spétke

22.1.Umowa kredytowa nr 2005/1006392654 zawarta w dniu 14 czerwca 2005 roku z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym otwartym w wysokosci 100 000
tys. zt, na finansowanie biezacej dziatalnosSci gospodarczej. Limit kredytu moze zosta¢ wykorzystany w
walutach USD, EUR lub PLN. Emitent moze wykorzystaé przyznany kredyt do dnia 31 stycznia 2016 roku
a w przypadku spetnienia warunkéw automatycznego przediuzenia do dnia 31 stycznia 2017 roku.
Powyzsza data jest rowniez terminem ostatecznej sptaty kredytu.

22.2.Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr 2014/126/DDF roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) zawarta w dniu 19 maja 2014

Bank udzielit ACTION SA nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 50 000 tys. zt z
przeznaczeniem na:

- finansowanie maksymalnie 80% naktadéw netto ponoszonych w zwigzku z realizacja zadania
inwestycyjnego obejmujacego budowe hali magazynowej wysokiego skladowania wraz z petng
infrastrukturg (hala Ill przy ul. Dawidowskiej w Zamieniu) zwanego ,Projektem”,

- refinansowanie maksymalnie 80% naktadow netto ponoszonych w zwigzku z realizacjg Projektu do kwoty
maksymalnie 30 000 tys. zt.

Termin ostatecznej sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2018 roku.

22.3.Umowa nr 2003/028 o kredyt krotkoterminowy zawarta w dniu 6 listopada 2003
roku z Societe Generale S.A. (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. krotkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym w wysokosci
30 000 tys. PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin sptaty kredytu
zostat ustalony na dzien 29 maja 2017 roku, z tym ze w przypadku nie wypowiedzenia powyzszej umowy
przez Bank na miesigc przed uptywem terminu sptaty ulega ona automatycznemu przedtuzeniu na okres
kolejnych 12 miesiecy. Procedura przediuzania sptaty kredytu obowigzuje przez pie¢ kolejnych lat liczgc od
29 maja 2013 roku przy czym ostateczny termin sptaty nie moze nastgpi¢ pdzniej niz 12 grudnia 2017 roku.

22.4.Umowa nr 51/2009 o kredyt w rachunku biezagcym i akredytywy zawarta w dniu 29
maja 2009 roku z HSBC Bank Polska S.A. (Bank)

HSBC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ACTION S.A. fgcznego limitu w wysokosci:
1. 100 000 tys. PLN (limit). Kwota podlimitu w rachunku biezgcym wynosi 40 000 tys. PLN. Podlimity
dla akredytyw i gwarancji bankowych wynoszg 100 000 tys. PLN — do dnia 30/09/2016
2. 60 000 tys. PLN (limit). Kwota podlimitu w rachunku biezgcym wynosi 40 000 tys. PLN. Podlimity
dla akredytyw i gwarancji bankowych wynoszg 60 000 tys. PLN — od dnia 30/09/2016
Ostateczny termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzieh 23 czerwca 2017 roku.

22.5.Umowa kredytu limitu kredytowego wielocelowego, zawarta w dniu 25 lipca 2014
roku z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spoétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie (Bank).
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Bank udzielit Emitentowi limitu kredytowego (dalej: Limit) w kwocie 50 000 tys. zt. W ramach Limitu
Bank:

- udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym, w walucie PLN, EUR, USD na finansowanie
biezacych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalno$ci,

- udzielit Emitentowi kredytu obrotowego odnawialnego w walucie PLN, EUR, USD na realizacje wyptat
w ramach otwartych akredytyw dokumentowych lub gwarancji bankowych udzielonych przez Bank,

- umozliwit Emitentowi zlecanie Bankowi wystawiania gwarancji bankowych oraz otwierania akredytyw
dokumentowych.

Limit moze by¢ wykorzystany do dnia 24 lipca 2016 roku. Limit nie zostat przedituzony.

23.Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoftki

23.1. Ryzyko utrzymywania zapasow

Podstawowg dziatalnoscig Spofki jest sprzedaz towaréw wysoce zaawansowanych technologicznie, ktére
w naturalny sposob narazone sg na proces starzenia sie i wynikajacy stad spadek ich wartosci. Producenci
wprowadzajgc na rynek nowe modele produktéw obnizajg ceny na produkty poprzednio oferowane.
Klauzule ochrony cenowej zawarte w umowach z dostawcami oraz obowigzujgca praktyka rynkowa w tym
zakresie powodujg, ze Spotka otrzymuje pokrycie strat zwigzanych z utratg wartosci zapaséw od
wszystkich kluczowych dostawcow. Niezaleznie od korzysci ptynacych z mechanizméw ochrony cenowej
Spotka stara sie o utrzymanie wysokiej rotacji utrzymywanych zapasow.

23.2. Ryzyko utraty naleznosci

Najwazniejszg wartosciowo pozycjg w aktywach Spotki sg jej naleznosci handlowe. Spotka jak kazdy
podmiot o dziatalnosci handlowej narazona jest na ryzyko utraty czesci naleznosci. Ryzyko to rosnie wraz z
rosngcym spowolnieniem gospodarczym w kraju i na Swiecie. Majgc na uwadze potencjalng mozliwos¢
utraty naleznosci Spétka ubezpiecza sie od tego ryzyka, korzystajgc z ustug czotowych ubezpieczycieli.

23.3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé
23.3.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Wskazniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju majg istotny wptyw na wartosc i
tendencje obserwowane na rynku dystrybucji sprzetu IT. Sktonno$¢ do nabywania nowego sprzetu IT
przez dealeréw, a w konsekwencji warto§¢ zakupéw realizowanych przez odbiorcow Spoétki sg w
zasadniczy sposob powigzane ze wzrostem PKB, poziomem inwestycji oraz postrzeganiem sytuacji
rynkowej przez nabywcow detalicznych. Zarzad obecnie nie dostrzega ryzyka spowolnienia
gospodarczego.

23.3.2. Ryzyko kursowe

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Zaréwno przychody ze sprzedazy ACTION S.A. jak i
wartos¢ zakupionych towaréw w okoto 60% sg realizowane w ziotych polskich, pozostata cze$¢
realizowana jest w walutach obcych. Taka struktura walutowa przeptywéw finansowych powoduje
wystepowanie ryzyka kursowego. Nasilenie ryzyka jest proporcjonalne do obserwowanych zmian na rynku
walutowym. Spodtka stara sie minimalizowac¢ ryzyko kursowe, w zwigzku z powyzszym w roku 2011 przyjeta
zostata Polityka Zarzgdzania Ryzykiem Kursowym. Przyjete w polityce zasady zarzgadzania ryzykiem
walutowym wyznaczajg optymalne poziomy zabezpieczen w stosunku do istniejgcych pozycji walutowych
oraz oparty na trzech komoérkach system monitorowania i kontroli z tym zwigzany. Zgodnie z przyjetymi
zasadami rachunkowosci zabezpieczen Spétka zobowigzuje sie do biezgcego utrzymywania zabezpieczen
w wysokosci bliskiej 100% otwartej pozycji walutowe;j.

Szczegotowe informacje na temat zabezpieczenia ryzyka kursowego
zostaty zawarte - w nocie 5.19 Rachunkowo$¢ zabezpieczehh - skréconego Srdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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23.3.3. Ryzyko otoczenia prawnego

Zagrozeniem dla dziatalnosci ACTION S.A. sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkéw dla dziatalnosci Spotki. Zmiany te mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosSci
gospodarczej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac¢ sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

23.3.4. Ryzyko polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje
tych samych przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, niestety zaréwno praktyka organéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. Mimo, ze Spétka na
biezgco obserwuje dziatania aparatu skarbowego i stara sie dostosowa¢ do jego aktualnej praktyki, to
dziatania podatnika, uznawane w danym momencie za prawidtowe, po kilku latach, wskutek zmiany
interpretacji tych samych przepiséw przez aparat skarbowy, mogg zosta¢ uznane za nieprawidtowe. W
zwigzku z tym w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spétki dziatajgcej w
bardziej stabilnych systemach podatkowych. W tej sytuacji dziatalnos¢ spdtki i jej ujecie podatkowe w
deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zostaé arbitralnie uznane przez organy podatkowe za
niezgodne z przepisami podatkowymi. Oczekuje sie jednak, ze dwuinstancyjne postepowanie przed
sgdami administracyjnymi oraz dorobek prawny wspolnoty europejskiej wptyng znaczgco na jednolitos¢
orzecznictwa sgdowego w sprawach podatkowych i tym samym na jednolito§¢ stosowania prawa
podatkowego, takze przez organy podatkowe. Jednym z elementéw ryzyka, zwlaszcza podmiotow
dziatajgcych w ,branzy elektronicznej” (cho¢ nie tylko), jest ocena dobrej wiary i nalezytej starannosci
podatnika, dokonujgcego zakupoéw od dostawcow, ktérzy albo sami dopuszczg sie — zdaniem organdw
podatkowych — nieprawidtowosci albo uczynig to ich poprzednicy. W takich sytuacjach organy podatkowe
niemal zawsze i automatycznie uznajg, ze roéwniez finalny nabywca byt uczestnikiem oszustw
podatkowych, ewentualnie ze nie dotozyt nalezytej starannosci w weryfikacji swojego dostawcy — w tym
takze nie zbadat, od kogo dostawca kupowat towar bedacy zdaniem organéw przedmiotem oszustwa
podatkowego — bez wzgledu na to, jakie dziatania finalny nabywca podejmuje by sie przed tym ustrzec.
Orzecznictwo sgaddéw polskich w tym zakresie réwniez jest duzo surowsze niz orzecznictwo TSUE, cho¢
coraz czesciej jest ono brane pod uwage przez sady polskie, wydajgce wyroki korzystne dla podatnikdw.
Pewnym utrudnieniem sg tez przepisy odnoszgce sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania
podatkowego, a zwlaszcza mozliwosci zawieszenia lub przerwania biegu tego terminu, co wigze sie z
mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje
podatkowe okreslajgce wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysokos¢ dokonanych wptat mogg byc
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od konca roku, w ktérym minat
termin pfatno$ci podatku — z mozliwoscig przedtuzenia tego terminu — wystarczy, ze organy podatkowe czy
skarbowe doprowadzg do przerwania biegu przedawnienia lub jego zawieszenia, co jest stosunkowo tatwe.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od Spofki interpretaciji przepiséw podatkowych,
bedgcych podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, Spétka moze byé zmuszona dochodzi¢ swych
racji przed sgdami polskimi i TSUE, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdiki, jej
sytuacje finansowg, a w konsekwenciji na wyniki i perspektywy rozwoju.

Szczegotowy opis otrzymanych decyzji UKS zawarty zostat w Nocie 3.3.Pdrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dniu 22 czerwca 2016 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegdlne okresy rozliczeniowe od lipca 2011 r.
do stycznia 2012 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Olsztynie z dnia 7.06.2016 r. w sprawie podatku od towardéw i
ustug za poszczegdlne miesigce od lipca 2011 do stycznia 2012 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu
Skarbowego w Olsztynie okreslit zobowigzanie podatkowe w podatku od towardw i ustug za poszczegdlne
miesigce ww. okresu oraz uznal, ze Spétka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tgcznej wysokosci
22 564 064 zt. (wraz z odsetkami za zwtoke kwota ta wynosi 33 260 264,18 zt.).
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W dniu 20 lipca 2016 r. Spodtka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie,
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za styczen i luty 2013 r.

Decyzja Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 29.06.2016 r. w sprawie podatku od towarow i
ustug za styczen i luty 2013 r. Na tej podstawie Dyrektor Urzedu Skarbowego w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe w podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce ww. okresu oraz uznat,
ze Spotka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tgcznej wysokosci 35 963 115,97 zt. (wraz z
odsetkami za zwloke kwota ta wynosi 46 888 906,54 zt.).

23.3.5. Ryzyko zwigzane z prowadzonym Postepowaniem Restrukturyzacyjnym

Od dnia 01 sierpnia 2016 wobec Spédtki prowadzone jest postepowanie sanacyjne zgodnie z Art. 2.4
Ustawy z dnia 15 maja 2015 Prawo Restrukturyzacyjne. Intencjg Spdtki byto i jest unikniecie zagrozenia
niewyptacalnoscig oraz ochrona praw jej wierzycieli. Pamieta¢ jednak nalezy, ze w przypadku braku
porozumienia z wierzycielami w drodze zawartego uktadu nastepuje zakonczenie postepowania
sanacyjnego z powodu niezatwierdzenia uktadu a Spétka nadal zobowigzana bytaby do zaspokojenia
wierzycieli. W zaleznosci od sytuacji finansowej Spotki ziszczenie sie tego stanu mogtoby skutkowaé
obowigzkiem wszczecia postepowania upadifosciowego.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2016 r.
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