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I. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Panstwo,

w imieniu Black Rose Projects S.A. przedktadamy na Paristwa rece raport roczny podsumowujgcy nasze
aktywnosci i osiggniecia zrealizowane w 2021 r. Jest to pierwsze tego typu roczne podsumowanie, jakie
przekazujemy w tej formie do publicznej wiadomosci, cho¢ akcje Spotki na moment publikacji niniejszego
raportu nie zadebiutowaty jeszcze w obrocie na rynku NewConnect, cho¢ juz niebawem ta sytuacja ulegnie
zmianie.

W ubiegtym roku koncentrowalismy sie na dziataniach zwigzanych z planowanym debiutem gietfdowym, co
obejmowato przygotowanie niezbednej dokumentacji, dokonanie zmian w strukturze korporacyjnej oraz
dopetnienie innych wymogow stawianych przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wszelkie
procedury zakorczylismy z sukcesem w maju 2022 r. j obecnie oczekujemy juz tylko na rozpoczecie notowan
akcji w obrocie na rynku NewConnect. Wyrazamy nadzieje, iz dzieri debiutu stanowit bedzie pierwszy krok
milowy w nowej historii Spotki.

Pod kgtem finansowym ubiegty rok byt dla Spotki udany. Na poziomie przychoddw ze sprzedazy i
zrownanych z nimi Spétka odnotowata w 2021 r. 3,07 min zt, przy 2,05 min zt w roku poprzednim, wobec
czego wzrost osigganych przychodéw wynidst 49,68% r/r. Rowniez w zakresie wytgcznie przychoddw z tytutu
sprzedazy produktow i ustug rezultat Spotki byt lepszy niz w roku poprzedzajgcym, bowiem wyniosty one
2,29 min zt w 2021 r., przy 2,05 min zt w 2020 r. W obszarze wyniku netto 2021 r. byt okresem bardzo
zblizonym do poprzedniego roku. 2021 rok obrotowy Spétka zamknetfa kwotq 1,16 min zt zysku netto, co
przy 1,12 min zt w 2020 r. Swiadczy o wzroscie o 3,66%.

W 2021 r. zakoriczyta sie emisja akcji serii B, co pozwolifo na pozyskanie 2,09 min zt na rozwdj prowadzonej
dziatalnosci, w tym finansowanie realizowanych projektéw. W dtuzszej perspektywie pozyskane srodki
finansowe pozwolq na poszerzenie zakresu oferowanych ustug portowania gier o nowe platformy, a takze
finansowanie prac zwigzanych z przygotowywanymi produkcjami wtasnymi. W zakresie omdwienia
aktywnosci w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej obejmujgcej projekty deweloperskie w obszarze
gier, w 2021 r. premiere miato 6 tytutdw, w ktorych produkcji uczestniczyta Spdotka. We wszystkich
wspomnianych projektach naszym zadaniem byto dokonanie portu gry na Nintendo Switch.

Powyisze informacje stanowiq zarys naszych dziatann z 2021 r. oraz plandw na kolejne lata. Serdecznie
zachecamy Paristwa do zapoznania sie z petnq trescig niniejszego raportu rocznego wraz z zatgcznikami, a
ponadto z Dokumentem Informacyjnym, jaki przygotowany zostat w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie akcji serii A i B do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Z powazaniem,

tukasz Bajno Artur Gdulski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
Black Rose Projects S.A. Black Rose Projects S.A.
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Il. Informacje o Spofce

Black Rose Projects S.A. wspotpracujgc ze statymi partnerami biznesowymi, m.in. Gaming Factory S.A. czy
Ultimate Games S.A., portuje (przerabia gry z jednej platformy na inng) gry na konsole: Nintendo Switch,
Xbox One i Xbox Series. Emitent otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe ze zlecen na port gier oraz osigga
przychody ze sprzedazy w modelu success fee, ktéry polega na wynagrodzeniu za osiggniecie danego celu w
okreslonym czasie oraz prowizji zaleznej od sukcesu projektu. Zespo6t deweloperski Spétki zaczyna prace w
momencie otrzymania kodu Zrédtowego. Emitent wykonuje zadania zlecone zwigzane miedzy innymi ze
sterowaniem, grafikg, elementami rozgrywki oraz kreacjg modeli na potrzeby dostosowania gry do danej
konsoli. W zakresie wykonywanych prac wchodzg zaréwno petne porty gier lub wykonanie poszczegélnych
elementdéw projektu portowania.

Emitent ponadto jest w trakcie produkcji dwéch tytutéw wiasnych: Dark Moonlight (na platformy PC, Xbox,
PlayStation 5) oraz Spooky Lord (na platformy PC, Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation 5). Bed3 to
pierwsze produkcje wtasne Spoétki, w ktérych bedzie ona odpowiadaé zaréwno za jej produkcije, jak i
wydanie oraz port na wyzej wspomniane platformy.

Spdtka przyjmuje rowniez dodatkowe zlecenia w zakresie portowania gier, tj. serwis techniczny (update i
udoskonalanie biezgcych wersji gier), sprzedaz oprogramowania pomagajgcego przy optymalizacji produktu
czy wykonanie i sprzedaz assetow graficznych.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

Black Rose Projects S.A.

Forma prawna:

Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:

Zarzad Spotki:

Rada Nadzorcza Spotki:

Spotka Akcyjna
Dabrowa Godrnicza
ul. Tysiaclecia 1A,
41-303 Dgbrowa Gornicza
Spotka Akcyjna
biuro@blackroseprojects.com
www.blackroseprojects.com
6443545345
381602130
0000901501
tukasz Bajno — Prezes Zarzadu
Artur Gdulski — Cztonek Zarzadu
Mateusz Adamkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Kostrzewa — Cztonek Rady Nadzorczej
Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Wrdbel — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominika Mazur — Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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lll. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na walute EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze

wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

e Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:
o nadzien 31.12.2021 r. $redni kurs wynosit 4,5994,
o nadzien 31.12.2020 r. $redni kurs wynosit 4,6148.

e Rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie:

o $rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2021 r. wyniosta 4,5775,
o Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2020 r. wyniosta 4,4742.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Tabela kursow wykorzystanych do przeliczenia wartosci ze sprawozdania finansowego Spétki za 2021 rok obrotowy:

W Sinieni Sredni kurs EUR/PLN Srednia arytmetyczna kurséw srednich EUR/PLN z
yszezegolnienie na dzien bilansowy (31 grudnia) ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego
2021 4,5994 4,5775
2020 4,6148 4,4742

Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2021r. 31.12.2020 . 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
PLN PLN EUR EUR
Aktywa trwate 66 327 58 894 14 421 12 762
Aktywa obrotowe 4850477 1514 347 1054 589 328 150
Naleznosci kréotkoterminowe 377797 35117 82140 7610
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3221987 1175694 700 523 254 766
Kapitat wtasny 4548 470 321276 988 927 69 619
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 368 335 235964 80083 51132
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegélnienie

od 01.01.2021r.
do 31.12.2021 r.

od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020 r.

od 01.01.2021 r.
do 31.12.2021 .

od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020 r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze s'pr?edaiy i zrbwnane 3074 147 5053 814 671578 459 035
z nimi
Amortyzacja 21772 8354 4756 1867
Zysk (strata) ze sprzedazy 1281232 1234760 279 898 275973
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1281315 1234590 279916 275 935
Zysk (strata) brutto 1280182 1233 887 279 668 275778
Zysk (strata) netto 1162 264 1121185 253 908 250 589
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2021r.
do 31.12.2021 r.

od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020 r.

od 01.01.2021 r.
do 31.12.2021r.

od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020 r.

PLN PLN EUR EUR
Przeplywy pienigzne netto z dz. -14503 1127772 3168 252 061
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dz. .29 205 41763 6380 9334
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dz. 2 090 000 65 000 456 581 14528
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 2 046 293 1151 009 447 033 257 255

Zrédto: Emitent
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IV. Oswiadczenia Zarzqdu Black Rose Projects S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym os$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2021 rok obrotowy i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

tukasz Bajno Artur Gdulski

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybor firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego
za 2021 rok obrotowy przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru
firmy audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

tukasz Bajno Artur Gdulski

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Black Rose Projects S.A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej niniejszym oswiadcza, iz Spétka w 2021 roku
obrotowym nie podlegata zasadom tadu korporacyjnego, gdyz w 2021 roku obrotowym zadne instrumenty finansowe
Spoétki nie byty notowane w jakimkolwiek rynku. Jednoczesnie Zarzad Spoétki informuje, iz w zwigzku z planowanym
debiutem na rynku NewConnect, Spdtka zamierza przyjg¢ i stosowac zasady fadu korporacyjnego okreslone w
Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect", zmienionych Uchwatg Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
"Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect". W realizacji powyzszego celu Spétka opublikuje stosowny
raport biezacy.

VI. Zatqczniki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatacznik nr 1 ,Sprawozdanie finansowe Black Rose Projects S.A. za okres 01.01.-31.12.2021 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

Zatacznik nr 2 »,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Black Rose Projects S.A. w roku obrotowym
od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.”

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatacznik nr 3 »Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Black Rose Projects S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.”
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