LUKZRDI

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci spotki
LUKARDI S.A. z siedzibg w Warszawie
sporzadzone za okres
od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 r.

Informacja podstawowa:

Nazwa (firma): Lukardi Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: 03-464 Warszawa, pl. gen. J. Hallera 5 lok. 14A
Numer KRS: 0000545448

E-mail: office@lukardi.com

WWW: www.lukardi.com

Spoétka prowadzi dziatalnos$é gospodarczg polegajgcg na Swiadczeniu ustug zwigzanych z doradztwem
w zakresie informatyki, oprogramowaniem, zarzagdzaniem urzadzeniami informatycznymi, pozostaty
dziatalnoscig ustugowg w zakresie technologii informatycznych i komputerowych oraz
przetwarzaniem danych i podobnej dziatalnosci.

Sktad Zarzadu (na dzier 31.12.2017 r. i na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu):
Prezes Zarzadu Krzysztof Luty

Cztonek Zarzadu Jacek Karnat

Skfad Zarzadu (na dzien 01.01.2017 r.):

Prezes Zarzadu Krzysztof Luty
Cztonek Zarzadu tukasz Wasilewski
Cztonek Zarzadu Jacek Karnat

W dniu 6 kwietnia 2017 r. rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu ztozyt p. tukasz Wasilewski.
Kadencja Zarzgdu uptywa w 2018 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2017.

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2017:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej tukasz Warzec

Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Ryguta

Cztonek Rady Nadzorczej Adrian Ciszewski

Cztonek Rady Nadzorczej Robert Lange

Cztonek Rady Nadzorczej Iwona Kapelinska-Gosik (do 08.03.2017 r.)
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Rosinski (od 08.03.2017 r.)
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Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Finansowego rezygnacje ztozyli nastepujgcy cztonkowie Rady

Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej tukasz Warzec (w dniu 29.05.2018 r.)
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Rosinski (w dniu 28.05.2018r.)
Cztonek Rady Nadzorczej Adrian Ciszewski (w dniu 29.05.2018 r.)

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa w 2018 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok
2017.

Kapitat akcyjny:
Struktura akcjonariatu Spétki ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien 31.12.2017r. co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Liczba Udziat w . ) Udziat w ogdlnej
. . . . Liczba gtoséw na L. ,
Akcjonariusz posiadanych kapitale . liczbie gtosow na
akcji (szt.) zaktadowym WzA
tukasz Warzec 1.848.000 27,75% 3.696.000 30,15%
Jacek Karnat 1.792.000 26,91% 3.584.000 29,23%
Marek Kapelinski 1.792.000 26,91% 3.584.000 29,23%
Pozostali 1.228.000 18,43% 1.396.000 11,39%
Razem 6.660.000 100,00% 12.260.000 100,00%

Struktura akcjonariatu Spotki ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Liczba Udziat w . , Udziat w ogdlnej
. . . . Liczba gtosow .. p
Akcjonariusz posiadanych kapitale na WZA liczbie gtosow na
akcji (szt.) zaktadowym WZA
tukasz Warzec 1848 000 27,75% 3 646 000 30,61%
Krzysztof Luty 1356 872 20,37% 2613744 21,95%
Jacek Karnat 1331128 19,99% 2562 256 21,51%
Lech Janusz Dzierzawski 896 000 13,45% 1692 000 14,21%
Pozostali 1228 000 18,44% 1396 000 11,72%
Razem 6 660 000 100,00% 11 910 000 100,00%
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taczna liczba wszystkich akcji Spotki wynosi 6.660.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
1.000.000 sztuk - akcje na okaziciela serii A;

5.250.000 sztuk - akcje imienne, uprzywilejowane 2:1 serii B;

350.000 sztuk — akcje nieuprzywilejowane na okaziciela powstate w wyniku zamiany akcji imiennych,
uprzywilejowanych serii B (Spotka jest w trakcie procesu zmian zapiséw w KRS zgodnie z uchwatg nr 7
NWZ Emitenta z dnia 24 kwietnia 2018 r.).

60.000 sztuk - akcje na okaziciela serii C.

taczna warto$¢ nominalna kapitatu zaktadowego wynosi 666.000;- (sze$éset szes$cdziesigt szesc
tysiecy ztotych).

Sprawozdanie zarzgdu Spétki obejmuje okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 r.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa w Spétce.

Zarzad Spotki przedstawia ponizej komentarz do wynikéw finansowych jednostkowego raportu
rocznego.

W zwigzku z potaczeniem metoda taczenia udziatdw Spétki Lukardi S.A. z Sappeers Sp. z o.0.
zarejestrowanym w KRS w dniu 28 lutego 2017 r. , sprawozdanie finansowe Lukardi S.A. na dzien
31.12.2017 r. zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposdéb, jakby
potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego (zgodnie z art. 44c ust. 6
Ustawy o rachunkowosci).

Rok 2017 w Spodice charakteryzowat sie dalszym zwiekszaniem skali dziatalnosci operacyjnej co
zostato potwierdzone wzrostem wartosci przychodéw ze sprzedazy. W 2017 r. przychody netto Spotki
wzrosty o 8,5% w porownaniu do wartosci przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych w 2016 r. Wzrost
wartosci przychodéw ze sprzedazy zwigzany jest ze wzrostem skali prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej i zawieranymi nowymi kontraktami z klientami gtéwnie w obszarze , body leasingu”, czyli
wynajmowaniu konsultantéw IT. W strukturze rzeczowej przychodéw ze sprzedazy dominuje
sprzedaz ustug programistycznych (udziat 76,4%).

Wraz ze wzrostem przychoddw, wzrosty réwniez koszty operacyjne prowadzonej dziatalnosci o 5,0%.
Gtéwng pozycja kosztéw stanowig ustugi obce zwigzane z wynagrodzeniem zewnetrznych
konsultantéw (ustugi konsultingowe), ktérych udziat w kosztach ogétem wynidst 95% w catym 2017
roku i wzrést o 6,3 p.p. w stosunku do 2016 r. Wzrost kosztow ogdtem zwigzany byt réwniez ze
wzrostem pozostatych kosztéw rodzajowych (o 70,4%), a w pozostatych pozycjach odnotowano
zmniejszenia: amortyzacji (o 63,5%), wynagrodzen wraz z narzutami (o 60,9%), podatkow i optat
(0 69,6%) oraz zuzyciem materiatéw i energii (0 16,1%).

Rentownos$¢ operacyjna Spétki za 2017 r. byta ujemna i wyniosta -3,1% co oznacza jednak
zmniejszenie wobec ujemnej (6,6%) wartosci rentownosci osiggnietej w 2016 r. W 2017 r. wynik
brutto Spoétki zostat obcigzony ujemng wartoscig osiggnieta z dziatalnosci finansowej w wyniku
wzrostu wartosci zaptaconych odsetek z tytutu udzielonych Spétce pozyczek.
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Wynik netto Spétki za caty 2017 r. byt dodatkowy nie byt obcigzony biezgcym podatkiem
dochodowym, natomiast na wynik wptynefa zmiana aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
(nota 24 do sprawozdania finansowego opisuje rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym brutto) i ostatecznie rentownos$¢
netto wyniosta -4,9% i nie ulegta zmianie w stosunku do osiggnietej w 2016 r.

Suma bilansowa Spétki na koniec 2017 r. ulegta zmniejszeniu o 3,9% w stosunku do roku 2016 r.
Spadek ten zostat szczegdétowo opisany w nocie nr 1 oraz w nocie nr 31 sprawozdania finansowego
opisujgce zmiane w dtugoterminowych aktywach finansowych oraz kapitale wtasnym w wyniku
zastosowania metody fgczenia udziatéw (przejecie zaleznej sp6tki Sappeers sp. z 0.0.). W strukturze
aktywéw dominujg naleznosci handlowe z udziatem 74,5% w aktywach ogétem.

Po stronie pasywow Spotki, kapitat wiasny na koniec 2017 r. spadt o 3,9% w wyniku rozliczenia
potaczenia ze spétka zalezng (opisang notami 5,6 i 7 w sprawozdaniu finansowym) oraz osiggnietej
straty netto. Spotka zaréwno na koniec 2017 r. i 2016 r. nie posiadata zadnych zobowigzan
dtugoterminowych, a udziat zobowigzan krétkoterminowych, wynikajacy gtéwnie z zobowigzan
handlowych wobec konsultantéw wynidst niespetna 65,5%% w pasywach ogétem na koniec 2017 r.

Rachunek przeptywéw pienieznych Spoétki na koniec 2017 r. wykazat zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 18 tys. zt. Na spadek ten wptyw miato osiggniecie wyzszych ujemnych wartosci
przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej a dodatniej z dziatalnosdci finansowe;j
(wzrost salda pozyczek udzielonych Spétce).

Zarzad Spétki przewiduje, ze w okresie kilku najblizszych miesiecy pozyska dodatkowe $rodki na
rozw0j i realizacje zamierzonych inwestycji w start-upy technologiczne. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 24 kwietnia 2018 r. podjeto uchwate dotyczacg zmian
w statucie i upowaznito Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki o tgczng kwote nie
wiekszg niz 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy), poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie
wiekszej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3
lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu. Ewentualne podwyzszenie
kapitatu zaktadowego wptynie rowniez korzystnie na strukture bilansu i osiggniecie zamierzonych
przez Zarzad Spotki celdw operacyjnych.

Opis wazniejszych wydarzen i przewidywany dalszy rozwoj jednostki.

W 2017 r. Spétka intensywnie rozwijata wtasne kompetencje w zakresie technologii SAP oraz
wspotpracowata z liczng grupg konsultantow IT $wiadczgc ustugi typu body oraz team leasing.

W | potowie 2017 r., w dniu 28 lutego 2017 r., istotnym zdarzeniem korporacyjnym byta rejestracja
zmiany nazwy spotki na LUKARDI S.A. oraz dokonanie przez sad rejestracji potaczenia ze spétka
zalezng Sappeers sp. z 0.0.

W dniu 8 marca 2017 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki nie przegtosowato
planowanych zmian w statucie Spoétki polegajgcych na wprowadzeniu programu motywacyjnego

Strona 4z 15



LUKZ2RDI

w formie emisji warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych oséb zarzadzajgcych w zaleznosci od
osigganych wynikéw finansowych oraz nowej emisji akcji z prawem poboru.

W dniu 26 kwietnia 2017 r. Spétka poinformowata, iz po uzupetnieniu dokumentacji dotyczacej
ztozonego wniosku o dofinansowanie projektu "Rozbudowa laboratorium B+R w celu
kompleksowego wsparcia kompetencyjnego”, Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci
poinformowata o braku spetnienia kryterium oceny formalnej i wniosek zostat odrzucony. Planowana
wartos$¢ inwestycji zostata okreslona na kwote 4 min 285 tys. zt, a warto$¢ dotacji na kwote 3 min zt.
Przedmiotowy projekt zaktadat budowe wysoce innowacyjnego laboratorium umozliwiajgcego
prowadzenie prac rozwojowych zwigzanych z testowaniem nowego oprogramowania i aplikacji przed
wprowadzeniem ich do komercyjnego obrotu jak réwniez prowadzenie testow funkcjonalnych
istniejgcego oprogramowania.

W dniu 4 maja 2017 r., Spétka podjeta rozmowy w sprawie transakcji kapitatowe] polegajgcej na
potgczeniu lub nabyciu udziatéw w Akquinet Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Akquinet Polska
Sp. z 0.0. jest czescig miedzynarodowej grupy akquinet AG z siedzibg w Hamburgu specjalizujaca sie
w rozwigzaniach IT dla biznesu. Akquinet Polska sp. z 0.0. dziata od 2012 roku i specjalizuje sie
W rozwigzaniach w zakresie bezpieczenstwa, digitalizacji zasobdw oraz tworzenia oprogramowania
na zamodwienie. Spodtka jest obecnie na etapie dalszego uszczegdtawiania zasad transakcji
kapitatowej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki z dnia 24 kwietnia 2018 r. upowaznito
Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich wymaganych prawem czynnosci wstepnych i przygotowawczych
majgcych na celu potaczenie Lukardi S.A. ze sp6tka Akquinet Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
w szczegblnosci do zgodnego z obowigzujgcymi przepisami: przygotowania planu potaczenia (wraz
z wszystkimi wymaganymi zatacznikami), sporzadzenia sprawozdania uzasadniajgcego potgczenie,
poddania planu pofaczenia wymaganego prawem badaniu, dokonania wszelkich zawiadomien.

W dniu 31 maja 2017 r. Spétka opublikowata roczne sprawozdania finansowe a w dniu 30 czerwca
2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoéftki, ktore zatwierdzito
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016.

W Il potowie 2017 r. Spdtka intensyfikowata dziatania zwigzane z podstawowa sprzedazg ustug IT
i dostarczaniem rozwigzan technologii SAP swoim klientom.

W dniu 14 grudnia 2017 r. zostat zmieniony adres siedziby Spétki z dotychczasowego na nowy: Plac
gen. J. Hallera 5 lok. 14A, 03-464 Warszawa.

Zarzad Spotki, majac na uwadze cele operacyjne, bedzie podejmowac dziatanie zmierzajace do
realizacji przyjetej strategii, biezagcego monitorowania rynku ustug IT, w ktorym srodowiska SAP s3
eksploatowane przez istniejgcych i potencjalnie nowych klientéw Spétki. W dalszej perspektywie
Zarzad planuje pozyskanie kapitatu na rozwdj i inwestycje w start-upy technologiczne.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Czynniki ryzyka, ktore Spotka identyfikuje, sg specyficzne dla branzy obrotu wierzytelnosciami oraz
dla samej dziatalnosci Spétki. Wymienione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wptyw na ocene
zdolnosci Spaétki do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan.
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W zwigzku z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢, Spotka identyfikuje nastepujace
czynniki ryzyka:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

W zwigzku z tym, ze przychody ze sprzedazy Spétki sg gtéwnie realizowane w kraju, dziatalnos$¢ Spotki
jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Do czynnikéw
makroekonomicznych zaliczy¢é mozna: polityke rzadu; decyzje podejmowane przez organy
ksztattujgce polityke monetarng w krajach bedacych rynkiem dziatania Spétki oraz instytucje
europejskie, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokos¢ stép procentowych i kurséw walutowych;
podatki; wysokos¢ PKB; poziom inflacji; wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego;
stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Spétke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco
monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc
strategie Spotki do wystepujgcych zmian. Spowolnienie gospodarcze oraz niepewno$é¢ co do
przysztosci gospodarczej w przypadku klientdw Spétki, moga przetozyc¢ sie na wyniki uzyskiwane przez
Spoétke, w tym obnizenie przychoddw i oraz zmniejszenie liczby $wiadczonych ustug.

Ryzyko zwigzane z konkurencja rynkowa

Stale rozwijajacy sie rynek oprogramowania biznesowego powoduje rozwdj juz istniejgcych na rynku,
jak i powstawanie nowych podmiotéow S$wiadczacych ustugi w zakresie wspomagania zarzadzania
przedsiebiorstwem, takze rozwigzan opartych o system SAP. W przypadku ujawnienia sie konkurencji
silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptyngé na obnizenie zainteresowania oferowanymi
przez Spoétke ustugami i produktami. Spdtka stara sie minimalizowad ryzyko zwigzane z konkurencja
rynkowg poprzez systematyczng analize segmentéw rynku, na ktérych prowadzi dziatalnos¢,
z uwzglednieniem dziatan konkurencji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennos¢, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spotki mogg by¢ zmiany przepiséw
lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego
z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Spoétki. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Spoétki na biezagco monitoruje zmiany w regulacjach, starajagc sie z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowywac dziatalnos¢ i strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojsé¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wplyng¢ na dziatalno$¢ Spétki. Zarzad Spoétki na biezaco
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monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwane;j i niezaktéconej dziatalnos$ci Spotki, starajgc
sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko zwigzane z krétka historig dziatalnosci Spotki

Ze wzgledu na krétka historie dziatalnosci Spétki, jego rozpoznawalnos$é na rynku polskim oraz
europejskim jest niewielka, co wigze sie réwniez z brakiem ugruntowanej pozycji rynkowej. Ryzyko to
jest jednak zminimalizowane przez oparcie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci na profesjonalnej
kadrze, ktéra posiada odpowiednie doswiadczenie w zakresie prowadzenia biznesu w branzy ustug
informatycznych.

Ryzyko skali dziatania

Realizacja strategii rozwoju wigze sie z koniecznoscig pozyskiwania nowych klientéw i rozszerzenia
portfela Swiadczonych ustug. Spétka prowadszi liczne rozmowy z partnerami i potencjalnymi klientami
Spotki. Klienci ci mogg jednak wycofaé sie z prowadzonych rozméw, co w konsekwencji moze
zahamowac lub ograniczy¢ mozliwosci rozwojowe Spoétki. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka
prowadzi réwnoczesnie wiele takich rozméw. Opisane okolicznosci moga mie¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju

Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przyjetych zatozen strategicznych,
opisanych w strategii rozwoju, a dotyczacych swiadczonych ustug i dynamicznie zmieniajgcych sie
stosowanych przez klientéw technologii informatycznych. Wptywa to rdéwniez na ryzyko
niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodéw i wynikéw finansowych. Spétka minimalizuje
to ryzyko poprzez dokonywanie biezacych analiz rynkowych, dobér kompetentnej kadry pracowniczej
a przede wszystkim wprowadzanie takich ustug, ktére odpowiadajg obserwowanemu
zapotrzebowaniu rynkowemu.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Spoétka opiera swojg dziatalnos¢ na doswiadczeniu i wiedzy posiadanej przez Cztonkéw jej Zarzadu
(bedacych réwnoczesnie najwiekszymi akcjonariuszami Spétki). Istnieje ryzyko uzaleznienia Spétki od
wiedzy specjalistycznej, kontaktéw handlowych i relacji z kontrahentami tych oséb, a co za tym idzie
— zachwiania ciggtosci swiadczonych ustug na etapie dalszego rozwoju Spdtki oraz pogorszenia
wynikéw finansowych Spétki w przypadku checi tych oséb zakonczenia wspdtpracy. Spétka dazy do
zmniejszenia tego ryzyka poprzez S$ciSlejsze zwigzanie tych osdb poprzez ich zaangazowanie
kapitatowe w akcje Spétki.
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Ryzyko zwigzane z umowa partnerska

Podstawowa dziatalnos$¢ Spotki polega na Swiadczeniu ustug i wdrazaniu oprogramowania w oparciu
0 system zarzadzania SAP. Spétka wspétpracuje z SAP Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
w zakresie uczestnika Partner Channel oraz SAP Partner Egde. Celem umowy jest ustalenie zasad
wspotpracy Spotki z SAP, polegajacej na promocji i udzielaniu wsparcia technicznego przy
implementacji standardowego oprogramowania SAP przez Spétke, takze generowaniu dodatkowych
przychoddéw ze sprzedazy oprogramowania SAP i ustug konsultingowych. Spétka jako Partner SAP jest
uwiarygodnieniem jego wizerunku wsrdd jego kontrahentéw. W przypadku wypowiedzenia ww
umowy przez SAP istnieje ryzyko ograniczenia w pewnym stopniu dotychczasowej oferty
Swiadczonych przez Spétke ustug, a co za tym idzie — zmniejszenia przychodéw generowanych na jej
podstawie.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi projektami

Dziatalnos$¢ Spoétki polega na $wiadczeniu ustug w zakresie oprogramowania biznesowego firmy SAP
stuzgcego wspomaganiu zarzgdzaniem przedsiebiorstwem (ERP). Istnieje ryzyko, iz, Swiadczone przez
Spoétke ustugi mogg by¢ nieadekwatne w stosunku do potrzeb klienta lub w trakcie ich uzytkowania
mogg pojawic sie btedy, ktére beda negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ klienta i w konsekwencji
mogg przyczyni¢ sie do niepomysinej opinii o jakos$ci ustug $wiadczonych przez Spétke i spadku
zainteresowania $wiadczonymi przez nig ustugami. Spétka minimalizuje zdefiniowane ryzyko poprzez
zatrudnianie specjalistdw posiadajgcych bardzo duze do$wiadczenie. Taki model dziatania pozwala na
biezgco likwidowac ewentualne trudnosci i maksymalnie ograniczy¢ ryzyko z tym zwigzane.

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi wynikami finansowymi oraz z mozliwoscia finansowania dalszego
rozwoju

W przypadku gdy Spoétka nie bedzie w stanie uzyskiwaé dodatnich przeptywdw pienieznych z
prowadzonej dziatalnosci, mogg wystapi¢ trudnosci w finansowaniu planowanych inwestycji oraz
wdrazaniu strategii rozwoju Spétki. W takim przypadku w celu realizacji zatozonej strategii oraz
regulowania zobowigzan, Spétka bedzie zmuszona podja¢ decyzje o nowej emisji akcji lub korzysta¢
w wiekszym stopniu z kapitatéw obcych, co moze niekorzystnie wptyng¢ na dalszy rozwéj Spétki.

Ryzyko wspdtpracy ze wspétwykonawcami

Realizacja $wiadczenia ustug Spotki w obecnych lub przysztych projektach oparta jest na wspoétpracy z
zewnetrznymi konsultantami lub specjalistami. W przypadku wycofania sie danego podmiotu z
kooperacji i zakonczenia wspotpracy, rodzi to ryzyko zaktécenia realizowanych projektéw oraz
negatywnego wptywu na strategie rozwoju Spétki.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia ustugowg istnieje ryzyko utrzymywania sie salda
przeterminowanych naleznosci z tytutu zakonczonego $wiadczenia ustug na rzecz klientéw a nie
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rozliczonych pfatnosci, ktére mogg zagraza¢ utrzymaniu ptynnosci finansowej Spoétki. Zarzad Spotki
stara sie temu ryzyku przeciwdziataé, prowadzac aktywna polityke monitorowania sptywu naleznosci.

Posiadane koncesje, licencje lub zezwolenia

W trakcie okresu sprawozdawczego Spétka nie posiadata koncesji i zezwolen, a posiadata nastepujgce
licencje:  SAP Partner Egde, SAP Cloud for Sales, SAP Learning HUB, oprogramowania
FakturyManager, oprogramowania Meritol.

Spoétka posiada umowe partnerskg z SAP Polska sp. z o.0.

Prace badawczo rozwojowe.

Spétka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

Nabycie udziatéow wtasnych, a w szczegdélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze
wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych udziatéw w przypadku ich zbycia.

Nie dotyczy. Spétka nie nabywata akcji wiasnych.

Oddziaty (zaktady) posiadane przez jednostke.

Spoétka nie posiada oddziatu na dzien 31.12.2017 r. Oddziat w Lublinie zostat zlikwidowany Uchwaty
Zarzadu z dnia 16.10.2017 r., co zostato ogtoszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
15.11.2017 r.

Instrumenty finansowe.

W dniu 12 maja 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzit
uchwatg nr 466/2016 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 60.000 (szes$¢dziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych papiery wartosciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

L.P. Dobra praktyka Oswiadczenie o Komentarz
zamiarze stosowania

1 Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg efektywng| TAK z wytgczeniem |Spétka prowadzi przejrzysty
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem | transmisji, rejestracjii |iskuteczng polityke informacyjna z
tradycyjnych  metod, jak i z uzyciem| upubliczniania obrad |akcjonariuszami, inwestorami
nowoczesnych technologii oraz najnowszych WZA na stronie i mediami.
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosé, internetowe;j

bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji.

Spoétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z Z powodu wysokich kosztéw Emitent

nie bedzie transmitowat, rejestrowat
i publikowat na stronie internetowej
obrad WZA.

tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
komunikacje z  inwestorami analitykami,
wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
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transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad
przebieg obrad upublicznia¢é go na stronie
internetowe;j.

Spoétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa
i zamieszcza na niej:

TAK

www.lukardi.com

3.1

podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci
(strona startowa),

TAK

3.2

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw

TAK

W raportach okresowych

33

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku

TAK

3.4

2yciorysy zawodowe cztonkdw organdw spoéfki

TAK

W raportach biezacych i Dokumencie
Informacyjnym

3.5

Powziete  przez  zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby

gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki

TAK

W Dokumencie Informacyjnym

3.6

dokumenty korporacyjne spétki

TAK

3.7

zarys plandw strategicznych spofki,

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy)

TAK

Dotychczas nie zaistniaty
wymienione zdarzenia, gdyby jednak
zaistniaty wskazane okolicznosci

Spétka bedzie stosowac te zasade.

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spdtce za relacje inwestorskie

TAK

Strona 10z 15




LUK2RDI

oraz kontakty z mediami

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

3.13

kalendarz ~ zaplanowanych  dat  publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w  terminie
umozliwiajgcym  podjecie przez inwestoréw

decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania

TAK

Dotychczas nie zaistniaty
wymienione zdarzenia, gdyby jednak
zaistniaty  wskazane okolicznosci

Spotka bedzie stosowac te zasade.

3.17

informacje na temat powodéw odwotfania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

Dotychczas nie zaistniaty
wymienione zdarzenia, gdyby jednak
zaistniaty  wskazane okolicznosci

Spotka bedzie stosowac te zasade.

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy

TAK

Dotychczas nie
wymienione zdarzenia, gdyby jednak

zaistniaty

zaistniaty wskazane okolicznosci
Spotka bedzie stosowac te zasade.

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spodtka
podpisata umowe o S$wiadczenie  ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowe;j, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK
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3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

3.23

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny  byé  zamieszczane w  sposdb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien  dokonywaé  aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny byé zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

W przysztosci Spotka przygotuje
wiekszg tresé¢ informacji réwniez w
jezyku angielskim.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze  szczegblnym  uwzglednieniem  potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej spétki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK z wytgczeniem
korzystania z sekcji
relacje inwestorskie na
www.gpwinfostrefa.pl

Spdtka publikuje wszelkie wymagane
informacje na wtasnej stronie
korporacyjnej. Emitent nie korzysta z
serwisu relacje inwestorskie na
www.gpwinfostrefa.pl ze wzgledu na

wysokie koszty.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania  swoich  obowigzkéw  wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich  obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK
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8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu TAK
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji  niezbednych do  wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9.1 Emitent przekazuje w raporcie rocznym TAK
informacje na temat t3cznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

9.2 informacje na temat wynagrodzenia NIE Umowa z AD nie przewiduje
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od mozliwosci ujawniania
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta wynagrodzenia.
ustug w kazdym zakresie.

10. |Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni TAK
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy NIE Spoétka nie wyklucza w przysztosci
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien zorganizowania takich spotkan, jezeli
organizowaé¢ publicznie dostepne spotkanie z bedzie zainteresowanie nimi z strony
inwestorami, analitykami i mediami. inwestordéw.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji TAK Dotychczas nie zaistniaty
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene wymienione zdarzenia, gdyby jednak
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zaistniaty wskazane okolicznosci
zobowigzaé organ do tego upowazniony do Spotka bedzie stosowac te zasade.
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,

w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13. Uchwaty  walnego zgromadzenia  powinny TAK Dotychczas nie zaistniaty
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu wymienione zdarzenia, gdyby jednak
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi zaistniaty wskazane okolicznosci
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w Spotka bedzie stosowac te zasade.
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

14. |W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta TAK Dotychczas nie zaistniaty

od akcjonariusza posiadajacego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogoétu gtosow w spoétce, informacji o
zwofaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta

wymienione zdarzenia, gdyby jednak
zaistniaty wskazane okolicznosci
Spétka bedzie stosowac te zasade.
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niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjga i
przeprowadzeniem  walnego  zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwoftania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu

spoétek handlowych.

14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

¢ informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

o zestawienie informacji

opublikowanych przez emitenta w trybie raportu

wszystkich

biezacego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan  z  inwestorami  lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportéw okresowych,

raportu analitycznego.

15. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien TAK Dotychczas nie zaistniaty
wypfaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby wymienione zdarzenia, gdyby jednak
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie zaistniaty wskazane okolicznosci
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz Spotka bedzie stosowac te zasade.
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

16. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie TAK Dotychczas nie zaistniaty
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé wymienione zdarzenia, gdyby jednak
tylko takie warunki, ktérych ewentualne zaistniatly wskazane okolicznosci
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa Spodtka bedzie stosowad te zasade.
do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie NIE Bioragc pod uwage informacje

zawarte w raportach miesiecznych z
informacjami  przekazywanymi za
posrednictwem raportéw biezgcych i
okresowych, publikowane przez
Spotke raporty biezace i okresowe
umozliwiaja wszystkim
zainteresowanym inwestorom,
zapoznanie sie z informacjami i
zdarzeniami, ktére mogg mied
istotny wptyw na sytuacje
gospodarcza,
finansowa.

majgtkowa i

Spoétka nie wyklucza w przysztosci
powrotu do  sporzadzania i
publikowania raportéw

miesiecznych.

Strona 14z 15




BRI TAT Y Y

17. W przypadku naruszenia przez emitenta TAK Dotychczas nie zaistnialy
obowigzku informacyjnego okreslonego w wymienione zdarzenia, gdyby jednak
Zatgczniku nr 3 Regufaminu Alternatywnego zaistnialy wskazane okolicznodd
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe Spétka bedzie stosowaé te zasade.

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”} emitent powinien
niezwiocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym
dia przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjaéniajaca zaistnialg
sytuacje

|
|
i

Op;smtofnyu:h pozycji pozabilansowych w ujqcm podmmtowvm, przedmictowym i
wartosciowym.

W Spéice nie wystapily istotne pozycie pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnodé Spétki w roku obrotowym 2017, a takie po jego
zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Wszystkie informacje dotyczace zdarzen majacych istotny wplyw na dziatalnosé Spétki w roku
obrotowym 2017 zostaly zawarte w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2017.
SzczegStowy opis ww. zdarzen zostat ujety w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego,
o )
1 i

i 12

Krzysztof Luty ~ Prezes Zarzadu

Warszawa, dn. 29 maja 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI W SPRAWIE RZETELNOSC
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2017

Zarzad spotki LUKARD! S.A. oswiadcza, Zze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za
rok 2017 i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi w
Polsce oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkows i finansowg Spétki oraz
jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

.................................................

Krzysztof Luty — Prézes Zarzadu

...................................

— Cztonek Zarzadu

Karnat
Zarzad Spotki

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOEKI
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki LUKARDI S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za rok
2017 - spdtka Kontex sp. z 0.0. z siedzibg w Siedicach {nr KRS 000193773, numer uprawnienia 1056),
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze podmiot ten oraz biegly rewident, dokonujacy badania tego sprawozdania, spefniat warunek do wyrazenia
bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z wiadciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztaf Luty — Prezes Zarzgdu oK Karnat — Czlonek Zarzad

Zarzad Spotki



SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
KONTEX| Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla

Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Lukardi S.A.
03-464 Warszawa, Plac Gen. Hallera, nr 5, lok. 14A

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego Lukardi
S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Gen. Hallera nr 5, lok. 14A, na ktore skiada sie bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2017 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywodéw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie

finansowe").

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigqg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018 r., poz. 650) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze
umowg/statutem jednostki. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego

niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe

spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci

i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow

z dnia 5 marca 2018 r.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdinej

prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika

jednostki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg

i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zbadane roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do
31.12.2017 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci,
a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy

o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,
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- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i umowg

jednostki.

Dnia 28.02.2017 r. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenie
Lukardi S.A. (spétka przejmujaca) oraz Sappeers Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).
Sprawozdanie finansowe Sappeers Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2016 r. oraz za okres od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. nie zostato zatwierdzone przez stosowny organ do dnia
zakonczenia badania, zatem nie zostala wypelniona dyspozycja art. 53 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci. Sprawozdanie to zostato zbadane przez dziatajgcego w imieniu Kontex
Sp. z o.0. biegtego rewidenta ktory wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego

sprawozdania w dniu 31.05.2017 roku.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie

sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne 2z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSsmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na

czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w sSwietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy

w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen

Tomasz Wiodarczyk
nr w rejestrze 12806
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