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~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
Za okres Za okres
0d 01.01.2019 0d 01.01.2018
Nota  do31.12.2019 do 31.12.2018
(badane) (badane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 504 764
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 11.1 504 764
Koszty wiasne sprzedazy - -

Koszly wiasne ustug wynajmu - -

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 504 764
Koszty sprzedazy (2) (26)
Koszty ogéinego zarzadu (1290) (2 608)
Koszty handlowe (1) (15)
Zysk (strata) ze sprzedazy (789) (1 885)
Pozostate przychody operacyjne 11.2 127 719
Pozostate koszty operacyjne 11.3 (2703) (211)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 365) (1377)
Przychody finansowe 114 199 169
Koszly finansowe* 11.5 (13 980) (57 988)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 146) (59 196)
Podatek dochodowy 12.1 436 (128)
Zysk (strata) netto (16 710) (59 324)

* w tym koszty finansowe z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (Certyfikatow Inwestycyjnych Sowiniec FIZ) w
kwocie 6.036 tys. zt w roku 2019 (27.659 tys. zt w roku 2018) oraz koszty finansowe z tytutu utraty wartosci inwestycji w Czer-
wona Torebka Sp. z 0.0. w kwocie 6.175 tys. zt w roku 2019 (28.296 tys. zt w roku 2018).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czes¢.
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (c.d.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres
0d 01.01.2019
do 31.12.2019

Za okres
0d 01.01.2018
do 31.12.2018

(badane) (badane)

Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego (16 710) (59 324)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netio podlegajace przeklasyfkowaniu do - -
zysku/(sfraty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres (16 710) (59 324)
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (16 710) (59 324)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej (0,22) (0,79)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; (0,22) (0,79)
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujace; (0,22) (0,79)
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za

okres przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej (0,22) (0,79)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czes¢.
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~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzieh
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa (badane) (badane)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 203 356 215024
Wartosci niematerialne 18 18 33
Rzeczowe aklywa trwale 16 5 82
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 197 188 209 399
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5154 4955
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 991 555
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 991 555
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1187 2696
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 995 324
Pozostate krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 1
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 188 2289
Aktywa razem 204 543 217720

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czes¢.
6



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzier Na dzien
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pasywa (badane) (badane)
Kapitat wiasny 156 585 173 295
Kapitat podstawowy 15005 15005
Kapitat zapasowy 412777 412777
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) (271 197) (254 487)
Zysk (sfrata) z lat ubieglych (254 487) (195 163)
Zysk (sfrata) netio biezacego roku (16 710) (59 324)
Zobowigzania 47 958 44 425
Zobowigzania dtugoterminowe 17 736 33081
Zobowigzania wekslowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 29 15 067 30 747
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 10 25
Pozostate rezerwy diugoterminowe 30 1938 1588
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 721 721
Zobowigzania krotkoterminowe 30 222 11 344
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki - 1
Dluzne papiery wartosciowe - 4828
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31.1 814 597
Zobowigzania z tytutu leasingu - 161
Zobowigzania wekslowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 29 23277 811
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 31.2 107 18
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 31.2 121 98
Pozostate zobowigzania podatkowe 31.2 38 30
Rezerwy krotkoterminowe 4 -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 31.2 5861 4800
Pasywa razem 204 543 217720

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czes¢.
7



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Okres zakoniczony Okres zakoficzony
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (sfrata) brutio (17 146) (59 196)
Korekly o pozycje 1612 2393
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidaciji Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 1 39
Amortyzacja 81 490
Przychody z tytutu odsetek (199) (169)
Koszty z tytutu odsetek i prowizji 1729 2033
Korekly kapitatu obrotowego 7399 3325
Zmiana stanu rezerw 338 (659)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 1429 (98)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5609 4078
Zmiana stanu innych aktywow i dfugoterm. rozliczer miedzyokresowych 23 4
Podatek dochodowy zaptacony - (28)
Inne korekty (99) (56)
Odpis z tytutu utraty wartosci certyfikatow i udziatéw w jednostkach zaleznych* 12211 55955
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3977 2393
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartoSci niematerialnych - 14
Wplywy z aklywdw finansowych (weksle) - 219
Wydatki na $rodki rwate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 233
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu kredytow i pozyczek - -
Splaty kredytow i pozyczek (1) (101)
Wykup i ptatnoéci odsetek od obligacii (5152) (2518)
Emisja diuznych papierow warto$ciowych (weksle) 1229 190
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (45) (159)
Odsetki zaptacone (5) (44)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3974) (2 632)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 3 (6)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 3 (6)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 7
Srodki pienigzne na koniec okresu 4 1

* W 2018 roku dokonano aktualizacji wartosci aktywéw finansowych w postaci certyfikatéw inwestycyjnych Sowiniec FIZ i udzia-
tow w Czerwona Torebka Sp. z 0.0., ktérej skutki odniesiono na wynik finansowy w wysokosci 55.955 tys. PLN. W 2019 roku
kwota aktualizacji wynosita 12.211 tys. PLN. Szczegdty opisano w nocie 21.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czes¢.
8



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2018 roku (badane) 15 005 412777 (195 163) 232619
Catkowite dochody ogétem - - (59 324) (59 324)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku (badane) 15005 412777 (254 487) 173 295
Kapitat Kapitat  Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2019 roku (badane) 15 005 412777 (254 487) 173 295
Catkowite dochody ogdtem - - (16 710) (16 710)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane) 15 005 12777 (271 197) 156 585

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czes¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdline

Sprawozdanie finansowe Spétki ,Czerwona Torebka” Spétka Akcyjna obejmuje rok zakornczony dnia
31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

,Czerwona Torebka” Spdtka Akcyjna (,Spoétka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
Z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spétka zmienita nazwe z ,Switalski &
Synowie” S.A. na ,Czerwona Torebka” S.A.

Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 0000292312.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie ma podmiotu bezposrednio dominujaqego. Wiekszosciowy
pakiet akcji Spotki (bezposrednio i posrednio) znajduje sie w posiadaniu Rodziny Switalskich

(struktura akcjonariatu opisana jest w nocie 27.1.3).

2. Sklad Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 19 czerwca 2020 roku wchodzili:
Pan Mateusz Switalski — Prezes Zarzadu
W dniu 11 stycznia 2019 r. Spétka otrzymata zawiadomienia:

1) o rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki - skierowane do Spétki oraz Rady Nadzorczej
Spotki - przez Pana Macieja Szturemskiego,

2) o rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzgdu Spdtki - skierowane do Spétki oraz Rady Nadzorczej
Spotki - przez Pana Tomasza Jurge.

W dnia 11 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty: o zmniejszeniu liczebnosci Za-
rzadu Spotki z dwoch oséb do jednej, ktéra bedzie sprawowaé funkcje Prezesa Zarzgdu Spétki i o
powotaniu Pana Mateusza Switalskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej w 2019 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Od 18 czerwca 2018 roku do 10 stycznia 2019 roku (wtgcznie) w sktad wchodzili:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Mariusz Switalski

Czlonek Rady Nadzorczej — Mateusz Switalski

Czlonek Rady Nadzorczej — Marcin Switalski

Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Wierzbicki

Sekretarz Rady Nadzorczej — Wiestaw Michalski

Nastepnie Zarzad spoftki ,Czerwona Torebka” S.A. w dniu 10 stycznia 2019 r. otrzymat zawiadomienie
o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki (z jednoczesng rezygnacjg z petnienia funkgciji
cztonka Komitetu Audytu Spétki) przez Pana Mateusza Switalskiego, skierowane do Zarzadu Spétki
oraz Rady Nadzorczej Spétki.
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W dniu 26 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
Pana Mikotaja Switalskiego.

Tym samym na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania w jej sktad wchodza:
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Mariusz Switalski

Czlonek Rady Nadzorczej — Marcin Switalski

Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Wierzbicki

Czlonek Rady Nadzorczej — Mikotaj Switalski

Sekretarz Rady Nadzorczej — Wiestaw Michalski

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 19 czerwca
2020 roku. Spétka sporzgdzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesie-
cy zakonczony 31 grudnia 2019 roku, ktére dnia 19 czerwca 2020 roku zostato przez Zarzad zatwier-
dzone do publikaciji.

4. Zmiana szacunkéw i korekta bledow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany metody ustalania szacunkéw w poréwnaniu do za-
lozen prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spoftki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Istothe wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
| szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa wydania opinii, oszaco-
wan i zatozen, ktére wptywajg na sume dochodow, wydatkow, aktywow i zobowigzan a takze ujawnie-
nie zobowigzan warunkowych na dzien przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnosé co do
tych zatozen i ocen moze prowadzi¢ do wprowadzenia istotnych korekt aktywow lub/i zobowigzan w
przysztych okresach.

Opinie inne niz oszacowania

W procesie stosowania polityki ksiegowej Spofki, kierownictwo dokonato nastepujacych ocen, ktére w
najbardziej znaczacy sposob wptynety na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:

Wykup Obligacji

Zarzad Spofki ,Czerwona Torebka spétka akcyjna” (dalej ,Emitent”, ,Spétka”) w nawigzaniu do rapor-
téw biezgcych numer 29/2018 z dnia 17 wrzesnia 2018 roku oraz 5/2016 z dnia 15 kwietnia 2016 ro-
ku, poinformowat:

I Spotka dnia 15 kwietnia 2016 roku wyemitowata 930 obligacji Serii B (dalej ,,Obligacje”),
(raport biezacy nr 5/2016 z dnia 15 kwietnia 2016 roku).

Il Emitent uzgodnit z obligatariuszami ptatnos¢ szoéstej transzy obligacji na dzieh 31 maja
2019 roku.
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Il. Dnia 31 maja 2019 r. Emitent, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Warto-
Sciowych dokonat ptatnosci wartosci nominalnej wynikajgcej z 6 transzy Obligacji tj. kwoty
1.023.000,00 PLN (jeden milion dwadzie$cia trzy tysigce ztotych).

V. Dnia 4 czerwca Emitent, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartoscio-
wych dokonat ptatnosci odsetek wynikajgcej z 6 transzy Obligacji tj. kwoty 207.148,20
PLN (dwiescie siedem tysiecy sto czterdziesci osiem ztotych 20/100).

Ostatnie dwie transze Obligaciji tj. siddma i 6sma zostaty wyptacone w terminach zapadalnosci t;.
odpowiednio dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2019 roku.

Zawarcie znaczacych umow przedwstepnych sprzedazy pod warunkiem

W styczniu i marcu 2019 roku Spétki zalezne Emitenta: ,Pigta - Czerwona Torebka spétka akcyjna”
S.K. z siedzibg w Poznaniu, ,Osma - Czerwona Torebka spétka akcyjna” S.K. z siedzibg w Poznaniu,
»Trzynasta - Czerwona Torebka spdtka akcyjna” S.K. z siedzibg w Poznaniu oraz ,Pietnasta - Czer-
wona Torebka spétka akcyjna” S.K. z siedzibg w Poznaniu zwane dalej tgcznie ,Kupujgcym” zawarty
~Przedwstepne umowy sprzedazy pod warunkiem”, zgodnie z trescig ktérych w przypadku ziszczenia
sie warunkow zawartych w Umowach przedwstepnych, Kupujgcy w terminie do 31 grudnia 2020 roku
nabedg nieruchomosci od Spoftki ,Druga Ogrodowa 12 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”
Sp.k. z siedzibg w Po-znaniu, za tagczng cene netto 21.263.000,00 PLN (dwadziescia jeden milionow
dwiescie szesc¢dziesiat trzy tysigce ztotych 00/100) powiekszong o stawke podatku VAT.

Nastepnie w dniu 25 kwietnia 2019 roku kolejna Spoétka zalezna Emitenta ,Czerwona Torebka spoétka
akcyjna” S.K. z siedzibg w Poznaniu, zawarta ,Przedwstepng umowy sprzedazy pod warunkiem”,
zgodnie z trescig ktorej w przypadku ziszczenia sie warunkéw zawartych w Umowie przedwstepne;j,
Kupujacy w terminie do 31 grudnia 2020 roku nabedzie nieruchomos¢ od Spétki ,Druga Ogrodowa 12
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Sp.k. z siedzibg w Poznaniu, za cene netto 12.386.660,00
PLN (dwanascie miliondw trzysta osiemdziesigt szes¢ tysiecy szeséset szesédziesigt ztotych 00/100)
powiekszong o stawke podatku VAT. Tym samym w przypadku ziszczenia sie warunkdw, fgczna war-
tos¢ transakcji zawartych ze Sprzedajgcym, wyniesie 33.649.660,00 PLN (trzydziesci trzy miliony
szeséset czterdziesci dziewieC tysiecy szeséset szesédziesigt ztotych) netto powigkszona o stawke
podatku VAT.

Nieruchomosci stanowigce przedmiot przedwstepnych uméw sprzedazy o ktérych mowa powyzej
potozone sg w aglomeracji Warszawskiej i przeznaczone sg w wiekszosci zgodnie z obowigzujgcym
miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego jako tereny zabudowy ustugowo — produkcyj-
nej.

Umowy przedwstepne zostaty zawarte pod warunkami zawieszajgcymi:

1. wydania zgody na podziat nieruchomosci zgodnie z projektem podziatu,

2. wydania zgody na sprzedaz nieruchomosci przez bank - wierzyciela sprzedajgcej spofki.

W zwigzku z zawarciem Umow przedwstepnych Grupa Czerwona Torebka rozwaza dwa scenariusze:

- realizacje inwestycji w przyszitosci zgodnie z obowigzujgcym miejscowym planem zagospodarowania
przestrzennego,

- badZ z uwagi na duzy potencjat nieruchomosci, sprzedaz nieruchomosci z zyskiem w przyszitosci.

Zawarcie znaczgcej umowy przedwstepnej sprzedazy pod warunkiem

Raportem biezgcym nr 16/2019 z dnia 09 sierpnia 2019r. Zarzad spofki ,Czerwona Torebka” S.A. z
siedzibg w Poznaniu poinformowat, ze spétka zalezna ,Czerwona Torebka spdtka akcyjna” S.K. z
siedzibg w Poznaniu (,Sprzedajacy”), zawarta z NCT 110 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k. z siedzibg w Warszawie (,Kupujgcy”) ,Przedwstepng umowy sprzedazy pod warunkiem” (,Umo-
wa przedwstepna”), zgodnie z trescig ktdérej w przypadku ziszczenia sie warunkéw zawartych w Umo-
wie przedwstepnej (pozytywne zakonczenie due dilligence nieruchomosci, niezaleganie w podatkach
Sprzedajgcego, brak obcigzen na nieruchomosci, mozliwo$¢ przytgczenia wszystkich mediow, dostep
do drogi, uwarunkowania planistyczne, mozliwos¢ realizacji zamierzonej inwestycji przez Kupujacego),
Sprzedajacy w terminie do 18 lutego 2021 r. dokona zbycia na rzecz Kupujgcego nieruchomosci poto-
zonej w gminie Wolica, za cene netto 40.500.000,00 PLN (czterdziesci milionéw piecset tysiecy zto-
tych) powiekszong o stawke podatku VAT.
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Leasing operacyjny — Spétka jako wynajmujacy

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Spotka ocenita na dzien bilansowy ryzyko potencjalnej utraty wartosci posiadanych inwestycji w jed-
nostki zalezne. Przyjete zasady oceny opisano w nocie 9.7.1 oraz 21.1.

Podatki

W przypadku podatkdow pojawiajg sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje ztozonych przepiséw
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot i termindéw przysztego dochodu do opodatko-
wania. Spotka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych konsekwencji kontro-
lifaudytéw przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta jest na réznych
czynnikach takich jak doradztwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie z poprzednich
kontroli podatkowych, réznigcych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe. Réznice w in-
terpretacji mogg powstawac na wielu ptaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznosci od warunkéw
dominujgcych w odniesieniu do siedziby Spotki.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocz-
nie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych sza-
cunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego i jest
przedstawione w zilotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysig-
cach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci (przez co najmniej 12 najblizszych
miesiecy od daty bilansowej).

Zarzad wskazuje, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2019 roku wykazuje
nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 29.035 tys. PLN,
ktéra wynika w gtébwnej mierze z krotkoterminowych ptatnosci z tytutu weksli wobec jednostek
zaleznych i powigzanych (23.277 tys. PLN), pozostatych zobowigzan krétkoterminowych wobec jed-
nostek wchodzacych w sktad Grupy Czerwona Torebka (5.700 tys. PLN) i powigzanych (83 tys. PLN)
oraz z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych (253 tys. PLN) i zaleznych
(48 tys. PLN). Zobowigzania wobec jednostek zaleznych i powigzanych moga zosta¢ sptacone w
dowolnym momencie.

Spotka z racji charakteru spétki holdingowej prowadzi dziatalno$é operacyjng wytgcznie w ramach
Grupy Kapitatowej. Podobnie jak w latach poprzednich wazne Zrédto finansowania dziatalnosci Grupy
bedzie stanowita regularna sprzedaz nieruchomosci. W ocenie Zarzadu, podobnie jak w minionych
okresach, transakcje sprzedazy nieruchomosci, ktére sg jednym z najwiekszych pod wzgledem warto-
Sci aktywem Grupy, beda miaty pozytywny wptyw na przeptywy pieniezne. Zdaniem Zarzgdu nalezgce
do Grupy nieruchomosci (w tym m.in. zgromadzony w poprzednich latach znaczacy bank ziemski)
stanowig wystarczajagce zaplecze majgtku mozliwego do sprzedazy i zapewniajgcego ptynnos¢ Grupy.
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Wplyw Covid-19 na kontynuacje dziatalnosci

Rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 20 marca 2020 r. w sprawie ogftoszenia na obszarze Rze-
czypospolitej Polskiej stanu epidemii (Dz.U. 2020 poz. 491) wprowadzono na obszarze kraju stan
epidemii.

Wptyw epidemii na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta na moment publikacji niniejszego spra-
wozdania jest trudny do oszacowania. W ocenie Zarzadu Spétki nastgpi krétkoterminowy spadek
przychodow ze sprzedazy aktywow. Jednak w obecnej chwili wartosci te sg niemozliwe do estymaciji.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Czerwona Torebka przebiega bez wiekszych zakiécen. Pracownicy
spotek sg wyposazenie w narzedzia umozliwiajgce prace zdalng. Réwniez wspotpraca z wiekszoscig
kontrahentéw odbywa sie w formie zdalnej.

W ocenie Zarzgdu Emitenta nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spétki z Grupy oraz
utraty ptynnosci finansowej przez nie.

Zarzad Spotki przeprowadzit analize ryzyk i zagrozen natury finansowej i operacyjnej, ktére mogtyby
ujemnie wptywac na zdolnos¢ jednostki do kontynuaciji dziatalnosci.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na za-
grozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, w zwigzku z czym sporzadzit niniejsze sprawoz-
danie finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co naj-
mniej 12 najblizszych miesiecy.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatwierdzonymi przez Unie Euro-
pejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) ktére obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

7.3. Zmiany dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31
grudnia 2018 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obo-
wigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:

e Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza
znaczne zmiany w rachunkowosci leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej
umowy leasingowej wartosci ,prawa do uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego.
Prawo do uzytkowania jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamorty-
zowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie z tytutu leasin-
gu podlega aktualizacji wyceny, ktdrej skutki co do zasady ujmowane sg jako korekta wartosci prawa
do uzytkowania.

Przewidziano uproszczenia dla umoéw krotkoterminowych (do 12 miesiecy) i uméw o uzytkowanie
aktywow o niskiej wartosci, ktére Spétka przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to
polega na nieujmowaniu zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych uméw.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w do-
tychczasowym MSR 17.

Nowy standard nie ma istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spétki. Na dzien pierwszego
zastosowania Spotka byta leasingobiorcg jednej umowy najmu zawartej na okres 12 miesiecy na pod-
stawie ktorej przystugiwato jej prawo do uzytkowania powierzchni biurowej. W pazdzierniku 2019 roku
Spotka po rozwigzaniu poprzedniej umowy najmu podpisata kolejng na okres 3 miesiecy, koszt wyni-
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kajacy z tej umowy to 13 tys. PLN. Spétka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej
metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Ponadto Spétka zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

e warto$¢ prawa do uzytkowania z tytutu wszystkich umoéw sklasyfikowanych uprzednio
przez Spétke jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzieh pierwszego zasto-
sowania MSSF 16 zostata ustalona w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skory-
gowanego o optaty i przedptaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji fi-
nansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

e w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich uméw leasingu Spétka zastosowata
jedng stope dyskontowa,

e opfaty z uméw, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Spétka ujmuje jako
koszty metodg liniowg w okresie leasingu, zamiast ujmowac¢ zobowigzania z tego tytu-
tu,

Dla umoéw sklasyfikowanych na 31 grudnia 2018 roku jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, war-
tos¢ prawa do uzytkowania zostata okreslona w kwocie réwnej wartosci aktywéw podlegajgcych lea-
singowi wedlug MSR 17. Wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania
jest rowna kwocie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zgodnie z MSR 17.

e Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowa-
nym koszcie takich instrumentéw, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty powodujg, ze jednostka
otrzyma kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).

Zmiana standardu nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystgpity
transakcje objete zmianami.

e Nowa KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podej$cie do sytuacji, gdy interpretacja
przepisow ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jest prawdopodobne, ze jego interpretacja zostanie zaakceptowana
przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjgé do sporzadzania sprawozdania finansowego takg
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewno$é kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spétka powinna oceni¢ ewen-
tualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartos¢. Jesli warto$¢ podlega korekcie,
traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Nowa interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, gdyz Spoétka nie przeprowa-
dzita transakgji, ktérych zmiany dotyczs.

e Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw wta-
snosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowaé MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spétka nie posiada takich in-
strumentow finansowych.

e Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
.Potgczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardow
(cykl 2015 - 2017):

e MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konse-
kwencjg dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty
dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitatéw w
zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszie transakcje, ktdére wygenerowaty wynik.

e MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie
skfadnika aktywow, ktoéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogéinego,
ktérego koszt moze by¢ pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow.
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e MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczgce rozliczania potgczenia przed-
siewzie¢ realizowanego etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez
posiadanych wczesniej udziatéw we wspoélnych dziatalnosciach.

e MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspolnej dziatalno$ci, niesprawujgcy wspol-
nej kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspding kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatow w tej wspdélnej dziatalnosci.

Zmiany nie wptynety na sprawozdania finansowe w sposoéb istotny, poniewaz:
Spoika nie jest strong transakcji bedgcych przedmiotem zmiany MSR 12,
Spotka stosowata zasady opisane w zmianie MSR juz wczesniej,

Spotka nie prowadzi wspdlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

e Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jed-
nostka powinna:
e ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosu-
jac zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
o okreslic odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobo-
wigzania netto.
Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdania finansowe, poniewaz Spoétka nie oferuje pracowni-
kom programow okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

e Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce uméw ubezpieczenio-
wych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Spotka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi

dziatalno$ci ubezpieczeniowej.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub poznie;.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub

znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8

réznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczo$ci Finansowej, co mogto po-

wodowa¢ trudnosci w dokonywaniu osgdéw przez jednostki sporzadzajgce sprawozdania finansowe.

Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Spodtka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas

dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastoso-

waniu nowej definicji.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

e Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:
e precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewzie-
cie, musi obejmowac réwniez wktad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposéb
uczestniczy¢ bedg w wypracowaniu zwrotu,
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e zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewzigcia, skupiajac sie na dobrach
i ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztow,
e dodaje wytyczne i przykfady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ra-
mach potgczenia zostat przejety istotny proces,
e pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wkfadu lub
procesu i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz
¢ dodaje opcjonalng mozliwosé przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wy-
kluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.
Zmiana obowigzuje dla potgczen przedsiewzie¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierw-
szego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej
oraz dla transakcji nabycia aktywéw, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W
zwigzku z tym zmiana nie wptynie na dane wykazywane w dotychczasowych sprawozdaniach finan-
sowych Spétki. Na ten moment Spdétka nie jest w stanie przewidzie¢ réwniez przysztych transakcji
nabycia przedsiewzie¢.
e Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF
Rada przygotowata nowg wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spéjnosci
zostaly zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozeh koncepcyjnych zamieszczone w po-
szczegolnych standardach.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej i w
ocenie Spotki nie wptyng na jej sprawozdania finansowe.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowang re-
forma referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpie-
czang, na przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotych-
czasowych stép nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana
transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych
przeptywow lub czy istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang i zabezpieczaja-
ca. Zmiana do standardow okreslita, ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze zmiany stdp referencyjnych
nie nastgpig.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

W zwigzku z tym, ze Spoétka nie stosuje instrumentéw pochodnych opartych na stopach procento-
wych, zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwdéch aspektach:
e doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzienh bi-
lansowy,
e intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub op6znienia ptatnosci zobowia-
zania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastoso-
waniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzienh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu spra-
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wozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
Z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finanso-
wych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepie-
niezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
usb 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000

9.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 — 32 lata
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5-10 lat
Urzgdzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 -5 lat
Komputery 3,33 lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5-10 lat

Warto$¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finan-
sowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica po-
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow. Te zyski i straty ujmowane sa w
wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w momencie przejecia przez nabywce
kontroli nad zbywanym sktadnikiem rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z wymogami MSSF 15.
Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji zbycia sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych ustala sie
zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi ustalania ceny transakcyjnej.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazy-
wane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utra-
ty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i prze-
kazania srodka trwatego do uzywania.
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9.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpo-
znania dla kosztdéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pota-
czenia jednostek jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, war-
tosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umo-
rzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace roz-
wojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. War-
tosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyza-
cji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niema-
terialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartoci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spoftki przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie kompu-
rozwojowych terowe
Okresy Nieokreslone. Dla patentéw i licencji uzytko- n/d 3,33 lat
uzytkowania wanych na podstawie umowy zawartej na

czas okre$lony, przyjmuje sie ten okres
uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

Wykorzystana Warto$ci o nieokre$lonym okresie uzytkowa- n/d 3,33 lat metoda liniowg,
metoda nia nie sg amortyzowane ani przeszacowy-
amortyzacji wane. Natomiast te ktore wynikajg z umowy
sg amortyzowane liniowo przez okres jej
obowigzywania.
Wewnetrznie Nabyte n/d Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utrate Nieokreslony okres uzytkowania - corocznie n/d Coroczna ocena czy wysta-
wartoSci oraz w przypadku istnienia przestanki wska- pity przestanki $wiadczace
zujacej na utrate wartosci. 0 wystgpieniu utraty warto-
Dla pozostatych — coroczna ocena czy wy- Sci.
stapity przestanki Swiadczace o wystapieniu
utraty warto$ci.
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Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy wpty-
wami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych. Te
zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w mo-
mencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym sktadnikiem wartosci niematerialnych zgod-
nie z wymogami MSSF15. Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji zbycia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczacymi ustalania ceny transakcyjnej.

9.4. Leasing

9.4.1. Zasady obowigzujgce do 31.12.2018r.

Umowy leasingu finansowego, w ktdrych Spotka wystepuje jako leasingobiorca a ktére przenoszg na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe s3 roz-
dzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finan-
sowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, spetnione sg kryteria ich kapitalizacji i mozna je
przyporzadkowaé do danych aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z
dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w ktérych Spétka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z ktérymi Spétka za-
chowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczagtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako przychdéd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

9.4.2. Zasady obowigzujgce od 01.01.2019.

W warto$ciach rzeczowych aktywow trwatych, zapasach i nieruchomosciach inwestycyjnych Spétka
uwzglednia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, ktére dotyczg nastepujgcych klas aktywéw ba-
zowych:

e grunty,
budynki i budowle,
maszyny i urzadzenia,
srodki transport,
pozostate srodki trwate,
nieruchomosci inwestycyjne,
e zapasy
podlegajgcym odpisom amortyzacyjnym.
Spoétka nie ujmuje zobowigzan z tytutu leasingéw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do
ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$é. Ponadto w warto$ci zobowigzan leasingowych

nie ujmuje sie warunkowych optat leasingowych zaleznych od czynnikéw innych niz indeks lub staw-
ka.

20



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

9.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spétka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych
wedtug poniesionego kosztu. Utrata wartosci tych aktywéw podlega zasadom okreslonym w MSR 36.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzy-
skiwalnej danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do kiérego dany
sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio osrod-
ka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik akty-
woOw nie wypracowywuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktére sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadni-
ka aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozo-
wane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe osza-
cowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktu-
alizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku
ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktua-
lizujgcy z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepu-
ja, Spoétka szacuje wartos¢é odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujag-
cy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpi-
su aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzy-
skiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywow do wysokos$ci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ war-
tosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubie-
gtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
skfadnika aktywdow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci skfadnika aktywdw
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

9.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywoéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub
straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

9.7. Aktywa finansowe

9.7.1. Aktywa finansowe

Na dzieh nabycia Spétka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka witgcza do wartosci poczagtkowej wyce-
ny wszystkich aktywéw finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w wartosci godziwej po-
przez wynik. Wyjgtkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Spoétka wycenia w
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ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest diuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent
finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabez-
pieczajgce, Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w
wyniku finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Spoétka dokonuje klasyfikacji aktywow
finansowych do kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujacego w Spoétka w zakresie
zarzgdzania aktywami finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charaktery-
stycznych dla sktadnika aktywéw finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba po-
nizsze warunki (i nie zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik):
= skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego ce-
lem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikaja-
cych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre-
slonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek
od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza:
= pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytagczeniem tych, dla ktérych
nie stosuje sie zasad MSSF 9),
= dluzne papiery wartosciowe,

Wymienione klasy aktywéw finansowych prezentowane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w podziale na aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug”®, ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej”’, ,Pozostate aktywa finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie” oraz ,Pozostate naleznosci’. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
Spodtka nie wyodrebnia przychodéw z tytutu odsetek jako osobnej pozycji, lecz ujmuje je w przycho-
dach finansowych.
Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:
= skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego ce-
lem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprze-
daz sktadnikéw aktywow finansowych,
= warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre-
Slonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg wylgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek
od warto$ci nominalnej pozostatej do spfaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz r6znice kursowe zwigzane z tymi
aktywami obliczane sg i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposdéb, jak ma to miejsce w
przypadku aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany warto-
$ci godziwej tych aktywéw ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzesta-
nia ujmowania sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych
dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie posiadata aktywow finansowych kwalifikujgcych sie do tej ka-
tegorii wyceny.
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryte-
riow wyceny w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
oraz nie jest instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spotka zalicza akty-
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wa finansowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze
wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.
Do tej kategorii zaliczane sa:
= wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odreb-
nej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw za-
bezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen,
= akcje i udziaty spotek innych niz spotki zalezne i stowarzyszone,
= jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane
sg w wyniku odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z
wyceny aktywéw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie
biezacych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyce-
ny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg
inwestycje w instrumenty kapitatowe niebedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani
warunkowg zaptatag w ramach potgczenia przedsiewzieé¢, w odniesieniu do ktérych w momencie po-
czatkowego ujecia Spotka dokonata nieodwotalnego wyboru dotyczgcego przedstawiania w pozosta-
tych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego
Spétka dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw kapitato-
wych.
W tej kategorii Spétka ujmuje akcje i udziaty spétek innych niz spétki zalezne lub stowarzyszone, wy-
kazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.
Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate
catkowite dochody, nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznosciach, wigczajgc
zaprzestanie ujmowania tych aktywéw. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej
kategorii uymowane sg w wyniku w pozycji ,Przychodéw finansowych” po spetnieniu warunkéw rozpo-
znania przychodoéw z tytutu dywidend okreslonych w MSSF 9, chyba, ze dywidendy te w oczywisty
sposob stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestyciji.
Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter
przeptywow z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy w celu ujecia oczekiwa-
nych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci. Sposéb doko-
nywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla po-
szczegolnych klas aktywow finansowych:
= Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kal-
kulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu.
Szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane
wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycz-
nie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig z
ostatnich 5 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczgcych przysztosci.
= W odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost
ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Spoétka za-
ktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych
12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt
znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.
Spotka przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza 60
dni. Spétka przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 90
dni.

9.8. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymie-
nialne na gotoéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

9.9. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowa-
ne wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug za-
mortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

9.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania fi-
nansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigza-
nia finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasy-
fikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przy-
sztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfiko-
wane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpozna-
wania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowig-
zan finansowych, ktoére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumen-
towang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane in-
strumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzieh 31 grudnia 2019 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w war-
tosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efek-
tywnej stopy procentowej.

Spotka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobo-
wigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwot-
nego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany
réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardéw i ustug i podatkéw lokalnych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.11. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obo-
wigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania
moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
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= toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z uméw z klientami,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spoétka jest zobowigzana do
jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obo-
wigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzgdzenia spra-
wozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie pro-
gnozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dys-
kontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umo-
wy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wow-
czas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos$¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartosé tego
aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopo-
dobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za
wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodar-
czych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego w
nocie nr 32. Spétka prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu opfat lea-
singowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 17).

Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spofki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

9.12. Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spoétek Grupy majg prawo
do nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracowni-
kom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przejécia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od
stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszo-
wych w celu przyporzgdkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnienh przez pracownikéw.
Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane i
dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg na danych historycznych.

Skutki wyceny rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszo-
wych sg ujmowane w wyniku.

9.13. Ptatnosci w formie akcji

W Spotce w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym nie wystapity ptatnosci w formie
akcji wkasnych.

9.13.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzieh przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
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Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uyjmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce
efektywnos$ci/ wynikéw lub/ i Swiadczenia pracy bgdz ustug, kornczacym sie w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych
prawa — w opinii Zarzgdu Spotki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby in-
strumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

9.14. Przychody

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg kryteria przedstawione ponize;.

9.14.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug Spoétka ujmuje w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetnia-
nia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi.

9.14.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem me-
tody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszie wptywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywéw finansowych.

9.14.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzyma-
nia.

9.14.4. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

9.15. Podatki

9.15.1. Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodat-
kowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatko-
waniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem
pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

9.15.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej-

Sciowych

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finan-
sowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatébw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy ter-
miny odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdoceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatko-

wych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przej-
sciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub sto-
warzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu odro-
czonego podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodob-
ne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwroéceniu i osig-
gniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktdéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przej-
sciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodat-
kowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zy-
skiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podat-
ku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

9.15.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towa-

réw i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny na-
bycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz or-

ganéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobo-

wigzan.
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9.16. Zysk netto na akcje

Zysk na akcje wyliczony zostat zgodnie z MSR 33.

9.17. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci
Wszystkie zmiany dotyczace stosowanych zasadach rachunkowosci zostaty opisane w nocie 7.3.

10. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dziatalno$¢ Spdtki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spétka dziata w

ramach jednego segmentu jakim jest dziatalnos¢ holdingowa.

11. Przychody i koszty
11.1. Przychody ze sprzedazy

Okres zakoriczony

31 grudnia 2019

Okres zakoriczony

31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy ustug zarzadczych 504 761
Przychody z wynajmu - 3
Razem 504 764

Gtéwnym zrodtem przychodow Spoitki sg swiadczone ustugi zarzgdcze na rzecz podmiotéw z Grupy.

Koszty dotyczgce tych ustug sg prezentowane w pozycji kosztow ogdlnego zarzadu.

11.2. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 14
Rozwigzane rezerwy 16 392
Rozwigzanie uméw leasingowych 96 230
VAT rozliczony - "ulga na zte diugi" 15 68
Inne - 15
Razem 127 719
11.3. Pozostale koszty operacyjne
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Utworzone odpisy na naleznosci 2260 11
Koszty rezerw pracowniczych 4 5
VAT zapfacony - ulga na zte diugi 69 62
KWS ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 52
Wyptacone odszkodowania - 41
Inne 370 40
Razem 2703 211
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11.4. Przychody finansowe

Okres zakonczony  Okres zakoriczony
31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane)
Odsetki - pozost. - Dz.F. weksle 199 169
Pozostate przychody finansowe - -
Razem 199 169
11.5. Koszty finansowe
Okres zakonczony Okres zakoriczony
31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane)
Koszly finansowe z tytutu uméw leasingu 2 23
Odsetki wekslowe 1323 1204
Odsetki od obligacii 325 479
Pozostate koszly finansowe 119 327
Utrata wartosci inwestycji inansowych* 12 211 55 955
Razem 13 980 57 988
*szczegobty opisano w nocie 21
11.6. Koszty wedtug rodzajéow
Za okres Za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(badane) (badane)

Amortyzacja 81 490
Zuzycie materiatow i energii 9 94
Ustugi obce 424 824
Podatki i optaty 137 136
Wynagrodzenia 544 880
Inne $wiadczenia pracownicze 91 148
Pozostate koszly rodzajowe 7 77
Koszty wedtug rodzajow, w tym: 1293 2649
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2 26
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 1290 2608
Pozycje ujete w koszctach handlowych 1 15
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11.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujagce ujete w zysku lub stracie

Za okres
0d 01.01.2019
do 31.12.2019

Za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(badane) (badane)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja Srodkow trwafych oraz wartosci niematerialnych - 9
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkow trwafych oraz wartosci niematerialnych 80 466
Pozycje ujete w kosztach handlowych:
Amortyzacja Srodkow trwafych oraz wartosci niematerialnych 1 15
SUMA 81 490

11.8. Koszty swiadczen pracowniczych
Za okres Za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(badane) (badane)

Koszty wynagrodzen 544 880
Koszty ubezpieczen spotecznych 91 144
Koszty $wiadczen pozostatych - 4
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem w tym: 635 1028
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 635 1028

Pozycje ujete w kosztach handlowych

12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku i w pozosta-

tym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujgco:
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

(badane) (badane)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrdcenia sie réznic przejéciowych 436 (128)
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskéw i sfrat 436 (128)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
Biezacy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podat-
kowej Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i w okresie poréwnawczym przedstawia

sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j (17 146) (59 196)

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnoSci zaniechane;j - -

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (17 146) (59 196)

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce w latach

2018-2019, wynoszacej 19% 3258 11247

Przychody niebgdace podstawg do opodatkowania 325 1082

Koszty niestanowigce kosztdow uzyskania przychodow (15178) (60 954)

Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony wykazne w kapitale wiasnym - -
Podatek wg efekiywnej stawki podatk.wynoszacej 2,54% za rok 2019i-0,22% za rok

2018 436 (128)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 436 (128)

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
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Sprawozdanie z sytuacji

finansowej
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018

Sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa - 11
Przychody z tyt zarachowanych odsetek -

1 21

Rezerwa brutio z tytutu podatku odroczonego - 11

Sprawozdanie z sytuacji

1 21

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochodow za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2019 2018 2019 2018
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 310 333 (23) (134)
Naliczone odsetki z tyt wekslii obligacii 251 202 49 40
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego - 31 (31) (55)
Naleznosci handlowe i pozostate - odpisy 430 430 -
Aktywo brutto z tytutu podatku odroczonego 991 566 425 (149)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 436 (128)
Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym: 991 555 436 (128)
- Aktywo z tytutu podatku odroczonego 991 566 425 (149)
- Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 11 1" 21

- Podatek odroczony ujety w kapitatach -
13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmia-
nami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powy-
zej 20 pracownikéw na petne etaty. Spotka na mocy uchwaty Zarzgdu z dnia 21.11.2014 roku nie two-

rzy juz funduszu w roku 2015 i latach nastepnych.

W 2018 i 2019 roku Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Fun-
duszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spétki. W zwigzku z powyzszym, saldo
netto na dzien 31 grudnia 2019 wynosi zero ztotych podobnie jak na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow i zobowigzan Funduszu.

Okres zakonczony ~ Okres zakoniczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozyczki udzielone pracownikom -
Srodki pienigzne -
Zobowigzania z tytutu Funduszu -
Wydatki z Funduszu pokryte ze Srodkdw wiasnych -

Saldo po skompensowaniu -
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Okres zakoriczony ~ Okres zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)

Zysk (sfrata) netio z dziatalnosci kontynuowane;j (16 710) (59 324)
Zysk (sfrata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (16 710) (59 324)
Liczba akcji zwyktych — seria A 2500 000 2500 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 34 875 000 34 875 000
Liczba akcji zwyktych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akcji zwyktych — seria D 2689135 2689135
Liczba akcji zwyklych — seria E 1525 940 1525 940
Liczba akcji zwyklych — seria F 21785991 21785991
Catkowita liczba akdji 75 026 066 75026 066
Zysk na akcje (w PLN) (0,22) (0,79)

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Spétka nie wyptacita zadnych dywidend.

Spotka poniosta w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku strate.

33



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

16. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia

Stan na dzien 31 grudnia 2019 (badane)

Srodki trwate

(z wyt. komputerow) Komputery Srodki ransportu Inne érodki twate ~ w budowie Ogotem
Wartos$¢ brutto na dzien 01 stycznia 2019 roku 16 562 223 7 808
Nabycia - - - - 5
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja (16) - - - (16)
Rozwigzanie umowy leasingowej - (361) (223) - (584)
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku - 201 - 7 213
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2019 roku - 496 223 7 726
Odpis amortyzacyjny za okres - 66 - - 66
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -
Rozwigzanie umowy leasingowej - (361) (223) - (584)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2019 roku - 201 - 7 208
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2019 roku 16 66 - - 82
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2019 roku - - - - 5
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia

Stan na dzien 31 grudnia 2018 (badane)

(z wyt. komputeréw) Komputery Srodki ransportu  Inne $rodki rwate Ogotem
Wartos$¢ brutto na dzien 01 stycznia 2018 roku 7 692 670 81 1514
Sprzedaz - - (2) - (2)
Likwidacja (55) (130) - (74) (259)
Rozwigzanie umowy leasingowe; - - (445) - (445)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 16 562 223 7 808
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2018 roku 44 462 350 81 937
Odpis amortyzacyjny za okres 7 116 318 - 441
Sprzedaz - - (1) - (1)
Likwidacja (51) (82) - (74) (207)
Rozwigzanie umowy leasingowej - - (444) - (444)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2018 roku - 496 223 7 726
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2018 roku 27 230 320 - 577
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 16 66 - - 82

Wartoé¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku na mocy umaéw leasingu finansowego wynosi 0 PLN.

Wartos¢ bilansowa srodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 60 tysiecy PLN.
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17. Leasing

17.1. Zasady obowiagzujace do 31.12.2018
Spotka wykazuje optaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskéw i strat, roztozone metodg liniowg na
okres najmu.
Przyszte minimalne optaty z tytutlu wyzej wymienionych uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

Okres zakonczony  Okres zakofczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)
W okresie 1 roku - 1
W okresie 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem - 1

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu

Okres zakorczony Okres zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Warto$¢ Warto$¢

Optaty minimalne biezaca optat Optaty minimalne biezaca opfat

W okresie 1 roku - - 161 161

W okresie 1 do 5 lat - - 3 -

Minimalne optaty leasingowe ogétem - - 164 161

Minus koszty finansowe - - 3 -
Warto$¢ biezaca minimalnych

optat leasingowych, w tym: - - 161 161

- krotkoterminowe - - 161 161

- dfugoterminowe - - - -

Warto$¢ zobowigzan leasingowych dot. srodkéw transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018
wynosity 96 tysiecy PLN, w przypadku urzadzenia do tworzenia kopii zapasowych 65 tysiecy PLN.

Spotka nie ujmowata warunkowych opfat leasingowych, gdyz takie nie wystapity.

17.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

W catym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata uméw leasingu operacyjnego jako leasingodaw-
ca.

17.3. Zasady obowiagzujace od 01.01.2019

Na dzien bilansowy Spoétka jest zobligowana z tytutu leasingéw krétkoterminowych, do ktérych stosuje
przewidziane w MSSF 16 uproszczenie, tym samym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
2019 Spdtka nie wykazuje wartosci przysztych minimalnych optat leasingowych.
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18. Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2019 (badane)

Warto$ci niematerialne

Patenty i licencje w budowie Ogotem
Wartosc¢ brutto na dzien 01 stycznia 2019 roku 4244 - 4244
Nabycia - - -
Transfer z wartosci niematerialnych w budowie - - -
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2019 roku 4211 - 4211
Odpis amortyzacyjny za okres 15 - 15
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzien 31 grudnia 2019 roku 4226 - 4226
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2019 roku 33 - 33
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 18 - 18
Wartosci niematerialne
Stan na dzien 31 grudnia 2018 (badane)
Wartosci niematerialne
Patenty i licencje w budowie Ogotem

Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2018 roku 4244 - 4244
Nabycia - -
Sprzedaz - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzien 01 stycznia 2018 roku 4162 - 4162
Odpis amortyzacyjny za okres 49 - 49
Sprzedaz - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2018 roku 4211 - 4211
Wartosc¢ netto na dzien 01 stycznia 2018 roku 82 - 82
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 33 - 33
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19. Zapasy

Okres zakonczony  Okres zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)

Bilans otwarcia na dzien 01 stycznia
Zmiany stanu:
- ofrzymane / zwrécone zaliczki

Razem

20. Potaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujgcych

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity zadne potgczenia ani nabycia udziatéw.

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakoriczony ~ Okres zakorczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

(badane) (badane)
Bilans otwarcia na dziefi 01 stycznia 209 399 265 354
Zmiany stanu: - -
- utrata wartosci certyfikatow inwestycyjnych (6 036) (27 659)
- odpis aktualizacyjny na udziaty w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. (6175) (28 296)
Razem 197 188 209 399

Przedstawiona powyzej (tabela) zmiana wartosci inwestycji uwzglednia transakcje, w wyniku ktérych na-

stapity transfery aktywow pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowe;j.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)
Inwestycje w jednostkach zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy

Wkiad Komplementariusza
Czerwona Torebka Sp. K 100 100

Druga - Czerwona Torebka Sp.K 50 50
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Czwarta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Piata - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Szésta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Siédma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Osma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dziesiagfa - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Jedenasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Trzynasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Czternasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Pietnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Szesnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dziewigihasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Sowiniec FIZ na poczatek okresu 103 264 130 923
Utrata wartosci certyfikatdw inwestycyjnych* (6 036) (27 659)
Udzialy w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. za akcje Mafpki SA i Merlin pl.SA na poczatek okresu 105 894 134190
Odpis aktualizacyjny na udziatach w Czerwona Torebka Sp. zo.0.* (6 175) (28 296)
Wartos¢ netto inwestycji finansowych 197 188 209 399

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

* W zwigzku ze znaczng utratg warto$ci inwestycji Spotki w jednostki zalezne w biezgcym okresie spra-
wozdawczym i wzajemne powigzania pomiedzy podmiotami w Grupie Zarzad podjat decyzje o prezentacii
rozpoznanej utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne w podziale na utrate wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych FIZ oraz utrate wartosci udziatbw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Catkowita wielkosé
odpisu inwestycji w jednostki zalezne ma swoje odzwierciedlenie w wycenie certyfikatow FIZ, ale biorgc
pod uwage fakt, ze Emitent jest bezposrednio posiadaczem 49,43% certyfikatow (pozostata ich czes¢ jest
w posiadaniu Czerwona Torebka Sp. z 0.0., w ktorej 100% udziatdéw posrednio i bezposrednio posiada
Spotka) Zarzad postanowit o proporcjonalnym podziale powyzszego odpisu na utrate wartosci certyfika-
tow oraz utrate wartosci udziatdbw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Takie podejscie zapewnia poréwny-
walnosé wyceny udziatdbw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. z wyceng jej kapitatow. Wielkos¢ odpisu w
okresie porownawczym zostata zaprazentowana w analogiczny sposob.
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21.1. Ocena utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Na ostateczny odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych na 31 grudnia 2019 roku
zadecydowaty zmiany wyceny kursu Spofki, korekty wynikajace z wyceny na dzien bilansowy poszcze-
golnych sktadnikéw majatku spotek portfelowych Funduszu przy wykorzystaniu operatéw szacunkowych
gruntéw/nieruchomosci komercyjnych i przy uwzglednieniu wartosci planowanej sprzedazy nieruchomo-
Sci.

22. Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywéw finansowych na dzien 31.12.2019r. Spétka prezentuje nastepujgce inwe-
stycje:
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Okres zakoriczony Okres zakoniczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)
Dtugoterminowe nalezno$ci wekslowe od podmiotdw z Grupy CT 5154 4 955
Razem 5154 4 955

23. Swiadczenia pracownicze

23.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéftki ustano-
wiono program menedzerski, w ramach ktérego 6wczesni akcjonariusze Spotki, tj.: Forteam Investments
Limited (dawniej Forteam Investments S.ar.l.) oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na preferencyjnych
warunkach 545.373 akcji pracownikom i wspotpracownikom Spétki. Koszty z tytutu wprowadzenia pro-
gramu akcji pracowniczych obcigzyty wynik okresu sprawozdawczego w 2013 roku w wartosci rownej
3.708.536,40 PLN. Jako wartos¢ akcji ustalono réznice miedzy ceng emisyjng 7 PLN zaproponowang
inwestorom w momencie zamkniecia ksiegi popytu a ceng nominalng akcji réwng 0,20 PLN. Kwota jest
catkowita wartoscig i nie bedzie ulega¢ zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficjenci programu nabyli juz
powyzsze akcje.

Transakcje sfinalizowano 11 stycznia 2013 roku. W roku 2018 oraz 2019 roku nie zaszty zadne zmiany w
tym zakresie.

23.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spétki wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny zgodnej
z zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytal-
nych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedsta-
wiono w ponizszej tabeli:

40



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakonczony ~ Okres zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)

Na poczatek okresu na dzier 1 stycznia 25 28
Utworzenie rezerwy 4 5
Rozwigzanie rezerwy (15) (8)
Laczne koszty z tytutu $wiadczen na koniec okresu 14 25

Gtéwne zatozenia przyjete przez Spétke na dzienh bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg naste-

pujace:
Okres zakonczony  Okres zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa (%) 2,00% 3,00%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 3,50%
Prawdopodobieristwo zgonu dane GUS dane GUS
Prawdopodobienistwo przejscia na rente inwalidzka dane ZUS dane ZUS
24. Inne aktywa
Okres zakohczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Koszty zw. z emisjg obligacii - 77
Ubezpieczenia - 5
Pozostate - -
Razem - 82
25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe
Okres zakonczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 29 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 51 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 915 290
Naleznosci od pracownikéw 2 3
Naleznosci od komornikow 184 27
Kaucje zaptacone 2 2
Pozostate naleznosci - 2 257
Naleznosci ogdtem (netto) 1183 2613
Odpis akiualizujacy naleznosci 3664 1404
Naleznosci brutto 4847 4017

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.
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Spotka z racji charakteru spotki holdingowej wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia
wytgcznie z podmiotami z Grupy Kapitatowej w zwigzku z czym jej naleznosci nie sg zagrozone proble-
mami windykacyjnymi.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2019 roku

oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto
odpisem.

Wiekowanie naleznos$ci handlowych

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz Sciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni 120 — 150 dni >150 dni
Na dzien 31 grudnia 2019
roku (badane) 995 132 57 54 59 52 53 588
Na dzien 31 grudnia 2018
roku (badane) 324 131 41 42 25 40 20 25

Tabela ponizej przedstawia analize pozostatych naleznosci krotkoterminowych, ktére na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku byty przeterminowane:

Wiekowanie pozostatych naleznosci krétkoterminowych

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz Sciggalne
<30dni 30-60dni 60—90dni 90-120dni 120 — 150 dni >150 dni
Na dzieh 31 grudnia 2019
roku (badane) 188 180 - - - - - 8
Na dzien 31 grudnia 2018
roku (badane) 2289 22 - - - - - 2267

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywa-
ne na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania
Spdtki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

26.1. Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywow pieniez-
nych

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozycji:
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakoniczony ~ Okres zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 4 1
Lokaty krotkoterminowe - -
Razem 4 1

26.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajagcymi ze spra-

wozdania z przeptywow pienieznych

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 1375 (4 700)

- porozumienie wekslowe 4234 8778

Po korektach 5609 4078

Okres zakonczony Okres zakonfczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 1429 4490

- porozumienie wekslowe - (4 588)

Po korektach 1429 (98)

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu inne aktywa (354) 450

- odroczony podatek dochodowy 458 (128)

- rozliczenia miedzyokresowe kosztow finansowych (81) (326)

Po korektach 23 (4)
27. Kapital podstawowy i kapitaty zapasowe

27.1. Kapitat podstawowy

W roku 2019 nie doszto do Zadnych zmian w odniesieniu do kapitatu podstawowego Spotki.
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Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2019
llos¢  Wartos¢ w tys. PLN

Kapitat akcyjny (badane) (badane)
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2500000 500
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 21785 991 4357
Razem 75026 066 15 005

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacag 0,20 PLN i zostaty w petni opta-
cone.

Nie ma akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku likwidacji Spotki
Czerwona Torebka S.A.

Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akgciji.

Akcjom serii A,B,C,D,E i F przypaa jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywile-
jowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Spotka nie posiada zadnych instrumentow rozwadniajgcych zysk na akcje.

27.1.1. Wartos$¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 0,20 PLN i zostaty w petni opta-
cone.

27.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, Ci D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akciji.

Na akcje serii A,B,C,D, E i F przypada jeden gtos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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27.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Pan Mariusz Switalski
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Pan Mateusz Switalski
udziat w kapitale 29% 29%
udziat w glosach 29% 29%
Switalski FIZ
udziat w kapitale 46% 46%
udziat w glosach 46% 46%
Sowiniec FIZ
udziat w kapitale 16% 16%
udziat w glosach 16% 16%
Pozostali - akcjonariat rozdrobniony
udziat w kapitale 6% 6%
udziat w gtosach 6% 6%

27.2. Kapitat zapasowy
W roku 2017 Kapitat Zapasowy zostat zmniejszony o rozliczenie straty z roku 2016 oraz o straty z lat
ubiegtych, zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 23 czerwca 2017 roku.

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw wypracowywanych w poprzednich
latach obrotowych.

27.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Zysk niepodzielony nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zosta¢ wypta-
cone w formie dywidendy.

Dywidenda moze byé wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym spra-
wozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osia-
gnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapaso-
wego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysoko-
Sci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

28. Dluzne papiery wartosciowe

W dniu 15 kwietnia 2016 Spdtka wyemitowata 930 obligacji na okaziciela w ramach serii B o tgcznej war-
tosci nominalnej 9.300.000 ztotych. Obligacje nie posiadajg formy dokumentu, a warto$¢ nominalna jed-
nej obligacji na dzien emisji wynosi 10.000 ztotych. Warto$¢ emisyjna obligacji jest réwna ich wartosci
nominalnej na dzien emisji. Przydziatu 930 obligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej 9.300.000 zto-
tych dokonat stosowng uchwatg Zarzgd Spotki w dniu 13 kwietnia 2016 roku. Dniem emisji obligacji byt 15
kwietnia 2016 r. Raportem biezgcym o numerze 29/18 z dnia 17 wrzesnia 2018 Zarzad spotki Czerwona
Torebka S.A. poinformowat, ze Spétka zawarta z wszystkimi obligatariuszami wyemitowanych przez nig w
dniu 15 kwietnia 2016 obligacji serii B, jednobrzmigce porozumienia do Warunkéw Emisji Obligacji. W
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zwigzku z zawarciem Porozumien zmianie ulegt harmonogram wykupu Obligacji oraz Dzien Wykupu Ob-
ligaciji, ktory zostat ustalony na 31 grudnia 2019 r. i w tym dniu wszystkie obligacje zostaty wykupione.

Dtuzne papiery wartosciowe

Na dzien Na dzien
efaktywna stopa %  Termin sptaty 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)

Obligacje, w tym:
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-03-31 - 1124
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-09-30 - 1023
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-12-31 - 2631
Razem - 4 828

29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate
zobowiagzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania wekslowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie - krétkoterminowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowigzania wekslowe 23277 811
Oprocentowane kredyty i pozyczki:
Kredytw rachunku biezacym - 1
Razem 23217 812

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania wekslowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie - diugoterminowe

Na dzier Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowigzania wekslowe 15 067 30 747
Razem 15 067 30 747

Powyzsze zobowigzania wekslowe oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowe;j.
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30. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw
Swiadczenia po

okresie zafrudnienia Inne rezerwy Ogdlem
Na dzien 01 stycznia 2019 roku (badane) 25 1588 1613
Utworzone w ciggu roku obrotowego 4 350 354
Wykorzystane - - -
Rozwigzane (15) - (15)
Na dzieri 31 grudnia 2019 roku (badane), w tym: 14 1938 1952
- krétkoterminowe 4 - 4
- dlugoterminowe 10 1938 1948
Na dzien 01 stycznia 2018 roku (badane) 27 2244 2271
Utworzone w ciggu roku obrotowego 5 - 5
Wykorzystane - (266) (266)
Rozwigzane (7) (390) (397)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku, (badane) w tym: 25 1588 1613
- krotkoterminowe - - -
- diugoterminowe 25 1588 1613

31. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania

I rozliczenia miedzyokresowe

31.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe (krétkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym:

Wobec jednostek powigzanych i zaleznych 301 253
Wobec jednostek pozostatych 513 344
suma 814 597

Pozostate tytuly dotyczace zobowiazan finansowych
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki - 1
Krotkoterminowe zobowigznia z tytutu obligacii - 4828
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 161
suma - 4990
Razem 814 5587

Zasady i warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzah finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-

dniowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych, w ciggu catego roku

obrotowego.
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Zobowigzania z tytutu odsetek od obligacji rozliczane sg w okresach pétrocznych.
31.2. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania podatkowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 107 18
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 121 98
Pozostate zobowigzania podatkowe, w tym: 38 30
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb fizycznych 10 9
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych 28 21
Razem 266 146

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towardw i

ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania pozostate
Na dzien

31 grudnia 2019

Na dzien
31 grudnia 2018

Rozliczenia migdzyokresowe bierne, w tym: 65 84
Koszty wynagrodzen 36 -
Koszty pracownicze 29 84

Pozostate zobowigzania w tym: 5710 4583
Zobowigzanie z tyt. spfaty kredytu rewolwingowego przez 12CT 940 940
Zobowigzanie z tyt. sptaty zobowigzan z tytutu VAT przez CT SA Sp.k. 72 72
Zobowigzanie z tyt. wykupu obligacji przez 12CT 1200 1200
Zobowigzanie z tyt. sptaty kredytu rewolwingowego i wykupu obligacji przez 11CT 3415 2330
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 83 41

Pozostate zobowigzania do jednostek niepowigzanych 86 133

Razem 5861 4 800

32. Poreczeniai gwarancje finansowe

Na dzien 31 grudnia 2019 Spétka posiada nastepujgce porecznia i gwarancje finansowe:
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Podmiot, dla
Spotka ktorego Podmiot, na rzecz ktérego .
Lo . . . . - Umowa Kwota poreczenia
udzielajgca udzielane jest udzielane jest porgczenie
poreczenie

CTSA Matpka SGB Bank S.A. umowa kredytowa nr FCB/05/2014/00 z31.03.2014 r. poreczenie do 15.000 tys. PLN

CTSA Matpka SGB Bank S.A. umowa kredytowa nr FCB/04/2014/00 z31.03.2014 r. poreczenie do 7.500 tys. PLN

CTSA Matpka umowa leasingu 2569/CR/14

CTSA Matpka umowa leasingu 2570/CR/14

CTSA Matpka Europejski Fundusz Leasingowy umowa leasingu 2580/CR/14 gwarancja "Czerwona Torebka" S.A. do

CT SA Matpka SA umowa leasingu 2581/CR/14 kwoty 8.600 tys. PLN

CTSA Matpka umowa leasingu 2590/CR/14

CTSA Matpka umowa leasingu 2594/CR/14

. L umowa kredytowa z9.01.2013 r. zawarta przez spotke "Pietnasta -
CTSA 15CT VC';?;Z?;ZSA Zsiedzibg w Czerwona Torebka spétka akcyjna" sp.k.; Umowa poreczenia z poreczenie do kwoty 133.000 tys. PLN
22.01.2013 r. zawarta przez spotke "Czerwona Torebka" S.A.

MLP Poznan Zachod spétka z

CTSA 3CT ograniczong odpowiedzialnoscigw umowa pozyczki zdnia 24.10.2014 r. umowa poreczenia
organizacji zsiedzibg w Pruszkowie

CTSA MAGUS S.A. Alior Banl.< SA zsiedzibg w oswiadczenie poreczyciela z27.09.2013 r. poreczenie do 54.000 tys. PLN
Warszawie

CTSA MAGUS S.A. SGB Leasing zsiedzibg w Poznaniu umowa poreczenia zawarta 10.04.2014 r. 98 tys. PLN

DER SAw . . .

CTSA likwidacji Stihl Polska Sp. zo.o. umowa najmu - poreczenie 152 tys. PLN
Dziewiagta Sowiniec Group Sp. zo.o0. . .

CTSA 3CT SKA Umowa poreczenia zdnia 12.07.2018 do kwoty 8.000 tys. PLN
Dziesigta Sowiniec Group Sp. zo.0. . )

CTSA 3CT Umowa poreczenia zdnia 12.07.2018 do kwoty 8.383 tys. PLN

SKA

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spotki Czerwona Torebka SA utworzyt rezerwe z tytutu poreczen udzielonych spétce Matpka S.A. na tgczng mak-
symalng kwote 1.588 tys. i wskazang rezerwg obcigzyt wynik finansowy Spétki danego okresu. Na koniec 2019 roku wysokosé rezerwy jest nadal od mak-

symalnej kwoty ryzyka.
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33. Sprawy sadowe

Dane odnosnie spraw sgdowych dotyczg tylko najbardziej istotnych kwestii.

Na dzien 19 czerwca 2020 roku Spotka jest strong nastepujgcych sporéw sgdowych o wartosci nie mniej-
szej niz 40 tys. PLN:

Wartosé Przewidywane
Sprawa z powoddztwa Przedmiot sporu przedm. sporu w Stan sprawy yw .
rozstrzygniecie
tys. PLN
“Czwarta - Czerwona Torebka Pozew 0. w dnllu 20.08.201‘ ar. spgtka wystapllla zpowddztwem
. . pozbawienie przeciwegzekucyjnym. Pismem zdnia 5.09.2019 r. Sad doreczyt -
Spdlka Akcyjna" Sp. k., ; o . B - Uwzglednienie
" " tytutu 35 000,00 odpis postanowienia (oddalenie wniosku o zwolnienie od )
'Czerwona Torebka" S.A. p-ko . . . . . . powodztwa.
SGB-Bank SA wykonawczego kosztow sgdowych). Spotka Zozya zazalenie, ktére zostato
i wykonalnosci oddalone. W dniu 25.03.2020 spdtka Zozyta pozew ponownie.
“Czwarta - Czerwona Torebka Pozew 0. W dnllu 20.08.201‘ ar. spgtka wystapllla zpowddztwem
. . pozbawienie przeciwegzekucyjnym. Pismem zdnia 5.09.2019 r. Sad doreczyt -
Spdlka Akcyjna" Sp. k., ; o . B - Uwzglednienie
" " tytutu 15 500,00 odpis postanowienia (oddalenie wniosku o zwolnienie od )
'Czerwona Torebka" S.A. p-ko . . . . . . powodztwa.
SGB-Bank SA wykonawczego kosztow sgdowych). Spotka Zozya zazalenie, ktore zostato
i wykonalnosci oddalone. W dniu 25.03.2020 spdtka Zozyta pozew ponownie.
W dniu 18.05.2018 r. Sgd Okregowy w Poznaniu, Wydziat X
Still Polska sp. zo.0. p-ko Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu Oddalenie
"Czerwona Torebka" S.A.i Pozew o zaptate 127,70 upominawczym p-ko pozwanej spotce. W dniu 14.10.2019 r. sad owodzwa
"DER" S.A. w likwidacji wydat wyrok uznajgcy powodztwo. W dniu 28.10.2019 r. pozwana P
whniosta apelacje. Sprawa w toku.
Still Polska Sp. 20.0. p-ko Wnlosek o Wnlosklem zdnla.10.12.2lO18l r. wnloskoqawca Wnlosf o Oddalenie
. . zawezwanie do 221,96 zawezwanie przeciwniczki wniosku do préby ugodowej. Sprawa w ;
'Czerwona Torebka" S.A. . ; whniosku.
proby ugodowej toku.
Whiosek o Whnioskiem zdnia 10.06.2019 r. wnioskodawca wniést o
Redeem Sp. zo.0. p-ko R ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majgtku dtuznika. Oddalenie
N " ogtoszenie - X Lo . )
'Czerwona Torebka" S.A. upadlosci Wezwano wnioskodawce do uzupetnienia brakéw formalnych wniosku.
) wnioskow.

34. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do na-
ktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepew-
nosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istnie-
jace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spodtki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na
dzien 31 grudnia 2019 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatko-
we.

35. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami wewnagtrzgrupowymi i
powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:
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Transakcje zawarte z podmiotami zaleznymi - wewnatrzgrupowymi
Dane za okres od 01 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki— Odsetki — Naleznosci od Zobowigzania

podmiotow podmiotdw przychody koszty podmiotbw  wobec podmiotdw Naleznoéci Zobowigzania
Podmiot powigzany wewnafrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe finansowe wewnatrzgrupowych wewnafrzgrupowych wekslowe wekslowe
Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 6 155 47 89 154 4212
Druga - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 1 1 44 - 38 22
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 10 1 44 - 265 22
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 25 17 37 - 656 404
Pigta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 6 21 37 - 161 536
Szosta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 13 - 44 - 343 -
Siédma - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 22 18 44 - 568 467
Osma - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 28 - 45 - 716
Enaville Investments S.A. - - - - - - 2 -
Dziesiata - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 18 1 44 26 455 22
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 39 1 244 37 3453 38 9475
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 1 707 64 2538 13 18 156
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 8 - 37 1 195 -
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 2 147 44 357 51 3062
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 43 - 39 5 1108 -
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 2 - 42 9 46
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 2 - 44 - 39
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 2 - 44 - 43
Dziewigtnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 2 - 44 - 56
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 2 - 44 - 55
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 2 - 44 - 64
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 2 - 44 - 64
Czerwona Torebka sp. z 0.0. - - - - - 3
Razem 504 39 198 1312 913 6478 5133 36 378

Transakcje zawarte z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Dane za okres od 01 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki — Nalezno$ci od Zobowigzania
podmiotdw podmiotow koszty podmiotdw  wobec podmiotow Zobowigzania
Podmiot powigzanych  powigzanych  finansowe powigzanych powigzanych wekslowe
Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA - - - - 253 -
Druga - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA - - 1 4 - 1364
Dziesiata - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA - - 1 45 3 602

Razem - - 12 49 256 1966
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
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Transakcje zawarte z podmiotami zaleznymi - wewnatrzgrupowymi

Dane za okres od 01 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki— Odsetki— Naleznosci od Zobowigzania Aktywa fin.

podmiotow podmiotdw przychody koszty podmiotbw  wobec podmiotdw  wyceniane w Zobowigzania
Podmiot powigzany wewnatrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe finansowe wewnafrzgrupowych wewnatrzgrupowych zamort koszcie wekslowe
Czerwona Torebka S.A. SK 114 107 2 107 12 79 148 3544
Druga - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 1 1 15 - 36 21
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SK 29 - 14 17 15 - 254 21
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 10 16 7 - 631 387
Piata - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 3 15 7 - 155 515
Szosta - Czerwona Torebka S.A. SK 40 - 6 - 15 - 330 -
Siédma - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 71 22 15 - 546 449
Osma - Czerwona Torebka S.A. SK 46 - 14 - 15 - 689 -
Enaville Investments S.A. - - - - - - 2 -
Dziesigta - Czerwona Torebka S.A. SK 26 - 10 2 15 26 437 21
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - - 177 7 2330 37 5643
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - - 679 35 2538 13 17 449
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SK 45 - 4 1 7 1 187 -
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - - 140 15 315 49 2916
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 125 - 23 2 10 5 1065 -
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 1 - 12 9 44 -
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 - 15 - 38 -
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 - 15 - 41 -
Dziewigiasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 - 15 - 54 -
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 - 15 - 53 -
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 - 15 - 62 -
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 - 15 - 62 -
Czerwona Torebka sp. z 0.0. - - - - - - 3 -
Razem 762 107 165 1179 292 5303 4936 30 966

Spotka wykazuje zobowigzania finansowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 36.378 tysiecy PLN na dzien 31 grudnia 2019
30.966 tysiecy PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Weksle wystawiane sg na warunkach rynkowych.

roku oraz w wysokosci
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Transakcje zawarte z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Dane za okres od 01 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki — Naleznoéci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow koszty podmiotéw  wobec podmiotdw Zobowigzania
Podmiot powigzanych  powigzanych  finansowe powigzanych powigzanych wekslowe
Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA - 60 - - 253
Druga - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA 74 - - 1 - -
Dziesiafa - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA 2 (1) 24 24 - 592
Razem 76 59 24 25 253 592

35.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2019 roku Spoétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zaleznymi z tytutu:

Ustugi zarzgdcze komplementariusza prowadzacego sprawy Spotki z tytutlu podejmowanych czynnosci
oraz ustuga wynajmu powierzchni biurowej dla spétek Grupy.

Zakup od Jedenasta Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Najem powierzchni biurowej.

Weksle wystawione na rzecz:

Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Jedenasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Druga Sowiniec Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
Dziesigta - Sowiniec Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

W 2018 roku Spotka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zaleznymi z tytutu:

Ustugi zarzgdcze komplementariusza prowadzgcego sprawy Spotki z tytutu podejmowanych czynnosci
oraz ustuga wynajmu powierzchni biurowej dla spotek Grupy.

Sprzedaz do Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA:
Sprzedaz srodkow trwatych.

Zakup od Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Najem powierzchni biurowej.

Weksle otrzymane od:

Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Druga — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Trzecia — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Czwarta — Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.
Pigta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Szo6sta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Siédma — Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.
Osma — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Dziesigta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Jedenasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Dwunasta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.
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Trzynasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Czternasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Pietnasta — Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.
Szesnasta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Siedemnasta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.A.
Siedemnasta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.A.
Osiemnasta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.A.
Dziewietnasta - Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.A.
Dwudziesta - Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.A.
Dwudziesta Pierwsza- Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.A.
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.A.
Czerwona Torebka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag
Enaville Inwestments S.A.

Weksle wystawione na rzecz:

Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Trzecia — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Siédma — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Jedenasta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

35.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

35.2.1. Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne czionkom Zarzadu oraz czitonkom Rady

Nadzorczej Spotki
Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Zarzad Spotki 80 205
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 80 205
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Rada Nadzorcza Spotki - .
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -
Razem 80 205

35.2.2. Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry

kierowniczej

Okres zakoriczony
31 grudnia 2019
(badane)

Okres zakoriczony
31 grudnia 2018
(badane)

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych -

Razem .
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36. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdanh finanso-
wych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku w
podziale na rodzaje ustug.

W roku 2019 i w roku 2018 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego byt Grant
Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k. na podstawie dwuletniej umowy zawartej w dniu 18 lipca 2018 roku.
Podmiot badat sprawozdania finansowe Spétki nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczo-
nego dnia 31 grudnia 2016.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Rodzaj ustugi
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania jednostkowego i rocznego

sprawozdania skonsolidowanego 60 60
Przeglad sprawozdania $rédrocznego 69 69
Badanie pakietdw konsolidacyjnych spotek Grupy 53 -
Suma 182 129

37. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na wiele rodzajéw ryzyka zwigzanych z instrumentami finansowymi.
Ryzykiem, na ktére narazona jest Spotka przedstawiono ponizej:
* ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;,
= ryzyko kredytowe oraz
* ryzyko ptynnosci.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:
= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywéw pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spdtki,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, $rodki pie-
niezne oraz obligacje. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finanso-

wych na dziatalnos¢ Spotki.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoter-
minowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej).
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Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

Zwigkszenie Wptyw na Zmnigjszenie Wptyw na
o punkly  wynik finansowy o punkly  wynik finansowy
procentowe brutio procentowe brutio
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (badane)
Kredyty +1% - -2% -
Obligacje +1% - -2% -
Leasingi +1% - -2% -
Netio - -
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (badane)
Kredyty +1% - -2% -
Obligacie +1% (48) -2% 97
Leasingi +1% (2) -2% 3
Netio (50) 100

37.2. Ryzyko kredytowe

Podstawowa praktyka Spotki z zakresu zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania
transakcji wytgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg
przez Spotke procedurom weryfikacji przed przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezgce monitoro-
wanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy obnizaniu poziomu
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka nie nabywa aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Spotka, ze wzgledu na swoj holdingowy charakter, zawiera transakcje wytgcznie z podmiotami wewnagtrz-
grupowymi lub jednostkami powigzanymi, dla ktérych nie identyfikuje ryzyka kredytowego. Aktywa finan-
sowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to naleznosci wekslowe od podmiotéw zaleznych, w odnie-
sieniu do ktorych Spotka nie identyfikuje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spdfki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzy-
ko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktoérych nie nastgpita utrata wartosci,
zostata przedstawiona w nocie 25.

37.3. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finanso-
wych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej).

Celem Spdétki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe czy obligacje.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Ryzyko zwigzane z ptynno$cig

Od 1roku  Od3lat Powyzej
Na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane) Na zadanie Do 1 roku do3lat doblat 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - - -
Leasing finansowy - - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 814 - - - 814
Pozostate zobowigzania finansowe
(wekslowe) - 24194 10 942 - 8350 43 486
Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacie) - - - - - -
Poreczenia udzielone* 255462 - - - - 255 462
Zobowigzania podatkowe - 265 - - - 265
Pozostate zobowigzania - 5861 - - - 5861
255 462 31134 10 942 - 8350 305 888

Od1roku Od3lat Powyzej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku (badane) Na Zzadanie Do 1 roku do3lat doblat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1 - - - 1
Leasing finansowy - 161 - - - 161
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 597 - - - 597
Pozostate zobowigzania finansowe

(wekslowe) - 829 22756 10790 983 35 358
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacie) - 4828 - - - 4828
Poreczenia udzielone* 255462 - - - - 255462
Zobowigzania podatkowe - 146 - - - 146
Pozostate zobowigzania - 4 800 - - - 4 800

255 462 11 362 2275 10790 983 301 353

* stanowi warto$¢ aktualnych zobowigzan warunkowych na 31 grudnia 2019 rok, ktére zostaty wymienione w nocie nr 32.
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38.

Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegdblnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instru-
mentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto$ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Poziom
Kategoria Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien wartosci
zgodnie 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 godziwej wg
ZMSSF 9 (badane) (badane) (badane) (badane) MSSF
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz AFwZK
pozostate naleznosci 1183 2613 1183 2613 3
Aktywa finansowe wyceniane w AFWZK
zamortyzowanym koszcie 5154 4955 5154 4955
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty AFWZK 4 1 4 1 3
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki w ZFuzK
tym: - 1 - 1 3
- diugoterminowe oprocentowane ZFwzK
wg zmiennej stopy procentowej - - - -
- pozostate krotkoterminowe ZFwZK - 1 - 1 3
Zobowigznia z tytulu leasingu finansowego i Wyt
umow dzierzawy z opcjg zakupu, w tym: - 161 - 161 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ZFwZK 814 597 814 597 3
Pozostate zobowigzania diugoterminowe ZEwzK
(wekslowe) 15 067 30 747 15 067 30747 3
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacie) ZFwZK - 4828 - 4828 3
Pozostate zobowigzania (poza budzetowymi) ZFwZK 8534 7134 8 534 7134 3

Uzyte skroty:

AFwZK - Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
AFWWGWF - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyt - wylaczone z klasyfkacji przez MSSF 9

ZFwZK — Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Spodtka nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej wycenianych w warto$ci go-
dziwej przez wynik finansowy. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na dzieh bilansowy nie wpty-
neta na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg-
ce aktywéw i zobowigzan finansowych nie odbiegajg w sposob istotny od wartosci godziwe;j.
Spotka na dzien 31 grudnia 2019 roku nie byta strong ani nie posiadata zadnego instrumentu finansowe-

go zabezpieczajgcego transakcje.
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38.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskoéw i strat ujete w sprawozdaniu z cal-
kowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Wartosci ujete w rachunku wynikow

Kategoria Na dzien Na dzien
zgodnie 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
zMSSF 9 (badane) (badane)
Aktywa finansowe
Odsetki ofrzymane z aktywow finansowych AFWZK - -
Odsetki otrzymane od lokat $rodkéw pienieznych AFwZK 199 169
Zobowigzania finansowe
Zaptacone odsetki kredyty bankowe ZFwZK - -
Zaptacone odsetki leasingowe Wit (2) (23)
Prowizje bankowe ZFwWZK - -
Odsetki wekslowe ZFwZK (1323) (1204)
Ujemne rdznice kursowe ZFwZK - -
Papiery dluzne ZFwZK (325) (479)
Pozostate koszly finansowe ZFwZK (119) (327)

Uzyte skroty:

AFwZK - Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

AFWWGWF - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyt - wylaczone z klasyfkaciji przez MSSF 9

ZFwZK - Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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38.3. Ryzyko stopy procentowej

Instrumenty finansowe Spdtki narazone na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2019 (badane)
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2lat  2-3lat 3-4lat  4-5lat >5 lat Razem

Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

i umow dzierzawy z opcjg zakupu ’ ’ ’ ’ 0
Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacje) - - - - - - 0
Kredyty i pozyczki:

Kredytw rachunku biezacym - - - - - - 0
SUMA CALKOWITA - - - - - - 0
31 grudnia 2018 (badane)

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2lat  2-3lat 3-4lat  4-5lat >5 lat Razem
Pozostate zobowiazania finansowe:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

L . 161 - - - - - 161
i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacje) 4828 - - - - - 4828
Kredyty i pozyczki:

Rozliczenie kart kredytowych 1 - - - - - 1
SUMA CALKOWITA 4990 - - - - - 4990

38.4. Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

38.4.1. Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieznych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i w calym okresie sprawozdawczym, Spoétka nie posiadata
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych.

39. Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywi-
dendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczo-
nym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocen-
towane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
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Zarzadzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Oprocentowane kredyly i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe - 1
Dtuzne papiery wartosciowe - 4 828
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug* 814 597
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 161
Rezerwy na sprawy sadowe 1938 1588
Rezerwy krétkoterminowe 4 -
Zobowigzania wekslowe 38 344 31558
Pozostate zobowigzania, zobowigzania podatkowe* 6 858 5692
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4) (1)
Zadtuzenie netto 47 954 44 424
Kapitat wiasny 156 585 173 295
Kapitat i zadluZenie netio 204 539 217719
Wskaznik dzwigni 0,23 0,20
40. Struktura zatrudnienia
Struktura zatrudnienia
Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(badane) (badane)
Zarzad 2 2
Administracja 8 13
Dziat sprzedazy - -
Pozostali 1 1
Razem 11 16

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego to jest do 19 czerwca 2020 roku, w

spotce. Czerwona Torebka S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”) wystgpity ponizsze zdarzenia:

» Dnia 28 lutego 2020 r. Spotce doreczone zostato w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parla-

mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r., zawiadomienie o trans-
akcji sprzedazy instrumentéw finansowych Emitenta dokonanej przez Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, Cztonek Rady Nadzorczej poinformowat, Zze
w dniu 26 Ilutego 2020 roku dokonat sprzedazy 1.875.000 akcji Emitenta (LEI:
259400VXHWEA4T5N04P07; ISIN: PLCRWTRO00022) po cenie 0,28 zt za akcje.

Dnia 23 marca 2020 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie (dalej ,Zawiadomienie”) od ,Druga —
Sowiniec Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” S.K.A. (dalej ,2SG”) ztozone na pod-
stawie art. 69 ust. 1 pkt 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca2005 roku o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu ob-
rotu oraz ospotkach publicznych (dalej ,Ustawa”).
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Il. Powotanym wyzej Zawiadomieniem 2SG poinformowata Spotke, iz w dniu 17 marca 2020 ro-
ku, nabyta bezposrednio umowg sprzedazy 24.758.600 akcji Spotki, stanowigcych 32,99 % w ka-
pitale zaktadowym i w ogdlinej liczbie gtoséw Spdiki.

lll. W zawiadomieniu skierowanym do Spétki, 2SG poinformowata rowniez, ze:

a) przed dniem transakgcji, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej 2SG nie posiadata zadnych akcji Emi-
tenta,

b) nie istniejg inne podmioty zalezne od 2SG, ktére przed doreczeniem przedmiotowego Zawia-
domienia posiadatyby akcje Spofki,

c) nie istniejg podmioty zalezne wobec 2SG, ktére posiadajg akcje Spoitki oraz nie istniejg osoby,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. ¢) Ustawy.

Dnia 27 marca 2020 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie (dalej ,Zawiadomienie”) od Pana
Krzysztofa Belcarza (dalej ,KB”) ztozone na podstawieart. 69 ust. 1 pkt 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 lit.
a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej ,Ustawa”).

II. Powotanym wyzej Zawiadomieniem KB poinformowat Spétke, iz w dniu 23 marca 2020 roku,
nabyt bezposrednio umowg sprzedazy 9.707.588 akcji Spotki, stanowigcych 12,94 % w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw Spdiki.

[ll. W zawiadomieniu skierowanym do Spétki, KB poinformowat rowniez, ze:

a. przed dniem transakcji, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej nie posiadat zadnych akcji Emitenta,

b. nie istniejg inne podmioty zalezne od niego, ktére przed doreczeniem przedmiotowego Zawia-
domienia posiadatyby akcje Spokki,

c. nie istniejg podmioty zalezne wobec niego, ktére posiadajg akcje Spoiki oraz nie istniejg osoby,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1pkt 3) lit. c) Ustawy.

Dnia 03 kwietnia 2020 r. Emitent w nawigzaniu do raportéw biezgcych numer 4/2020 z dnia 23
marca 2020 roku oraz 7/2020 z dnia 27 marca 2020 roku, poinformowat o otrzymaniu od Coper-
nicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Copernicus TFI”), wystepuja-
cym jako organ zarzgdzanych przez Copernicus TFI funduszy, dwéch zawiadomien w trybie, art.
69 ust. 1 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spé#-
kachpublicznych (dalej ,Ustawa”). Przytocznymi wyzej zawiadomieniami Copernicus TFI powia-
domit, ze Switalski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej ,Fundusz 1”), dokonat dwdch transak-
cji zawartych za posrednictwem domu maklerskiego, zbycia akcji Emitenta: 17 marca 2020 roku
24.758.600 akcji Emitenta reprezentujgcych 32,99% kapitatu zaktadowego Spdiki, dajgcych pra-
wo do 24.758.600 gtosow na Walnych Zgromadzeniach Spdiki, stanowigcych 32,99% ogdinej
liczby gtoséw w Spoice.1.

23 marca 2020 roku 9.707.588 akcji Emitenta reprezentujgcych 12,94% kapitatu zaktadowego
Spoiki, dajacych prawo do 9.707.588 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, stanowigcych
12,94% ogodlnej liczby gtosow w Spotce.2. Ponadto Copernicus TFI poinformowat, ze: Przed
dniem zawarcia wyzej wymienionych transakcji Fundusz 1 posiadat bezposrednio 34.466.188 ak-
cji Spotki,reprezentujgcych 45,94% kapitatu zaktadowego Spdéiki, dajgcych prawo do 34.466.188
gtosdw na Walnych Zgromadzeniach Spéiki, stanowigcych 45,94% ogdlnej liczby gtoséw w Spot-
ce.l. Po przeprowadzeniu tych transakcji Fundusz 1 nie posiada akcji Spoétki.2. Nie zmienit sie
stan posiadania akcji Spétki nalezgcych do Sowiniec Funduszu Inwestycyjny (dalej ,Fundusz 2”)
zarzadzanego rowniez przez Copernicus TFI.

Dnia 9 kwietnia 2020 roku Emitent podpisat umowe na podstawie, ktérej dokonat zbycia wszyst-
kich posiadanych certyfikatow inwestycyjnych Sowiniec FIZ z siedzibg w Warszawie, na rzecz
spotki zaleznej Emitenta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu za cene
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102.563.420,92 PLN (sto dwa miliony pieCset szes$c¢dziesiagt trzy tysigce czterysta dwadziescia
ztotych 92/100).

Dnia 30 kwietnia 2020 r., Emitent poinformowat o otrzymaniu od Enaville Investments S.A. (dalej
,El") z siedzibg w Poznaniu, zawiadomienia o nabyciu 12.138.439 akcji Emitenta reprezentuja-
cych16,18% kapitatu zaktadowego Spdéiki, dajgcych prawo do 12.138.439 gtoséw na Walnych
Zgromadzeniach Spdéiki, stanowigcych 16,18% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. W zawiadomieniu
skierowanym do Spotki El poinformowato réwniez:

I. Przed dniem transakcji, o ktérej mowa w pkt. 1 Spoétka nie posiadata zadnych akcji Czerwona
Torebka spotka akcyjna.

II. Nie istniejg inne podmioty zalezne od Spétki, ktére przed doreczeniem przedmiotowego Za-
wiadomienia posiadatyby akcje CzerwonaTorebka spétka akcyjna.

[ll. Nie istniejg podmioty zalezne wobec Spoiki, ktére posiadajg akcje Czerwona Torebka spétka
akcyjna oraz nie istniejg osoby, oktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. c) Ustawy.
Réwniez 30 kwietnia 2020 roku, Emitent poinformowat, iz spétka zalezna Emitenta — Czerwona-

Torebka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zawarta umowe z Sowiniec Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety, na podstawie ktorej nabyta:

o 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja, o tgcznej wartoscinominalnej 50.000 zt (stownie: piecdziesiat tysiecy zto-
tych) wyemitowanych przez ,Siedemnasta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna” Spoétka
Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (KRS: 0000479755, REGON:
302547087, NIP: 7831704374),

o 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ zlotych)
kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt (stownie: piecdziesiat tysiecy zto-
tych) wyemitowanych przez ,Osiemnasta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna” Spotka
Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (KRS: 0000479646, REGON:
302547147, NIP: 7831704397),

o 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ziotych)
kazda akcja, o fgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt (stownie: piecdziesigt tysiecy zto-
tych) wyemitowanych przez ,Dziewietnasta — Czerwona Torebka spdtka akcyjna” Spotka
Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (KRS: 0000479771, REGON:
302546544, NIP:7831704380),

o 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja, o fgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt (stownie: piecdziesigt tysiecy zto-
tych) wyemitowanych przez ,Dwudziesta — Czerwona Torebka spdtka akcyjna” Spotka
Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (KRS: 0000479530, REGON:
302547006, NIP: 7831704405),

o 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt (stownie: piecdziesiat tysiecy zto-
tych) wyemitowanych przez ,Dwudziesta pierwsza — Czerwona Torebka spétka akcyjna”
Spotka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (KRS: 0000479498, REGON:
302546834, NIP:7831704411),

o 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja, o fgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt (stownie: piecdziesigt tysiecy zto-
tych) wyemitowanych przez ,Dwudziesta druga — Czerwona Torebka spétka akcyjna”
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Spotka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (KRS: 0000479424, REGON:
302546900, NIP:7831704428),

o 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) sztuk akcjio wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztotych)
kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 200.000 zt (stownie: dwie$cie tysiecy ztotych)
wyemitowanych przez ,Enaville Investments spétka akcyjna” zsiedzibg w Poznaniu (KRS:
0000529710, REGON: 147496240, NIP: 5272723531),7.13.357.030 (stownie: trzynascie
milionow trzysta pieédziesigt siedem tysiecy trzydziesci) sztuk akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda akcja, o fgcznej wartosci nominalnej 1.335.703,00
(stownie: jeden milion trzystatrzydziesci pie¢ tysiecy siedemset trzy ztote) wyemitowa-
nych przez ,Merlin Group Spoétka Akcyjna” z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000403289,
REGON: 141697724, NIP: 1070013712),

za tgczng cene 202.421.900,00 zt (stownie: dwiescie dwa miliony czterysta dwadziescia je-

den tysiecy dziewiecset ztotych), przy czym czes¢ ceny w kwocie 201.831.900,00 zt (stownie:

dwiescie jeden milionéw osiemset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset ztotych) zostanie roz-
liczona przez Strony w drodze umownego potracenia wierzytelnosci.

» Nastepnie w nawigzaniu do raportu biezgcego numer 14 z dnia 30 kwietnia 2020 r., Emitent poin-
formowat, iz spotka zalezna Emitenta — Czerwona Torebka spotka z ograniczong odpowiedzial-
noscig nabyta dnia 27kwietnia 2020 roku od Sowniec FIZ z siedzibg w Warszawie, 13.357.030
(stownie: trzynascie milionow trzysta piecdziesiat siedemtysiecy trzydziesci) akcji wyemitowanych
przez ,Merlin Group Spoétka Akcyjna” (dalej ,Merlin”) z siedzibg w Warszawie (KRS:0000403289,
REGON: 141697724, NIP: 1070013712).Zarzad Spotki ponadto informuje, iz inna spotka zalezna
Emitenta — ,Sz6sta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna” Sp.k z siedzibg w Poznaniu przed
dniem zawarcia transakcji posiadata 462.970 (czterysta sze$cédziesigt dwa tysigce dziewieéset
siedemdziesigt) akcji stanowigcych 0,26% udziatu w liczbie akcji i takiego samego udziatu w licz-
bie gtoséw. Podmioty zalezne Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu posiadajg
13.820.000 akcji odpowiadajacych 7,86% udziatu wliczbie akcji i liczbie gtosow.

» Tego samego dnia Spotka poinformowata o otrzymaniu w dniu 30 kwietnia 2020 roku, od Coper-
nicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Copernicus TFI”), wystepuja-
cym jako organ zarzgdzanego przez Copernicus TFI funduszu, zawiadomienia w trybie, art. 69
ust. 1 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (dalej ,Ustawa”). Przytocznym wyzej zawiadomieniem Copernicus TFl powiadomit,
ze Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej ,Fundusz’), dokonat transakcji zawartej za
posrednictwem domu maklerskiego, zbycia akcji Emitenta: 27 kwietnia 2020 roku 12.138.439 ak-
cji Emitenta reprezentujgcych 16,18% kapitalu zakladowego Spétki, dajgcych prawo do
12.138.439 gltoséw na Walnych Zgromadzeniach Spéiki, stanowigcych 16,18% ogolnej liczby
gtoséw w Spodtce.Copernicus TFI poinformowat rowniez, ze przed dniem zawarcia wyzej wymie-
nionej: fundusz posiadat bezposrednio 12.138.439 akcji Emitenta reprezentujgcych 16,18% kapi-
tatu zaktadowego Spoiki,dajgcych prawo do 12.138.439 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach
Spdtki, stanowigcych 16,18% ogdlnej liczbygtoséw w Spétce,
1.fundusz posrednio nie posiadat akcji Spotki,
2.nie istniat Zaden inny Fundusz zarzgdzany przez Copernicus TFI, ktory posiadat akcje Spofki;
3.1.Po przeprowadzeniu transakcji Fundusz nie posiada akcji Spotki, posrednio ani bezposred-
nio.
2.Nie istniaty oraz nie istniejg wobec Funduszy osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3) lit.
¢) Ustawy 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach.
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» Rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 20 marca 2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej stanu epidemii (Dz.U. 2020 poz. 491) wprowadzono na obszarze kraju
stan epidemii.

Wptyw epidemii na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta na moment publikacji niniejszego
sprawozdania jest trudny do oszacowania. W ocenie Zarzgdu Spétki nastgpi krétkoterminowy
spadek przychoddéw ze sprzedazy aktywow. Jednak w obecnej chwili wartosci te sg niemozliwe
do estymaciji.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Czerwona Torebka przebiega bez wiekszych zaktdcen. Pracowni-
cy spotek sg wyposazenie w narzedzia umozliwiajgce prace zdalng. Réwniez wspétpraca z wiek-
szoscig kontrahentéw odbywa sie w formie zdalne;.

W ocenie Zarzagdu Emitenta nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spétki z Grupy
oraz utraty ptynnosci finansowej przez nie.

Zarzad Spoftki przeprowadzit analize ryzyk i zagrozeh natury finansowej i operacyjnej, ktére mo-
gtyby ujemnie wptywaé na zdolnos¢ jednostki do kontynuacji dziatalnosci. Biorgc pod uwage po-
wyzsze Zarzgd Spokki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie konty-
nuowania dziatalnosci przez Spoétke, w zwigzku z czym sporzgdzit niniejsze sprawozdanie finan-
sowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke przez co najmniej 12
najblizszych miesiecy.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu Mateusz Switalski 19 czerwca 2020

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przez:
Gtéwna Ksiegowa

Sylwia Mazurkiewicz
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