RAPORT OKRESOWY
Il KWARTAL 2022 ROKU

Passus S.A.

Warszawa, 10 listopada 2022 roku

Raport PASSUS S.A. za lll kwartat 2022 roku zostat przygotowany zgodnie
z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane

w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.




@ Sprawozdanie kwartalne - Il kwartat 2022

I. INFORMACIE O EMITENCIE

1.1. Dane jednostki dominujace;j

Nazwa (firma): Passus Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-910 Warszawa, ul. Goraszewska 19
Numer KRS: 0000518853
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
REGON: 147353931
NIP: 521-367-66-00
Telefon: +48 695 444 803
Poczta e-mail: passus@passus.com
Strona www: WWW.passus.com
1.2. Zarzad

e Tadeusz Dudek — Prezes Zarzadu

Bartosz Dzirba — Wiceprezes Zarzadu
e tukasz Biertko — Cztonek Zarzadu

e  Michat Czernikow — Cztonek Zarzadu
e  Karolina Janicka — Cztonek Zarzadu

e Dariusz Kostanek — Cztonek Zarzadu

1.3. Wykaz jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Przedmiot Udziat w kapitale Charakter Metoda

Siedzib
tecziba dziatalnosci /udziat w gtosach powiazania konsolidacji

dziatalnosé zwi

Chaos Gears S.A. Warszawa Zlaz?n:zi;z\::ﬁ;ana 62,5% zalezna petna

Wisenet sp. z 0.0. Warszawa dna:i:zi;z\:/ﬁ;ana 100% zalezna petna
Dziatalno$¢ zwigzana z

Sycope S.A. Warszawa Informatysa 100% zalezna petna
dziatalnos¢ zwigzana

Sycope Limited Dublin z informatyEa 100% zalezna petna

Spotki zalezne nie posiadajg udziatéw pomiedzy soba.
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Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Liczba akcji/udziatu danego rodzaju

Nazwa Wartos¢ L2 i Procentowy udziat

. . . Wartos¢ akcji/ ..
akcjonariusza/ Wasaife nominalna 1 . akcji/

i Zwykte przy Inne m . udziatow N
udziatowca Yy lejowane akcji/udziatu udziatéw

Razem 2052750 0 0 2052750 0,10 205 275 100,00%
Akcje serii A 999 900 0 0 999 900 0,10 99 990,00 48,71%
Akcje serii Al 100 0 0 100 0,10 10,00 0.00%
Akcje serii A2 136 750 0 0 136 750 0,10 13 675,00 6.66%
Akcje serii B 71400 0 0 71400 0,10 7 140,00 3 48%
Akcje serii C 132 300 0 0 132 300 0,10 13 230,00 6.45%
Akcje serii D 63 400 0 0 63 400 0,10 6 340,00 3,09%
Akcje serii E 400 600 0 0 400 600 0,10 40 060,00 19.52%
Akcje serii F 248 300 0 0 248 300 0,10 24 830,00 12,10%

Krotki opis historii Emitenta

Passus S.A. z siedzibg w Warszawie jest polskim producentem i integratorem wysokospecjalizowanych
rozwigzan IT przeznaczonych dla najwiekszych firm prywatnych oraz instytucji z sektora publicznego. Spétka
zostata zatozona w 2014 roku na bazie zespotu funkcjonujacego w latach 2000 — 2014, w ramach Passus
sp. z 0.0. Oferta Spotki obejmuje:

e rozwigzania APM (ang. Application Performance Management) i NPM (ang. Network Performance
Management) do monitorowania i rozwigzywania probleméw z wydajnoscia sieci oraz aplikacji,

e rozwigzania z zakresu bezpieczeristwa IT (ang. IT security) do wykrywania podatnosci, ochrony przed
wyciekiem danych i dokumentéw, zabezpieczenia sieci, aplikacji oraz danych przed zaawansowanymi
atakami zewnetrznymi, a takze zagrozeniami bedacymi efektem naduzy¢ lub zaniedban
wewnetrznych,

e rozwigzania z obszaru infrastruktury dostepowe;j.

Model biznesowy Spétki opiera sie na produkcji i sprzedazy whasnych rozwigzan i ustug oraz produktéw
Swiatowych producentéw z zakresu APN/NPM i bezpieczerstwa IT. Obecnie w ofercie Spotki znajdujg sie
nastepujace rozwigzania wtasne:

e System Sycope w skiad, ktérego wchodza moduty Visibility (nastepca FlowControl XN)
do monitorowania sieci i urzadzen sieciowych z wykorzystaniem protokotu NetFlow, Security
(nastepca FlowControl XNS) do przeciwdziatania cyberzagrozeniom oraz modut Performance do
analizy wydajnosci sieci i aplikacji, a takze StressTester do prowadzania testéw wydajnosciowych
i obcigzeniowych aplikacji,

e Aplikacja Ambience - oprogramowanie do ekstrakcji i transformacji danych z ruchu sieciowego w czasie
zblizonym do rzeczywistego oraz wykrywania zagrozen wewnetrznych na bazie, ktérego powstat m.in.
system IDS (rozwigzanie do wykrywania zagrozen i atakdw w sieciach komputerowych,

e Aplikacja nDiagram - aplikacja do wizualizacji potaczen i parametréw pracy urzadzen sieciowych.

W 2020 roku Spétka rozpoczeta, finansowane ze srodkéw unijnych, prace nad rozwigzaniem dynamicznej
klasyfikacji tresci internetowych.
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Ze wzgledu na fakt, iz produkty globalnych dostawcéw wymagajg parametryzacji i wdrozenia, Passus S.A.
niejednokrotnie odpowiada za dopasowanie urzgdzen oraz aplikacji do potrzeb i specyfiki infrastruktury IT
konkretnego klienta. Wsrdd dostawcow Spétki mozna wyrdznié¢ nastepujgce przedsiebiorstwa: Riverbed,
Splunk, Symantec, NetScout, ManageEngine, FireEye, Core Security, Fidelis Cybersecurity, Tenable, Cisco,
Digi, Ruckus oraz Fudo Security. Klientami Spétki sg stuzby mundurowe, urzedy administracji rzgdowej
i samorzagdowej oraz podmioty zaliczane do tzw. TOP 500 najwiekszych przedsiebiorstw w Polsce (zaréwno
prywatnych, jak i publicznych).

Passus S.A. zatrudnia 102 wykwalifikowanych pracownikéw i wspdtpracownikédw — inzynierdw,
programistow i specjalistdw. Potwierdzeniem kompetencji zespotu, obok wielu udanych wdrozen, jest
blisko 40 indywidualnych certyfikatéw, m.in.: poswiadczenie bezpieczeristwa osobowego do klauzuli
"Tajne" oraz “NATO Secret”, CISA, CISSP, Riverbed Certified Solutions Professional, Cisco Associate oraz
Professional w zakresie R&S (routing & switching), Security oraz Wireless, Core Impact Certified
Professional, Audytor wiodacy ISO 27001 oraz Riverbed Network and Application Performance
Management Qualified Trainer.

Spoétka jako jedno z niewielu przedsiebiorstw IT w Polsce posiada swiadectwo bezpieczenstwa
przemystowego, potwierdzajace zdolnos$¢ do ochrony informacji niejawnych o klauzuli ,Tajne”, ,NATO
secret” i ,NATO confidential” oraz klauzuli ,EU secret” i ,,EU confidential”. Wymienione certyfikaty
pracownikéw i Spotki umozliwiajg samodzielne realizowanie projektéow dla stuzb mundurowych oraz
strategicznych gatezi przemystu.

Historia Passus S.A. rozpoczeta sie w 2000 roku, kiedy to Pawet Misiurewicz oraz Tadeusz Dudek rozpoczeli
proces wprowadzania na polski rynek rozwigzan do monitoringu sieci w ramach dziatu Networks w Passus
sp. z 0.0. Patrzac na historie catej branzy NPM w Polsce, Passus sp. z 0.0. byt jednym z prekursoréw
rozwigzan tej kategorii. W dniu 17 lipca 2018 roku miat miejsce debiut Spétki na rynku NewConnect.
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II. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Dane skonsolidowane Grupy Passus S.A. w tys. zt

1.1. Skonsolidowany bilans w tys. zt

Stan na dzien Stan na dzien

AKTYWA 30.09.2022 30.09.2021

Aktywa trwate

Wartosé firmy 1988 1988
Wartosci niematerialne 7 268 3525
Rzeczowe aktywa trwate 2457 1178

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 5

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -

Naleznosci i pozyczki 521 443

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2484 1930

Aktywa trwate razem 14722 9 069

Aktywa obrotowe

Zapasy 977 126

Aktywa z tytutu umowy - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11677 8259
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 88 230
Pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -

Pozostate krotkoterminowe aktywa 12 079 13273
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313 69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6176 7190

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

Aktywa obrotowe razem 31310 29147

AKTYWA RAZEM 46 032 38 216

Stan na dzien Stan na dzien

PASYWA 30.09.2022 30.09.2021

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqce;:

Kapitat podstawowy 192 192

Akcje wiasne (-) - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1182 1182
Pozostate kapitaty 1842 1257
Zyski zatrzymane: 11053 11158
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- zysk (strata) z lat ubiegtych 10776 5076
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 277 6082
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 269 13789
Udziaty niedajgce kontroli 1347 970
Kapitat wtasny razem 15616 14759

Zobowigzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 754 241

Leasing finansowy - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate zobowigzania - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 61 32

Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1104 139

Zobowiazania dtugoterminowe razem 1919 412

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6328 4608
Zobowigzania z tytutu umowy 18 391 15709
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 676
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 998 1493
Zobowigzania z tytutu leasingu 447 327

Leasing finansowy - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2245 170

Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 88 62

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowiazania krétkoterminowe razem 28 497 23 045
Zobowiazania razem 30416 23 457
Pasywa razem 46 032 38 216

1.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w tys. zt (wariant poréwnawczy)

0d 01.07.2022 0d 01.01.2022 0d 01.07.2021 0d 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021

Wyszczegdlnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 12 375 37681 12 891 37072

Przychody ze sprzedazy produktow 3103 8902 8713 19371

Zmiana stanu produktéw (zwigksz. "+", zmniejsz. "-") - - - R

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 9272 28 779 4178 17 701
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Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 099 37477 10401 30321
Amortyzacja 770 1953 314 2 140
Zuzycie materiatow i energii (286) 173 22 240
Ustugi obce 4 869 12 299 3813 8 863
Podatki i optaty, w tym: 2 9 5 19
- podatek akcyzowy - - - -
Wynagrodzenia 993 3420 2339 3995
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 156 463 311 582
- emerytalne - - - -
Pozostate koszty rodzajowe 30 826 4 214
Wartosé sprzedanych towardéw i materiatow 5565 18334 3593 14 268
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 276 204 2490 6751
Pozostate przychody operacyjne 30 542 470 1345
Pozostate koszty operacyjne 10 270 (708) 68

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - - -

Rozwigzanie odpisdw na naleznosci i pozyczki - - - -

Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (37) 22 (69) (71)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 259 498 3599 7957

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - - - -

Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywow finan-
sowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie (+/-)

Przychody finansowe 184 279 22 43

Koszty finansowe 40 132 35 185

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg
praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 403 645 3586 7 815
Podatek dochodowy 148 (36) 68 1102
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 255 681 3518 6713

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - - - _

Zysk (strata) netto 255 681 3518 6713

2Zysk (strata) netto przypadajgce: - - - -

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 83 277 3192 6 082

- podmiotom niekontrolujgcym 172 404 326 631
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1.3. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych w tys. zt (metoda posrednia)

0Od 01.07.2022 0Od 01.01.2022 0d 01.07.2021 0Od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 404 646 3586 7 815
Korekty: - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 264 777 359 687
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 506 1176 (45) 1453
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Zysk (strata) z aktywdw (zobowigzan) finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw ) ) ) )
pienieznych przeniesione z kapitatu

(?dplsy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw 81 22 1) 1
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow ) ) ) )
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdéw finansowych (innych

niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 182 274 (32) 4
Koszty odsetek 36 80 - -
Przychody z odsetek i dywidend (2) (5) 27 92
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 146 439 146 439
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - - -
Inne korekty - - - -
Korekty razem 1213 2763 454 2676
Zmiana stanu zapaséw (72) (839) (120) 514
Zmiana stanu naleznosci (5 346) 14 087 2541 320
Zmiana stanu zobowigzan 3936 (14 625) 2 649 (5 452)
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych 448 (2152) (749) (1834)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umowy 959 1021 (1582) 2316
Zmiana stanu pozostatych aktywow - - - -
Zmiany w kapitale obrotowym (75) (2 508) 2739 (4 136)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - - -
Zaptacony podatek dochodowy (129) (1 449) (902) (1753)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1413 (548) 5877 4602
Przeptfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2329) (3971) (403) (1 688)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (180) (180) (238) (275)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - - -
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Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Whptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(1730)

(3 368)

(641)

(1963)

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

(462)

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty
kontroli

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

998

3361

791

4126

Sptaty kredytow i pozyczek

(691)

(2 363)

(1078)

(4323)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

(131)

(538)

(114)

(337)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

(36)

(80)

(27)

(92)

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

140

(82)

(428)

(626)

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

(177)

(3998)

4808

2013

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

6353

10174

2382

5177

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

6176

6176

7190

7190
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1.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Stan na 30.09.2022 Kapitat ze Udziaty nied.ajqce Kapitat wiasny
sprzedazy akcji . . kontroli razem
s Pozostate kapitaty = Zyski zatrzymane
podstawowy powyzej ich
wart. nomin.
Saldo na dzieri 01.01.2022 roku 192 1182 1403 11 058 13 835 1116 14 951
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 192 1182 1403 11 058 13835 1116 14 951
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2022 roku
Emisja akcji - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci ) ) ) ) ) ) )
akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - 439 - 439 - 439
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami ) ) ) ) ) ) )
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - -
Inne - - - (282) (282) (174) (456)
Razem transakcje z wiascicielami - - 439 (282) 157 (174) (17)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku - - - 277 277 405 682
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od ) ) ) ) ) ) )
01.01 do 30.09.2022 roku
Razem catkowite dochody - - - 277 277 405 682
Saldo na dzieri 30.09.2022 roku 192 1182 1842 11 053 14 269 1347 15616
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Stan na 30.09.2021 Kapitat ze Canitat Udziaty nled.ajace Kapitat wtasny
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate P Zyski kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty A PEREAY zatrzymane
wart. nomin.
Saldo na dzieri 01.01.2021 roku 192 - - 7728 2043 9963 339 10 302
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - 1182 818 (7 728) 3522 (2 206) - (2 206)
Korekta btedu podstawowego - - - - (353) (353) - (353)
Saldo po zmianach 192 1182 818 - 5212 7 404 339 7743

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2021 roku

Emisja akcji - - - - - - - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - 439 - - 439 - 439

Zmiana struktury grupy kapitatowe;j (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - (134) (134) - (134)
Inne - - - - (2) (2) - (2)
Razem transakcje z wtascicielami - - 439 - (136) 303 - 303
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2021 roku - - - - 6 082 6 082 631 6713

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.09.2021 roku

Razem catkowite dochody - - - - 6 082 6 082 631 6713

Saldo na dzier 30.09.2021 roku 192 1182 1257 - 11158 13789 970 14759

Strona | 11



2. Dane fgczne Passus S.A. w tys. zt

2.1. Bilanstgczny

Stan na dzien Stan na dzien
AKTYWA 30.09.2022 30.09.2021
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 229 229
Wartosci niematerialne 7268 3525
Rzeczowe aktywa trwate 2457 1177

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Inwestycje w jednostkach zaleznych 1880 1780

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -

Naleznosci i pozyczki 521 385

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2104 1219

Aktywa trwate razem 14 459 8315

Aktywa obrotowe

Zapasy 977 126

Aktywa z tytutu umowy - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9691 7 415
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 -
Pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa 11971 12 522
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 171 45
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3001 4783

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

Aktywa obrotowe razem 25813 24 891

Aktywa razem 40 272 33 206




Sprawozdanie kwartalne - Il kwartat 2022

Stan na dzien

Stan na dzien

PASYWA 30.09.2022 30.09.2021

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 192 192
Akcje wiasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1182 1182
Pozostate kapitaty 1842 1257
Zyski zatrzymane: 6 856 8090
- zysk (strata) z lat ubiegtych 7 846 3955
- zysk (strata) netto (990) 4135
Kapitat wtasny razem 10 072 10721
Zobowiqzania

Zobowigzania dtugoterminowe - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 754 241
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 58 32
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1104 139
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1916 412
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5704 4607
Zobowigzania z tytutu umowy 16 434 12932
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 636
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3527 3339
Zobowigzania z tytutu leasingu 447 327
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2084 170
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 88 62
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 28284 22073
Zobowiazania razem 30 200 22 485
Pasywa razem 40 272 33 206
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2.2. taczny rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie

0d 01.07.2022
do 30.09.2022

0d 01.01.2022
do 30.09.2022

0d 01.07.2021
do 30.09.2021

Sprawozdanie kwartalne - Il kwartat 2022

0Od 01.01.2021
do 30.09.2021

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 9730 29912 11 084 31699
Przychody ze sprzedazy produktow 480 1493 6 446 14 755
Zmiana stanu produktéw (zwieksz. ,+”, zmniejsz. ,,-") - - - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ) ) ) )
jednostki

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 9250 28 419 4638 16 944
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 098 31633 9 658 27 701
Amortyzacja 770 1953 313 2138
Zuzycie materiatow i energii (138) 147 40 188
Ustugi obce 2726 7702 3118 7431
Podatki i optaty, w tym: 2 3 5 17
- podatek akcyzowy - - - -
Wynagrodzenia 866 2 604 2125 3399
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 96 320 284 507
- emerytalne - - - -
Pozostate koszty rodzajowe 226 871 6 193
Wartosé sprzedanych towardow i materiatow 5550 18 033 3767 13 828
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (368) (1721) 1426 3998
Pozostate przychody operacyjne 28 537 462 1280
Pozostate koszty operacyjne - 244 (378) 39
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - - -
Rozwigzanie odpisdw na naleznosci i pozyczki (35) 32 - -
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - - 86 43
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (375) (1396) 2352 5282
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - - - -
Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywow finanso- ) ) ) )
wych wycenianych w zamortyzowanym koszcie (+/-)

Przychody finansowe 75 111 2 23
Koszty finansowe 68 166 64 184
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg ) ) ) )
praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (368) (1451) 2290 5121
Podatek dochodowy - (461) (78) 986
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (368) (990) 2368 4135
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (368) (990) 2282 4135
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Sprawozdanie kwartalne - Il kwartat 2022

2.3. taczny rachunek przeptywdw pienieznych

0d 01.07.2022 0d 01.01.2022 0d 01.07.2021 0d 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2021

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (368) (1451) 2204 5121
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 264 777 356 685
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 506 1176 (43) 1453
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Zysk (strata) z aktywdw (zobowigzan) finansowych - - - -
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw ) ) ) )
pienieznych przeniesione z kapitatu

;i)::rl]s;\gal;t::hzunce z tytutu utraty wartosci aktywow 99 32 ) 3
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow ) ) ) )
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych ) ) ) )
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 139 106 24 26
Koszty odsetek 65 119 86 86
Przychody z odsetek i dywidend (2) (5) (66) (6)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 146 439 146 439
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - - -
Inne korekty - - - -
Korekty razem 1217 2644 503 2726
Zmiana stanu zapaséw (110) (854) (121) (101)
Zmiana stanu naleznosci (5541) 10438 2342 490
Zmiana stanu zobowigzan 6939 (13 052) 2537 (8 019)
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych (1 868) (1 459) (544) (737)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umowy 1079 2711 (1497) 401
Zmiana stanu pozostatych aktywow - - - -
Zmiany w kapitale obrotowym 499 (2 216) 2717 (7 966)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - - -
Zaptacony podatek dochodowy - (1011) - (464)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1347 (2 034) 5424 (583)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2 330) (3971) (403) (1 688)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (180) (180) (237) (274)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - - - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (100) - -
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Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Sprawozdanie kwartalne - Il kwartat 2022

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Whptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 777 777 - -
Otrzymane odsetki 2 5 6 6
Otrzymane dywidendy - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1731) (3 469) (634) (1 956)
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujagcymi bez utraty ) ) ) )
kontroli

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3498 5861 (65) 6479
Sptaty kredytow i pozyczek (691) (2 363) 105 (3 140)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (131) (538) (114) (337)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - - - -
Odsetki zaptacone (36) (90) (32) (92)
Dywidendy wyptacone - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 640 2870 (106) 2910
iZir:;ags‘A:ewt;Tesnttzr\w:’J srodkéw pienieznych 2256 (2633) 4684 371
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 744 5634 93 4406
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3001 3001 4777 4777
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2.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (dane tgczne)

Stan na 30.09.2022 r.

Saldo na dzien 01.01.2022 roku

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wart. nomin.

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

192

1182

1403

7 846

10623

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2022 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Inne

Razem transakcje z wiascicielami

439

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku

(990)

(990)

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku

Razem catkowite dochody

(990)

(990)

Saldo na dzien 30.09.2022 roku

192

1182

1842

6 856

10072
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Stan na 30.09.2021 r.

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wart. nomin.

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Saldo na dzieri 01.01.2021 roku 192 1182 818 4088 6280
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 192 1182 818 4088 6280
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2021 roku

Emisja akcji - - - - -
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - 439 - 439
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - (134) (134)
Inne - - - 1 1
Razem transakcje z wtascicielami - - 439 (133) 306
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2021 roku - - - - -
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2021 roku - - - 4135 4135
Razem catkowite dochody - - - 4135 4135
Saldo na dzier 30.09.2021 roku 192 1182 1257 8090 10721
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INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

W zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Spotki Passus S.A., zwanej dalej Spo6tka, do obrotu na rynku
regulowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28 lutego 2022 roku podjeto uchwate, iz poczagwszy od dnia 1 stycznia 2022 roku
Spoétka bedzie prowadzi¢ ksiegi oraz sporzadza¢ jednostkowe (spdtka z oddziatem) i skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu (WE) nr 1606/5002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2022 roku w sprawie stosowania Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzenia Komisji Europejskie;j.

Jednostki powigzane (zalezne, stowarzyszone oraz znajdujace sie pod wspdlng kontrolg) nalezace do Grupy
Kapitatowej Passus S.A., zwanej dalej Grupg, sporzadzajg jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie
z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity - Dz.U. z 2021 r. nr 217).

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa prezentuje odrebnie
»Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym
sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”. ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”
prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast ,Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia. W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian
zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg istotne dla danych
prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego
sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne
Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzad Spétki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi,
ktére reprezentuja gtdéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany

odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug oraz produktow
wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spétki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Spotki dominujacej
analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na poziomie zysku operacyjnego. Pomiar wynikow segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci, zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentdédw operacyjnych, z wyjatkiem przychodéw nieprzypisanych
do segmentdéw oraz wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Zarzad Spdétki dominujacej nie analizuje aktywdw Grupy w podziale na segmenty operacyjne.

Konsolidacja

Skonsolidowane, historyczne informacje finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej
oraz sprawozdania finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole, tj. spotek zaleznych. Grupa
ocenia czy posiada kontrole stosujac jej definicje zawartg w MSSF 10. Zgodnie z definicjg inwestor sprawuje
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kontrole nad jednostka, w ktérg dokonat inwestycji, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke
podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotdéw, oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka.

Sprawozdania finansowe Spodtki dominujgcej oraz spétek zaleinych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. W przypadkach, gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke z zasadami stosowanymi przez Grupe.

Wytaczeniu z konsolidacji moga podlegac¢ spotki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grup.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz spoétek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywodw, zobowigzan, kapitatu
wtasnego, przychoddw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy w taki sposéb, jak gdyby stanowita
ona pojedyncza jednostke gospodarcza dokonuje sie nastepujacych wytgczen:

e na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

e okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontroli,

e salda rozliczen miedzy spotkami Grupy i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wyfacza sie
w catosci,

e wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy, ktére s3 ujete
w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i Srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane s3 pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

e ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejSciowych wynikajacych z wytgczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewngatrz Grupy (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow witasnych i reprezentuja te czesé
dochoddw catkowitych oraz aktywdw netto spdtek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki
Grupy. Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spétki dominujgcej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wiasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujgca,
Grupa traktuje jak transakcje kapitatowe:

e sprzedaz czesciowa udziatébw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - réinica pomiedzy cena
sprzedazy a wartoscia bilansowa aktywéw netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane
podmiotom niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane,

e nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujacych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscia
bilansowg aktywéw netto nabytych od podmiotéw niekontrolujacych ujmowana jest bezposrednio
w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Potaczenia przedsiewzieé

Transakcje potaczenia przedsiewzie¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane s3 metodg przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i zobowigzania jednostki przejmowanej s3 wyceniane zasadniczo wedtug
wartosci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy
byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zapfata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem
zaptaty jest réwniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dziern przejecia. Koszty
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powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg
w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci:

e suma zapfaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcji
do przejetych aktywdw netto) oraz wartosci godziwej pakietéw udziatéw (akcji) posiadanych
w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

e wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez
przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujaé. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane informacje finansowe prezentowane sg w ztotym polskim (zt), ktéry jest réwniez walutg
funkcjonalng Spétki dominujace;.

Co do zasady, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
instrumenty pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych
w kwocie netto, z wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztéw finansowania
zewnetrznego).

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3, przy czym dla przeje¢ przed data przejscia
zastosowano zwolnienie z retrospektywnego zastosowania MSSF 3, zgodnie z MSSF 1. Wartosci firmy nie
amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane
do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od momentu zmiany szacunku. Przewidywany okres
uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
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Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Zakoriczone prace rozwojowe 3-5 lat

Oprogramowanie komputerowe zakupione dla celéw realizacji konkretnej umowy z klientem, ktérej okres
realizacji przekracza 12 miesiecy, amortyzowane jest w okresie realizacji tej umowy. Wartosci niematerialne
o niskiej jednostkowej wartosci (ponizej 10.000 zt) amortyzowane sg jednorazowo w momencie ich przyjecia
do uzytkowania. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane, lecz
corocznie sy poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez Grupe wartosci niematerialne
o nieokreslonym okresie uzytkowania obejmujg nieukoriczone prace rozwojowe.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

W spétkach Grupy prowadzone s3 prace rozwojowe zwigzane z opracowywaniem nowych rozwigzan
informatycznych, stuzgcych do analizy ruchu sieciowego i wykrywania zagrozen, a takze ekstrakcji i analizy
danych z ruchu sieciowego i strumieni informacji, przeznaczonych do licencjonowania klientom Grupy.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane s3 jako wartosci niematerialne, tylko

wtedy, gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:

e ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowaé go lub sprzedac,

e  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysé
udowodnié m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

e dostepne sg $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu
sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

e naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowaé do
danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie
z ktorym sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakoriczone prace
rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktéry przecietnie
wynosi 3 lata.

Grupa rozwija oprogramowanie w sposob ciggly, tj. po ukonczeniu jednej wersji oprogramowania
kontynuowane sg prace nad kolejng wersja, ktdra zastepuje wersje wczesniejsze w ofercie produktowej
Grupy. Koszty zwigzane z rozwojem nowych wersji oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych,
traktowane s3 jako prace rozwojowe i ujmowane zgodnie z polityka opisang powyze;.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika
majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
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aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw,
ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzagdzenia 3-10 lat
Srodki transportu 5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od pierwszego miesigca po miesigcu, w ktédrym srodek trwaty jest
dostepny do uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane raz
w roku, powodujac ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach. Rzeczowe aktywa
trwate o niskiej jednostkowej wartosci (ponizej 10.000 zt) amortyzowane s3 jednorazowo w momencie ich
przyjecia do uzytkowania.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Dla kazdej umowy Grupa podejmuje decyzje, czy umowa jest lub zawiera leasing. Leasing zostat

zdefiniowany jako umowa lub czes¢ umowy, ktdéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania

zidentyfikowanego skfadnika aktywow (bazowy sktadnik aktywdéw) na dany okres w zamian

za wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie trzy podstawowe aspekty:

e czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry albo jest wyraznie okreslony
w umowie lub tez w sposdb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Grupie,

e czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowsa,

e czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty
okres uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajgcej sie z wartosci
poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztéw
przewidywanych w zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywdw i optat leasingowych zaptaconych
w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.

Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowa od daty rozpoczecia do korica okresu uzytkowania
prawa do uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.
Jesli wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie
z MSR 36.

Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasing w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg fatwo ustalié.
W przeciwnym wypadku stosuje sie kraricowa stope procentowq leasingobiorcy.

Optaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu sktadajg sie ze statych opfat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych
do zaptaty jako gwarantowana wartos¢ koricowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich
wykonanie jest racjonalnie pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane
o naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia
zmian umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci
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koricowej lub optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci
zobowigzania jest ujmowana jako korekta sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw krétkoterminowych
oraz leasingdw, w ktérych bazowy sktadnik aktywdw jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich umoéw
zamiast ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe
ujmuje sie w wyniku metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Grupa prezentuje prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej, co
bazowe sktadniki aktywow, a wiec w rzeczowych aktywach trwatych.

1.10. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywoéw:

e wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do korica okresu,
w ktérym miato miejsce potaczenie,

e wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

e wartosci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane (m.in. niezakornczone prace rozwojowe).

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych,
udziatéw w podmiotach powigzanych oraz aktywach z tytutu prawa do uzytkowania dokonywana jest
ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies
zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego
skfadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw lub grup aktywoéw (tzw. osrodki
wypracowujace przeptywy pieniezne). Skfadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkédw wypracowujacych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujacymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywéw badZz osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wéwczas wartos¢ bilansowa jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci osrodka w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata
kwota odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowa aktywéw wchodzacych do osrodka
wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikow aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane s3 przestanki wskazujace na mozliwosé
odwrdcenia odpiséw aktualizujacych. Odwrdécenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych
przychoddéw operacyjnych.
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1.11. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra skutkuje powstaniem sktadnika aktywoéw finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna
i sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji. Sktadnik aktywdéw
finansowych wyfacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wygasaja umowne prawa
do przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywdéw finansowych lub gdy sktadnik aktywéw finansowych oraz
zasadniczo cate ryzyko i korzysci z nim zwigzane zostajg przeniesione na inny podmiot. Grupa wytgcza ze
sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie przestato istnie¢,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

A. Aktywa finansowe

Na dzieni nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywoéw finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.
Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej
w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
termin pfatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicja
z MSSF 15.

Dla celédw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywdw finansowych
do kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych charakterystycznych dla sktadnika
aktywoéw finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik):
e skfadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy,
e warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
e  pozyczki,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie
stosuje sie zasad MSSF 9).
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Wymienione klasy aktywdéw finansowych prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w podziale na aktywa diugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,Pozyczki i naleznosci”,
»Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena
krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace
efekty dyskonta. Z uwagi na nieistotne kwoty Grupa nie wyodrebnia przychoddéw z tytutu odsetek jako
osobnej pozycji, lecz ujmuje je w przychodach finansowych. Straty z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski z tytutu odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,,Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych”. Zyski
i straty powstate w zwigzku z wytgczeniem aktywdw nalezacych do tej kategorii ze sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Pozostate zyski i straty z aktywdw finansowych ujmowane
w wyniku, w tym rdznice kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe. Aktywa
finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywodw z nimi
zwigzanych podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych,
niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci. Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania
odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla poszczegdlnych klas aktywdéw finansowych:
e Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje
odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki
odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug charakteru
wtascicielskiego podmiotéw (jednostki budzetowe, spotki z udziatem Skarbu Panstwa, spotki gietdowe,
podmioty prywatne itd.). Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o szacunkowy rating dla danej
grupy podmiotéw.
e W odniesieniu do pozostatych klas aktywow, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zaktada ujecie
w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli
wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty
odpowiednie dla catego zycia instrumentu.

Grupa przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza 30 dni lub
kiedy sytuacja finansowa kredytobiorcy ulega znaczagcemu pogorszeniu. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie
zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 90 dni lub kiedy kredytobiorca odmawia
dokonania ptatnosci swojego zobowigzania.

B. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:
e  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing (poza zakresem MSSF 9),

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Na dzier nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wtacza do wartosci poczgtkowej wyceny
wszystkich zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane s w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
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Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci
finansowe;j.

1.12. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia oraz wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Na cene nabycia sktadajg sie koszty zakupu oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Rozchéd towardw ustala sie z zastosowaniem
metody szczegdtowej identyfikacji. Wartosé netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy
ustalana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

1.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne
na zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne
na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

1.14. Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Spoétki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujaca lub spétki zalezne pomniejszaja
kapitat wiasny. Akcje wtasne wyceniane sa w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
wartos¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
e  kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami, oraz
e kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujgcych réznice kursowe z przeliczenia
zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy transakcji w walutach obcych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku. Wszystkie transakcje z wtascicielami Spétki
dominujacej prezentowane sg osobno w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

1.15. Ptatnosci w formie akgcji

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej, pracownikom i wspdtpracownikom przyznawane s warranty uprawniajgce do objecia akcji
Spotki dominujgcej. Wartos¢ wynagrodzenia za prace okreslana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie
do wartosci godziwej przyznanych instrumentoéw kapitatowych. Wartosé godziwa warrantéw wyceniana jest
na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu
wyniku finansowego) nie s3 uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej warrantéw.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdéw co do liczby warrantéw, do ktérych nastgpi nabycie uprawnier w danym
okresie. Przy ustalaniu liczby warrantéw, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane
nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Grupa dokonuje korekty tych szacunkow, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych
warrantéw rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkédw dotyczace liczby przyznanych
warrantéw ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich
okreséw.
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Po wykonaniu warrantéw, kwota kapitatu z wyceny przyznanych warrantéw przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

1.16. Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze

obejmuja nastepujace tytuty:

e  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek
na ubezpieczenia spoteczne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy.

A. Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta
i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

B. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych, ptatnych nieobecnosci pracownikdéw zatrudnionych
W oparciu o umowe o prace, ktore bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw
uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzief bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

1.17. Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania mogg by¢ niepewne.

W przypadku, gdy wydatkowanie s$rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

1.18. Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry
koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim:

e  koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem (pozyskania kontraktéw),

e  koszty wykonania umowy z klientem,

e  czynsze najmu,

e optacone abonamenty i subskrypcje.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy stanowig wytacznie takie pozycje, ktérych Grupa nie poniostaby,
gdyby umowa nie zostata zawarta i obejmuja gtéwnie prowizje posrednikéw. Grupa aktywuje wytacznie te
koszty doprowadzenia do zawarcia umowy, ktére spodziewa sie odzyska¢ w okresie dtuzszym niz rok od
momentu ich poniesienia. Koszy o spodziewanym terminie odzyskania krétszym niz jeden rok oraz koszty,
ktérych Grupa nie spodziewa sie odzyska¢, ujmowane sg jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.
W odniesieniu do kontraktéw wieloelementowych koszty pozyskania kontraktéw rozliczane sg w okresie
uzyskiwania korzysci z kazdego ze zobowigzan do wykonania $wiadczenia. Koszty pozyskania kontraktéw
rozliczane sg na poszczegdlne obowigzki Swiadczenia na podstawie jednostkowej ceny sprzedazy kazdego
obowigzku $wiadczenia.

Koszty wykonania umowy z klientem obejmujg przede wszystkim optacone z géry dtugoterminowe wsparcie
producenta oprogramowania bedgcego przedmiotem dostawy i wdrozenia przez Grupe. Grupa rozlicza
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koszty wsparcia w okresie ustalonym w umowie (najczesciej jest to 24 lub 36 miesiecy). Okres ten najczesciej
jest taki sam dla wsparcia producenta oraz wsparcia udzielanego przez Grupe.

Grupa uznaje, ze koszty pozyskania i wykonania umowy z klientem rozliczajg sie w ciggu jednego cyklu
operacyjnego, ktéry dla typowej umowy wynosi do 36 miesiecy. Z tego powodu zaréwno koszty pozyskania,
jak i koszty wykonania umowy z klientem sg zaliczane do aktywdéw obrotowych.

1.19. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

W pozycji ,Rozliczert miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane
sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzagdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzagdowej”. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane s3 wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest uyjmowana jako przychéd w sposéb wspdtmierny do kosztéw,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywoéw (w tym réwniez prace rozwojowe) jest stopniowo ujmowana
w wyniku jako przychéd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywéw. Grupa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako
przychody przysztych okreséw w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

1.20. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowia wytgcznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15.
Sposéb ujmowania przychoddw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w tym
zarowno wartos¢, jak i moment rozpoznania przychoddw, okresla piecioetapowy model obejmujacy
nastepujgce kroki:

e identyfikacja umowy z klientem,

e identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e okreslenie ceny transakcyjnej,

e przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ustug i wdrazania rozwigzan IT, ktére w szerokim zakresie mozna
podzieli¢ na 3 segmenty:

e  Produkty Wtasne,

e Integracja T,

e  Produkty AWS.

W ramach segmentu projektéw integracyjnych Grupa dostarcza ustugi w zakresie kompleksowych wdrozen
rozwigzan IT, jak i dostarcza oprogramowanie obce lub utrzymanie obce bez ustugi istotnej integracji.

A. Kompleksowe wdrozenia rozwigzan IT oparte na licencjach obcych

W przypadku kompleksowych wdrozen rozwigzan IT Grupa zobowiazuje sie do dostarczenia klientowi
funkcjonalnego systemu IT, ktéry opiera sie na oprogramowaniu i/lub urzgdzeniach obcych (dostarczanych
przez innych producentéw) zintegrowanym z systemami klienta. Rola Grupy jest zaprojektowanie
zintegrowanego systemu, wdrozenie, przetestowania rozwigzania, przeszkolenie pracownikéw, a nastepnie
utrzymanie rozwigzania w okresie uzgodnionym z klientem. W ramach kompleksowych wdrozen rozwigzan
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IT wystepuja najczesciej dwa obowigzki swiadczenia: (1) dostarczenie ustugi wdrozenia zintegrowanego
rozwigzania (2) dostarczenie ustugi utrzymania rozwigzania. Dostarczenie ustugi wdrozenia zintegrowanego
rozwigzania obejmuje czasami wiele elementéw, takich jak opracowanie projektu technicznego
i funkcjonalnego, dostarczenie licencji, dostarczenie sprzetu, zainstalowanie i skonfigurowanie
oprogramowania, zintegrowanie oprogramowania z istniejagcymi systemami klienta, przetestowanie
rozwigzania i rozwigzywanie probleméw w okresie stabilizacji itp. Jednakze, z perspektywy klienta istotne
jest otrzymanie ostatecznego zintegrowanego rozwigzania, dlatego zaden z tych elementdéw nie stanowi
odrebnego obowigzku swiadczenia.

Przychody z ustugi zintegrowanej ujmowane sg w okresie wdrozenia na podstawie szacowanego stopnia
zaawansowania ustugi. W przypadku, gdy wdrozenia sg relatywnie krétkie (ponizej 6 miesiecy), Grupa
stosuje uproszczenia polegajgce na ujmowaniu przychodéw zgodnie z ustalonymi w umowie kamieniami
milowymi.

W przypadku wdrozenia zintegrowanego rozwigzania Grupa dodatkowo analizuje, czy licencje obce bedace
elementem wdrozenia nie s3 odrebnym obowigzkiem $wiadczenia. W przypadku, gdy licencja jest
dominujgcym elementem (pod katem wartosci i funkcjonalnosci) w oferowanym zintegrowanym
rozwigzaniu, a wdrozenie mogtoby by¢ przeprowadzone przez inny podmiot na rynku (tj. Grupa nie jest
jedynym dostawca danej ustugi), Grupa uznaje, ze licencja jest odrebnym obowigzkiem sSwiadczenia.
W takim przypadku, przychody z tytutu licencji ujmowane sg jednorazowo w momencie dostarczenia kluczy
licencyjnych do klienta.

B. Dostarczenie oprogramowania obcego i utrzymania bez ustugi istotnej integracji

Projekty niezawierajgce ustugi istotnej integracji obejmuja dostarczenie oprogramowania obcego (réznych
dostawcow) oraz utrzymanie tego rozwigzania. Czasami w ramach umowy oferowane sg klientowi ustugi
takie jak: instalacja i konfiguracja oprogramowania czy szkolenie uzytkownikéw, ktére traktowane s3 jak
odrebne obowigzki swiadczenia.

Przychody z licencji ujmowane sg jednorazowo w momencie dostarczenia kluczy licencyjnych do klienta.

Ustugi utrzymania (zwane czasem ustugami gwarancji) obejmuja gwarancje poprawnego dziatania
rozwigzania oraz zapewnienie wsparcia klientowi w przypadku probleméw w uzytkowaniem
oprogramowania w uzgodnionym z klientem okresie (najczesciej — 24 lub 36 miesiecy). Zakres wsparcia
obejmuje znacznie szersze zapewnienie klienta niz tylko to, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja i w wielu wypadkach wigze sie ze zobowigzaniem Grupy do podejmowania okreslonych dziatan
w ustalonym rygorze czasowym. W ramach ustugi wsparcia Grupa zobowigzuje sie takze do zapewnienia
okreslonego wsparcia producenta oprogramowania na warunkach przedstawionych przez producenta,
jednakze to Grupa jest gtéwnga strong odpowiedzialng za realizacje obowigzku swiadczenia.

Alokacja wynagrodzenia pomiedzy licencje i utrzymanie w ramach piecioetapowego modelu ujmowania
przychoddéw dokonywana jest za pomoca klucza stanowigcego, ze wartos¢ rynkowa ustugi jednorocznego
utrzymania miesci sie w przedziale 15-20% wartosci licencji. Alokacja taka dokonywana jest niezaleznie od
tego, czy w umowie z klientem (a takze umowie miedzy producentem a Grupg) wynagrodzenie za licencje
i utrzymanie ustalone jest odrebnie czy nie.

Kazdorazowo w przypadku sprzedazy licencji i ustug obcych Grupa rozwaza zagadnienie zleceniodawca —
posrednik. W wiekszosci przypadkéw Grupa dochodzi do wniosku, ze jest gtéwnym zobowigzanym
do realizacji obowigzku swiadczenia i dlatego przychody rozpoznawane sa w wysokosci brutto.

C. Wdrozenia kompleksowych rozwigzan opartych na licencjach wtasnych

W projektach kompleksowych rozwigzan opartych na licencjach wiasnych, podobnie jak w takich samych
projektach opartych na licencjach obcych, Grupa zobowiazuje sie do dostarczenia klientowi funkcjonalnego
systemu IT, wramach projektu obejmujgcego wiele elementdéw, takich jak opracowanie projektu
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technicznego i funkcjonalnego, dostarczenie licencji, dostarczenie sprzetu, zainstalowanie
i skonfigurowanie oprogramowania, zintegrowanie oprogramowania z istniejgcymi systemami klienta,
przetestowanie rozwigzania i rozwigzywanie problemdéw w okresie stabilizacji. Wszystkie elementy tgcznie
traktowane s3 jako jeden obowigzek swiadczenia — ustuga zintegrowana.

Przychody z ustugi zintegrowanej ujmowane sg w okresie wdrozenia na podstawie szacowanego stopnia
zaawansowania ustugi. Odrebnym obowigzkiem $wiadczenia sg w takich projektach ustugi utrzymania oraz
opcje dodatkowych ustug (np. ustugi rozwoju).

Alokacja wynagrodzenia pomiedzy ustugg wdrozenia (zintegrowana) i utrzymania odbywa sie na podstawie
cen okreslonych w oficjalnym cenniku dla klientow.

D. Ustugi dostepnosci rozwigzania IT (SaaS)

Niektére umowy z klientem majg charakter ustugi dostepnosci rozwigzania IT. W tego typu projektach,
Grupa zobowiazuje sie do opracowania i udostepnienia klientowi funkcjonalnego systemu IT w oparciu
o wiasng infrastrukture. Przychody z tego typu ustugi ujmowane sg réwnomiernie w okresie swiadczenia
ustugi.

E. Projekty Cloud

Wiekszos$¢ projektow Cloud polega na ustugach migracji infrastruktury IT z fizycznych lokalizacji do chmury
publicznej. Ustugi te sg swiadczone przez doswiadczonych specjalistéw (inzynieréw, programistow), ktorzy
wykonuja zadania powierzone przez klientéw Grupy. Ustugi oparte sg na stawkach godzinowych i uyjmowane
zgodnie rozliczeniem miesiecznym.

F. Opcje dodatkowych ustug

Niekiedy umowy z klientami zawierajg opcje Swiadczenia dodatkowych ustug, ktérych realizacja zalezna jest
od decyzji klienta w przysztosci. Opcje te moga obejmowaé m.in. dostarczenie dodatkowych licencji,
rozszerzenie okresu wsparcia, S$Swiadczenie dodatkowych ustug, np. rozwoju oprogramowania.
W przypadku, gdy obietnica $wiadczenia dodatkowych ustug zaoferowana jest po cenie istotnie
korzystniejszej niz pozostata czes¢ umowy, lub istotnie korzystniejszej niz cena rynkowa, wéwczas zawiera
tzw. prawa materialne. Grupa ustala jednostkowa cene sprzedazy praw materialnych na podstawie
poréwnania ceny oferowanej w umowie i ceny rynkowej za dane ustugi, uwzgledniajgc szacunkowe
prawdopodobienstwo skorzystania z tych praw przez klienta. Wynagrodzenie w umowie alokowane jest do
praw materialnych przy wykorzystaniu opisanego powyzej sposobu ustalenia jednostkowej ceny sprzedazy.
Przychody z praw materialnych sg ujmowane w dacie (lub okresie), ktéry jest wczesniejszy: w dacie (lub
okresie) wykorzystania opcji zakupu danej ustugi albo w dacie (lub okresie) wygasniecia tej opcji.

W przypadku, gdy opcje dodatkowych ustug nie zawierajg materialnych praw, przyjmuje sie, ze traktowane
sg jak odrebny kontrakt a wynagrodzenie ustalone w umowie jest ich jednostkowg ceng sprzedazy.
W zaleznosci od charakteru danego $wiadczenia, przychody z ustugi opcjonalnej ujmowane sg3 w momencie
lub okresie realizacji danego obowigzku swiadczenia.

G. Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie
w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej
czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do
wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa jest strong wielu umow, w przypadku ktérych przewidziano kary umowne za niewykonanie lub
nieprawidtowe wykonanie zobowigzah umownych. Spodziewane kary umowne mogg powodowad,
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ze wynagrodzenie, ktére w ustalono w umowie w kwocie statej, bedzie podlega¢ zmianom wtasnie
ze wzgledu na spodziewane kary. W ramach szacowania wysokosci wynagrodzenia, do ktérego Grupa jest
uprawniona na podstawie umowy szacuje sie w Grupie warto$¢ oczekiwang zapfaty uwzgledniajac
prawdopodobienstwo zaptacenia takich kar umownych, ktére mogtyby potencjalnie zmniejszyé
wynagrodzenie. W wiekszosci przypadkéw Grupa ocenia, ze prawdopodobienstwo wystgpienia kar
umownych jest znikome.

H. Istotny element finansowania

Ustalajgc cene transakcyjng, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci
pienigdza w czasie, jesli rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy daje klientowi lub spétce
z Grupy istotne korzysci z tytutu finansowania przekazania doébr lub ustug klientowi. W takich
okolicznosciach uznaje sie, ze umowa zawiera istotny element finansowania.

Istotny element finansowania nie wystepuje w umowie z klientem m.in. wtedy, gdy réznica miedzy
przyrzeczonym wynagrodzeniem a ceng sprzedazy gotéwkowej dobra lub ustugi wynika z powoddéw innych
niz udostepnienie finansowania klientowi oraz réznica miedzy tymi kwotami jest nieistotna. W odniesieniu
do przedptaconej ustugi utrzymania Grupa zazwyczaj uznaje, ze réznica miedzy ceng sprzedazy gotowkowej
a przyrzeczonym wynagrodzeniem nie jest istotna.

I.  Koszty pozyskania i wykonania kontraktu

Koszty pozyskania umowy to dodatkowe koszty ponoszone przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia
umowy z klientem, ktérych Grupa nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Najczestszymi tego
typu kosztami sg prowizje ptacone do posrednikéw za pozyskanie kontraktu. Grupa ujmuje te koszty jako
skfadnik aktywow (patrz ,Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe”), jezeli spodziewa sie, ze koszty
te odzyska. Okres amortyzacji aktywowanych kosztéw z tytutu pozyskania umowy to okres, w ktérym Grupa
wypetnia obowigzki $wiadczenia wynikajace z tej umowy.

Koszty wykonania umowy to koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem.
Grupa ujmuje te koszty jako skfadnik aktywodw, gdy nie sg objete zakresem innego standardu (np. MSR 2
Zapasy, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne), oraz gdy spetniajg one
wszystkie nastepujace kryteria: (i) koszty te sg bezposrednio powigzane z umowa lub z przewidywana
umowg z klientem, (ii) koszty te prowadza do wytworzenia lub ulepszenia zasobdw Grupy, ktére bedg
wykorzystywane do spetnienia (lub do dalszego spetniania) zobowigzarh do wykonania $wiadczenia
w przysztosci; oraz (iii) Grupa spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Do kosztéw wykonania umowy Grupa najczesciej zalicza przedptacone wsparcie producenta dotyczace
okresow, w ktdrym Grupa zobowigzuje sie udzieli¢ takiego wsparcia dla swojego klienta.

Sktadnik aktywéw jest systematycznie amortyzowany w okresie przekazywania klientowi débr i ustug,
z ktorymi jest powigzany.
1.21. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspdétmiernosci przychodéw i kosztéow. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug uktadu rodzajowego.

1.22. Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu
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i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw
i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe
0 rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa
wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem
jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega
amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy
prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

1.23. Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie
osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow. Faktycznie
zrealizowane wartosci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach
i zatozeniach, ktoére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
ponizej.

A. Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych i naktady na rozwdj

Wartosci niematerialne o skoriczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane w okresie ich ekonomicznego
uzytkowania i oceniane pod katem utraty wartosci w sytuacji, gdy istnieja przestanki swiadczgce o tym, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci. Zarzad Spoétki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej
uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych amortyzacji, w tym wartosci niematerialnych. Zmiany
okresu ekonomicznego uzytkowania lub sposobu zuzycia korzysci ekonomicznych zawartych w skfadniku
aktywoéw powoduja modyfikacje okresu lub sposobu jego amortyzacji i traktowane sg jak zmiana szacunku.
Na dzien 31 grudnia kazdego roku Zarzad ocenia, ze okresy ekonomicznego uzytkowania aktywoéw,
a w szczegdllnosci dotyczace oprogramowania Sycope, przyjete przez Spétke dla celdéw amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.
Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga rézni¢ sie od
zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. W szczegdlnosci dotyczy to
wartosci niematerialnych, takich jak oprogramowanie, gdzie szybko zmieniajgca sie technologia, trendy
na rynku, zmiany w modelach biznesowych i inne czynniki, moga istotnie modyfikowaé okres ekonomicznej
uzytecznosci. Szacujgc okres ekonomicznego uzytkowania Zarzad wzigt pod uwage miedzy innymi
planowany szacunkowy uptyw czasu miedzy wprowadzaniem do uzytku kolejnych wersji oprogramowania
(Srednio co 3 lata), a takie przyjetg polityke rachunkowosci polegajaca na kapitalizowaniu naktadéw
na rozwdj kolejnych wersji oprogramowania.
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B. Prace badawczo-rozwojowe

Grupa prowadzi projekty polegajace na pracach badawczych i rozwojowych zmierzajgcych do opracowania
technologii lub oprogramowania, ktére Grupa bedzie wykorzystywata w dziatalnosci operacyjnej, w tym
w licencjonowaniu oprogramowania do klientéw. Zgodnie z MSR 38 koszty prac badawczych ujmowane sg
natychmiastowo w wyniku finansowym, natomiast koszty prac rozwojowych ujmowane sa w bilansie, jesli
spetnione sa kryteria kapitalizacji okreslone w MSR 38. Analizowane jest m.in. czy Grupa posiada zdolnos$¢
techniczng do ukoniczenia oprogramowania, czy podjeta zostata decyzja o dokorczeniu prac, czy jest
mozliwos$¢ uzytkowania lub sprzedazy aktywa (lub licencjonowania), czy jest prawdopodobne uzyskanie
korzysci ekonomicznych (np. czy Grupa posiada szacunki przysztych przychoddéw). Ocena, czy spetnione sg
wszystkie kryteria kapitalizacji zawiera wiele elementéw wymagajacych osgdu Zarzadu, ktéry co do zasady
jest subiektywny. Dokonujgc analizy, ktére z etapow prac kwalifikujg sie jako prace badawcze, a ktére jako
prace rozwojowe, Grupa postuguje sie m.in. 9-stopniowa skalg pozioméw gotowosci technologicznej (TRL —
technology readiness level). Grupa przyjeta, ze etap prac rozwojowych rozpoczyna sie od poziomu VII.
Poziom VIl to etap, w ktérym dokonano demonstracji prototypu technologii w warunkach operacyjnych,
a prototyp jest juz prawie na poziomie systemu operacyjnego.

C. Ujmowanie przychoddéw z umoéw z klientami — ocena czy Grupa jest zleceniodawcg

Grupa zawiera umowy z klientami, w ktérych swiadczenia realizowane sg przy wspétudziale podmiotow
trzecich. W kazdej z takich umdéw Grupa ocenia z perspektywy kryteriow okreslonych w MSSF 15 Przychody
z kontraktow z klientami, czy zgodnie z charakterem ustugi Grupa jest zobowigzana do dostarczenia débr
lub ustug, czy tez jej obowigzkiem jest zorganizowanie dostarczenia débr lub ustug przez strone trzecia.
Dokonujac oceny, Grupa uwzglednia m.in. to, czy kontroluje ustuge lub dobro przed tym jak zostaje ono
przeniesione na klienta.

Gtéwne rodzaje ustug, jakie zostaty poddane tej analizie to sprzedaz licencji na oprogramowanie obce
(tj. innych producentéw) oraz sprzedaz ustug utrzymania Swiadczonych przez producentéw
oprogramowania. Kazda z zawieranych uméw Grupa ocenia w powyzszym kontekscie indywidualnie.

W odniesieniu do wszystkich umdéw Zarzad ocenit, ze Spétka petni role zleceniodawcy, ze wzgledu
na nastepujace czynniki: 1) Grupa definiuje i negocjuje ustuge dla klienta ostatecznego, najczesciej podczas
kompleksowej analizy przedprojektowej, ustala warunki realizacji i opcjonalnie utrzymania ustugi (SLA), 2)
Grupa ustala i negocjuje cene z klientem, niezaleznie od kosztéw sktadnikéw dostarczanej ustugi, w tym
kosztow zakupionej licencji, 3) Grupa jest strong umowy z klientem i odpowiada przed klientem za realizacje
ustugi (m.in. w wiekszosci wypadkdéw Grupa swiadczy w ustugi utrzymania nawet w sytuacji sprzedazy ustug
utrzymania producenta, Grupa odpowiada za wypetnienie zobowigzan odnosnie czasu reakcji, naprawy
okreslonych bteddw itp.).

D. Ujmowanie przychoddw z uméw z klientami — alokacja ceny pomiedzy licencje
i utrzymanie

W wiekszosci umdéw na dostawe licencji obcych Grupa oferuje réwniez gwarancje (wsparcie) producenta
na okres 24 lub 36 miesiecy, rozszerzong o gwarancje (wsparcie) ze strony Grupy, ktéra w wielu przypadkach
ma szerszy zakres niz ta zapewniona przez producenta, i zaréwno w przypadku rozwigzan firm trzecich, jak
i wiasnych znacznie wykraczajg poza okreslne prawem minimum. Niejednokrotnie udzielany jest rabat
(zaréwno przez producenta, jak i przez Grupe, ktéra sprzedaje te licencje do swojego klienta), ktéry nie
zawsze jest alokowany proporcjonalnie do licencji i gwarancji, a czesto wystepuje sytuacja, ze alokowany
jest wytacznie do jednego z tych elementéw. Z tego powodu, nawet jesli w umowie ustalone sg oddzielne
ceny za licencje i gwarancje, Grupa dokonuje re-alokacji przychodéw zgodnie z MSSF 15 na podstawie
jednostkowej ceny sprzedazy kazdego z tych elementow. W wiekszosci przypadkéw Grupa przyjmuje,
Ze cena jednorocznego wsparcia (gwarancji) wynosi 15-20% ceny licencji, co poparte jest polityka cenowa
powszechnie spotykang wsréd producentéw oprogramowania.
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Grupa w podobny sposdb (tj. na podstawie takiego samego klucza) rozdziela koszt zakupionej licencji obcej
i wsparcia producenta, tak by ujgé w odpowiednim okresie koszt zwigzany z nabyciem licencji oraz koszt
wsparcia producenta. Zakupione wsparcie producenta jest zazwyczaj uznawane za koszt wykonania
kontraktu, w momencie zawarcia umowy ujmowane w pozostatych aktywach krétkoterminowych
i rozliczane w okresie Swiadczenia ustugi wsparcia dla klienta koricowego.

E. Ujmowanie przychoddéw z uméw z klientami — moment ujecia przychodu z tytutu licencji
obcej

Grupa dokonuje osadu, ktére z umoéw zawieranych przez Grupe zawieraja element znaczacej integracji.
Ocena czy umowa zawiera znaczacy element integracji, czy nie, dokonywana jest z perspektywy oczekiwan
klienta odnosnie do ostatecznego rezultatu umowy i w zwigzku z tym, co do zasady jest mocno subiektywna.
W przypadku uméw ze znaczacg integracjg wiekszos¢ dostarczanych przez Grupe elementoéw, takich jak:
opracowanie projektu systemu, dostarczenie licencji, wdrozenie systemu, testy itp. stanowig jeden
obowigzek swiadczenia. W takiej sytuacji wypetnienie obowigzku $wiadczenia odbywa sie stopniowo,
a przychody z wypetnienia obowigzku swiadczenia ujmowane sg w okresie jego wypetnienia na podstawie
oceny stopnia zaawansowania.

Zdarzajg sie umowy ze znaczacy integracja, w ktérych licencje obce stanowig dominujgcy komponent
kosztowy, a klucze licencyjne dostarczane sg do klienta na poczatku realizacji etapu wdrozenia. W takich
sytuacjach Zarzad dokonuje osgdu, czy licencje te sg odrebnym obowigzkiem s$wiadczenia (pomimo
znaczacej integracji) oraz ocenia, czy moze ujac¢ przychody z realizacji tego obowigzku swiadczenia odrebnie,
jednorazowo, w momencie przekazania kontroli nad licencjami do klienta. Analizowane s3 m.in. takie
aspekty jak: (1) czy Grupa posiada biezgce prawo do wynagrodzenia i wypetnita wszystkie warunki
do otrzymania wynagrodzenia, (2) czy klient moze dokonaé¢ zwrotu licencji oraz na ile jest to
prawdopodobne, (3) czy klient dokonat odbioru kluczy licencyjnych, (4) czy klient posiada fizycznie klucze
licencyjne. W przypadku, gdy wszystkie przestanki Swiadczg o przejsciu kontroli nad licencjami na strone
klienta, Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy tych licencji.

F. Podatek dochodowy biezacy, aktywa i rezerwa na odroczony podatek dochodowy, inne
podatki

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich
interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli
umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich
5lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa
uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma
zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu
w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla
ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub s3 nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie
zobowigzan podatkowych, aktywéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze
wymagac istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Prawdopodobiernstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spoétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad
Spotki dominujgcej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spétki Grupy osiagng wystarczajacy
dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

G. Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
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Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami paristwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza
zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane
i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw
podatkowych poszczegélnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakgji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezagcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe
transakgcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIAtALNOSC EMITENTA, JEGO SYTACIE FINANSOWA
| WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

Rok 2022 jest pierwszym okresem, w ktérym sprawozdania finansowe sg przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Dane za trzeci kwartat 2021 roku zostaty przedstawione zgodnie z MSSF dla celéw
poréwnawczych.

Po dziewieciu miesigcach 2022 roku przychody Grupy wyniosty 37 681 tys. zt i byty wyzsze o 609 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu roku 2021. W trzecim kwartale 2022 roku przychody Grupy

Strona | 36



@ Sprawozdanie kwartalne - Il kwartat 2022

uksztattowaty sie na poziomie 12 375 tys. zt. Niewielki spadek przychoddw, kwartat do kwartatu,
spowodowany byt przesunieciem realizacji czesci projektéw na kolejne okresy rozliczeniowe. Rdznice
wykazane w pozycjach ,,przychody ze sprzedazy produktéw” oraz ,,przychody ze sprzedazy towardw i ustug”
maja charakter prezentacyjny, tzn. zwigzane s3 z przesunieciami kosztéw miedzy tymi pozycjami.

Warto podkresli¢, ze jednostka dominujaca w Grupie (Passus S.A.) podpisata w trzecim kwartale 2022 roku
istotne umowy na rekordowa kwote 51 min zt. W analogicznym okresie roku 2021 wartos¢ podpisanych
istotne umdéw wynosita zaledwie 1,8 min. zt.

Zobowigzania z tytutu umow (przychody jakie Grupa spodziewa sie wykaza¢ w przysztych okresach z tytutu
umow juz zawartych i zafakturowanych) w skonsolidowanym bilansie wzrosty 0 5,5% z kwoty 17 432 tys. zt
wykazanej na dzien 30 czerwca 2022 do kwoty 18 391 tys. zt na dzier 30 wrzesnia 2022 r.

W trzecim kwartale 2022 roku Grupa wygenerowata zysk netto w wysokosci 255 tys. zt, wobec 3 518 tys. zt
za trzeci kwartat 2021 roku, z czego akcjonariuszom jednostki dominujgcej przypadto 83 tys. zt (wobec 3 192
tys. zt w trzecim kwartale 2021 roku). W trzecim kwartale 2022 r. tj. w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia
2022 r. jednostka dominujaca (Passus S.A.) wykazata strate w wysokosci 368 tys. zt, natomiast spétki zalezne
wypracowaty w tym okresie zysk netto, ktéry wynidst odpowiednio: 460 tys. zt dla Chaos Gears S.A. i 153
tys. zt dla Wisenet sp. z 0.0.

Narastajaco, po trzech kwartatach 2022 r., Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 681 tys. zt z czego
277 tys. zt przypadto akcjonariuszom jednostki dominujacej. Dla poréwnania, w analogicznym okresie 2021
roku Grupa odnotowata zysk netto w wysokosci 6 713 tys. zt, z czego 6 082 tys. zt przypadto akcjonariuszom
jednostki dominujacej. Spétki zalezne wypracowaty w pierwszych trzech kwartatach 2022 roku zysk netto,
ktéry wynidst odpowiednio: 1 080 tys. zt dla Chaos Gears S.A. i 593 tys. zt dla Wisenet sp. z 0.0.

Na nizszy zysk netto w osiggniety przez Grupe Passus w pierwszych trzech kwartatach 2022 roku,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021, wptyw miata struktura przychodéw (mniejszy udziat
wysokomarzowych produktéw wiasnych w 2022 roku w stosunku do roku 2021) przy jednoczesnym,
wysokim tempie inwestycji w rozwdj Systemu Sycope, w szczegdlnosci obejmujgcych rozwdj zespotu
handlowego, zespotu technicznego wsparcia sprzedazy oraz prowadzonych w tym okresie aktywnosci
marketingowych. Koszt amortyzacji prac rozwojowych Systemu Sycope wykazany w pierwszych trzech
kwartatach 2022 roku wynidst 1 112 tys. zt (w trzecim kwartale 2022 roku koszt amortyzacji wyniost 495
tys. zt).

Na wynik finansowy Grupy, uzyskany w pierwszych trzech kwartatach 2022 roku miat takze wptyw
dynamiczny rozwéj spétki zaleznej od Passus S.A. - Chaos Gears S.A., ktéra specjalizuje sie we wdrozeniach
rozwigzan korzystajacych z chmury obliczeniowej w technologii Amazon Web Services (AWS). Spoétka
pozyskata szereg kontraktow (przychody na dzier 30 wrzesnia 2022 roku wyniosty 7 337 tys. zt, wzrost o
35% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) co wigzato sie ze wzrostem kosztéw
zatrudnienia wykazanych w pozycji ,ustugi obce”. Wzrost kosztéw w Chaos Gears S.A. zwigzany byt tez
z budowa zespotdéw odpowiadajgcych za rozwéj oferty w dwdch obszarach, ktére w opinii Zarzadu Chaos
Gears posiadaja duzy potencjat sprzedazowy:

e pierwszym sg produkty i ustugi zabezpieczajgce przed cyberatakami dane i aplikacje w chmurze
publicznej,

e drugim obszarem sg produkty i ustugi z zakresu tworzenia i utrzymania zaawansowanych systeméw
analizy i wizualizacji danych w chmurze, w tym z wykorzystaniem sztucznej inteligencji.

Naktady poniesione w szczegdlnosci na zwiekszenie zespotu, spowodowaty wzrost kosztéw ustug obcych
Grupy w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 roku o 3 436 tys. zt.

W trzecim kwartale 2022 roku Grupa prowadzita prace o charakterze badawczo-rozwojowym obejmujgce
dwa projekty:
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i Pierwszy, pod nazwg ,,System czasu rzeczywistego do inteligentnej klasyfikacji tresci internetowych w
jezyku polskim na potrzeby ochrony rodzicielskiej, przeciwdziatania cyberslakingowi i ochrony sieci
korporacyjnych”, wspoétfinansowany ze srodkdw UE. Na dzier bilansowy koszty prac rozwojowych
w ramach tego projektu wyniosty 1 452 tys. zt (z czego na trzeci kwartat 2022 roku przypada kwota 640
tys. zt) i prezentowane sg w pozycji bilansu ,wartosci niematerialne”. Realizacja tego projektu ma
wptyw na wykazany w rachunku zysku i strat spadek kosztéw wynagrodzen. Zwigzane jest to
z zakonczeniem w dniu 28.02.2022 roku etapu prac badawczych (koszty prac badawczych byty
ujmowane w kosztach biezgcego okresu) i rozpoczeciem, w dniu 1.03.2022 roku, etapu prac
rozwojowych (koszty prac rozwojowych wykazane zostaty w pozycji bilansu ,wartosci niematerialne”).
W 2021 roku prowadzano tylko prace badawcze.

ii. Drugi projekt dotyczy rozwoju Systemu Sycope, sprzedawanego w formie powtarzalnych licencji
rozwigzania pozwalajacego zapewni¢ ciggtos¢ dziatania, oczekiwang wydajnos¢ i bezpieczerstwo
infrastruktury IT. Wartos$¢ prac rozwojowych, poniesionych w 2022 roku na przygotowanie kolejnej
wersji Systemu Sycope (oznaczonej numerem 2.1) wykazana w bilansie na dzierh 30 wrze$nia 2022
wyniosta 1311 tys. zt, z czego na trzeci kwartat przypada 810 tys. zt. Kwoty te prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,,wartosci niematerialne”. Prace nad wersjg 2.1 byty kontynuowane w czwartym
kwartale i zostaty zakoriczone 24 pazdziernika 2022 roku.

Grupa konsekwentnie realizowata plan ekspansji zagranicznej koncentrujgc dziatania sprzedazowe na
krajach Unii Europejskiej oraz wybranych krajach Europy centralnej i potudniowej. W trzecim kwartale 2022
r. podpisane zostaty dwie umowy dystrybucyjne. Pierwsza, zawarta z firma Entec Solutions a.s., ma na celu
sprzedaz produktdéw Systemu Sycope na terenie Czech i Stowacji. Druga umowa, podpisana z firmg Softprom
z siedzibg w Wiedniu ma na celu sprzedaz Systemu Sycope na obszarze obejmujgcym UE, Serbie, Armenie,
Azerbejdzan, Gruzje, Kazachstan, Kirgistan, Motdawie, Ukraine, Uzbekistan, Tadzykistan, Turkmenistan.
Przedtuzajacy sie konflikt miedzy Federacja Rosyjskg a Ukraing moze wptyng¢ na destabilizacje gospodarki
zaréwno w Polsce, jak w catej Unii Europejskiej. Dotychczas Emitent nie dokonat sprzedazy systemu Sycope
w zadnym z krajow biorgcych udziat w konflikcie, a wszelkie dziatania na terenie objetym wojng zostaty
bezterminowo zawieszone (a Grupa nie poniosta z tego tytutu zadnych kosztéw). W opinii Zarzadu Passus
S.A. zawieszenie wspétpracy nie wptynie istotnie na realizacje planéw sprzedazowych Systemu Sycope.

Bardzo dobrze w opinii Zarzadu wyglada sytuacja ptynnosciowa Grupy. Na 30 wrzesnia 2022 roku Grupa
dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 6 176 tys. zt wobec 6 353 tys. zt na 30 czerwca 2022 roku
i 7190 tys. zt na 30 wrzesnia 2021 roku. W trzecim kwartale 2022 roku Grupa wypracowata dodatnie
przeptywy na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 413 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci finansowej za pierwsze trzy kwartaty 2022 roku w Grupie ksztattujg sie nastepujaco:
- wskaznik ptynnosci | stopnia (inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe): 0,22,

- wskaznik ptynnosci Il stopnia ([aktywa obrotowe — zapasy] / [zobowigzania krétkoterminowe]): 1,06,

- wskaznik ptynnosci finansowe;j Ill stopnia ([aktywa obrotowe] / [zobowigzania krétkoterminowe]): 1,10.

Ze wzgledu na to, ze Grupa kieruje swoja oferte do najwiekszych przedsiebiorstw i instytucji publicznych,
a oferta ma charakter projektowy ocene wynikéw nalezy prowadzi¢ w perspektywie dtuzszej niz kwartalna.
Zgodnie z realizowang strategig, projektowy tryb dziatalnosci i wynikajaca z niego sezonowos¢ przychodéw
beda sukcesywnie rownowazone przychodami z produktéw i ustug wtasnych.

STANOWISKO DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
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VI. OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Nie dotyczy.

VIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Innowacyjno$¢ i rozwdj wiasnych produktéw jest kluczowym elementem strategii Spdtek Grupy
Kapitatowej. W drugim kwartale 2022 roku Grupa prowadzita prace badawczo-rozwojowe zwigzane
z produktami opisanymi ponizej:

Dynamiczna Klasyfikacja Tresci Internetowych

Celem projektu jest stworzenie nowego produktu, ktéry umozliwi analize zawartosci stron internetowych

w czasie zblizonym do rzeczywistego. Produkt bedzie udostepniat zestaw narzedzi umozliwiajgcych

dopasowanie do indywidualnych potrzeb klienta, takich jak mozliwos¢ wyboru ogdlnych kategorii

filtrowanych stron, a takie elastyczne dopasowanie filtréw w zaleznosci od rodzaju i kontekstu
wystepowania danego tematu. Prace B+R realizowane w ramach projektu obejma m.in.:

e okreslenie uniwersalnych cech stron internetowych, ktére pozwolg na rozpoznawanie tematu strony
i kontekstu wystepowania stéw kluczowych oraz zdefiniowanie listy kategorii tematycznych oraz
kontekstow o szerokim spektrum, jakie majg by¢ rozpoznawane przez system. Docelowo system ma
umozliwié klasyfikowania stron w jezykach polskim i angielskim, dla wiecej niz 50 kategorii;

e opracowanie algorytmdéw uczenia maszynowego i wdrozenie modelu statystycznego, ktére umozliwig
automatyczng kategoryzacje stron internetowych ze skutecznosciag powyzej 90% AP@3 w czasie ponizej
250ms;

e umozliwienie tatwej integracji systemu z najpopularniejszymi rozwigzaniami SWG typu proxy czy UTM
z wykorzystaniem protokotéw komunikacji ICAP oraz SQS.

W trzecim kwartale 2022 roku gtéwnym celem prac byta optymalizacja dziatania modelu podsystemu do
predykcji stron, tak aby tworzony prototyp utrzymat zatozone parametry zaréwno w zakresie skutecznosci
predykcji jak i wydajnosci dziatania. W ramach prac projektowych poprawiano zbiory uczgce oraz
prowadzono prace nad nowymi kategoriami tematycznymi i nowymi kontekstami. Ponadto
optymalizowano hiperparametry pracy modeli oraz poprawiano skutecznos¢ ich dziatania w specyficznych
sytuacjach np. podczas analizy stronach internetowych posiadajgcych mato tekstu, majgcych nietypowa
konstrukcje lub zawartos¢.

System Sycope

W trzecim kwartale 2022 roku realizowano prace nad rozwojem wersji 2.1 Systemu Sycope. rozwigzania
do monitoringu bezpieczenstwa, przepustowosci sieci oraz analizy ruchu sieciowego z wykorzystaniem
protokotéw NetFlow, IPFIX i pokrewnych. Zaprojektowane od podstaw przez inzynieréw Passus S.A.
rozwigzanie tgczy funkcje kolektora i analizatora umozliwiajac monitorowanie ruchu, diagnozowanie
przyczyn probleméw z potaczeniami sieciowymi, mitygacji cyberzagrozen. Dostarcza szczegétowych
informacji o uzytkownikach, ustugach, protokotach i aplikacjach korzystajacych z zasobdéw sieciowych.
System umozliwia wykorzystanie nowych zrédet danych, np. logéw, dodatkowych protokotéw i pakietow
do analizy wydajnosci i ciggtosci dziatania sSrodowiska IT bez typowej dla konkurencyjnych rozwigzan utraty
predkosci dziatania systemu. Co istotne, uzytkownik moze za pomocg Systemu Sycope analizowaé
zachowania nietypowych urzadzan lub aplikacji bez koniecznosci oczekiwania na zmiany wprowadzone
przez producenta.

W trzecim kwartale 2022 roku System Sycope zostat wzbogacony o funkcjonalnos¢ modutu Query Builder
utatwiajgcego tworzenie indywidualnych zapytan do bazy danych. Kontynuowano prace nad systemem
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raportowym. Rozbudowano funkcjonalnos¢ drill down, ktéra upraszcza analize i zapewnia szybki wglad w
warstwy analizowanego zagadnienia o mozliwos¢ definiowania obiektéw, ktére beda wywotywane przez
przycisk drill down. Dodano nowe typy prezentacji danych: mapy, struktury drzewiaste, widoki typu radar
oraz filtry. Ponadto zoptymalizowano metody zapisu danych w bazie co umozliwi obstuge wiekszych
przepustowosci strumieni Netflow oraz umozliwiono obstuge w produkcie protokotéw innych niz
TCP/UDP/ICMP.

VIIl. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ JEDNOSTEK
NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA

W sktad Grupy Kapitatowej Passus wchodzg nastepujgce spotki: Passus S.A. (bedaca jednoczesnie
podmiotem dominujgcym wobec spoétek z Grupy), Chaos Gears S.A., Wisenet Sp. z 0.0., Sycope Limited,
Sycope S.A. oraz spétki Chaos Gears GmbH i Chaos Gears Ltd. zalezne od Chaos Gears S.A.

Passus Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Goraszewskiej 19 zostata powotana 22 lipca 2014
roku, Aktem Notarialnym sporzagdzonym przez Notariusz Julie Fersten (Repertorium A Nr 5201/2014).
W dniu 11 sierpnia 2014 Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000518853.

Spotka jest polskim producentem i integratorem wysoko specjalizowanych rozwigzan IT z zakresu:
monitoringu oraz poprawy wydajnosci sieci i aplikacji, bezpieczenstwa IT, utrzymania ciggtosci dziatania
infrastruktury IT, dostaw, wdrozenia i utrzymania infrastruktury dostepowe;.

Dziatalnos$¢ Passus S.A. obejmuje rozwdj wtasnego oprogramowania do wielokrotnej odsprzedazy oraz
sprzedaz i realizacje projektow o charakterze integracyjnym, w skfad ktérych wchodzi oprogramowanie
wiasne i firm trzecich, urzadzenia (serwery, infrastrukture sieciowa, sondy, mierniki itp.) oraz ustugi
wdrozeniowe i powdrozeniowe.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w ofercie Spétki znajdowaty sie nastepujace, wtasne systemy
do wielokrotnej odsprzedazy — System Sycope w skfad, ktérego wchodza modut Visibility do monitoringu
sieci i aplikacji modut Security do wykrywania i analizy cyberzagrozen oraz modut Performance do analizy
wydajnosci, aplikacja StressTester oraz aplikacje Ambience oraz nDiagram. Ponadto Spétka prowadzita
prace badawczo - rozwojowe nad rozwigzaniem pod nazwa ,System czasu rzeczywistego do inteligentnej
klasyfikacji tresci internetowych w jezyku polskim na potrzeby ochrony rodzicielskiej, przeciwdziatania
cyberslakingowi i ochrony sieci korporacyjnych” (projekt finansowany ze srodkéw Unii Europejskiej).

Spotka jest partnerem w Polsce renomowanych $wiatowych producentéw, w tym m.in. firm: Riverbed
Technology, Splunk, Broadcom (Symantec), Netscout, ManageEngine, Fidelis CyberSecurity, Cisco, FireEye,
Tenable, Digi oraz Fudo Security .

Spétka posiada Swiadectwa bezpieczeristwa przemystowego o nastepujgcych klauzulach:

e Swiadectwo bezpieczerstwa przemystowego Il stopnia potwierdzajace zdolno$¢ do ochrony
informacji niejawnych o klauzuli TAJNE,

e Swiadectwo bezpieczerstwa przemystowego Il stopnia potwierdzajace zdolno$¢ do ochrony
informacji niejawnych o klauzuli NATO SECRET i NATO CONFIDENTIAL,

e Swiadectwo bezpieczerstwa przemystowego Il stopnia potwierdzajace zdolno$¢ do ochrony
informacji niejawnych o klauzuli EU SECRET i EU CONFIDENTIAL.

Swiadectwo bezpieczeristwa przemystowego wydaje Agencja Bezpieczeristwa Wewnetrznego lub Stuzba
Kontrwywiadu Wojskowego po przeprowadzeniu postepowania sprawdzajacego, zwanego postepowaniem
bezpieczenstwa przemystowego. Postepowanie bezpieczeristwa przemystowego ma na celu ustalenie czy

Strona | 40



@ Sprawozdanie kwartalne - Il kwartat 2022

przedsiebiorca posiada zdolno$¢ do ochrony informacji niejawnych w rdéznych aspektach, jak np.:
finansowym, organizacyjnym czy tez kadrowym.Wraz z osobowymi certyfikatami bezpieczenstwa
pracownikéw i wspdtpracownikéw potwierdzajg one zdolnos¢ Spétki do zapewnienia ochrony informacji
niejawnych przed nieuprawnionym ujawnieniem w zwigzku z realizacjg projektéw informatycznych.

Klientami Passus S.A. sg przede wszystkim najwieksze spotki i organizacje z listy TOP 500, w szczegdlnosci
z sektoréw: telekomunikacyjnego, finansowego, energetyczno-paliwowego, administracji publicznej
i rzadowe;j.

Chaos Gears S.A. (z siedzibg w Warszawie przy ulicy Goraszewskiej 19, 02-910 Warszawa zostata powotana
5 grudnia 2017 roku, Aktem Notarialnym sporzadzonym przez Notariusz Zuzanne Przyborek, zastepce
Notariusza Doroty Ciechomskiej w Warszawie (Repozytorium A NR 7384/2017) posiadajac forme prawna
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i w dniu 8 stycznia 2018 roku Spétka wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS: 0000709846. 7 lipca 2021 roku zakoriczyt sie proces przeksztatcenia Chaos Gears sp. z 0.0.
w Chaos Gears Spétka Akcyjna co potwierdzone zostato wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000909422.

Chaos Gears S.A. specjalizuje sie w realizacji projektow informatycznych w chmurze publicznej dla duzych
firm i instytucji, a takze szybko rozwijajgcych sie start-up’éw. Spétka buduje swojg oferte z wykorzystaniem
technologii Amazon Web Services (AWS), udostepniajgc szereg ustug i narzedzi stuzgcych wsparciu
innowacji w obstugiwanych firmach. Swiadczy tez ustugi w obszarze Cloud Manage Services (obejmujacym
monitorowanie ustug i aplikacji), atakze zajmuje sie optymalizacjg kosztéw dziatania rozwigzan
chmurowych. Dodatkowo tworzy tez wysoko dostepne i odporne na awarie aplikacje SaaS. Spdtka
intensywnie rozwija tez portfolio produktéw i ustug z obszaru bezpieczerstwa IT, obejmujacych m.in. audyt
Srodowisk chmurowych, ochrone urzadzen koricowych oraz kontrole dostepu do danych wrazliwych.

Pracownicy spétki posiadaja szereg certyfikatéw firmy AWS, potwierdzajacych ich kompetencje: AWS
Certified Solution Architect Professional, AWS Certified DevOps Professional, AWS Certified SysOps
Administrator Associate oraz AWS Certified Advanced Networking Specialty, AWS Certified Security
Specialty.

Klientami Chaos Gears S.A. sg firmy budujace aplikacje internetowe, firmy telekomunikacyjne, firmy
z branzy medycznej/farmaceutycznej prowadzgce projekty badawcze oraz firmy i instytucje posiadajgce
strukture rozproszong dazgce do optymalizacji kosztéw utrzymania srodowiska IT.

Chaos Gears jest partnerem Amazon Web Services o statusie Advanced Consulting Partner, ktéry swiadczy
o jej wiarygodnosci jako dostawcy ustug AWS i zapewnia wsparcie na poziomie handlowym (powierzanie
projektéw do realizacji), marketingowym (finansowanie aktywnosci marketingowych), technicznym (dostep
do wiedzy i wsparcie podczas realizacji projektéw).

Wisenet sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Goraszewskiej 19, 02-910 Warszawa zostata powotana
31 marca 2009 roku, Aktem Notarialnym sporzadzonym przez Notariusz Elzbieta Piotrowska w kancelarii
w Warszawie (Repozytorium A nr 396/2009). W dniu 05 maja 2009 roku Spotka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS nr 0000328973.

Wisenet sp. z o0.0. specjalizuje sie w realizacji projektéw informatycznych z bezpieczenstwa IT
w szczegdlnosci SIEM (z ang. Security Information and Event Management - oprogramowanie stuzace do
pozyskiwania i zarzadzania informacjami i zdarzeniami), SOAR (z ang. Security Orchestration, Automation
and Response — rozwigzanie informatyczne automatyzujgce dziatania zwigzane z analizg i eliminacja
zagrozen) i DAM (z ang. Digital Asset Management - systemy do zarzgdzania bazg zasobdéw cyfrowych)
w oparciu o rozwigzania firmy IBM. Spétka swiadczy ustugi doradztwa oraz profesjonalnego wsparcia
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technicznego w modelu 24 godzin/7 dni w tygodniu z obstugi oprogramowania i urzadzen oferowanych
przez grupe. Klientami Wisenet sp. z 0.0. sg najwieksze polskie firmy i instytucje z branzy telekomunikacyjnej
energetycznej, paliwowej, finansowej, firmy produkcyjne, handlowe a takze ministerstwa i instytucje
panstwowe.

Sycope S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Goraszewskiej 19, 02-910 Warszawa powotana 30 marca
2022 r. Aktem Notarialnym sporzadzonym przez Notariusz Dorotg Ciechomsky (Repertorium A Nr
2130/2022). W dniu 07.08.2022 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000980438.
Sycope S.A. w ramach Grupy Kapitatowej Passus docelowo miatby przejaé dziatalnos¢ w zakresie rozwoju
i komercjalizacji produktéw wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Sycope Limited z siedzibg w Dublinie przy ulicy Ground Floor 8-9 Marino Mart Fairview Clontarf, Dublin 3
zostata powotana 14 wrze$nia 2020 roku. Spétka jest spdtka typu Private Limited Company zarejestrowang
zgodnie z czescig 2 Ustawy o spétkach z 2014 roku, wycigg z rejestru spétek 677755. Spoétka powotana
zostata w celu sprzedazy rozwigzan wtasnych grupy Passus w Polsce i na rynkach zagranicznych. W zwigzku
pandemia Covid-19 nie uzyskata zdolnosci operacyjnej i obecnie prowadzony jest przeglad celéw
strategicznych dla tego podmiotu.

Chaos Gears GmbH z siedzibg w Dusseldorfie Fuerstenwall 172, 40217 Duesseldorf, Niemcy. Spétka zostata
powotana przez Chaos Gears S.A. Chaos Gears S.A. posiada bezposrednio 51% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Chaos Gears GmbH, co uprawnia do wykonywania 51% gtoséw na walnym zgromadzeniu
tej spotki. Na Dzien Prospektu spétka Chaos Gears GmbH nie zostata jeszcze zarejestrowana przez niemiecki
rejestr handlowy.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLI-
DOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA
Z KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ
NIEOBJETEJ KONSOLIDACIA

Emitent konsoliduje metodg petna, poczawszy od dnia przejecie kontroli, wyniki Chaos Gears S.A., Wisenet
sp. z 0.0., Sycope S.A. oraz Sycope Itd.

WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH
EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA

Nie dotyczy.

INFORMACIE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wg ostatnich dostepnych publicznie danych posiadanych
przez Spotke, Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale (%) Liczba gtosow Udziat w gtosach (%)
Pawet Misiurewicz(?) 711674 34,67 711674 34,67
Tadeusz Dudek(? 406 725 19,81 406 725 19,81
Dariusz Kopyt 132300 6,45 132300 6,45
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Michat Czernikow!3) 126 872 6,18 126 872 6,18
Pozostali 675 179 32,89 675179 32,89
Razem 2052 750 100,00 2052 750 100,00

(1) Pan Pawetl Misiurewicz pelni funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.

(2) Pan Tadeusz Dudek pehi funkcj¢ prezesa Zarzadu Emitenta; podana liczba akcji uwzglednia 81 601 akcji Spotki bedacych
w posiadaniu Pani Karoliny Janickiej — cztonka Zarzadu Emitenta, z ktora Pan Tadeusz Dudek znajduje si¢ w zwiazku
matzenskim.

(3) Pan Michat Czernikow pelni funkcje¢ Cztonka Zarzadu Emitenta.
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Xll. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Dane jednostkowe i Oddziat tacznie na dzieri 30.09.2022 roku

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéw
Umowa o prace 31 29,15
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 9

Dane dla Grupy Kapitatowej na dzierr 30.09.2022 roku

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéw
Umowa o prace 37 35,15
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 20

Warszawa, dnia 10 listopada 2022 roku
Prezes Zarzadu — Tadeusz Dudek

Cztonek Zarzadu — Dariusz Kostanek
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