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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Nota 31 grudnia 31 grudnia
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 20 2016
Aktywa
Aktywa trwale 41 857 40 669
Warto$ci niematerialne i prawne 1 4725 0
Rzeczowe aktywa trwate 2 1383 1521
Nieruchomosci inwestycyjne 2a 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 35703 38523
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 4 46 625
Aktywa obrotowe 23 335 25737
Zapasy 5 1291 1 806
Naleznosci krotkoterminowe 6 92 136
Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 21581 23 657
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 363 134
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 8 4
Aktywa przeznaczone do sprzedazy/wydania 10 0 0
Aktywarazem 65192 66 406
Pasywa
Kapital wlasny 64 999 65 694
Kapitat zaktadowy 11 35 000 76 000
Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 12 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej oraz z obnizenia kapitatu zaktadowego 13 93 655 41 405
Kapitat zapasowy z polaczenia spotek 13 16 640 16 640
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 -33 210 -27335
Pozostate kapitaly rezerwowe 15 13 096 13 096
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 16 -60 182 -54 112
Zobowiazania dlugoterminowe 45 625
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 45 625
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 18 0 0
Rezerwy pozostate 19 0 0
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 148 87
Zobowigzania handlowe 21 107 56
Zobowigzania pozostate 21 21 13
Pozostate rezerwy 19 20 18
Przychody przysztych okresow 22 0 0
Pasywarazem 65192 66 406
Wartos¢ ksiegowa 64 999 65 694
Liczba akcji 70 000 000 47 500 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 23 0,93 1,38
Rozwodniona liczba akcji 70 000 000 47 500 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 23 0,93 1,38
POZYCJE POZABILANSOWE Nota | !gudnia i
1. NaleznoS$ci warunkowe 24 77851 61764
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 60 000 41286
- aktywa finansowe 0 41286
- inne 60 000 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 17 851 20478
- hipoteki na zakupionej nieruchomosci 17851 20478
2. Zobowigzania warunkowe 24 0 0
77 851 61 764

Pozycje pozabilansowe, razem
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW Olires Okres
Nota zakonczony zakonczony
I STRAT 31.12.2017 31.12.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw 25 2444 2186
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 2 594 389
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 1 850 1797
IV. Koszty sprzedazy 26 16 6
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 847 624
VI. Pozostale przychody operacyjne 27 33 96
VII. Pozostate koszty operacyjne 28 6 838 75
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -5 818 1188
IX. Przychody finansowe 29 1 405
X. Koszty finansowe 30 855 3833
XI. Zysk przed opodatkowaniem -6 673 -2240
XII. Podatek dochodowy 31 -603 709
XIII. Zysk (strata) netto 32 -6 070 -2 949
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) -6 070 -2 949
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 49 226 027 47 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh) 33 -0,12 -0,06
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 49226 027 47 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 33 -0,12 0,06
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Olres Okres
z zakonczony zakonczony
7. CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2017 31.12.2016
Zysk/strata netto za okres -6 070 -2 949
Inne calkowite dochody netto, w tym: -5 875 -9 705
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat 0 0
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat: -5 875 -9 705
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: -5 875 -9 705
- wycena instrumentéw finansowych klasyfikowanych, jako
dostepne do sprzedazy -5 875 -9705
Calkowity dochdd za okres -11 945 -12 654
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W Ll s
zakonczony zakonczony
KAPITALE WEASNYM 31.12.2017 31.12.2016
I. Kapital wlasny na poczatek okresu, (BO) 65 694 78 823
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 65 694 78 823
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 76 000 76 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -41 000 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 11250 0
- emisji akcji 11250 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 52250 0
- obnizenie kapitatu 52250 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 35000 76 000
2. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 0 0
2.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 58 045 58 520
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 52250 -475
a) zwigkszenia (z tytutu) 52250 0
- obnizenie warto$ci nominalnej akcji 52250 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 475
- wydzielenie do IFERIA S.A. 0 475
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 110 295 58 045
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -27 335 -17 629
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -5 875 -9 706
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 5875 9 706
- wycena aktywow finansowych 5875 9706
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -33 210 -27 335
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096
5.1. Zmiany pozostalych kapitatlow rezerwowych 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096
6. Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek okresu -54 112 -51 164
6.1. Zwiekszenie (z tytulu) -6 070 -2 948
a) zysk/strata za okres -6 070 -2 948
6.2. Zmniejszenie
6.3.Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec okresu -60 182 -54 112
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 64 999 65 694
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 64 999 65 694
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW Ll s
. zakonczony zakonczony
PIENIEZNYCH 31.12.2017 31.12.2016
Dzialalnos¢ operacyjna
I. Zysk (strata) brutto -6 673 -2240
I1. Korekty razem 6388 2161
Amortyzacja 221 178
(Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych 8 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2598 971
(Zysk) strata z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej 7 503 4 865
Zmiana stanu rezerw -578 -1451
Zmiana stanu zapaséw 515 -3
Zmiana stanu nalezno$ci 44 327
Zmiana stanu zobowigzan 59 747
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 576 -37
Inne korekty 638 0
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -285 -79
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 6 841 3 899
Zbycie aktywow finansowych 667 3630
Sptata udzielonych pozyczek 1597 190
Odsetki otrzymane 4577 79
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 17 577 1350
Nabycie sktadnikow wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 11383 178
Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych 1456
Udzielone pozyczki 4738 1162
Inne wydatki 0 10
I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -10 736 2 549
Dzialalno$¢ finansowa
L. Wplywy 11 250 0
Wplywy netto z emisji akcji 1 innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 11250 0
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 0 2738
Sptaty kredytow i pozyczek 0 2 650
Odsetki 0 88
Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 11 250 -2 738
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-I11I) 229 -268
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych 229 -268
Srodki pieniezne na poczatek okresu 134 402
Srodki pieniezne na koniec okresu 363 134
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1. Informacje ogélne
Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028913.
NIP 548 -007-58-44
Regon 070009914
Siedziba spolki:
ul. Padlewskiego 18C
09-402 Ptock
Zarzad spolki

» Damian Patrowicz p.o. Prezes Zarzadu.

Stosownymi Uchwatami Rady Nadzorczej FON S.A. do czasowego pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu zostat
oddelegowany Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz na okres: od dnia 12.01.2016r.
do 11.04.2016r,, od dnia 13.04.2016r. do dnia 12.07.2016r., od dnia 15.07.2016r. do dnia 30.09.2016r oraz od
dnia 02.10.2017r. do dnia 30.12.2017r., obecnie do dnia 30.03.2018r.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji raportu okresowego przedstawia

si¢ nastepujaco:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — delegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu

Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej (od 21.09.2017r.)

Marianna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej (do 20.09.2017r.)

W dniu 22.02.2017r. wplyngto do Spotki zawiadomienie o rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Pani Marianny Patrowicz ze skutkiem na dzien 20.09.2017r.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z powyzsza rezygnacja podjeto Uchwale, iz z dniem

21.09.2017r. powotalo w ramach uzupehienia do sktadu Rady Nadzorczej Panig Martyne Patrowicz.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e 6499 Z - pozostala finansowa dziatalno$§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
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Przedmiot pozostatej dziatalnos$ci przedsigbiorcy:
e 35.11, Z - wytwarzanie energii elektrycznej
e 35.12, Z - przesylanie energii elektrycznej
e 35.14, Z - handel energig elektryczna
e 68.31, Z - posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami
e 68.10, Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

e 68.20, Z - wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od sprawozdan
finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe
Spotki sporzadzane sa zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
2. Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe FON za rok 2017 zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz poréwnywalne
sprawozdanie za rok 2016 roku zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostaly sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 29 marca 2018 roku.
3. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania
Oswiadczenie o zgodnosci
Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn.
zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
ijasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.
Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiggnig¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i

okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.
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Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami

zawodowymi.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng 1 sprawozdawcza Spdotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane

w tysigcach ztotych chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaly wedtug

warto$ci godziwe;.

4. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W okresach rozpoczynajacych si¢ w dniu i po 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany

w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Uni¢ Europejska (,,UE”):

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
— zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku - obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej

dacie;

W 2017 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 1 zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig

dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.
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Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, a nie weszly

jeszcze w zycie:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku - obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15”
- zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzeénia 2016 roku - obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowiazujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 . Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 | Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku -
obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy;

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 , Przychody
z umow z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowigzujace

w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie
powyzszych interpretacji, ktore zostaty opublikowane, lecz nie weszlty dotychczas w zycie. W ocenie Zarzadu
Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
majacy w wersji wstepnej zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub pézniej — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji
wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostateczne;;

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014

roku). Dhugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach -
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obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie.

e Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji” (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pozniej;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku). Zmiany
do MSSF 12 maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2017 roku lub p6zniej, natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1 maja zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej;

e Zmiany do roéznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — obowiazuja w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

o Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
p6zniej;

o Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (opublikowano
dnia 7 czerwca 2017 roku) — obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 40 ,,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow

i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczeSniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardow,
interpretacji lub zmian, ktore nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spoftki jest w trakcie analizy i oceny ich
wplywu na stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe

Spolki.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreso6w poprzednich Spotka nie zmienita
dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowiace; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,

dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sa na dzien bilansowy
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wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Warto$¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wlasnym zakresie zawiera koszty materialow
i robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikow majatkowych powigkszane sa o
uzasadniong czg¢$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Srodki trwate umarzane sg wedlug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegblnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych

sktadnikow majatku trwatego sa nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata
- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwale umarzane sa od nastgpnego miesigca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktore nie powoduja zwigkszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzaja koszty okresu, w ktérym zostaly one poniesione.

WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedlug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sa
w aktywach oddzielnie od warto$ci firmy, jesli przy poczatkowym ujgciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich
warto$¢ godziwa. Wartosci te mogg wynika¢ z praw umownych lub z przepisow prawnych niezaleznie od
mozliwoséci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikajg z ustalen umownych podlega¢ musza
wyodrebnieniu od innych aktywow celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji itp.

Wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dokonane odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne i prawne sa amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata warto$ci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem wartosci firmy
W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utratge wartosci,
a ustalone kwoty odpisow aktualizujacych obnizaja warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow, ktorego dotycza

i odnoszone sa w rachunek zyskow i strat.
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Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomo$ci inwestycyjne s3 ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujgciu warto§¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomo$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszite korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajagce 2z wusuniecia nieruchomos$ci inwestycyjnej
z bilansu sg uyjmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.
Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wlasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka staje si¢ strong umowy instrumentu
finansowego.
Pierwotnie wycenia si¢ je w wartos$ci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub
emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje si¢ do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow
lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane
nabyciu aktywow finansowych lub przejgciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik ujmuje si¢ bezposrednio w wynik.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik kiedy te aktywa
finansowe sa przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
-stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spotka zarzadza lacznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub
- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedzialajacym jako zabezpieczenie.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik sg wykazywane w wartosci godziwej,
a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania Ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik
obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywow finansowych i jest wykazywane na linii
pozostale przychody lub koszty finansowe.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce platnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i jest w stanie
utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej kategorii
lub niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidendg¢ z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku w chwili nabycia
przez Spotke prawa do dywidendy. Inne zmiany warto$ci bilansowych aktywoéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w pozostalych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu
z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub
strata uprzednio wykazywane w Kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi si¢ na wynik. Inwestycje
kapitatowe dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktorych wartosci godziwej nie da si¢
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich
nienotowanych inwestycji kapitalowych, wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utratg wartosci na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci nad nim kontrole. Zazwyczaj ma
to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienigznych przypisane
danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

Pozyczki i naleznoS$ci

Pozyczki i nalezno$ci to niepochodne instrumenty finansowe o stalych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym: naleznosci z tytulu dostaw i
ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartos$ci.

Dochod odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, przy ktorych ujmowane odsetki bylyby nieznaczace.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza si¢ analiz¢ aktywow finansowych z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik celem stwierdzenia wystepowania
przestanek utraty warto$ci. Uznaje si¢, ze nastgpita utrata wartosci aktywoéw finansowych w przypadku
wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie
poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pienigzne z inwestycji

ulegly zmniejszeniu.
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W przypadku inwestycji kapitalowych dostepnych do sprzedazy za obiektywng przestanke utraty wartosci
uznaje si¢ znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek wartosci godziwej papieréw warto§ciowych ponizej ich
kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga
obejmowac:

- znaczace trudnos$ci finansowe emitenta lub kontrahenta;

- naruszenie umowy, np. niewywiazanie si¢ lub opdznienie w platnosci odsetek lub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

- zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudno$ci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytulu dostaw i ustug, aktywow, ktore
indywidualnie nie utracily wartosci dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowa ocene wystgpowania przestanek
utraty wartosci. Obiektywne przesltanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowac
doswiadczenia Spotki z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni
w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace z
niewywigzywaniem si¢ z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu
bedzie rowna roznicy migdzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywoéw a wartoscig biezaca
prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej
stopy procentowej.

Utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu begdzie réwna roéznicy miedzy
wartoscig bilansowa tego sktadnika aktywow a wartoscig biezaca prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych wedlug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow
finansowych. Taki odpis nie ulega odwroceniu w poézniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytulu
utraty wartos$ci, z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktorych wartos¢ bilansowa redukuje si¢ przy
pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug za niesciagalne odpisuje si¢
je w cigzar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje si¢ ja do salda na
koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje si¢ w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skumulowane zyski
lub straty uprzednio ujmowane w pozostalych catkowitych dochodach przenosi si¢ na wynik finansowy
danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedlug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzaé ze
zdarzeniem, ktdére nastgpilo po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik
finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci

nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglgdnienia utraty wartosci.
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Utraty warto$ci papierow wartosciowych dostgpnych do sprzedazy ujetej uprzednio w wynik nie odwraca si¢
przez ten wynik. Zwigkszenie warto$ci godziwej po ujeciu utraty wartoSci ujmuje si¢ w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci
dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy odwraca si¢ przez wynik finansowy, jezeli
zwigkszenie warto$ci godziwej inwestycji mozna w sposob obiektywny powiaza¢ ze zdarzeniem, ktore
nastapilo po dacie ujecia tej utraty wartosci.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wlasnosci na inna jednostke. W
przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wlasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje
zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uiscic. Jezeli Spotka
zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do przeniesionego sktadnika
aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewngtrzne na poczet otrzymanych
korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowa
a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych
dochodach i skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje si¢ w wynik.

Zobowiazania finansowe

W Spoétce wystepuja tylko pozostale zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostale zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu dostaw i1 uslug oraz inne zobowiazania) wycenia si¢ wedlug kosztu zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna
stopa dyskonta szacunkowych przyszilych wplywdéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub
otrzymanych optat i punktow stanowiacych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji
1 innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w
razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.
Zapasy

Zapasy surowcow 1 materiatow oraz zakupionych towarow sg wycenione na dzien bilansowy wedlug: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich warto$ci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Stosowang metodg ustalania ceny nabycia surowcow, materialdw i towardow jest metoda pierwsze

przyszto- pierwsze wyszto.
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Wartos¢ zapasow produkcji w toku i wyrobow gotowych — Spotka wycenia zapasy wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorac pod uwage stopien zaawansowania produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztow finansowania zewngtrznego.

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sg
ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpis6w na niesciagalne naleznosci.
Odpisy aktualizujace nie$ciggalne nalezno$ci oszacowywane sa wtedy, jezeli §ciggniecie pelnej kwoty
nalezno$ci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci odnoszone sa odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczy.
SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartoS$ci nominalnej.

Réznice miedzy wartoScig godziwa uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji sag uyymowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapital wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wiasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapital zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalna
akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zyski/ straty z lat ubieglych stanowia zakumulowane zyski/straty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, Ze objgte rezerwa koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi
(np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Nastepujace kryteria obowiazujg przy ustalaniu przychodow:
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Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych
1 zmiane¢ stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowiazania
podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowiazujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu
do opodatkowania.

Sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedhug przewidywan
kierownictwa bedg obowiazywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien
bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub
rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe w ramach, ktorych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzy$ci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke na mocy umow leasingu finansowego sa wykazywane
poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od tego
ktéra z tych kwot jest nizsza. Warto§¢ poczatkowa aktywow uzywanych na podstawie umoéw leasingu
finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku
braku wystarczajacej pewnosci, ze spotka uzyska tytut wlasnoséci po zakonczeniu leasingu, dany sktadnik
aktywow uzywany na mocy umow leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres
leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spotka stosuje okresy amortyzacji

analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.
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Optaty leasingowe sg rozdzielane na czes$¢ kapitatowa i odsetkowa przy uzyciu stalej wewnetrznej stopy
zwrotu, czg$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych akcjonariuszy,
spotki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, czlonkow Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek

wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i Szacunkach
Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeplywy pieni¢zne,
> odzwierciedla¢ tre§¢ ekonomiczna transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Wedlug Zarzadu aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwe;j
wynika z ustalenia udziatu posiadanych waloréw w stosunku do kapitatu wtasnego spoiki, ktorej udziaty
posiada Fon S.A.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpily istotne obszary, w ktorych istotne znaczenie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewno$¢ szacunkéw

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujace w Spolce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkow,
osagdow 1 zatozen  dotyczacych kwot wyceny  poszczegélnych  skladnikow  aktywow
1 zobowiazan. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych Sporzadzenie
sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2017 roku moga zosta¢ w
przysztosci zmienione. Gtowne szacunki zostaly opisane w nastgpujacych notach dotyczacych wartosci

godziwej instrumentoéw finansowych, ktora w istotny sposob wptywa na sprawozdanie finansowe spoftki.
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W sprawozdaniu za rok 2017 Zarzad ocenia, iz nie wystepuja inne istotne obszary co, do ktorych istnieje

ryzyko zwigzane z niepewno$cia szacunkow.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza W zwigzku, z ktorymi moze uzyskiwaé przychody
1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze§ciami sktadowymi tej same;j
jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji  operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatalnosci segmentu, a takze

) w przypadku, ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewngtrzne raporty
dotyczace tych elementow Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace 0 przydzielaniu

zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 1

Spotka posiada wartosci materialne i prawne: znak towarowy ,,Urlopy.pl”, ktory zostat calkowicie
zamortyzowany oraz tokeny.

W dniu 04.12.2017r. Spotka za zgoda Rady Nadzorczej zawarta umowe nabycia 27 000 000 sztuk tokenow
opartych na blockchainie Ethereum o nazwie PATRO-ICOI1 ze spo6tka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie.
Cena nabycia opisanych wyzej Tokenow zostata ustalona przez Strony na poziomie 11.300.000,00 zt. Zaptata
ceny zostala dokonana w terminie do dnia 06.12.2017r. na rachunek bankowy Gwaranta sp6tki PATRO
INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku (KRS 0000657016).

Zgodnie z tresciag Umowy z dnia 04.12.2017r. Sprzedajacy PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie ztozyt
nastgpujace zobowigzania:

1) w przypadku prowadzenia przez PATRO INVEST OU z siedziba w Tallinie sprzedazy wirtualnych walut,
innych Tokendéw rozliczanych w sieci Ethereum albo innych podobnych sieciach, umozliwienia
kazdoczesnemu wiascicielowi Tokenow bedacych przedmiotem Umowy z dnia 04.12.2017r. dokonania ich
wymiany na te sprzedawane przez PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie aktywa, przy czym kazdy
z Tokenow bedacych przedmiotem Umowy z dnia 04.12.2017r. bedzie mial w takim przypadku wartos¢ 0,10
EURO (dziesig¢ euro centéw) lub réwnowartosci 0,10 EURO (dziesie¢ euro centow) wedlug kursu

publikowane przez Eesti Pank (Centralny Bank Estonii) w dniu w ktorym dochodzi do transakc;ji,
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2) do momentu posiadania przez Emitenta Tokenow bedacych przedmiotem Umowy z dnia 04.12.2017r.
uczestnictwo przez Emitenta w sprzedazy aktywow, o ktorych mowa w punkcie 1) powyzej nie bedzie
podlegato zadnej redukcji. Zobowiagzanie powyzsze jest wazne do dnia 31.12.2020r. Zobowigzanie to nie jest

objete gwarancjg realizacji przez PATRO INVEST Sp. z o.0.

Ponadto stosownie do postanowie Umowy z dnia 04.12.2017r. PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie
zobowigzat si¢ wobec Emitenta do odkupu Tokendéw bedacych przedmiotem Umowy z dnia 04.12.2017r. albo
kazdoczesnego wilasciciela tych Tokenow na zadanie zgtoszone w terminie do dnia 31.12.2018r.

Prawo odkupu bedzie realizowane po cenie wedlug okre§lonego w Umowie wzoru matematycznego. Zgodnie
z wzorem wskazanym w Umowie, cena odkupu akcji bedzie rowna iloczynowi sredniego kursu akcji Emitenta
w ramach notowan na rynku regulowanym w Warszawie, liczonej wedlug sredniej ceny wazonej wolumenem
w przeciagu 10 sesji gietdowych nastepujacych po dniu zgloszenia zadania odkupu oraz mnoznika
wynoszacego 5/6 (pig¢ szostych). Strony ustality w Umowie, ze mnoznik moze ulec stosownej zmianie w
przypadku podziatu lub scalenia akcji Emitenta w proporcji wynikajacej ze scalenia lub podziatu.

Zarzad Spotki na dzien bilansowy zdecydowat oszacowaé wartos¢ posiadanych Tokendw w oparciu o wzor
matematyczny dla sytuacji odkupu. Stosujac powyzsza metodologie¢ wyceny okreslono wartos¢ Tokenow na
dzien bilansowy, tj. 31.12.2017r. na poziomie 4 725 000 zt. Sredni kurs akcji Fonu w ramach notowan na
rynku regulowanym w Warszawie, liczony wedtlug $redniej ceny wazonej wolumenem w przeciggu 10 sesji
gietdowych po 31.12.2017r. wynosi 0, 21, mnoznik wynosi 5/6, co daje warto$¢ 0, 175 zt za jednego Tokena,
co daje tacznie wartosé 4 725 000 zt jako cena odkupu. W zwigzku z tym Zarzad dokonat odpisu wartosci

posiadanej warto$ci niematerialnej i prawnej do wysokosci odkupu, korygujac jej wartos¢ o 6 575 000 zt.

WARTOSCI NIEMATARIALNE I PRAWNE 3lgrudnia | 31 grudnia
2017 2016
Warto$ci niematerialne i prawne: 4725 0
- Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
- Warto$¢ firmy 0 0
- Koncesje, patenty, licencje 0 0
- Inne wartosci niematerialne i prawne 4725 0
- Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
Kosz %z Inne Zaliczki na
zakon’lczofl);ch V\f’:ﬁﬁ;sc warto$ci | wart. niemat. i Razem
prac rozw. niemat. i pr. pr.
a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 0 3 0 3
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 11 300 0 11 300
- zakup 0 0 11 300 0 11 300
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 0 0 11 303 0 11 303
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€) umorzenie na poczatek okresu 0 0 3 0 3
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 0 0
- planowa 0 0 0 0 0
g) amortyzacja (umorzenie) na koniec 3 0 3
okresu 0 0
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0
warto$ci na poczatek okresu 0 0
1) odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu 0 0 6575 0 6575
j) warto$¢ netto na koniec okresu 0 0 4725 0 4725
Nota 2
31 grudnia 31 grudnia
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2017 2016
a) $rodki trwate, w tym: 1383 1521
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 49 50
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 42 43
- urzadzenia techniczne i maszyny 1077 1249
- $rodki transportu 188 148
- inne $rodki trwale 27 31
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na §rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1383 1521
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WLASNOSCIOWA) 2017 2016
a) wlasne 1383 1521
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
Srodki trwale bilansowe razem 1383 1521

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci w roku obrotowym nie wystgpily. Amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdéw oraz w kosztach

ogo6lnego zarzadu.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Grunty (w Budynki,
wieczystego Py techniczne i | transportu trwate | trwale, razem

gruntu) wodnej maszyny
a) warto$¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu 52 50 2450 148 54 2754
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 83 0 83
- zakup $srodkow trwatych 0 0 0 83 0 83
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- likwidacja srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 52 50 2450 231 54 2 837
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 2 7 1201 0 23 1232
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f) amortyzacja za okres (z tytulu) 1 1 172 44 4 50
- planowa 1 1 172 44 4 222
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
- likwidacja $rodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 3 8 1373 43 27 1454
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
1) odpisy z tytulu trwatlej utraty
warto$ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresu 49 42 1077 188 27 1383
Nota 3
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Hil gl sl g
2017 2016
a) w jednostce dominujacej 0 0
- pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w jednostkach zaleznych 338 0
- udzialy i akcje 338 0
¢) w jednostkach powiazanych pozostalych 35 358 37 705
- pozyczki dlugoterminowe 4092 0
- udzialy i akcje 31 266 37 705
d) w pozostalych jednostkach 7 818
- pozyczki dlugoterminowe 0 0
- udzialy i akcje 0 0
- udzialy i akcje pozyczone 7 818
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 35703 38 523
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe
Udzialy i akcje
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Wartosé Wartos¢é Procent
prawnej udzialow/ bilansowa posiadanego
akcji wedlug udzialow kapitalu
ceny nabycia zakladowego
1 FON1 POLSKA a.s. 346 338 100%
5 IFEA Sp. z 0.0. 64 495 31247 44,58%
3 IFERIA S.A. 19 19 0,49%

Spotka aktualnie posiada 12.899 udziatéw spotki IFEA Sp. z o.0., ktora to liczba aktualnie stanowi 44, 58%

udziatu w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie gtosoéw IFEA Sp. z 0.0., Emitent ponadto informuje, ze

Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Na dzien bilansowy posiadane udzialy spotki IFEA sp. z o0.0. objete sa aktualizacja wartosci

23




g

FON S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku &@
/w tys. zV/

w wysokosci 33 248 tys. zt. Przestanki aktualizacji wartosci w 2017r. wynikaja z ustalenia udziatu posiadanych
walorow w stosunku do kapitatu wtasnego spotki IFEA sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka wykazywata w dtugoterminowych aktywach finansowych udziaty spotki Refus
sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31.12.2017r. Spotka zakwalifikowata je jako inwestycje krotkoterminowa.
Na dzien 31.12.2017r. Spotka posiadata 2 akcje Fonl Polska a.s. z siedziba w Ostrawie, stanowiace 100%

udziatu w ogdlnej liczbie gloséw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym Fonl Polska a.s.

Pozyczone udzialy i akcje w jednostkach pozostalych

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Wartos$é Warto$é
udzialéw/ akcji bilansowa akgcji
wedlug ceny
nabycia
1 Fon Zarzadzanie nieruchomo$ciami sp. z 0.0. 7 7

W dniu 23.12.2013r. Spoétka zawarta umowe pozyczki 14.100 udziatow o warto$ci nominalnej 705 tys. zt
spotki Turystyka i Biura Podrozy Zarzadzanie sp. z 0.0. na rzecz Damf Invest S.A. z okresem zwrotu do
31.12.2020r.

W  dniu 04.09.2017r, Spotka zawarta umowe sprzedazy 14.100 udzialéw spotki Turystyka
i Biura Podrozy Zarzadzanie sp. z 0.0. na rzecz Damf Invest S.A.

W dniu 12.05.2016r. spéta Fon S.A. zawarta umowe pozyczki 69 udziatdéw o wartosci nominalnej 7 tys. zt
spotki FON Zarzadzanie nieruchomosciami sp. z 0.0. na rzecz Spotki Damf Invest S.A. z okresem zwrotu do

31.12.2018r.

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI
POWIAZANE POZOSTALE
Kwota kredytu / .
. . Warunki . . .
Kwota kredytu / pozyczki pozostata do t Termin Zabezpieczenia
Nazwa pozyczki wg umowy splaty oprocen splaty
(firma) Siedziba owania
jednostki 7t waluta 7t waluta
Nowy Wiatr
Sp. Z 0.0. Plock 4700000,00 | PLN |4091912,71 | PLN | 6,50% | 31.12.2019 Weksel
Nota 4

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka posiada nastgpujace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokos$ci 45 tys. zt, na co
sktadaja sig:

Aktywa na badanie bilansu: 2 tys. zt

Aktywa z tytutu aktualizacji warto$¢ udziatow /akcji: 4 987 tys. zt
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Aktywa z tytutu utraty warto$ci warto$ci niematerialnych i prawnych: 986 tys. zt

Zarzad kierujac si¢ zasada ostroznosci zadecydowat o obnizeniu aktywa na odroczony podatek dochodowy do

wysokosci rezerw na odroczony podatek dochodowy. W wyniku powyzszego zmniejszono aktywa o kwote

5931 tys. zt, co spowodowalo ujecie w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 aktywa w wysokosci 45 tys. zt.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 31 grudnia | 31 grudnia

PODATKU DOCHODOWEGO 2017 2016

1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,

w tym: 625 1297

a) odniesionych na wynik finansowy 2 8
- powstania réznic przejsciowych 2 24
- odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek 0 -16

odroczony

b) odniesionych na kapital wtasny 623 1289
- powstania réznic przejsciowych 5315 3830
- odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek -4 692 -2 541

odroczony

2. Zwigkszenia 2481 2 440

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 989 2
- powstania réznic przejsciowych 989 2

odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek odroczony 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkows (z tytutu) 0 0

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu) 1002 1542
- powstania roznic przejsciowych 1002 1542
- obnizenia odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek

odroczony 490 0

d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowg (z tytulu) 0 0

3. Zmniejszenia 3061 2216

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 967 24
- odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych 2 24

odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek 965

odroczony 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 0

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu) 2094 2192
- odwrocenia si¢ réznic przejsciowych 1330 57
- obnizenia odpis aktywoéw na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek

odroczony 764 2135

d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 0

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi ( z tytutu) 0 0

4. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym: 45 625

a) odniesionych na wynik finansowy 24 2
- w zwigzku z powstaniem roznic przej$ciowych 989 21

-odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek odroczony -965 0
b) odniesionych na kapitat wlasny 21 623
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- powstania roznic przejsciowych 4 987 5315
-odpis aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na podatek odroczony -4 966 -4 692
Nota 5
31 grudnia 31 grudnia
LAY 2017 2016
- materialy 0 0
- potprodukty i produkty w toku 0 0
- produkty gotowe 0 0
- towary 1287 1801
- zaliczka na dostawe 4 5
Zapasy, razem 1291 1 806
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 89
- zwickszenia 226 0
- Zmniejszenia 226 89
Wydzielenie do IFERIA S.A. 0 89
Sprzedaz 226 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 0 89
Nota 6
. 2 5 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2017 2016
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 35 64
- do 12 miesiecy 35 64
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 27 62
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 30 10
- dochodzone na drodze sgdowe;j 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 92 136
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 929 942
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1021 1078
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31 grudnia 31 grudnia
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2017 2016
Stan na poczatek okresu 942 1260
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 13 318
- rozwigzanie 0dpisdw w zwiazku z zaplata 13 13
- wydzielenie do IFERIA S.A. 0 305
Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznoS$ci
krotkoterminowych na koniec okresu 929 942
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2017 2016
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a) w walucie polskiej 1021 1078
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
NaleznoSci krotkoterminowe, razem 1021 1078

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane a termin platnosci wynosi od 14 do 30 dni.
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i podobne nie sg oprocentowane.

Odpisy aktualizujace sa ujmowane w pozycji "pozostale koszty operacyjne", a odwrocenie odpiséw
aktualizujacych w pozycji "pozostate przychody operacyjne".

Nota 7
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 31 grudnia 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2017 2016
1) w jednostkach powiazanych 0 718
w jednostce dominujacej 0 718
a) akcje (wartos$¢ bilansowa): 0 0
b) udzielone pozyczki 0 0
w jednostkach stowarzyszonych 1166 0
a) udziaty 1166 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) 0 0
- warto$¢ wedlug cen nabycia 1166 0
w jednostkach wspolzaleznych 0 0
2) w jednostkach pozostalych 20415 22 939
a) udzielone pozyczki 20134 22 939
b) akcje spotek notowanych 0 0
- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) 0 0
- warto$¢ wedlug cen nabycia 0 0
C) pozyczka akcji spotki (warto$¢ bilansowa) 0 0
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
d) inne papiery warto§ciowe 281 0
- opcje inwestycyjne 281
Warto$¢ bilansowa, razem 21 581 23 657
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
JEDNOSTKI POZOSTALE
Kwotq kredytu / Kwota kredytu / pozyczki nglr%rg; nlf[lo Termin Zabezpieczenia
pozyczki wg umowy pozostata do sptaty wania splaty
Nazwa (firma) | Siedziba
Jednostki zt waluta zt waluta
Wibor Weksel, o$w. o
Fly.pl sp. zo0.0.| Warszawa | 125 000,00 PLN 142 906,20 PLN 3M+1% | 04.01.2017 | pod. si¢ egzekucji
Wibor Weksel, o$w. o
Fly.pl sp. zo.0.| Warszawa | 650 000,00 | PLN 714 934,47 PLN | 3M+1% | 04.01.2017 | pod. sie egzekucii
Wibor
Fly.pl sp.zo0.0.| Warszawa | 84 336,15 PLN 92 750,75 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
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Wibor
Fly.pl sp.zo.0.| Warszawa | 15722,23 PLN 17 290,92 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Wibor
Fly.pl sp.zo0.0.| Warszawa | 120 000,00 | PLN 151 401,42 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Wibor Hipoteka, weksel,
Fly.pl sp. zo.0.| Warszawa | 380 000,00 | PLN 536 828,10 PLN 3M+1% | 04.01.2017 porgczenie
Osoba fizyczna Plock 20 000,00 PLN 9 764,20 PLN 8% 31.12.2018 Brak
Weksel, hipoteka,
Top Marka 20 000 000, Wibor porgczenie, 0$w. 0
S.A Plock 00 PLN 17 850 941,93 PLN | 3M+3,3% | 31.03.2016 | pod. si¢ egzekucji
Top Marka
S.A. Plock 12 000,00 PLN 13416,62 PLN 10% 30.09.2017 Brak
Top Marka
S.A. Plock 1 300,00 PLN 1 418,60 PLN 10% 01.02.2017 Brak
Weksel, o$w. o
pod. si¢ egzekucji,
przewlaszczenie na
Auto Kluge Plock 500 000,00 PLN 256 047,43 PLN 12,50% | 31.08.2016 zabezpieczenie
Weksel,
przewlaszczenie na
zabezpieczenie
Osoba fizyczna Plock 329565,00 | PLN 333 483,66 PLN 9,9% 24.08.2017 | pod. Sie egzekucji
Weksel In blanco,
Osoba fizyczna Plock 37 000,00 PLN 13 292,85 PLN 8% 31.12.2017 zastaw
Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy | Warto$é Wartosé Procent
prawnej udzialow/ bilansowa posiadanego
akcji wedlug | udzialéw kapitalu
ceny nabycia zakladowego
1 Refus sp. z o.0. 1166 1166 12,79%

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka wykazywata w dlugoterminowych aktywach finansowych udziaty spotki Refus

sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31.12.2017r. Spotka zakwalifikowata je jako inwestycj¢ krotkoterminowa w

zwiazku z postawienie spotki w stan likwidacji.

Pozyczone udzialy i akcje w jednostkach pozostalych

Na 31.12.2017r. nie wystepuja.
Nota 8

SRODKI PIENIEZNE I ICH
EKWIWALENTY

31 grudnia
2017

31 grudnia

2016

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

363

134

Inne $rodki pienigzne

0

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne,
razem

363

134
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Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia | 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2017 2016
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 8 4
- koszty dotyczace nastepnych okreséw 8 4
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 8 4
Nota 10
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 31 grudnia | 31 grudnia
SPRZEDAZY/WYDANIA 2017 2016
Aktywa przeznaczone do wydania — §rodki trwate
(rozdzielnia pradu) 0 0
Aktywa przeznaczone do wydania — udziaty IFEA S.A. 0 0
RAZEM 0 0
Nota 11
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Warto$¢ serii / :
. Rodzaj . . e Sposob
Seria / emisja B uprzywilejo ograniczent Liczba akcji EMIS|IWg pokrycia Data
akcji wania akeii | & Praw do warto$ci kapitahy rejestracji
) akeji nominalnej P
udziatami
spotki z o.0.
oraz
A Zwykte | brak brak 47 500 000 23 750 000 | gotowka 01.06.1998
gotowka
B Zwykte | brak brak 22500 000 11 250 000
Liczba akcji razem 70 000 000
Kapital zakladowy,
razem 35000 000 04.12.2017
Warto$¢ nominalna jednej akeji = 0,50 zt

Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 47 500 000 akcji serii A oraz 22 500 000 akcji serii B o warto$ci nominalnej
0,50 zt. Kapital zaktadowy na 31.012.2017 wynidst 35 000 000z1.

W ciggu 12 miesigcy 2017 roku wystapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

W dniu 27.04.2017r. uchwala nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dokonano
obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki o kwotg
52 250 000,00 zt, tj. z kwoty 76 000 000,00 zt do kwoty 23 750 000,00 zt.

Kapitat zakladowy obniza si¢ poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki
z dotychczasowej wartosci nominalnej 1,60 zt do warto$ci nominalnej 0, 50 zt bez zmiany ilo$ci akcji Spotki.

W dniu 18.08.2017r. po zakonczeniu postgpowania konwokacyjnego Spotka ztozyta wniosek do Sadu
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Rejestrowego w przedmiocie rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki zgodnie z powyzej wskazang

Uchwatg Zwyczajnego walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. W dniu 30.10.2017r, Sad Rejonowy

zarejestrowat zmiany w rejestrze KRS zgodnie z powyzszg uchwalg.

W dniu 21.11.2017r. uchwata nr 1 Zarzad Spolki podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Spotki w ramach kapitatu docelowego. Na mocy Uchwaty Zarzad FON S.A. postanowit
o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty 23.750.000 zt do kwoty 35.000.000,00 z1, to
jest o kwote 11.250.000,00 zt, w drodze emisji 22.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o

wartosci nominalnej 0, 50 zt kazda akcja. W dniu 22.12.2017r. Sad Rejonowy zarejestrowat zmiany w

rejestrze KRS zgodnie z powyzsza uchwala.

Na dzien bilansowy 31.12.2017r. wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego

przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow z | Udzial w ogélnej
posiadanych zakladowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gloséw na
akcji WZA (%)
Patro Invest OU 22 500 000 32,14 22 500 000 32,14
Pozostali 47 500 000 67,86 47 500 000 67,86
Razem: 70 000 000 100,00 70 000 000 100,00
Nota 12
Akcje (udzialy) wlasne ( wielkos$¢ ujemna) = gzgti(;nla = %ligma
Stan na poczatek roku 0 0
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
- umorzenie 0 0
Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna), razem 0 0
Nota 13
KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI
POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ I OBNIZENIA 31 grudnia 31 grudnia
KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ KAPITAL Z 2017 2016
POLACZENIA SPOLEK
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 60 998 60 998
b) utworzony zgodnie ze statutem 59 808 7 558
c) kapital zapasowy spolek przejetych 23125 23125
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 16 825 16 825
- utworzony zgodnie ze statutem 6 300 6 300
d) Kapital powstaty z potaczenia spotek -6 486 -6 486
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e) umorzenie akcji wlasnych -27 150 -27 150
Kapital zapasowy, razem 110 295 58 045

Kapitat zapasowy zostat utworzony zgodnie z uchwalag WZA z dnia 14.01.2006 r. Na podstawie art. 455 §1
1§2 w zw. z art. 457 §1 pkt 1 1 2 Kodeksu Spdtek Handlowych kapital zaktadowy Spotki zostat obnizony
z kwoty 14.843.605,00 zt do kwoty 7.421.802,50 zt tj. o kwotg 7.421.802,50 zt w drodze obnizenia warto$ci
nominalnej akcji w ten sposdb, ze warto§¢ nominalna kazdej akcji zostala obnizona

z 1, 00 zt do 50 gr. Kwota obnizenia kapitatu zakladowego zwickszyta kapital zapasowy spoiki.

W roku 2013 kapital zapasowy zwickszyt si¢ o kapitat zapasowy przejetych spotek, co przedstawia ponizsza

tabela.

.. Fon Ecology | Atlantis Energy | Stark Development Urlopy.pl
Wyszezegdlnienie SA. SA. SA. SA.
Kapitat zapasowy spotki 5761 1603 6 888 8873

-ze sprzedazy akcji

powyzej wart. nominalnej 2961 1603 6 888 5373
- utworzony zgodnie ze

statutem 2 800 0 0 3500
- kapitat z rozliczenia

polaczenia spotki 269 5005 -2 004 - 9756
Kapital zapasowy, razem 6 030 6 608 4 884 - 883

Na mocy uchwaty nr 60 ZWZ z dnia 16 czerwca 2014 kapitat zaktadowy zostat obnizony w drodze umorzenia
506 250 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,60 zt tj. o tacznej wartosci 810 000,00zt.

Roznica miedzy warto$cig nominalna, a warto$cig w cenach nabycia umorzonych akcji w wysokosci 135 824,
86 zI zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

Zgodnie z trescig Uchwaty nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetymi po przerwie w dniu
28.11.2014r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spotki objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia
kapitatu zaktadowego z dotychczasowej wysokosci 100.000.000,00 zt do wysokosci 76.000.000,00 zt w
drodze umorzenia 15.000.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 1, 60 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 24.000.000,00 zt.

Réznica migdzy warto$cig nominalng, a wartoScig w cenach nabycia umorzonych akcji w wysokosSci -
27 150 000, 000 zt zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W dniu 22.03.2016r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A.
w Plocku oraz Podziatu stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz
pozostale podmioty uczestniczgce w procedurze podzialu W zwigzku, z czym obnizono kapitat zapasowy o
475 tys. zt.
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Na mocy uchwaty nr 24 ZWZ obnizono kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 76 000 000 zt do 23 750 000 zt, tj.
o kwote 52 500 000 zt, w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji z kwoty 1, 60 zt do 0, 50 zt. Kwota

obnizenia kapitatu zaktadowego zwigkszyta kapitat zapasowy spoiki.

Nota 14

Kapital z aktualizacji wyceny Sk %(r)li(;nla = %ligma
Stan na poczatek roku -27 335 -17 629
Zysk/Strata z tytulu zmiany warto$ci godziwej aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy -5 875 -9 706
Sprzedaz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy —

whniesienie aportu

Kapital z aktualizacji wyceny, razem -33 210 -27 335

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje aktualizacje wartosci
udziatow IFEA sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2017r. dokonano aktualizacji warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. - kwota aktualizacji wynosi
5272 tys. zt

W wyniku powyzszych aktualizacji w 2017 roku ustalono podatek odroczony, ktéry ujeto w kapitale
z aktualizacji wyceny na kwote 328 tys. z1.

Podatek odroczony ujety w kapitale z aktualizacji wyceny zostat obnizony do wysoko$ci rezerw na podatek
odroczony w wysokosci 275 tys. z1.

W pozycji tej ksiggowane sa przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej.

Prezentowany kapital nie podlega podziatowi.

Nota 15
KAPITAL REZERWOWY 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
- pozostate kapitaty rezerwowe 13 096 13 096
Kapital rezerwowy, razem 13 096 13 096
Nota 16

Zyski z lat ubiegltych moga zosta¢ wyptacone akcjonariuszom zgodnie z zapisami kodeksu spétek handlowych.
Zgodnie z uchwata nr 9 z dnia 27 kwietnia 2017 roku strata netto za rok 2016 w kwocie 2 949 340,84 zt
zostanie pokryta z zysku lat przysztych.
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Fon S.A.
- niepokryta strata z roku 2004 -14 643
- niepokryta strata z roku 2005 -177
- niepokryta strata za 2006 rok -699
- niepokryta strata za 2007 rok -2 111
- strata za 2008 rok -1 022
- strata za 2009 rok -1 401
- strata za 2010 rok -802
- zysk za 2011 rok 12 977
- strata za 2012 rok -11 862
- zysk za 2013 rok 25821
- strata za 2014 rok -27 122
- strata za 2015 rok -71 817
- strata za 2016 rok -2 949
- strata za 2017 rok -6 070
Razem -101 87
Spolki przejete:
Fon Ecology S.A.
- zysk z lat ubiegtych 6 236 tys. zt
- strata z lat ubieglych -1 929 tys. zt
Razem 4 307 tys. zt
Atlantis Energy S.A.
- zysk z lat ubiegtych 741 tys. zt
Razem 741 tys. zk
Stark Development S.A.
- strata z lat ubieglych -3 879 tys. zt
Razem -3 879 tys. zk
Urlopy.pl S.A.
- strata z lat ubieglych -230 tys. zt
- zysk z lat ubiegtych 40 755 tys. zt
Razem 40 525 tys. zk

Razem: zyski zatrzymane/nierozdzielony wynik finansowy -60 182 tys. zt

Nota 17
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 31 grudnia 31 grudnia
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2017 2016
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 625 1297
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a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 625 754
- podatek od wyceny akcji 20 494
- podatek od niezaptaconych odsetek 605 257
b) Odniesiony na kapitat, w tym: 0 546
- podatek od wyceny akcji 0 546
2.  Zwiekszenia 259 753
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu
roznic przej$ciowych 259 753
- podatek od wyceny akcji
0 398
- podatek od niezaptaconych odsetek
259 355
b) Odniesiony na kapitat z tytutu rdéznic przejéciowych 0
3. Zmniejszenia 839 1425
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przej$ciowych 839 879
- Z wyceny inwestycji 20 872
- podatek od niezaptaconych odsetek 819 7
- podatek od wyceny obligacji 0 0
b) Odniesiony na kapitat z tytutu r6znic przejsciowych 0 546
- podatek od wyceny akcji 0 546
4.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu razem, w tym : 45 625
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 45 625
- podatek od wyceny akgcji 0 20
- podatek od niezaplaconych odsetek 45 605
b) Odniesiony na kapitat z tytutu réznic przej$ciowych 0 0
- podatek od wyceny akcji 0 0
Nota 18

Nie tworzono rezerwy na swiadczenia emerytalne. Przecietne zatrudnienie w roku 2017 wyniosto 2 osoby i

kwota ewentualnej rezerwy jest nieistotna.

Nota 19

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016
Stan pozostalych rezerw na poczatek okresu, w tym: 18 86
- odniesiony na wynik finansowy 18 86
- odniesiony na kapitatl wlasny 0 0
Zwiekszenia 10 8

- odniesiony na wynik finansowy okresu z tytulu rdznic
przejsciowych 10 8
- rezerwa na badanie bilansu 10 8
Zmniejszenia 8 76
- rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 8 6
- splata zobowigzan , 70
Stan pozostalych rezerw na koniec okresu razem 20 18
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Nota 20
31 grudnia 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA DLUGOTRMINOWE 2017 2016
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0
b) zobowigzania wobec jednostek pozostatych 0 0
Nota 21
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 %‘i‘;'”'a 81 %‘i‘g”'a
a) zobowiazania wobec jednostek powiazanych 77 38
- z tytulu zakupu udziatow lub akcji 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 77 38
b) zobowiazania wobec pozostalych jednostek 50 31
- z tytuhu dostaw i ustug 30 18
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 21 13
- z tytutlu wynagrodzen 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
- pozostalte 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 128 69
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WALUTOWA) 2017 2016
a) w walucie polskiej 128 69
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 128 69

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet ubezpieczen i innych §wiadczen sg nieoprocentowane i rozliczane

w okresach miesigcznych.

Nota 22
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Krotkoterminowe 0 0
- zaptacone z goéry wynagrodzenie za pozyczone 0 0
akcje
Dlugoterminowe 0 0
Razem 0 0
Nota 23

Wartos¢ ksiegowa na akcje

Wartos$¢ ksiggowa na 31.12.2017 r. 64 999 tys. zt
Liczba akcji na 31.12.2017 r. 70 000 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
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64 999 tys. zt / 70 000 000 = 0, 93 zt
Rozwodniona liczba akcji - 70 000 000

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 0, 93 zt

Nota 24

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31.12.2017r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewlaszczenia nieruchomos$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki
pienieznej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 17 851 tys. zt.
Poreczenie spotki Patro Invest sp. z 0.0. do umowy objecia i pokrycia nowej emisji akcji. Wysokos¢

poregczenia okreslono do wysokosci kary umownej, tj. 60 min zt.

Na dzien 31.12.2016r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewlaszczenia nieruchomos$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki
pieni¢znej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 20 478 tys. zt.

Umowy przewlaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. o tacznej warto$ci nominalnej
16 688 tys. zt, ktore sa zabezpieczeniem zaptaty kary umownej z tytutu zobligowania si¢ kontrahenta
do objecia i pokrycia nowej emisji.

Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. 0 wartosci 15 938 tys. zt.

- 3.704.932 akcji spotki Resbud S.A. o wartosci 704 tys. zt.

-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci 7 956 tys. zt.

Na dzien bilansowy nie wystgpowaly zobowigzania warunkowe.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 25

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

I TOWROW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE ZRE)Oll; g"l‘é
DZIALALNOSCI)

Przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci inwestycyjnej

(odsetki od udzielonych pozyczek) 1912 1941
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej 0 0
Sprzedaz energii 171 231
Ustugi najmu 44 13
Pozostate przychody 0 1
Sprzedaz dziatki 317 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow, razem 2444 2186

36




FON S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Voo 4

/w tys. zt/
| - W tym: od jednostek powiazanych 40 | 0]
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) Rok Rok
2017 2016
a) kraj 2 106 2122
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 2106 2122
- w tym: od jednostek powigzanych 40 18
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I Rok Rok
MATERIALOW 2017 2016
a) kraj 338 64
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem 338 64
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU Rok Rok
2017 2016
a) amortyzacja 222 178
b) zuzycie materialow i energii 42 29
¢) ustugi obce 374 372
d) podatki i optaty 46 83
e) wynagrodzenia 203 204
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 23 24
g) pozostate koszty rodzajowe 212 64
Koszty wedlug rodzaju, razem 1122 954
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen -3 1
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna) 0 0
Koszty dziatalno$ci podstawowej (wielko$¢ ujemna) -256 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -16 -6
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -847 -624
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 256 325
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 338 64
Nota 27
Rok Rok
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2017 2016
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 0 0
¢) pozostate, w tym: 33 96
- odszkodowania 0 15
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- zwrot kosztow procesowych 0 1
- przychody z refaktur 20 40
- rozwigzanie odpisOw na naleznosci 13 12
- pozostate 0 28
Pozostale przychody operacyjne, razem 33 96
Nota 28
Rok Rok
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2017 2016
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) utrata wartosci aktywow niefinansowych 6 801 0
C) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
d) pozostate, w tym: 37 75
- koszty dochodzenia nalezno$ci 0 0
- koszty refakturowane 20 24
- inne 17 50
Inne koszty operacyjne, razem 6 838 75
Nota 29
Rok Rok
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2017 2016
a) pozostalte odsetki 1 1
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 1 1
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1 1
Rok Rok
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2017 2016
a) dodatnie réznice kursowe 0 0
b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji 0 113
d) pozostate, w tym: 0 291
- przychody z tytutu pozyczenia akcji 0 291
- pozostate 0 0
Inne przychody finansowe, razem 0 404
Nota 30
Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2017 2016
a) od kredytow i pozyczek 0 69
- dla jednostek powiazanych 0 69
- dla innych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 8 24
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 8 93
Rok Rok
INNE KOSZTY FINANSOWE 2017 2016
a) strata ze sprzedazy aktywow finansowych 778 3740
b) aktualizacja z wyceny aktywow finansowych 0 0
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C) pozostate 69 0
Inne koszty finansowe, razem 847 3740
Nota 31
. Rok Rok
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2017 2016
1. Zysk (strata) brutto -6 673 -2 240
2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawag
opodatkowania podatkiem dochodowym -9 708 -1 280
- trwale r6znice pomigdzy zyskiem (stratg ) brutto a dochodem
do opodatkowania 6803 51
- przejsciowe roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a
dochodem do opodatkowania 2905 -1331
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3035 -960
4. Odliczenie strat z lat ubiegtych 3035 0
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 15% 0 0
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Rok Rok
ODNIESIONY NA WYNIK FINANSOWY 2017 2016
1. Dotyczacy roku biezacego -603 709
Razem -603 709
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Rok Rok
ODNIESIONY NA POZOSTALE CALKOWITE 2017 2016
DOCHODY
1.Przeszacowanie warto$ci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy -603 709
Razem -603 709
Nota 31
Zarzad zaproponuje pokrycie straty za rok obrotowy 2017 w kwocie 6 070 968,27 zt z zyskow lat nastepnych.
Nota 32
Zysk przypadajacy na jedna akcje
ZYSK (STRATA) NA AKCJE 01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
Zysk (strata) netto -6 070 -2 949
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 49 226 027 47 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) wedtug
formuty: -zysk netto dzielony przez $rednia -0,12 -0,06
wazong liczbe¢ akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyktych 49 226 027 47 500 000
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Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) wedtug
formuty: -zysk netto dzielony przez $rednig
wazong rozwidniong liczbg akcji zwyklych

-0,12

-0,06

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura §rodkéw pienieznych / w tys. zI/:

1. W kasie
2. W banku - biezacy rachunek bankowy

Razem:

2017
4

359

363

2016
0

134

134

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowsg dziatalno$¢ spotki oraz kazda inna dziatalnos¢, ktora nie ma

charakteru dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Dziatalnos¢ inwestycyjna jest to dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu i sprzedazy dlugoterminowych

aktywow oraz innych inwestycji niezaliczonych do ekwiwalentow srodkéw pieni¢znych.

Dziatalnos¢ finansowa jest to dziatalnos¢ w wyniku, ktérej zmianie ulega wysokos¢ i struktura kapitatu

wlasnego oraz zadtuzenia jednostki.

Inne korekty wykazane w dziatalnosci operacyjnej dotyczg transakcji wniesienia aportu oraz sprzedazy

instrumentow finansowych.

Inne wydatki finansowe w dziatalno$ci finansowej dotycza transakcji zwigzanych ze zmiang w kapitale

zaktadowym.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Ponizej przedstawiono analizg przychoddéw 1 wynikow Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig.

W roku 2017 Spoétka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:

sprzedaz dziatek

dziatalno$¢ finansowa (udzielone pozyczki)

sprzedaz energii

pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE Pozostale
CHARAKTERYZUJACE Sprzedaz Dzialalnos$¢ W tym
SEGMENTY c‘l’zialek Sprzedaz | o L0 | przychody | Razem
za okres 2017-01-01 do energii i koszty
2017-12-31 nieprzypisane
I. | Przychody segmentu 317 171 1912 44| 2444
Il. | Koszty segmentu 355 239 0 0 594
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i Wynik brutto segmentu z

dzial. gospodarczej -38 -68 1912 44 1850
I Koszt daz

oszty sprzedazy 8 8 0 0 16

I Koszty zarzadu 847 847
n Pozostate przychody

operacyjne 33 33
Y Pozostate koszty

operacyjne 6838| 6838
V | Przychody finansowe 1 1
VI | Koszty finansowe 855 855

ZYSK PRZED 6673

OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W biezacym roku nie mialy miejsca

zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegédlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji

i wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztow finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.12.2017r.

Sprzedaz dziatek 1355
Sprzedaz energii 1197
Dziatalnos¢ finansowa 565
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 13
Aktywa niealokowane 73 495
Razem aktywa 76 624
Zobowiazania segmentow stan na 31.12.2017r.

Sprzedaz dziatek 9
Sprzedaz energii 43
Dziatalnos¢ finansowa o4
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 1
Zobowigzania niealokowane 85
Razem zobowiazania 192

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow

z tytulu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych, krotkoterminowych

aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przyporzadkowano

do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.
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— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem pozostatych

zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku biezacego i odroczonego. Zobowigzania przypisane

do roéznych segmentdw sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do udzialu w przychodach

segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 31.12.2017r.

ZWIEKSZENIA
POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA SRODKOW
TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 29 11
Sprzedaz energii 177 6
Dziatalnos¢ finansowa 37 65
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 1 1
Razem 221 83

Informacje geograficzne na dzien 31.12.2017r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY HAZA (SR OBAOID SRODKI

DZIALEK L ELLON 0N TRWALE
ZEWNETRZNYCH

CHORZOW 317 34

Razem dla sprzedazy dziatek 317 34

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI

ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

KUCZBORK 171 1141

Razem dla sprzedazy energii 171 1141

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD SRODKI

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 1912 203

Razem dla dziatalno$ci finansowej 1912 203

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI

POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

POZOSTALE 44 5

Razem dla sprzedazy pozostalej 44 5

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spotki dla sprzedazy =z dziatalno$ci finansowej uwzgledniono przychody

w wysokosci 1 791 tys. zt z tytulu sprzedazy do najwickszego klienta Spotki — Top Marka S.A. Wartos¢ ta
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stanowi 73, 28% z calosci przychodow. Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadal za wiecej niz 10%

przychodéw ze sprzedazy w 2017 roku.

W roku 2016 Spoétka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:

— sprzedaz dziatek
— dziatalnoé¢ finansowa (udzielone pozyczki)

— sprzedaz energii

— pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE Pozostale
CHARAKTERYZUJACE . q & w tym
SEGMENTY Sg;'izflgﬁz Sprzedaz %Z;:‘naslt‘)‘v‘\’;c przychody | Razem
za okres 2016-01-01 do energii i koszty
2016-12-31 nieprzypisane
I. | Przychody segmentu 0 231 1941 14| 2186
Il. | Koszty segmentu 12 377 0 0 389
i Wynik brutto segmentu
z dziat. gospodarczej -12 -146 1941 14 1797
I Koszt daz
oszty sprzedazy 0 6 0 0 6
Il Koszty zarzadu 624 624
i Pozostate przychody
operacyjne 96 96
; Pozostale koszty
operacyjne 75 75
V | Przychody finansowe 405 405
VI | Koszty finansowe 3833] 3833
ZYSK PRZED -2 240
OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientow zewngtrznych. W biezacym roku nie miaty miejsca

zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegédlne segmenty bez alokacji kosztoéw administracji

1 wynagrodzenia zarzadu oraz przychodéw i kosztow finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.12.2016r.

Sprzedaz dziatek 1801
Sprzedaz energii 1369
Dziatalno$¢ finansowa 424
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 3
Aktywa niealokowane 62 809
Razem aktywa 66 406
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Zobowigzania segmentow stan na 31.12.2016r.

Sprzedaz dziatek 0
Sprzedaz energii 7
Dziatalno$¢ finansowa 49
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 656
Razem zobowiazania 712

— Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow

z tytulu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych, krotkoterminowych

aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przyporzadkowano

do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

— Do segmentoéw sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem pozostatych

zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku biezacego i odroczonego. Zobowigzania przypisane

do roznych segmentdw sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do udzialu w przychodach

segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 31.12.2016r.

ZV,VIEKSZENIA
POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA SRODKOW
TRWALYCH

Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 174 45
Dziatalno$¢ finansowa 4 133
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 1

Razem 178 179

Informacje geograficzne na dzien 31.12.2016r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY HAALS 1 OLOACCID, SRODKI

DZIALEK KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

CHORZOW 0 0

Razem dla sprzedazy dzialek 0 0

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI

ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

KUCZBORK 231 1322

Razem dla sprzedazy energii 231 1322
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OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD SRODKI
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 1941 198
Razem dla dziatalno$ci finansowej 1941 198
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD SRODKI
POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
POZOSTALE 14 1
Razem dla sprzedazy pozostalej 14 1

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spétki dla sprzedazy =z dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody
w wysokosci 1 795 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwigkszego klienta Spotki — Top Marka S.A. Wartos¢ ta
stanowi 82,11% z caloéci przychodéw. Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10%

przychodow ze sprzedazy w 2016 roku.

Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéw niekontrolujacych
Nie wystgpity w 2017 roku
Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

Nie wystapita w 2017r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
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DAMF INVEST S.A. 20

ATLANTIS S.A. 19 28 10 43

Refus sp. z 0.0. w likwidacji

RESBUD S.A. 38

Investment Friends SE 10 1

Investment Friends Capital SE 11 4 1

Elkop S.A. 35

Fon Zarzadzanie Nieruchomos$ciami

sp. z 0.0.

Nova Gielda Inwestycje sp. z 0.0. 843 830

Nowy Wiatr sp. z 0.0. 3 4092

Razem
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DAMF INVEST S.A. 18 718
ATLANTIS S.A. 34 25 7
Refus sp. z 0.0. w likwidacji 1 1 148
RESBUD S.A. 31 38
Investment Friends SE
Investment Friends Capital SE 26 69
Elkop S.A. 35
Fon Zarzadzanie Nieruchomos$ciami
sp. 2 0.0.
Razem 35 19 265 69 45 718 0 0
Powigzania Spéltki FON SA
Na dzien 31.12.2017 roku Spotka FON S.A. posiadata:
Nazwa Spotki Ilo$¢ posiadanych Udzial w kapitale (%)
akcji/udzialow
FON1 POLSKA ASS. 2 100%
IFEA Sp. z 0.0. 12 899 44,58%
Refus Sp. z 0.0. w likwidacji 2332 12,79%
IFERIAS.A. 957 845 0,49%

Powigzania pomiedzy czlonkami organéw Emitenta

Pomigdzy cztonkami organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.

b) Czlonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski pelni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A.,oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf
Inwestycje S.A.
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c¢) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz pelni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF Invest S.A., IFEA
Sp. z o0.0., Patro Invest Sp. z o0.0., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A,
Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petnita funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMEF Invest S.A. Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.

d) Czlonek Rady Nadzorczej Martyna Patrowicz pelni funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital SE, Damf Inwestycje S.A.

e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego petnienia funkcji prezesa zarzadu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends SE,
Investment Friends Capital SE, Resbud SE, jest udzialowcem FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0.,
Nova Gietda Inwestycje LPS, udzialowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z 0.0., petni
funkcje Prezesa Zarzadu spotki FON1 Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedziba w
Ostravie Czechy, Nowy Wiatr Sp. z 0.0., Patro Invest OU w Estonii.

f) Robert Ogrodnik obecnie zatrudniony na stanowisku dyrektora petni funkcje Prezesa Zarzadu Investment

Friends Capital SE

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

(W tys. z1)
Rok 2017 Rok 2016 .
Zarzad 0 5
Rada Nadzorcza 15 17

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i porgczen.

Informacja finansowa regulacyjna
Ponizsza informacja jest sporzadzona na postawie art. 44 prawa energetycznego (Ustawa z dnia 10 kwietnia
1997 roku Prawo Energetyczne (tekst jednolity Dz. U. z 2012r. poz. 1059, z p6Zn. zmianami).
Opis zasad sporzadzania informacji finansowej regulacyjnej:
Spotka przypisuje bezposrednio z kont ksiggowych nastgpujace pozycje:

e zrachunku zyskow i strat:
- przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,
- koszt sprzedazy produktow, towarow i1 materiatow,
- koszty sprzedazy

e ze sprawozdania z sytuacji finansowej
- rzeczowe aktywa trwate,

- naleznosci krotkoterminowe,
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- zobowigzania krétkoterminowe.

Vo0

Z uwagi na charakter niektorych aktywow i1 pasywoéw nie sg one alokowane do dziatalno$ci

energetycznej. Na cel sporzadzenia informacji finansowe]j regulacyjnej nie alokuje si¢ do dziatalnosci

energetycznej aktywow z tytulu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych,

krotkoterminowych aktywow finansowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu

podatku biezacego i odroczonego, przychodow przysztych okresow. Aktywa uzytkowane wspolnie przez

rozne dzialalno$ci przedsiebiorstwa oraz wspdlne zobowigzania przyporzadkowano do dziatalnoSci

energetycznej w oparciu o udziat przychodow z dziatalnos$ci energetycznej w przychodach z dziatalnosci

operacyjnej ogotem.

DANE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT CHARAKTERYZUJACE

DZIALALNOSC ENERGERYCZNA
za okres 2017-01-01 do
2017-12-31

Sprzedaz
energii

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw
materialow

i

171

Koszt sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

247

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

DANE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT CHARAKTERYZUJACE

DZIALALNOSC ENERGERYCZNA
za okres 2016-01-01 do
2016-12-31

Sprzedaz
energii

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw
materialow

i

231

Koszt sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

377

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

-146

Aktywa i zobowigzania charakteryzujace dzialalno$¢ energetyczna

Aktywa stan na 31.12.2017r.

Rzeczowe aktywa trwate

1141

Naleznosci krotkoterminowe

27

Srodki pieniezne

26

Aktywa przeznaczone do wydania

Razem aktywa

1197

Zobowigzania stan na 31.12.2017r.

Zobowigzania handlowe

43

Razem zobowiazania

43

Aktywa stan na 31.12.2016r.

Rzeczowe aktywa trwate

1322

Naleznosci krotkoterminowe

33
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(it )
(/5

Srodki pieniezne 14

Aktywa przeznaczone do wydania 0

Razem aktywa 1369
Zobowigzania stan na 31.12.2016r.

Zobowigzania handlowe 7

Razem zobowiazania 7
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31 grudnia 2017 roku &)
fwasa/ | FON S.A.
Informacja o instrumentach finansowych
31 grudnia 2017 Kategorie instrumentow finansowych
fiﬁ\:;)s,\(l)vv?/e Zobowiqzania ‘ ‘ -
Aktywa | wyceniane flnansgwe Zobowigzania Akty_wa i
. . finansowe | w wartosci | Pozyczki Wycenla,n € flnar}sowe zobowigzania
Klasy instrument6éw finansowych dostepne do| godziwej |i naleznosci W wartosci wyceniane wg | wylaczone z | Razem
. godziwej | zamortyzowanego | zakresu MSR
SOLACEY vF\)/;/erli przez wynik kosztu 39
finansowy IMEMETLT

Razem aktywa finansowe 31 892 1166 24 681 0 0 0| 57739
Akcje i udziaty 31604 1166 32770
Akcje i udziaty pozyczone 7 7
Inne aktywa finansowe 281 281
Dluzne papiery warto$ciowe 0
Udzielone pozyczki 24 226 24 226
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 92 92
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 363 363
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 107 107
Kredyty i pozyczki 0
Dhluzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 107 107
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31 grudnia 2016

Kategorie instrumentéw finansowych

fiﬁ\:rtl)slxvv?/e Zo‘_bowia,zania ‘ . _
_Aktywa wyceniane flnan_sowe Zobowu}zama Aktywa P
. ) finansowe s | 1Peged wycenlapg w flnar]sowe zobowigzania
Klasy instrument6éw finansowych dostepne L o2 wartoscl wyceniane wg | wylaczone z | Razem
do JUEANE) | elEnatet godziwej | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy przez przez wynik kosztu 39

. wynik finansowy

finansowy
Razem aktywa finansowe 37712 811 24 239 0 0| 62762
Akcje i udziaty 37 705
Akcje i udziaty pozyczone 7 811
Inne aktywa finansowe
Dhuzne papiery warto$ciowe
Udzielone pozyczki 23 969
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 134
Pozostate aktywa finansowe
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 56 0 56
Kredyty i pozyczki
Dtuzne papiery warto§ciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 56
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31 grudnia 2017 roku &)
fwwsa/ | FON S.A.
Zestawienie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Przeznaczone do obrotu wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 1166 811
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty) 24 681 24 239
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 31892 37712
Razem 57739 62 762
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhugoterminowe aktywa finansowe 35703 38523
INalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 92 24 105
Krotkoterminowe aktywa finansowe 21581 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 363 134
Aktywa dostgpne do sprzedazy/wydania 0 0
Razem 57 739 67 762
Zobowiazania finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Koszt zamortyzowany 107 56
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako:
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papierow wartosciowych 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania handlowe 107 56
Razem 107 56

Spotka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwa

sg obserwowalnymi, bezpos$rednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majace istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwa

nie s oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:
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31 grudzien | Poziom | Poziom | Poziom
2017 1 2 3
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW 1
NC
Akcje nienotowane, udziaty 32777 32777
Pozostale aktywa finansowe 281 281
Razerrrl a-lktng flqansowe wyceniane w 33 058 33 058
wartosci godziwej
Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartoSci
godziwej ) ) ) )
31 grudzien | Poziom | Poziom | Poziom
2016 1 2 3
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje nienotowane, udziaty 38523 38523
Razerr,l zilktywz.i flr.lansowe wyceniane w 38 523 38 523
wartosci godziwej
Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci
godziwej ) i ) i

W okresie sprawozdawczym nie bylo zadnych przesunig¢ wyceny instrumentéw pomi¢dzy poziomami

hierarchii.

Uzgodnienie warto$ci godziwej poziomu 3 z wycena aktywow finansowych

Stan na 31 grudnia 2017r.

Akcje nienotowane na Inne Razem
gieldzie (dostepne do
sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2017 38 523 38 523
Suma zyskoéw lub strat -5 280 -5 280
- w wyniku finansowym -7 -7
- w pozostatych catkowitych dochodach -5 272 -5272
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje dtugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow 1005 1005
Emisje
Zbycia/rozliczenia 1191 1191
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2017r. 33058 33 058
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Stan na 31 grudnia 2016r.

Akcje nienotowane na Inne Razem
gieldzie (dostepne do
sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2016 46 842 46 842
Suma zyskow lub strat -7 819 -7 819
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -7 819 -7 819
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow
Emisje
Zbycialrozliczenia 500 500
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2016r. 38523 38523

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w warto$ci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec 2017 r. Spotka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j
obejmujgce udziaty w spotce IFEA Sp. z o.0., Refus sp. z 0.0. w likwidacji, akcje w spotce Fonl Polska a.s.
i IFERIA S.A. oraz b¢dace przedmiotem umowy pozyczki udziaty oraz FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami

Sp. Z 0.0. oraz opcje inwestycyjne.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu
hierarchii wartosci godziwej

IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenila posiadang inwestycj¢ w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do warto$ci godziwej wg
najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzadowi wiedzy na dzien 31.12.2017 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. Dokonano wyceny warto$ci inwestycji w wysokosci -5 272 tys. zt.
Przestanki wyceny wartoSci inwestycji wynikaja z ustalenia udziatu posiadanych waloréw w stosunku do
kapitatu wlasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat w kapitale IFEA sp.
2 0.0. wynosi 31 247 tys. zI, natomiast warto$¢ udziatéw w ksiggach FON SA rowna byta 36 519 tys. zt (stan
na 31.12.2016r.). W zwigzku z powyzszym zarzad podjat decyzje o aktualizacji wyceny udziatow IFEA sp.
Z 0.0. w wysokosci -5 272 tys. zt w 2017r. Zarzad podjat decyzje o utrzymaniu wyceny udziatéw IFEA sp. z
0.0. wedtug stanu na 30.09.2017r. Kierujac si¢ zasada ostroznos$ci nie podnidst wartosci udziatow IFEa na
31.12.2017r. uznajac jg za incydentalna, nie odzwierciedlajaca faktycznej wartosci udziatow.

Na koniec 2017r. wycena posiadanej przez FON S.A. inwestycji w IFEA Sp. z 0.0. byta wyceniana
W oparciu o te same zasady, co w roku 2016.

REFUS sp. z 0.0. w likwidacji — na dzien 31.12.2017r. inwestycja zostata zakwalifikowana jako inwestycja
krotkoterminowa. Spotka utrzymata posiadang inwestycj¢ w udziaty Refus Sp. z 0.0. w likwidacji w cenie

nabycia z uwagi na postawienie spotki w stan likwidacji.
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Akcje IFERIA S.A. oraz akcje Fonl Polska A.S. ze wzgledu na parametr istotnosci wykazywane sg
w cenach nabycia.

Analiza wrazliwoS$ci wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3
poziomu hierarchii wartosci godziwej

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:

-9,23% zmiana kurso6w notowan NCIndex dla roku 2017,

-10% zmiana kurséw notowan NCIndex dla roku 2016.

Ryzyko rynkowe zmiany warto$ci godziwe;j
wpltyw na kapitat wiasny/
catkowite dochody
Pozycjaw warto$¢ pozycji w tys. (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu PLN (warto$¢ przed | wptyw na wynik netto podatku odroczonego)
finansowym na dzien odpisem
31.12.2017r. aktualizujacym)
-9,23% 9,23% -9,23% 9,23%
Aktywa finansowe
nienotowane GPW —
inwestycje
dtugoterminowe —
dostepne do sprzedazy 33058 0 0 -3 051 3051
Ryzyko rynkowe zmiany wartosci godziwej
wplyw na kapitat wiasny/
catkowite dochody
Pozycja w warto$¢ pozycji w tys. (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu PLN (wartos¢ przed | wptyw na wynik netto podatku odroczonego)
finansowym na dzien odpisem
31.12.2016r. aktualizujacym)
-10% 10% -10% 10%
Aktywa finansowe
nienotowane GPW —
inwestycje
dlugoterminowe —
dostepne do sprzedazy 38 523 0 0 -3852 3852

Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego
Spotka dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore charakteryzuja si¢ tym,

ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Nalezg do nich m. in. udzialy
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i akcje spotek niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te spotki. Inwestowanie na rynku
niepublicznym polega na zawieraniu transakcji w zakresie instrumentow finansowych mi¢dzy Emitentem, a
Inwestorami lub tylko pomigdzy Inwestorami. Lokowanie $rodkéw w emisje niepubliczne wigze si¢
z mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy
jednoczesnym podjeciu  wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku niepublicznego w poréwnaniu
z instrumentami gietdowymi charakteryzuja si¢, €O do zasady nizsza plynnoScigi sg mniej
dostepne szczegolnie dla indywidualnych Inwestoréw. Maja z reguly ograniczona, policzalng ilo$¢
Inwestoréw, ktoérzy moga realnie wptywac na dziatalno$¢ operacyjnag spotki poprzez m.in. dokapitalizowanie
przedsiebiorstwa, mozliwo$¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowe;j. Spotki decydujace si¢ na
ulokowanie $srodkéw w instrumentach rynku niepublicznego narazeni sa jednak na wigksze ryzyko niz spotki
kupujace akcje spotek publicznych notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych. Ryzyko to wynika z
szeregu okolicznosci wiazacych sie v/ niepublicznym charakterem,
w szczegolnosci wynikajacych z braku obowigzkéw informacyjnych obciazajacych podmioty
o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich podmiotow.
Spotka wskazuje, ze spotki niepubliczne nie majg obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych
istotnych danych dotyczacych dziatalnosci spotki, co zwieksza ryzyko dokonania nierentownych inwestycji.
Posiadacze =~ mniejszych ~ pakietow  akcji 1 udziatlow = spolek  musza  sig liczy¢
z brakiem wplywu na prowadzong przez spotke polityke biznesu, strategic zarzadzania i rozwoju oraz inne
dziatania zachodzace w spoice. Ryzyko inwestycji w papiery niepubliczne niesie ze sobg réwniez mozliwos¢
inwestowania w akcje lub udziaty spotek, ktdére w wyniku zmian otoczenia i bigdnych decyzji zarzadu moga
ogtosi¢ upadto$¢. W przypadku matych spotek rynku niepublicznego, ktore koncentrujg si¢ zazwyczaj na
realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wigksze niz duzych spoétek gieldowych. W sytuacji takiej
istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czgsci zainwestowanych §rodkoéw, co moze przetozy¢ sie bezposrednio
na wynik finansowy Spotki. Spotka wskazuje, ze podejmuje szereg czynnosci majacych zapobiega¢ temu
ryzku w szczegolnosci poprzez nalezyta weryfikacje podmiotow

i prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Akcje spoltek notowanych na GPW i NC

W okresie objetym sprawozdaniem hie dokonywano reklasyfikacji instrumentow finansowych.

Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku publicznego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitent dokonuje inwestycji w spoiki, ktore sg spotkami notowanymi na
rynku GPW oraz NewConnect charakteryzujacym si¢ wysoka zmienno$cig notowan cen akcji oraz niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan spotek oraz
ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwo$¢ wykluczenia instrumentéw finansowych — co moze

skutkowa¢ znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje inwestycje w papiery warto$ciowe
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obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dazac do mozliwej jego minimalizacji poprzez
stosowny dobor inwestycji
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotka jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéow finansowych:
e ryzyko kredytowe
e ryzyko rynkowe
e ryzyko ptynnosci
e ryzyko stopy procentowej
Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, naleza aktywa wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Spotka posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Spotka nie zawiera transakcji z udzialem instrumentéw pochodnych.
Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoéiki obejmuja ryzyko stopy

procentowej, ryzyko zwigzane z pltynnoscia, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz nadzor nad ich
przestrzeganiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analizg ryzyk, na ktore Spotka jest
narazona, okre$lenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub
druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spelni obowigzkow  wynikajacych
z umowy. Ryzyko kredytowe zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika glownie z indywidualnych cech kazdego klienta.
Najwigkszym odbiorcag ustug $wiadczonych przez Spotke jest najemca nieruchomosci. Udziat odbiorcy w
przychodach Spotki przekracza 10% przychodow ze sprzedazy. Spotka monitoruje na biezaco naleznosci.
Poniewaz pozycja ta nie jest istotna dla spotki w konsekwencji, ryzyko kredytowe Spoiki jest ograniczone.
Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci
poniesionych strat na nalezno$ciach z tytutu dostaw i1 ustug, pozostatych naleznosciach oraz na inwestycjach.
Spotka nie tworzy odpisu aktualizujagcego dla naleznos$ci od klientow powigzanych, dla naleznosci

przeterminowanych do 90 dni.
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Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywac na wyniki
Spotki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje

Spotka nie wystawiata gwarancji, poreczen oraz nie emitowata papieré6w wartosciowych.

Ryzyko plynno$ci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudno$ci w spelnieniu przez Spotke obowiazkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania §rodkéw pienigznych lub innych
aktywoéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Spoétke polega na zapewnianiu, w mozliwie
najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze posiadata plynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymaganych
zobowiazan.

Aktywa obrotowe posiadane przez Spotke sa wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, oraz na obstuge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan w walutach obcych nie dokonuje tez transakcji
w walutach obcych.

Spotka nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani zadne umowy charakterze
zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne $rodki pieniezne w krotkoterminowe depozyty o zmiennej stopie procentowe;j.
Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnos$¢ do jednego roku.

Spotka nie stosowala zabezpieczen stop procentowych uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczace.

Analiza wrazliwo$ci

a) Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie posiada istotnych pozycji instrumentéw finansowych, ktérych warto$¢ godziwa oraz przyszie
przeptywy srodkow pienigznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych
stop procentowych. W zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano analizy wrazliwosci.

b) ryzyko rynkowe

Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwoscig posiadania krétkoterminowych aktywow
notowanych na rynku New Connect lub GPW. Na dzien 31.12.2017r. Spotka nie posiada w swoich

inwestycjach krotkoterminowych akcji spotek notowanych na rynku New Connect lub GPW.
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¢) Ryzyko walutowe
Spotka nie posiada instrumentdéw finansowych, ktorych warto$¢ godziwa oraz przyszte przeptywy srodkow
pieni¢znych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzglgdu na zmiany kurséw wymiany walut. W

zwigzku z tym nie szacowano wptywu zmian kurséw na wyniki Spotki.

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie
inwestorow, jak tez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnosci gospodarczej.

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem

realizacji planowanych inwestycji tak, aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywow (kapital wlasny

pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik dlug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu
finansowego minus wolne $rodki pieni¢zne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do
EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewngtrznego przy rozsagdnym poziomie kosztow Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitalu wlasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,50 natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne ZzZrdodia

finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wlasny 64 999 65 694
Minus: warto$ci niematerialne i prawne 4725 0
Warto$¢ netto aktywow 60 274 65 694
Suma bilansowa 65 192 66 406
Wskaznik kapitalu wlasnego 0,92 0,99
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -5 818 1188
Plus: amortyzacja 221 178
EBIDTA -5 597 1 366
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania 0 0
Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 21 944 23 791
Wskaznik: Kredyty, pozyczki 1 inne Zrodta

finansowania/EBIDTA 0 0
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Dzialalno$¢ w trakcie zaniechania

W okresie objetym raportem Emitent koncentrowat swoja dziatalno$¢ na ustugowej dziatalnosci finansowe;j

(udzielanie pozyczek) oraz wytwarzaniu i sprzedazy energii z OZE.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na

osiggnigte wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci

W profilach dziatalno$ci Spotki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cykliczno$ci.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka nie byta strong postepowan, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej

10% kapitatéw wilasnych.

> postgpowanie administracyjne prowadzone przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego przeciwko FON
S.A. w sprawie natozenia na FON S.A. kary pieni¢znej na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych wobec podejrzenia naruszenia art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 ustawy
o ofercie w zwigzku z nabyciem w dniu 1 stycznia 2012r. akcji spotki publicznej Zaktady Migsne Herman
S.A. (obecnie Investment Friends Capital SE z siedzibg w Plocku). Po otrzymaniu powyzszej decyzji w
dniu 14.06.2017r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy i uchylenie podjetej decyzji w catosci. Sprawa pozostaje w toku postepowania administracyjnego.
> sprawa z wniosku FON SA przeciwko osobie fizycznej, porgczycielowi pozyczki udzielonej Top

Marka S.A. w Poznaniu toczaca si¢ przed Sadem Rejonowym dla Warszawy — Woli w Warszawie,

II Wydziat Cywilny o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 18 kwietnia 2014r.

zawierajacego o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji dtuznika.

W dniu 24.06.2015r. Sad nadat klauzulg wykonalnosci aktowi notarialnemu. W dniu 18.07.2016r. Spotka

skierowata wniosek o wszczgcie egzekucji. Dtuznik wnidst do Sadu skargi na czynnoséci komornika, w tym

wniost o umorzenie egzekucji. W dniu 29.08.2016r Spotka ustosunkowala si¢ do wniosku dluznika o

umorzenie egzekucji, sktadajac pismo do komornika sagdowego w Plocku, wskazujac na bezzasadnosc¢

wniosku Dhuznika. W dniu 07.12.2016r. Pelnomocnik Fon S.A. — kancelaria prawna w imieniu Spotki

ztozyta odp. na kolejna skarge Dluznika na czynnos¢ komornika, wskazujac jej bezpodstawno$¢. Sad wydat

postanowienie o oddaleniu skargi Dtuznika. Sprawa zakonczona na etapie postepowania sagdowego nadal w

toku postepowania egzekucyjnego.

> sprawa z powoOdztwa Spotki przeciwko osobie fizycznej — pozyczkobiorcy. Spoétka udzielita

Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w wysoko$ci 500.000,00 zt. W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki

dtuznik w dniu 02 wrzes$nia 2013r. w akcie notarialnym poddat si¢ egzekucji w zakresie zaptaty na rzecz

FON S.A. sumy pieni¢znej, tytulem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umoéwionej wysokosci oraz
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odsetkami za opoznienie, egzekucji do maksymalnej kwoty 600.000,00 zt. w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc.
Wobec braku sptaty pozyczki na wniosek Emitenta, Sad wydal postanowienie o nadaniu klauzuli
wykonalnosci w/w aktowi notarialnemu. Sprawa zakonczona na etapie postepowania sagdowego i Emitent
moze zlozy¢ wniosek egzekucyjny u komornika w celu wyegzekwowania nalezno$ci. Poniewaz
Pozyczkobiorca comiesigcznie reguluje raty odsetkowe za opdznienie sptaty pozyczki oraz wnosi miesigczne
raty na sptate kapitatu pozyczki, Zarzad FON S.A. nie kieruje sprawy do postepowania egzekucyjnego. Jezeli
Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadluzenia, Spotka zlozy wniosek do komornika o wszczecie
postgpowania egzekucyjnego.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 03.06.2015r., skierowanej w dn. 07.07.2015r do WSA
w Warszawie na decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2015r utrzymujaca w
mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 11 grudnia 2014r. okreslajaca
wysoko$¢ straty z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych. Warto$¢ przedmiotu zaskarzenia:
390.000,00zt. W dniu 26.07.2016r — WSA wydat wyrok oddalajacy skarge, w zwigzku z czym Emitent dnia
12.10.2016r ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie od wyroku
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26.07.2016r, oddalajacego skarge. Sprawa w
toku postepowania sgdowego. W opinii Zarzagdu wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r, skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w Warszawie
na Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn. sprawy 1401-
SW-5.5010.33.2016.3.HD, utrzymujace w mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu Skarbowego w Ptocku z
dnia 25 stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016, okreSlajace sposdb zaliczenia wplaty
44.962,00zt na poczet zaleglosci w podatku dochodowym od o0s6b prawnych w 2012r.
W dniu 14.07.2017r. WSA wydal niekorzystny dla Emitenta wyrok. Spotka skierowata wniosek
o sporzadzenie uzasadnienia i doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Po otrzymaniu i analizie uzasadnienia
Emitent podejmie decyzje w zakresie dalszych dziatan.

» sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r., skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w Warszawie
na Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., utrzymujace W mocy
Postanowienie Naczelnika Urzgdu Skarbowego w Plocku z dnia 25 stycznia 2016r, okreslajace sposob
zaliczenia wplaty 47.644,00 zt na poczet zalegtosci w podatku dochodowym od 0s6b prawnych w 2011r. W
dniu 14.07.2017r. WSA wydatl niekorzystny dla Emitenta wyrok. Spotka skierowata wniosek o sporzadzenie
uzasadnienia i doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Po otrzymaniu i analizie uzasadnienia Emitent skierowat
skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Sprawa znajduje si¢ w toku postgpowania
sadowego 1 w ocenie Emitenta jej wynik jest trudny do oceny.

» sprawa z odwotania od decyzji Prezydenta Miasta Poznania z dnia 22.08.2016r. w sprawie okreslenia
wysokos$ci zobowigzania w podatku od nieruchomos$ci za okres od wrze$nia do grudnia 2015 na kwote
198.091,00 zt. skierowana w dniu 26.09.2016r. do SKO Poznan za posrednictwem Prezydenta Miasta
Poznania. Poniewaz decyzja SKO nie byla korzystna dla Spoétki, Emitent podjat decyzje o skierowaniu
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sprawy na drog¢ postgpowania Sadowego, skladajac stosowny wniosek do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu. W dniu 27.10.2017r. WSA oddalit skarge Emitenta. Spotka skierowala
wniosek o sporzadzenie uzasadnienia i dorgczenie wyroku z uzasadnieniem. Po otrzymaniu uzasadnienia
Emitent skierowal skarge kasacyjna od w/w wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
Obecnie sprawa znajduje si¢ w toku postgpowania sgdowego zas jej rozstrzygnigcie i wynik jest trudny do

oceny.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnoSci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki W odniesieniu, do ktérych nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w FON S.A. spotka nie naruszyta istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki w odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyplaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegodlnienie 2017

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 10 000 zt
01.01.2017 do 31.12.2017 r.

Przeglad sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 7 000 zt

do 30.06.2017 r.

Wyszczegodlnienie 2016

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 8 000 zt
01.01.2016 do 31.12.2016 r.

Przeglad sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 6 000 zt

do 30.06.2016 r.

Przecietne zatrudnienie

Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spoétce ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Okres zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Zarzad 0 0
Administracja 2 2
Razem 2 2
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Konsolidacja sprawozdan finansowych

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych. Spotki objete
konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty przejete przez FON S.A. i dane finansowe tych spotek
zawarte sg w jednostkowych sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku. W
2015 roku Spotka nabyta spotke FON Zarzadzenie Nieruchomosciami sp. z 0.0., ktora zostata zarejestrowana
30.12.2015 roku i do konca roku 2015 nie posiadata zadnego majatku i nie prowadzita dziatalnosci
gospodarczej. W dniu 12.05.2016r. Spotka Fon S.A. dokonata pozyczki 69 udziatow spotki Fon Zarzadzanie
Nieruchomos$ciami sp. z 0 .0. na rzecz spotki Damf Invest S.A. z terminem zwrotu do 31.12.2018r.

Fon S.A. na dzien 31.12.2017 posiada 44,58% w kapitale spotki IFEA sp. z o0.0., ktora jest jednostka
stowarzyszong wobec FON. S.A.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastgpujacy sposob:

— Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EURO =4, 2447 zt (dla roku
2016 - 1IEURO =4, 3757 zt).

— Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 29 grudnia 2017 r. 1 EURO = 4, 1709 zt, na 30 grudnia 2016
r. 1 EURO =4, 4240 zt.

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

w tys. zl w tys. EURO

ROK ROK ROK ROK

2017 2016 2017 2016
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 2444 2186 576 500
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -5818 1188 -1 371 271
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 673 -2 240 -1 572 -512
Zysk (strata) netto -6 070 -2 949 -1 430 -674
Przeptywy §rodkow pienig¢znych netto
z dziatalno$ci operacyjne;j -285 -79 -67 -18
Przeptywy §rodkow pieni¢znych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej -10736 2 549 -2 529 583
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalno$ci finansowej 11 250 -2 738 2 650 -626|
Zmiana stanu §rodkoéw pienieznych i ich
ckwiwalentow 229 -268 54 -61]
Aktywa razem 65 192 66 406 15 630 15010
Zobowigzania krotkoterminowe 148 87 35 20
Kapital wlasny 64 999 65 694 15 584 14 849
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Kapitat zakladowy 35 000 76 000 8391 17 179
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 49226027 47500 000 49226027, 47500 000
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zt
/ EURO) -0,12 -0,06 -0,03 -0,01]
'Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 0,93 1,38 0,22 0,31

Woydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sa w sprawozdaniu Zarzadu Spotki w punkcie 5.2. Wazniejsze

zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego.

Plock, 29 marca 2017 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéow Zarzadu

Damian Patrowicz - p.o. Prezes Zarzadu /-/

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Gatuszka - Kancelaria Biegtego Rewidenta ,,Galex” /-/
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