Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48 (0) 22 557 70 01
Rondo ONZ 1 warszawa@pl.ey.com
00-124 Warszawa www.ey.com/pl

EY

Building a better
working world

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Polimex Mostostal S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal (,,Grupa"), w ktérej jednostka dominujaca jest Polimex
Mostostal S.A. (,,Jednostka dominujgca” lub ,,Spo6tka™) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana
Pawta Il 12, na ktére sktadajg sie: skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2019 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia

2019 roku oraz noty objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").
Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy w dniu 16 kwietnia 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
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z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz
w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego 0s3adu
byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujga one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Ujmowanie przychoddw z realizacji kontraktéw budowlanych

W skonsolidowanym sprawozdaniu Nasze procedury badania obejmowaty
finansowym Grupa wykazuje przychody miedzy innymi:

z tytutu realizacji ustug budowlanych

w kwocie 921 miliondw ztotych, co stanowi
58% przychodéw ze sprzedazy Grupy
wykazanych w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat za rok zakoniczony

dnia 31 grudnia 2019 roku.
- udokumentowanie przebiegu procesu

Na Iq2|en bllaESO,ENkathpf ;N\:cenlar .. identyfikacji obowigzkéw wykonania
realizowane kontrakty z tytutd reatizacjl Swiadczenia oraz wyceny kontraktéw

ustug budowlanych (,,kontrakty budowlane™) . S
metoda oparta na nakladach budowlanych i identyfikacja kluczowych

- analize stosowanych przez Grupe polityk

budowalnych, ujmowania i prezentowania
przychoddw z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych zgodnie z MSSF 15;

rachunkowosci w zakresie wyceny kontraktow
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odzwierciedlajgca udziat kosztéw
poniesionych w catkowitych planowanych
kosztach poszczegdlnych projektéw zgodnie
z zasadami MSSF 15 Przychody z umdéw

Z klientami (,MSSF 15").

Metoda ujmowania przychodéw wymaga
identyfikacji w ramach uméw z klientami
czesto wiecej niz jednego zobowigzania
do spetnienia $wiadczenia oraz okreslenia
kiedy Grupa wywigzata sie z tych
zobowigzan, jakie jest jej nalezne
wynagrodzenie z tego tytutu

oraz alokowania wynagrodzenia do
zobowigzan do spetnienia $wiadczenia.

Wycena realizowanych kontraktéw
budowlanych wymaga od zarzadéw
jednostek Grupy zastosowania wielu
kluczowych szacunkéw, w szczegdlnosci

w odniesieniu do kompletnosci planowanych
kosztéw do poniesienia, oceny
prawdopodobienstwa oraz kwantyfikacji
ryzyk realizacji projektéw, w tym
ewentualnych sporéw z zamawiajgcymi

lub podwykonawcami oraz oceny tempa
realizacji harmonogramu w stosunku do
zapisOw kontraktowych celem ujecia badz nie
potencjalnych kar z tytutu opdznien. Ponadto
prawidtowa wycena kontraktéw budowalnych
uzalezniona jest od terminowego

i prawidtowego ujecia uzgodnionych

zmian specyfikacji oraz zakreséw prac

w budzetowanych przychodach oraz
kosztach poszczegdlinych kontraktow.

Poziom technicznej ztozonosci wyceny
budzetéw kosztowych, w tym zakreséw prac,
ktore nie zostaty jeszcze zakontraktowane
na dzien bilansowy, niepewnos$¢ dotyczaca
zmiennych cen materiatéw i ustug na rynku
budowlanym oraz niepewno$¢ odnosnie
wynikéw negocjacji dotyczgcych
dodatkowych zakresow lub sporéw z
zamawiajacymi oraz podwykonawcami,
powodujg ryzyko btednego ustalenia przez
spoétki Grupy budzetowanego wyniku na
realizowanych kontraktach. Szacunki
dotyczace budzetéw kontraktéw, zaréwno
w odniesieniu do planowanych kosztéw

mechanizmoéw kontrolnych Grupy. Dla
wybranych mechanizméw kontrolnych
przeprowadzili$my testy ich operacyjnej
efektywnosci;

- analize historyczng realizacji budzetéw
kontraktowych dla istotnych kontraktéw
zakonczonych w danym roku obrotowym

w celu poréwnania prognoz i budzetéw
kontraktéw niezakonczonych, a takze celem
poréwnania istniejgcych trendéw w zakresie
kosztéw materiatéw i personelu, ktére

w znaczgcej czesci determinujg szacunek
kosztéw pozostatych do poniesienia

do zakonczenia kontraktu, poréwnujac czy
analogiczne trendy sg odzwierciedlone

w testowanej prébie kontraktéw;

- analize informacji o statusie prowadzonych
spraw otrzymanych od zewnetrznych
kancelarii obstugujacych Grupe z perspektywy
kompletnosci budzetéw kosztowych w
zakresie ryzyk na roszczenia i sprawy sporne;

- dyskusje z zarzadami jednostek Grupy

na temat kompletnego ujecia wszystkich
istotnych zatozen w wycenach kontraktéw
budowalnych, w tym wrazliwosci na zmiany
cen materiatéw i ustug budowlanych
Swiadczonych przez podwykonawcow;

- weryfikacje matematycznej poprawnosci
i ujecia wyceny realizowanych kontraktéw
budowlanych na dzienh bilansowy;

- uzyskanie oSwiadczenia Zarzadu Jednostki
dominujgcej co do kompletnosci i poprawnosci
przekazanych nam danych i istotnych zatozen;
- przeprowadzenie testow wiarygodnosci
obejmujacych prébke transakcji
Z badanego okresu;

Dla wybranej préby kontraktéw:

- przeprowadziliSmy wizyty na budowach
wybranych kontraktéw oraz
przedyskutowaliSmy z kierownikami projektow
istotne zatozenia, w tym ryzyka zwigzane

z realizacjg kontraktéw oraz ocene stopnia
zgodnosci tempa prac z zaktadanym
harmonogramem;
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jak i poziomu juz rozpoznanych przychodoéw,
stanowig istotny element oceny zarzaddéw
jednostek Grupy i zawierajg ryzyko btednego
zdefiniowania zakresu lub wyceny kosztow
do poniesienia, co moze powodowac¢ btedne
ustalenie budzetowanego wyniku na
kontraktach, co ma z kolei wptyw na
wysoko$¢ utworzonych rezerw na straty.

Jednoczes$nie w zwigzku z ostatnimi
zdarzeniami, majgcymi miejsce po dniu
bilansowym, dotyczgcymi skutkdéw
rozprzestrzeniania sie epidemii wirusa
SARS-CoV-2, w szczegdlnosci potencjalnych
opdznien realizowanych kontraktéw,
ewentualnych koniecznych przestojéw
dziatalnosci zaktadéw produkcyjnych, a takze
kwestii utrzymywania biezgcej ptynnosci
finansowej Grupy, zaistniata sytuacja

moze mie¢ wptyw na szacunki budzetéw
poszczegdlnych kontraktéw, w tym ryzyko
niedotrzymania koricowych umownych
terminéw realizowanych kontraktéw,

co moze jednocze$nie kwalifikowac sie

do zdarzenia okre$lanego jako sita wyzsza.

Powyzsze kompleksowe kwestie wraz ze
skalg realizowanych projektow przez spotki
Grupy powoduja, ze uznaliSmy ujmowanie
przychoddw z realizacji kontraktow
budowlanych za kluczowg sprawe badania.

Grupa w nocie 4.29 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawita
szczegdtowe zasady (polityki) rachunkowosci
w zakresie wyceny kontraktow budowlanych,
w tym istotne szacunki i osgdy w zakresie
ujmowania przychodoéw z tytutu
realizowanych kontraktéw budowlanych oraz
tworzenia rezerw na straty na kontraktach.
Jednoczes$nie w notach 7.1, 7.2, 7.3 oraz
nocie 18 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa ujawnita szczegdtowe
informacje dotyczgce przychodéw

ze sprzedazy z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych wymagane przez MSSF 15.

Ponadto w nocie 3.2 not objasniajacych
doskonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa przedstawita stanowisko
Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz podjete

- przeprowadzilismy analize zapiséw
umownych, budzetéw kosztowych,

w tym kosztéw planowanych i jeszcze
niezakontraktowanych na dzien bilansowy,
a takze uzgodnilismy budzety przychodowe
do zawartych uméw oraz podpisanych
aneksow;

- zapoznaliSmy sie z protokotami zakonczenia
odpowiednich etapdéw prac;

- przeprowadzili$my analize zasadnosci ujecia
wybranych kosztéw w ramach kosztéw
kontraktu;

- uzyskaliSmy wyjasnienia odno$nie

istotnych wahan marzy w trakcie okresu
sprawozdawczego w stosunku do pierwotnego
budzetu lub wyceny na ostatnig date
bilansowg;

- zapoznaliSmy sie z raportami zewnetrznych
specjalistow zawierajgcymi techniczng ocene
zakresu wykonanych prac oraz kosztow
pozostatych do poniesienia na wybranych
kontraktach.

- dla wybranych kontraktow, dla ktérych
Grupa rozpoznata rezerwy na straty,
dodatkowo wykonalismy procedury majace na
celu uzgodnienie kalkulacji rezerw w Swietle
przepisow MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe (MSR 37).

Ponadto dokonalismy analizy zdarzen
majgcych miejsce po dniu bilansowym,
wigczajgc w to rozwazania i dyskusje

z Zarzadem Jednostki dominujgcej co do
potencjalnych skutkéw rozprzestrzeniania sie
epidemii wirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢
operacyjng Grupy oraz jej ptynnos¢ biezaca,
a takze na budzety kontraktéw, w tym ryzyko
niedotrzymania koncowych kontraktowych
terminéw realizowanych kontraktow.

W ramach badania dokonali$my takze oceny
zakresu oraz adekwatnosci dokonanych
ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, dotyczgcych przychodéw

ze sprzedazy oraz zdarzen nastepujgcych
po dniu bilansowym.
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dziatania w kwestii analizy wptywu epidemii
wirusa SARS-CoV-2 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dziatalno$¢
operacyjng w zakresie realizowanych
kontraktéw oraz biezgcej ptynnosci Grupy.

Utrata wartosci wartosci firmy oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien bilansowy Grupa wykazuje

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartos$¢ firmy w kwocie

91 miliondéw ztotych oraz aktywo z tytutu
podatku odroczonego w wysokosci

180 milionéw ztotych, co stanowi tgcznie
33% wszystkich aktywow Grupy.

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku nabycia
jednostek zaleznych w latach ubiegtych

w catosci zostata zaalokowana do segmentu
energetyka. Wartosc¢ firmy podlegata
odpisom aktualizujgcym w latach ubiegtych
w tgcznej wysokosci 191 milionéw ztotych.
Na dzien bilansowy aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sktadato
sie z aktywa rozpoznanego na stratach
poniesionych w latach ubiegtych w kwocie
101 milionéw ztotych oraz z aktywa
rozpoznanego na pozostatych réznicach
przejsciowych w kwocie 79 milionéw ztotych.

Wyniki testu na utrate wartosci firmy
uzaleznione sg w duzym stopniu

od kluczowych szacunkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej dotyczacych miedzy innymi
takich kwestii jak: zatozenia rynkowe
dotyczace planowanych projektéw
energetycznych u inwestoréw, zaktadany
udziat w rynku, prognozowane przychody

i koszty, krancowa stopa wzrostu oraz
Sredniowazony koszt kapitatu.

W ramach przeprowadzonej analizy
realizowalnosci aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego Zarzad
Jednostki dominujgcej przyjat szereg zatozen
dotyczacych przysztych wynikéw
podatkowych Jednostki dominujacej oraz
wynikéw spétek komandytowych w ramach
Grupy, dla ktérych Jednostka dominujgca
rozlicza podatek dochodowy, a takze

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

- ocene prognozowanych przychoddéw

i kosztéw, a takze pozostatych zatozen

w tescie na utrate wartosci wartosci firmy
poprzez analize aktualnie realizowanych
projektow oraz planéw wieloletnich segmentu
energetyka, z uwzglednieniem danych
historycznych;

- ocene Sredniowazonego kosztu kapitatu
zastosowanego w tescie na utrate wartosci
wartosci firmy poprzez analize istotnych
danych wsadowych w wyliczeniu
$redniowazonego kosztu kapitatu

z uwzglednieniem dostepnych

danych rynkowych;

- ocene modelu testu na utrate wartosci
wartosci firmy wykorzystywanego przez
Grupe w zakresie jego zgodnosci

z odpowiednimi miedzynarodowymi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

- ocene modelu testu na utrate wartosci firmy
pod katem jego poprawnosci arytmetycznej;

- sprawdzenie do deklaracji podatkowych

za lata ubiegte oraz do kwot strat
podatkowych rozliczonych w poprzednich
okresach sprawozdawczych pozostatej
wartosci rozpoznanego aktywa podatkowego
na stratach poniesionych w latach ubiegtych;

- ocene prognozowanych przychoddéw
oraz kosztéw podatkowych Jednostki
dominujgcej oraz spdtek komandytowych
w ramach Grupy, dla ktérych Jednostka
dominujgca jest ptatnikiem podatku
dochodowego;
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w odniesieniu do tempa odwracania sie
pozostatych réznic przejsciowych ujetych
na dzien bilansowy. Te szacunki dotyczg
zdarzen przysztych i w zwigzku z tym,
obarczone sg znaczacym ryzykiem zmian
ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki
rynkowe.

W zwigzku z istotnoscig tych pozycji

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz istniejgcymi
niepewnosciami dotyczacymi realizacji
istotnych zatozen testu w przysztosci,
uznaliSmy analize utraty wartosci wartosci
firmy oraz analize realizowalnosci aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
za kluczowg sprawe badania.

Przeprowadzona analiza odzyskiwalnosci
aktywa z tytutu podatku odroczonego nie
wykazata braku mozliwosci rozliczenia tych
aktywow w przysztosSci. Przeprowadzony test
na utrate wartosci wartosci firmy nie wykazat
potrzeby utworzenia dodatkowego odpisu
aktualizujgcego.

Grupa w nocie 13 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawita
ujawienia dotyczace najwazniejszych zatozen
przeprowadzonego testu na utrate wartosci
wartosci firmy. W nocie 8.2
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa ujawnita szczegdtowe
dane dotyczace aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wraz

z opisem zdarzen gospodarczych przyjetych
do modelu odzyskiwalnosci tych aktywow.

- weryfikacje matematycznej poprawnosci
modelu testu na utrate wartosci aktywdw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

- ocene zasadnosci przyjetego tempa
odwracania sie roznic przejsciowych
ujetych na dzien bilansowy;

- uzyskanie o$wiadczenia Zarzadu JednostKki
dominujacej co do kompletnosci i poprawnosci
przekazanych nam danych wsadowych

oraz istotnych zatozen;

- sprawdzenie spdjnosci przyjetych zatozen
do testéw na utrate wartoSci wzgledem
zatozen przyjetych przez Grupe do innych
szacunkow.

- ocene adekwatnos$ci dokonanych ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w zakresie testéw na utrate wartos$ci wartosci
firmy oraz aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosSci Grupy (Jednostki dominujacej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sga wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad JednostKki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
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badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze
niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnosSci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzé6r i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie
odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych staboSciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne

konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy") wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescia tego
sprawozdania, oraz oSwiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust 2b ustawy o rachunkowosci (razem ,,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 71
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezgcych™),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okre$lone w & 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzgdzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka
dominujgca zamie$cita w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy informacje o sporzadzeniu
odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2c ustawy o rachunkowosci oraz ze Jednostka dominujgca sporzadzita takie odrebne
sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy po raz
pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 22 marca 2018 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku; to jest przez okres dwdéch kolejnych lat.

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikaterm wystawionym dla Marcin
Adam Zislinski (Certyfikat kwalfikowany).
Utwrorzony w dniu: 2020-04-16 13:50:09 +0200

Marcin Zielinski
biegty rewident
nr w rejestrze: 10402

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2020 roku
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