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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RAPORT SRODROCZNY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Zgodnie z § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pézn. zm.), Zarzad
Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Krezus S.A. przedstawia skonsolidowany raport
$rodroczny za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zawierajgcy skrécone
$rédroczne sprawozdanie finansowe Krezus S.A.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
oraz skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe Krezus S.A. zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg i zawieraja:

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Strona
Krezus S.A.
1. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

30 czerwca 2016 r. 5
2. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskdw lub strat i innych

catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. 7
3. Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1

stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. 9
4. Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1

stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. 10
5. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 30

czerwca 2016 r. 12
6. Skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe z zyskdw lub strat i innych

catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. 14
7. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1

stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. 15
8. Skrdcone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1

stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. 16
9. Dodatkowe informacje i objasnienia 17

Niniejszym Zarzad Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Krezus S.A. zatwierdza
skonsolidowany raport $rédroczny za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,
zawierajacy skrdécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Krezus S.A.

Jacek Ptaszek
Prezes Zarzadu

Torun, dnia 26 sierpnia 2016 roku



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. i, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] KREZUS S.A. (ZGODNE Z MSSF)

Dane
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Dane
od 01.12.2014
do 31.05.2015

Dane
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Dane
od 01.12.2014
do 31.05.2015

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 149 818 302 181 34 201 72 895
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy 16 639 34 3799 8
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 5222 (4 823) 1192 (1163)
%ysk/ (Strata) netto 4972 (4 823) 1185 (1163)
Srednia wazona liczba akeji (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) 0.09 (0,09) 002 (0,02)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (w zt) 0,09 (0,09) 002 (0,02)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (7 966) 17 528 (1818) 4228
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 995) (3) (2 053) 1)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 772 (17 570) 3601 (4 238)
Dane Dane Dane Dane

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Aktywa razem 94 083 42 844 21259 10 054
Zobowigzania razem 75725 29 205 17 111 6 853
Zobowigzania dtugoterminowe 1751 0 396 0
Zobowigzania krétkoterminowe 73 974 29 205 16 715 6 853
Kapitat wtasny 18 118 13 181 4094 3093
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1236 1284
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje whasne (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Wartos$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt) 1.72 0,78 0,39 0.18

Zastosowane kursy walut

30.06.2016 31.12.2015 31.05.2015

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, przeptywoéw $rodkéw pienieznych

4,4255
4,3805

4,2615

4,1454



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. i, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE KREZUS S.A. (ZGODNE Z MSSF)

Dane
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Dane
od 01.12.2014
do 31.05.2015

Dane
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Dane
od 01.12.2014
do 31.05.2015

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 143 264 299 084 32705 72 148
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy 10 094 (1914) 2 304 (462)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 5199 (7 421) 1187 (1 790)
Zysk / (Strata) netto 5199 (7 421) 1187 (1 790)
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 54702 992 54702 992 54702 992 54 702 992
Srednia wazona liczba akgji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) 0,10 (0,14) 0,02 (0,03)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,10 (0,14) 0,02 (0,03)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 990) 17 545 (2 280) 4232
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (33) 0 (8) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 494 (17 556) 1711 (4 235)
Dane Dane Dane Dane

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Aktywa 87 879 48 273 19 857 11 328
Zobowigzania razem 63 299 28 893 14 303 6780
Zobowigzania dtugoterminowe 1751 0 396 0
Zobowigzania krétkoterminowe 61 548 28 893 13 908 6780
Kapitat wtasny 24 580 19 381 5554 4 548
Kapitat zakladowy 5470 5470 1236 1284
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wtasne (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 1,61 0,88 0,36 0,21

Zastosowane kursy walut

30.06.2016 31.12.2015 31.05.2015

$rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

$rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, przeptywdw Srodkéw pienieznych

4,4255
4,3805

4,2615

4,1454



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] KREZUS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A. — AKTYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej — a a
Okres Okres
Wyszczegolnienie Nota nr | zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.12.2015
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 24 164 308
Wartos¢ firmy 1278
Pozostate warto$ci niematerialne 13 87
Aktywa z tytutu poszukiwania zasobow mineralnych
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych, zaleznych,
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem 25 455 394
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 9 560 4 025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5
naleznosci = 41170 19 444
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 4
wynik finansowy - 10 639 10 204
Udzielone pozyczki
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa 142 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1429 2616
Aktywa obrotowe razem 62 940 36 294
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 5 686 6 156
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 5 686 6 156
Aktywa razem 94 083 42 844




Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A. — PASYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa

Okres Okres
Wyszczegolnienie Nota nr | zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.12.2015
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 8 5470 5470
Kapitat zapasowy 65 909 65 909
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (58 121) (54 056)
Zysk/strata netto 4 926 (2 507)
Réznice kursowe z przeliczenia (373) (491)
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 811 14 325
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli 307 (1144)
Razem kapitat wiasny 18 118 13181
Zobowiazania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1751 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0
Rezerwa na podatek odroczony 16
Przychody przysztych okresow 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1751
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 35678 13 729
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2,3 23 187 5284
Rezerwy krétkoterminowe 17 47 47
Pozostate zobowigzania finansowe 2,3 14 761 9771
Pozostate zobowigzania 9 301 374
Zobowigzania krotkoterminowe razem 73 974 29 205
Zobowigzania razem 75 725 29 205
Zobowigzania zwigzane z aktywami do zbycia 240 458
Pasywa razem 94 083 42 844




Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z
ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWE]

KREZUS S.A.
Okres Okres
Wyszczegolnienie Nota nr | 01.01.2016 - | 01.12.2014 —
30.06.2016 31.05.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akdji 11 3510 299 084
Wartos¢ sprzedanych akgji (3 220) (304 604)

Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow 290 (5 520)

Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci 12

| godziwej = 68 3937

Zyski lub straty z wyceny udziatow

wycenianych metoda praw wilasnosci 1

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 358 (1581)
Przychdd ze sprzedazy towardw 146 308 3096
Warto$¢ sprzedanych towarow (130 026) (1481)

Zysk (strata) na sprzedazy towarow 16 281 1615
Pozostate przychody operacyjne 13 27 49
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

jednostki
Amortyzacja (50) (116)
Zuzycie surowcdw i materiatow (514) (190)
Ustugi obce (8 674) (720)
Koszty $wiadczen pracowniczych (406) (1123)
Podatki i opfaty (34) (73)
Pozostate koszty (1109) (151)
Inne koszty operacyjne 14 (344) (3083)

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5536 (4 314)

Odpis z tytulu wartosci firmy
Przychody finansowe 15 1875 2104
Koszty finansowe 15 (2 189) (2 613)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5222 (4 823)

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 5222 (4 823)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej z (249)

Zysk (strata) netto ogotem 4972 (4 823)

Zysk/strata przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 925 (4 246)

Udziaty / akcje niekontrolujace 47 (577)

Inne catkowite dochody

Catkowity zysk/strata przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 925 (4 246)

Udzialy / akcje niekontrolujace 47 (577)




Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres Okres
P 01.01.2016 - | 01.12.2014 -
B T Notanr| 3906.2016 | 31.05.2015
PLN’000 PLN'000

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 0,09 (0,09

Rozwodniony 0,09 (0,09)
Z dziatalnosci kontynuowanej :

Zwykly 0,09 (0,09)

Rozwodniony 0,09 (0,09




Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

GRUPY KAPITALOWE)]

KREZUS S.A.
> [} <= = QO .- [} £
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PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2016 r. 5470 0 72 (491) 65 837 (56 563) 14 325 (1144) 13181
Podziat wyniku finansowego 0 0
Korekta dot. zmian jednostek objetych konsolidacjg
Zmiana procentowego udziatu jednostki
dominujgcej w aktywach netto jednostki zaleznej (1333) (1333) 1404 71
Pozostate korekty 118 (224) (106) (106)
Wynik netto roku biezacego 4 925 4 925 47 4972
Stan na 30.06.2016 r. 5470 0 72 (373) 65 837 (53 195) 17 811 307 18 118
> Q S S 2 8R2cw Yo E
3 g -3 gNBxE| L2sE g2 s838 | s=fgs
g O ] 8 == 0%ag8 5 msg‘: = S22 ® S c 85 £
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PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.12.2014 r. 5470 0 72 (322) 65 837 (53 831) 17 226 (763) 16 464
Podziat wyniku finansowego
Korekta dot. zmian jednostek objetych konsolidacjg
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Pozostate korekty (539) 61 (478) 277 (201)
Wynik netto roku biezacego (4 246) (4 246) (577) (4 824)
Stan na 31.05.2015 5470 0 72 (861) 65 837 (58 016) 12 502 (1063) 11 439




Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A.

Okres Okres
Wyszczegolnienie Nota nr | 01.01.2016 - | 01.12.2014 -
30.06.2016 31.05.2015

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Wplywy 137 105 311564
Wplywy ze zbycia udziatdéw i akcji 1710 307 762
Wptywy ze sprzedazy towardw 135 395 3097
Odsetki 154
Wplywy z udzielonych pozyczek

Inne wptywy 78
Dziatalno$¢ zaniechana

Wydatki (145 069) (293 564)
Wydatki na nabycie innych udziatow i akgji (288 923)

Nabycie dtuznych papierow wartosciowych
Udzielone pozyczki

Wynagrodzenia i inne Swiadczenia (971) (1123)
Wydatki z tytutu zakupu ustug (8 727) (1134)
Wydatki z tytutu zakupu materiatow i towaréw (133 246) (1191)

Wydatki na zaliczki na poczet przysziych ustug
Podatek dochodowy zaptacony

Inne wydatki operacyjne (2 125) (1192)
Dziatalno$¢ zaniechana

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (7 964) 17 528
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjne;
Wplywy

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywdw trwatych

Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci

Przeptywy powstajgce w zwigzku z objeciem kontroli
Wydatki (8 995) (3)
Ptatnosci za aktywa trwate (8 958) 3
Inne wydatki inwestycyjne
Wydatki ze zbycia udziatéw
Przeptywy powstajgce w zwigzku z objeciem kontroli (37)
Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscig
inwestycyjna (8 995) (3)

10



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy 15 822

Wplywy z tytutu pozyczek i kredytow 15 822

Wptywy z emisji weksli dlugoterminowych

Wydatki (50) (17 570)
Sptata pozyczek (17 556)
Sptata odsetek (14)
Inne wydatki finansowe (50)

Srodki pieniezne netto wykorzystane w

dziatalnosci finansowej 15772 (17 570)
Zmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw (1187) (44)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku

obrotowego 2616 617
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw

pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

roku obrotowego 1429 573

11



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ KREZUS S.A. — AKTYWA

BILANS — AKTYWA

Okres Okres
Wyszczegolnienie Nota nr | zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.12.2015
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3052 32
Pozostate wartosci niematerialne 13 7
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych, zaleznych,
stowarzyszonych 38

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Udzielone pozyczki 13 059

Aktywa trwale razem 16 162 39

Aktywa obrotowe
Zapasy 9 560 4 025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 39 393 19 435
Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢ godziwej przez

wynik finansowy 10 639 10 204

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Udzielone pozyczki

Pozostate aktywa 87 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 2 566
Aktywa obrotowe razem 59 716 36 235
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000 12 000
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 12 000 12 000
Aktywa razem 87 879 48 273
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Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE] KREZUS S.A. - PASYWA
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Okres Okres
Wyszczegolnienie Nota nr | zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.12.2015

Kapital wlasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470
Kapitat zapasowy 65 909 65 909
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (51 999) (52 646)
Zysk/strata netto 5199 647
Razem kapital wiasny 24 580 19 381
Zobowiazania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1751

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dtugoterminowe razem 1751
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 054 13729
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 584 5193
Rezerwy krétkoterminowe 47 47
Pozostate zobowigzania finansowe 14 761 9771
Pozostate zobowigzania 101 153
Zobowigzania krotkoterminowe razem 61 653 28 893
Zobowigzania razem 63 299 28 893
Pasywa razem 87 879 48 273
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Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z ZYSKOW
LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW KREZUS S.A.

Okres Okres
Wyszczegolnienie 01.01.2016 - | 01.12.2014 -
30.06.2016 31.05.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akdji 3510 299 084
Wartos¢ sprzedanych akgji (3 220) (304 604)
Zysk (strata) ze sprzedazy akgji i udziatow 290 (5 520)
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej 68 3 606
Zyski lub straty z wyceny udziatdow wycenianych metodg praw
wiasnosci
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 358 (1914)
Przychdd ze sprzedazy towardw 139 754
Warto$¢ sprzedanych towaréw (130 018)
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw 9736
Pozostate przychody operacyjne 52 34
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Amortyzacja (50) (59)
Zuzycie surowcow i materiatow (18) (16)
Ustugi obce (3131) (179)
Koszty $wiadczen pracowniczych (406) (444)
Podatki i opfaty 31 4
Pozostate koszty (1109) (37)
Inne koszty operacyjne (31) (40)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5370 (2 659)
Przychody finansowe 1931 2 380
Koszty finansowe (2101) (7 143)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5199 (7 421)
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatlalno$ci kontynuowanej 5199 (7 421)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto ogétem 5199 (7 421)
Catkowity zysk / strata ogétem 5199 (7 421)
Okres Okres
Wyszczegolnienie 01.01.2016 - | 01.12.2014-
30.06.2016 31.05.2015
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,10 (0,19
Rozwodniony 0,10 (0,149)
Zwykty 0,10 (0,14)
Rozwodniony 0,10 (0,14)
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Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM KREZUS S.A.
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PLN'000 | PLN'0000 | PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2016 r. 5470 1992 63 918 (51 999) 19 381
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na
kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat
ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezacego 5199
Stan na 30.06.2016 r. 5470 1992 63 918 (46 800) 24 580
E‘ N
2 @ ] £ 5| zo
= @ a 2 > © c
) © B ~ B3¢ =] £
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PLN'000 | PLN'0000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.12.2014r. 5470 0 1992 63 918 (52 646) 18 733
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na
kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat
ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezagcego (7 421) (7 421)
Stan na 31.05.2015r. 5470 0 1992 63 918 (60 067) 11 312
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Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH KREZUS S.A.

Okres Okres
Wyszczegolnienie 01.01.2016 - | 01.12.2014 -
30.06.2016 31.05.2015

Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci operacyjnej
Wplywy 143 557 308 320
Wptywy ze zbycia udziatdw i akgji 1710 307 762
Wptywy ze sprzedazy towardw i ustug 141 847
Odsetki 479
Wptywy z udzielonych pozyczek
Inne wptywy 78
Wydatki (153 547) (290 775)
Wydatki z tytutu ustug obcych (6 395) (1044)
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych ustug
Wydatki na nabycie innych udziatdw i akcji (3587) (288 912)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
Udzielone pozyczki (13 000) (214)
Podatek dochodowy zaptacony
Nabycie zapaséw (127 743)
Inne wydatki operacyjne (2 822) (605)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 990) 17 545
Wplywy
Wydatki (33)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Inne wydatki inwestycyjne
Przejecie / nabycie jednostek zaleznych (33)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w
zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (33) 0
Wplywy 7 494
Wplywy z tytutu pozyczek i kredytow 7 494
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych
Wydatki (17 556)
Spfata pozyczek (17 556)
Sptata odsetek
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci
finansowej 7 494 (17 556)
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw (2.529) (11)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 2 566 93
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku
obrotowego 37 82
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Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE o PRZYJETYCH ZASADACH  (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE INFORMACIE OBJASNIAJACE DO
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO KREZUS S.A.

1. Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Krezus S.A. (Spotka, Jednostka, Krezus, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 15
grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Spotki miesci sie w Toruniu, przy ulicy Wioctawskiej 187.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku.

Spotka posiada numer NIP 5261032881 oraz symbol REGON 011154542,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- handel metalami i metalami ztomu,

- nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akgji,

- nabywanie innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom.

Przedmiot dziatalnosci Spotki oznaczony jest w PKD pod numerem 64.99.Z.

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku Krezus S.A. otrzymat od Prezydenta Miasta Torunia
zezwolenie na zbieranie i transport odpadéw, w tym handel metalami i handel ztomem.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Krezus S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Krezus S.A. W skiad Grupy
Kapitatowej Krezus na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodzity nastepujgce spétki:

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Spotka KREZUS w k-apitale KREZUS w k-apitale
spotki spotki

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
Spotki zalezne bezposrednio
KREZUS EXPLORATION GUINEE SA 90,00% 90,00%
KREZUS MINING GUINEE SA 85,00% 85,00%
PT. JEANETTE INDONESIA 88,77% 88,77%
GOLD INVESTMENTS sp. z o.0. 99,80% 99,80%
EW GREENFIELD 5 Sp. z o.0. 90,00 %
KREZUS ENERGIA WIATROWA Sp. z o.0. 100,00%

W dniu 7 marca 2016 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Krezus S.A. nabyt 100%
udziatow spétki EW Greenfield 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Ogrodowej 10/3.
W dniu 30 kwietnia 2016 roku Krezus S.A. zbyt 10 % udziatéw za fgczng kwote 3,7 tys. zi.
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Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W dniu 20 kwietnia 2016 roku na podstawie Umowy Spotki z Ograniczong Odpowiedzialnoscig
zostata zawigzana nowa spétka Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Jedynym wspdlinikiem spotki jest Krezus S.A.

Na podstawie Art. 55 ust. 5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), Grupa KREZUS sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

Niniejszym raportem objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Za dane
porownywalne przyjeto okresy od 1 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej natomiast dla sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przyjeto okres od 1 grudnia 2014 roku do 31 maja 2015 roku. W zwigzku z powyzszym kwoty
zaprezentowane W niniejszym $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym nie sg w petni
poréwnywalne.

3. Skiad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki
Rada Nadzorcza
Na dzier 30 czerwca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

1)  Jerzy Poptawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2)  Marcin Jacek Guryniuk — Sekretarz Rady Nadzorczej
3)  Mariusz Krélikowski — Cztonek Rady Nadzorczej

4)  Anita Podlecka — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Natalia Siatkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 marca 2016 roku Pan Jan Wozniak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Krezus S.A.

W dniu 8 marca 2016 roku na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Krezus S.A. zostat
powotany do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Krezus S.A. Pan Marcin Jacek
Guryniuk.

W dniu 25 maja 2016 roku Pan Mariusz Krélikowski ztozyt rezygnacje z funkgji sekretarza Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza funkcje sekretarza Rady Nadzorczej powierzyta Panu Marcinowi
Guryniukowi.

W dniu 25 maja 2016 roku Pani Halina Chetminiak ztozyta rezygnacje z petnienia cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 26 maja 2016 roku Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Panig Anite Podlecka.

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki byt
jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Jacek Ptaszek.
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obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Krezus S.A. na podstawie art.
45 ust. 1a Ustawy o rachunkowosci zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy.

5. Oswiadczenie o0 zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i zgodnie z innymi
obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim ( tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) Spdtka
jest zobowigzana do publikowania wyniku finansowego za okres szesSciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 roku, ktory jest uznany za biezacy $rédroczny okres sprawozdawczy.

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeSciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku zostato sporzadzone z zastosowaniem takich
samych zasad rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, w ktdrym to sprawozdaniu znajduje sie
szczegotowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

Niniejsze Srddroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytaC tgcznie z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzagdzonym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2015 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych
sprawozdan finansowych Spotki.

Zmiany standardow lub interpretacji
Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe
interpretacje KIMSF, ktére Spotka zastosowata w okresie rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia

2016 roku. Ich zastosowanie nie miato istotnego wpltywu na $rddroczne sprawozdanie
finansowe.

19



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
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1.  Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze, obowigzujgcy
za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lutego 2015 roku.

2.  Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012), obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 lutego 2015 roku.

3. Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014), , obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2016 roku.

4. Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016
roku.

5.  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne, obowigzujgcy za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

6. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji. Zmiany beda obowigzywaty prospektywnie poczawszy od
pierwszego okresu rocznego zaczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2016 roku.

7.  Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdw we wspdinych dziataniach. Zmiany
bedg obowigzywaty prospektywne poczawszy od pierwszego okresu rocznego
zaczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 roku.

8.  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, obowigzujgce za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére zostaty
zatwierdzone lecz jeszcze nie obowigzujg, a ktérych Spoétka nie zastosowata dobrowolnie dla
okresu rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2016 roku ani dla lat wczesniejszych.

Nie wystepuja.

Standardy i interpretacje, ktdre zostaly opublikowane, lecz nie zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spotke. Ich zastosowanie we wstepnej ocenie Zarzadu nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jednakze Zarzad jest jeszcze w trakcie oceny
wplywu powyzszych zmian na sprawozdanie i sytuacje finansowg Spotki:

1. MSSF 9 Instrumenty finansowe z p6zniejszymi zmianami, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 roku.

2. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci- wedtug stanu na dzien 6 lipca
2016 roku nie jest znana data wejScia w zycie Standardu.

3. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace
sie z dniem 1 stycznia 2018 roku.

4, MSSF 16 Leasingi obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2019 roku.

5.  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostky stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - wedtug stanu na dzien
6 lipca 2016 roku nie jest znana data wejscia w zycie Standardu.

6. Zmiany do MSFF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne — zastosowanie
wytgczen z konsolidacji, Zmiany stosuje sie retrospektywnie i dotyczg okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania. Zmiany jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
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UE (wedtug stanu na dzien 6 lipca 2016 roku oczekuje sie jego zatwierdzenia w III
kwartale 2016 roku).

7.  Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych. Zmiany wprowadzono w
ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie
poczgwszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2017 roku.

8. Zmiany do MSR 12: Podatek dochodowy. RMSR proponuje, aby zmiany obowigzywaty
retrospektywnie zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” poczawszy od pierwszego okresu rocznego
zaczynajgcego sie 1 stycznia 2017 roku.

9. Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena ptatnosci opartych na akcjach, obowigzujacy
za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 roku.

6. Charakterystyka wazniejszych stosowanych przez Grupe zasad i metod
wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) Inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Spotka ma zdolnosé

kierowania ich politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci.

Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych

tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Krezus kontroluje dang jednostke uwzglednia sie

takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac

lub zamienié.

Poczatkowo warto$¢ udziatdw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia (po koszcie).

Ocena trwatej utraty wartosci udziatdw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

= poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw lub akcji posiadanych przez
Spotke wartoscig udziatdw wg wartosci ksiegowej,

» badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

* badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spotki,

= ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spotki.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg warto$ci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto$¢ godziwa ustalana jest sg wedtug
kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.

c) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Jednostka kwalifikuje sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy jezeli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce gdy sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie jego
normalnych lub zwyczajowo przyjetych warunkdéw dla sprzedazy tego typu aktywéw (lub grup
do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
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Jednostka wycenia sktadnik aktywdéw trwatych (lub grupe do zbycia) zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

d) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze Spdtka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi
roznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niebedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

e) Pozostale naleznosci

W pozycji tej Spotka prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i
ustugami oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztdéw, ktére dotyczg przysztych
okresdw obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne,
ktore rozliczane sg w czasie.

f)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity wartos¢.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwoS¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana
jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg
dla tych aktywdw (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia
dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong
na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdéw opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie
odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekraczaé
wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z
tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

W przypadku udziatdw nie notowanych odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na
podstawie wynikdow analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej
spotek.
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g) Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg
wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy
zastosowaniu metody FIFO (pierwsze weszto-pierwsze wyszto). Zapasy na dzien bilansowy
wycenione sg W cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto
danego sktadnika. Zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie
odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw zapasdéw zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych. W odniesieniu do zapaséw Jednostka
prowadzi ewidencje iloSciowo-wartosciowa.

h) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

i) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoséci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztow
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze warto$¢ uzytkowa Srodka trwatego po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartos¢ poczatkowa, zwiekszajg odpowiednio jego
warto$¢. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego
uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy $rodkéw trwatych, wartos¢ netto jest
wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i
strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego
dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania,
stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw
trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu s3
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla Srodkdw trwatych sg nastepujgce: urzadzenia techniczne
i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostate Srodki
trwate - 10-20%.

j)  Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek
KREZUS w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki
zaleznej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w bilansie wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku
finansowego i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreSlonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”. Przy sprzedazy jednostki
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zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty
na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki

aktywdw, nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdélnosci do wartosci niematerialnych

zalicza sie:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

» nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkdw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote
odpisdw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez
okres przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci
niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczedniejszg z dat: gdy skfadnik wartosci niematerialnych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien

bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane

szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreSlonymi w

punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (w tym

wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy

nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub

straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy
przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) iwartoscig bilansowg tych wartosci
niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskdw i strat.

k) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w
tym wartosci firmy)

Warto$¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa
podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujgce
na mozliwosc¢ jej wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty
ich wartosci. Od takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem
bilansowym a datg nabycia sktadnikéw jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy skfadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza
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sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik
aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowg. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywéw), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wdéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika
aktywéw (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci
ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu
— w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.

1) Zobowigzania oraz zobowigzania finansowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki $rodkdéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spofki zalicza gtdwnie: zobowigzania z tytutu pozyczek, zobowigzania z tytutu
dostaw iustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny
wszystkich zobowigzan finansowych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych
wiasciwych dla miejsca powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty opfacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcy, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz znarzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysziym,
krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspdtmierne do
osiggnietych przychoddw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie
zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkdw.

m) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spotce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej
wymienione warunki ujmowania rezerw): skutki toczgcych sie spraw sadowych oraz spraw
spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikdw,
koszty restrukturyzadiji,
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Rezerwy tworzy sie w wysokosSci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci
naktadéw, ktore wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

n) Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i

niepokryte straty z lat ubiegtych.

a) Kapitat zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru sagdowego wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujacej.

b) Akcje wiasne znajdujgce sie w posiadaniu Spoétki, wykazywane w wartosci nabycia i
zmniejszajg one kapitaty wiasne Spotki.

c) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z
emisji akcji.

d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:

" wynik finansowy w trakcie zatwierdzania,

" korekty wyniku lat ubiegtych.

e)  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku
biezgcego skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

0) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej

i reprezentujgcej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej

dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze

sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalno$¢ podstawowa

KREZUS S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy papierow warto$ciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych
na rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w
momencie przekazania kontrahentowi dokumentu po$wiadczajgcego wiasnos$¢ posiadanych
papieréw wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci
$ciggalnosci odnosnej naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci
odnosnej naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreSlony na podstawie stosunku
faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

p) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
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q) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym KREZUS S.A. wycenia sie w walucie

podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢

tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych

polskich (PLN).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na

walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakdiji.

Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;

* pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

» pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany na dzien, w ktorym ustalono wartosci godziwa.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na

dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke

dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operaciji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktdre bedg otrzymane lub zaptacone

w statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.:

$rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych

zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe

kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkdéw ptaconych u zrodta,

pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktdre nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sa

klasyfikowane jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywdw zalicza sie m.in.:

rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne

inwestycje kapitatowe, $rodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na

dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitalu wiasnego, po wptaceniu lub

zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sg powigzane

z okreSlonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje

pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie

obcej oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy

kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie

udziatow w aktywach netto.

r) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podejmuje decyzje o podziale zyskdw i pokryciu strat
Spotki.
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s) Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek

odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy

ustalonego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek

podatkowych wynikajgcych z tych przepisow. Zysk / (strata) podatkowa rozni sie od

ksiegowego zysku / (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych

opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych

oraz pozycji kosztdéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub

zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow

a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic

przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig

bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

= w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze

W przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdéry umozliwi potracenie réznic

przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku

odroczonego, jezeli wynikajg one z poczatkowego ujecia skfadnika aktywow lub zobowigzan

pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta:

» nie jest transakcjg potgczenia jednostek gospodarczych, oraz

* W czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy
opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od rdznic przejéciowych

wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien

bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice

przejsciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje

jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac

w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie

wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore

obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w

rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

» dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym —
woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu
wiasnego, lub
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» wynika z pofgczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wptywa na
wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywoéw netto nad kosztem
przejecia.

Kompensaty aktywdéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spdtka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i
zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze
podatkowg na tego samego podatnika.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2014, poz. 133).

Dziatalno$¢ operacyjna nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach
ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Spotki, chyba ze
zaznaczono inaczej.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje S$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej, z catkowitego dochodu oraz z przeptywéw
pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje niniejszego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie
w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
$redniego kursu euro z dnia 30 czerwca 2016 roku 4,4255 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2015
roku 4,2615 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje niniejszego sprawozdania z catkowitego dochodu oraz z przeptywoéw
pienieznych przeliczono na EURO wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EURO, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakoriczonego miesigca w roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
i roku obrotowym zakonczonym 31 maja 2015 roku (odpowiednio: 4,3805 PLN/EURO i 4,1455
PLN/EURO).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z
koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Prezentacja zdarzen gospodarczych dokonywana jest z uwzglednieniem zasady istotnosci.
Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylgcznym) ujawnianiu tych informagji, ktorych
pominiecie lub znieksztatcenie moze wplyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikéw na podstawie niniejszego sprawozdania finansowego. Srodroczne sprawozdanie
z przeptywow pienieznych jest sporzgdzony metodg bezposrednia.

29



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

8. Korekta bledu

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Krezus S.A. sporzadzonym za pierwsze potrocze 2016 roku nie wystgpita korekta btedu.

9. Zmiany szacunkow

W pierwszym potroczu 2016 roku nie nastgpita zmiana szacunkow.

10. Nabycie/przejecie jednostki zaleznej

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

EW GREENFIELD 5 spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy
Potwiejskiej 3/1 zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym Szczecin-Centrum 29
marca 2013 roku. Przewazajagca dziatalnoscig
gospodarcza spdtki jest wytwarzanie energii
elektrycznej

Data przejecia

7 marca 2016 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na podstawie umowy sprzedazy udziatéw spotka
Krezus S.A. nabyta 100% udziatéw spotki EW
GREENFIELD sp. z o.0.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w jaki sposob
jednostka przejmujgca objeta kontrole nad jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 100
udziatdw w spdice przejmowanej.

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zapftaty oraz
warto$¢ godziwg na dzien przejecia kazdej gtéwnej kategorii zaptaty

Zaptata 37 tys. zt Srodkami pienieznymi

Umowy dotyczace zaptaty warunkowej i aktywow z tytutu odszkodowania.

Nie dotyczy.

Informacje o nabytych naleznosciach

Nie dotyczy.

Kwota ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan

Srodki trwate w budowie 12 236 tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 836 tys. zt
Srodki pieniezne 92 tys. z

Zobowigzania 14 408 tys. zt

Kwota wartosci firmy co do ktdrej oczekuje sie ze dla celéw podatkowych
bedzie stanowic koszt uzyskania przychodu.

Kwota wartosci firmy co do ktdrej oczekuje sie ze
dla celéw podatkowych bedzie stanowic¢ koszt
uzyskania przychodu wynosi 0 zt.

Transakcje ujmowane odrebnie od nabycia aktywdw i przejecia
zobowigzan w ramach pofgczenia jednostek.

Nie dotyczy.

W przypadku kazdego potgczenia jednostek w ktérym jednostka
przejmujaca posiada mniej niz 100 procent udziatéw kapitatowych w
jednostce przejmowanej na dzien przejecia:

i) kwote niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej
ujmowanego na dzien przejecia oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz
i) w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w jednostce
przejmowanej wycenianego w wartosci godziwej, technike(techniki)
wyceny i istotne dane wej$ciowe wykorzystane do ustalenia tej wartosci.

Nie dotyczy

p) w potaczeniu jednostek zrealizowanym etapami:

i) warto$¢ godziwa na dzien przejecia udziatu kapitatowego w jednostce
przejmowanej nalezacego do jednostki przejmujacej tuz przed dniem
przejecia oraz

i) kwote zysku lub straty ujetych na skutek przeszacowania do wartosci
godziwej udziatu kapitatowego w jednostce przejmowanej nalezacego do
jednostki przejmujacej przed potaczeniem jednostek oraz pozycje w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktdrej zysk lub strata sg
ujmowane.

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej firmy na poczatek i na koniec okresu
sprawozdawczego

W wyniku przejecia spdtki powstata wartos¢ firmy w
kwocie 1.279 tys. zt

Kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia
przejecia uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw za okres sprawozdawczy

Kwoty przychodéw jednostki przejmowanej od dnia
przejecia uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyniosty 0 tys. zt; kwota
straty wyniosfa 1 tys. zt.

Przychody oraz zysk lub strata potaczonej jednostki za biezacy okres
sprawozdawczy wyliczony w taki sposéb jak gdyby datag przejecia w
przypadku wszystkich jednostek przeprowadzonych w trakcie roku byt
poczatek rocznego okresu sprawozdawczego

Kwota przychodu od poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego wyniosta 0 tys. zt, natomiast
kwota straty za roczny okres sprawozdawczy
wyniosta 3 tys. zh.
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W skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,aktywa
trwate” wykazana jest pozyczka w wysokosci 13 092 tys. zt. udzielona spdtce zaleznej EW
Greenfield 5 Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2016 roku faczne zaangazowanie Jednostki
Dominujacej z tytutu udzielonej pozyczki oraz nabycia udziatéw tej spotki zaleznej jest wyzsze
0 806 tys. zt od udziatu w jej aktywach netto. W skroconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazana jest wartosc firmy z przejecia spotki EW Greenfield 5 Sp.
z 0.0. w kwocie 1,3 mIn. zt. Z uwagi na wystgpienie przestanek wskazujgcych, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci aktywdw zaangazowanych w spotce zaleznej EW Greenfield 5 Sp. z
0.0. Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit testy na utrate wartosci tych aktywéw.
Przeprowadzone testy potwierdzity, ze warto$¢ odzyskiwalna testowanych aktywdw jest
wyzsza niz ich wartosci bilansowe, w zwigzku z tym odpisy aktualizujgce nie byty konieczne.

Glowne zatozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywa

Wartos¢ bilansowa sktadnikdw, 13 092 tys. zt.
ktdre zostaty przypisane do
danego osrodka (zespotu
os$rodkéw);

Podstawa wyceny warto$¢
uzytkowej

- opis poszczegolnych Zatozenia dotyczace przychoddw:
kluczowych zatozen kierownictwa | - Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi zaprognozowano w oparciu o obroty
pétroczne zrealizowane w I potowie 2016 roku. Obroty dla 2016 roku zostaty wyznaczone,
jako ekstrapolacja I pétrocza, przy czym dla II pdtrocza zatozono dodatkowy wzrost
obrotdw o 10% w ujeciu rok do roku. Dla kolejnego okresu (2017 rok) zatozono wzrost
poziomu obrotéw o 15% w ujeciu rok do roku (efekt materializacji poczynionych inwestycji
oraz intensywnej pracy dziatalnosci operacyjnej. Dla ostatnich lat zatozono utrzymanie
poziomu obrotéw z 2017 roku. Obroty zwiekszane sa jedynie o stope wzrostu w wysokosci
prognozowanego przez MFW poziomu wzrostu PKB pomniejszonego o wartos¢
prognozowanej inflacji (ujecie rok do roku).

Zatozenia dotyczace kosztow:

- Amortyzacja — zatozono amortyzacje na poziomie 1 500,0 tys. PLN. Amortyzacji beda
podlegac przyjete jeszcze w 2016 roku Srodki trwate w budowie.

- Koszty operacyjne — zaprognozowano w oparciu o obroty potroczne zrealizowane w I
potowie 2016 roku. Obroty dla 2016 roku zostaty wyznaczone, jako ekstrapolacja I pdtrocza,
przy czym dla II pétrocza zatozono dodatkowy wzrost obrotéw o 10% w ujeciu rok do roku.

Dla kolejnych okreséw (od 2017 roku) zatozono wzrost poziomu obrotdw wysokosci
prognozowanego przez MFW poziomu wzrostu PKB pomniejszonego o wartos¢
prognozowanej inflacji.

- Pozycje pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej dla 2016 roku
wyznaczono poprzez ekstrapolacje wartosci I pétrocza. Dla kolejnych okresdéw zatozono
stope wzrostu réwng wysokosci prognozowanego przez MFW poziomu wzrostu PKB
pomniejszonego o warto$¢ prognozowanej inflacji.

- Do kalkulacji podatku dochodowego zastosowano stawke 19%. Nie kalkulowano pozycji
odroczonego podatku dochodowego, stad wptyw pozycji odroczonych nie ma wptywu na
wysoko$¢ podatku prezentowanego w pozycji rachunku zyskow i strat.

Zatozenia dotyczace aktywow:

- Srodki trwate — zatozono przyjecie érodkéw trwatych w budowie pod koniec 2016 roku

(amortyzacja od 2017 roku). Nie planowano dodatkowych naktaddw inwestycyjnych.

-Zapasy oraz Naleznosci krétkoterminowe — zatozono przy zastosowaniu $redniego
wskaznika rotacji zapasow i naleznosci obliczonego za okres ostatniego analizowanego
okresu tj. 1.01-30.06.2016 przy zastosowaniu nastepujgcych wzoréw:

- wskaznik rotacji zapaséw = ($redni stan zapasdw/koszty dziatalnosci operacyjnej)*180,
- wskaznik rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze
sprzedazy)*180.

Prognozowany wskaznik rotacji zapaséw wynidst 0 dni, natomiast naleznosci: 33 dni.
Warto$¢ Srodkdw pienieznych ustalono sporzadzajac Rachunek Przeptywéw Pienieznych
metoda posrednia.

Pozostate grupy aktywow zatozono na statym poziomie z dnia wyceny tj. 30.06.2016 roku.
Zatozenia dotyczace pasywdw:

- Kapitat podstawowy zatozono na (niezmienionym) poziomie wynikajgcym ze
sporzadzonego na dzien 30.06.2016 roku bilansu Spoétki.

- Kapitat zapasowy, pozostate kapitaty rezerwowe oraz strate z lat ubiegtych na dzien
30.06.2016 roku przyjeto na poziomie ustalonym w bilansie sporzagdzonym na dzien
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30.06.2016 roku. W kolejnych latach prognozy finansowej kapitat zapasowy powiekszany
jest o kumulowane biezace wyniki finansowe.

- Rezerwy zatozono na statym poziomie dla catego okresu prognozy, zgodnie z bilansem
sporzadzonym na dziers 30.06.2016 roku.

- Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug - zatozono przy zastosowaniu
$redniego wskaznika rotacji zobowigzan obliczonego za okres ostatniego analizowanego
okresu tj. 1.01-30.06.2016 przy zastosowaniu nastepujgcych wzordw:

- wskaznik rotacji zobowigzan = (stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug/(koszty
dziatalnoSci operacyjnej — koszty pracy — amortyzacja))*180.

Prognozowany wskaznik rotacji zobowigzan wyniost 108 dni. Pozostate grupy pasywoéw
zatozono na statym poziomie z dnia 30.06.2016 roku.

- opis przyjetej przez
kierownictwo metody  wyceny
wartosci przypisanej
poszczegdlnym kluczowym

zatozeniom oraz stwierdzenie, czy
powyzsze wartosci
odzwierciedlajg ~ dotychczasowe
do$wiadczenia lub, jesli jest to

stosowne rozwigzanie, czy Sg
spdjne z przestankami
pochodzacymi z zewnetrznych

zrédet informacji, a jesli nie sa, to
w jakim stopniu i dlaczego
odbiegajg od dotychczasowych
doswiadczen oraz zewnetrznych
zrédet informacji

Test zostat oparty na metodzie dochodowej - zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Przyjete zatozenia odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie wspdlnikdw spoiki, ktdrzy

realizowali podobne projekt. Zatozenia sg spéjne réwniez z zewnetrznymi zrédtami
informaciji.

- okres czasu, na jaki
kierownictwo opracowato
prognozy przeptywdéw
pienieznych na podstawie
zatwierdzonych przez nie

budzetéw/prognoz finansowych

2017-2020

- stope wzrostu zastosowang do
ekstrapolacji prognoz przeptywdéw
pienieznych wykraczajgcych poza
okres objety przez najbardziej
aktualne budzety/prognozy oraz
uzasadnienie zastosowania kazdej
stopy wzrostu, ktéra przewyzsza
$rednie  dtugoterminowe stopy
wzrostu dla produktéw, branzy,
kraju lub panstw, w ktdrych
dziata jednostka, lub rynku, z
ktdrym  zwigzany jest dany
osrodek (zespoty osrodkéw)

tabela ponizej - stopa wzrostu "g"

- stope (stopy) dyskontowa
wykorzystang w  prognozach
przeptywdw pienieznych

tabela ponizej - wspdtczynnik dyskontujgcy

- opis podejscia kierownictwa do
ustalania jednej wartosci (lub
kilku wartosci) przypisanej do
kazdego kluczowego zatozenia,
czy wartosci te odzwierciedlajg
przeszte doswiadczenia lub, jesli
to odpowiednie, czy sg spéjne z
zewnetrznymi zrédtami
informacji, a jesli nie, w jaki
stopniu i dlaczego rdznig sie od
wczesniejszych  doswiadczen i
zewnetrznych zrédet informacii.

Zatozenia zmienne przedstawione z tabeli oraz do okre$lenia kosztu kapitatu wynikajg z

zewnetrznych zrédet informacji, a tabeli nr 1 tj. prognoza przeptywdw pienieznych w latach

2017-2020 wynika z opracowanego planu finansowego przyjetego przez Zarzad (zatozenia
opisane w punkcie wyzej).
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Zastosowane stopy dyskonta i oszacowana wartosc

Stopa wolna od ryzyka (rentowno$¢ obligacji 10-letnich) 1,32%
Premia za kraj (A. Damodaran) 1,16%
Premia za ryzyko (A. Damodaran) 4,93%
Wspotczynnik beta nielewarowany 0,54
D/E 11,37
Wspditczynnik beta lewarowany 1,30
Koszt kapitatu wiasnego 9,06%
Wartos¢ zdyskontowanych przeptywow na koniec 2 575,40
Stopa wzrostu g 3,00%
Wartosc rezydualna 10 504,22
Wycena 13 079,62

Wyniki testu wrazliwosci

W celu oszacowania wrazliwosci aktywa na zmienno$¢ warunkéw rynkowych sprawdzono jak

wplynie zmiana wyniku netto o +/- 1 min. zt na wycene aktywa jako catosci. Ponizej
zaprezentowano wyniki.

-1 min zt Wycena +1 min z
Suma FCFE -660,35 2 575,40 5811,15
Zdyskontowana wartosc¢ rezydualna -1520,18 10 504,22 22 528,62
taczna wartos¢ kapitatu wlasnego spotki -2180,53| 13079,62| 28339,77
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11. Wybrane informacje objasniajagce do skroconego srdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Krezus S.A.
Nota 1. Rzeczowe aktywa trwale
ol cs | z| 2| e e2
%3 E § = 5 S E 3 s £ £
L >0 N o o & 3= =3 N = N
Wyszczego6lnienie =R s & € N X = 3 = L
@as | 2§ g &8 | B 53
3 b= = o3 N =
) 7)) )
PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.12.2014 . 74 484 9 383 951
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 114 20 158 292
Zmniejszenie z tytutu zbycia (112) (112)
Umorzenie (8) (139) 2) (41) (190)
Aktywa przeznaczone do zbycia (180) (12) (223) (415)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ Srodkéw
trwatych (215) (2) (217)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2015r. 0 26 7 275 308
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016 r. 0 26 7 275 308
Zmiana sktadu Grupy Kapitatowej 12 236 12 236
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 16 3014 8 958 153 12 141
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia 9) (9)
Umorzenie (11) 9 (38) (33) (91)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ Srodkéw
trwatych (268) (268)
Aktywa przeznaczone do zbycia 11 3 32 (111) (65)
Pozostate zmiany (32) (56) (88)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2016 r. 0 4 2974 6 21138 42 24 164
Stan na dzien 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa brutto 541 422 10 383 1356
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpisdw aktualizujacych (541) (396) 3) (108) (1 .048)
Wartos¢ bilansowa netto 0 26 7 275 308
Stan na dzien 30.06.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 541 644 3067 1077 21138 42| 26509
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpisdw aktualizujgcych (541) (640) (93) (1071) (2 345)
Wartosc bilansowa netto 0 4 2974 6| 21138 42| 24164

Srodki trwate nie stanowig zadnych zabezpieczen na przyszte zobowigzania. Amortyzacja
$rodkéw trwatych zostata ujeta w sprawozdaniu catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja

w kwocie 50 tys. zt.

34




Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 2. Aktywa i zobowigzania finansowe - porownanie wartosci bilansowych i
wartosci godziwych

Wartgsc bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegolnienie [historyczna]
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i
ustug oraz pozostate 26 803 9673 26 803 9673
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i
ustug objete faktoringiem 14 367 9771 14 367 9771
Akcje spdtek notowanych 10 639 10 204 10 639 10 204
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki
Zobowigzania finansowe 16 512 9771 16 512 9771
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i
ustug oraz pozostate 35978 14 103 35978 14 103
Kredyty i pozyczki 23 187 5284 23 187 5284

Warto$¢ godziwa to cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywoéw lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. W przypadku instrumentéw finansowych, dla
ktdrych istnieje aktywny rynek, ich wartoS¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow
pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy
procentowe itd.).

Warto$¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezaca
przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopg procentowa.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spdtke za rozsadne przyblizenie wartoSci
godziwej.
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Nota 3. Ryzyko stopy procentowej

Wyszczegolnienie

< 1rok

1-5lat

> 5 lat

Odpis

aktualizujacy

Razem

PLN'000

PLN'000

PLN'000

PLN'000

PLN'000

Instrumenty finansowe w
podziale na kategorie
wiekowe wedlug stanu na
dzien

30.06.2016

Oprocentowanie zmienne

- pozyczki udzielone

14 692

(14 692)

w tym jednostki
powigzane

- zobowigzania z tytutu leasingu

394

1751

2 145

- kredyty inwestycyjne i
obrotowe

16 097

16 097

- pozyczki zaciggniete

7 090

7 090

Instrumenty finansowe w
podziale na kategorie
wiekowe wedlug stanu na
dzien

31.12.2015

Oprocentowanie zmienne

- pozyczki udzielone

(19 977)

(19 977) 0

w tym jednostki
powigzane

- zobowigzania z tytutu leasingu

- kredyty inwestycyjne i
obrotowe

- pozyczki zaciggniete

5185

5185

Nota 4.1. Portfel inwestycyjny na dzien 30 czerwca 2016 roku

Lp. Wyszczegolnienie

Ilos¢ akgji

Wartos¢
bilansowa
akcji

1. | Alchemia S.A.

2 020 854

10 124

2. | KGHM S.A.

5 882

388

3. | Pozostate

210 100

126

Razem

10 638

Nota 4.2. Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2015 roku

Lp. Wyszczegolnienie

Ilos¢ akcji

Wartos¢
bilansowa
akcji

1. | Alchemia S.A.

2 020 280

10 101

2. | Pozostate

210 100

103

Razem

10 204
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Akcje spotek publicznych Grupa Kapitatowa Krezus S.A. wycenia w wartosci godziwej na

podstawie kurséw notowan akcji na dzien bilansowy.

Nota 5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wyszczegolnienie Stanina Stanina
30.06.2016 | 31.12.2015
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 38 799 19 186
Naleznosci z tytutu zaptaty za akcje 1 800
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostate 22 632 9 415
Naleznosci z tytutu dostaw, robodt i ustug objete faktoringiem 14 367 9771
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci, w tym: 2371 320
Naleznosci publiczno-prawne 1803 382
Kaucje 442
Pozostate 126
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci pozostatych (62)
Naleznosci ogétem, z tego 41170 19 444
- czeS¢ dtugoterminowa
- czeS¢ krotkoterminowa 41 170 19 444

Spdtka dla celdéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W
czesci krotkoterminowej Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i pozyczki.

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe Kapitatowg
Krezus za rozsadne przyblizenie wartosci.

Nota 6. Zapasy

Wyszczegélnienie Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
Materiaty
Produkty gotowe
Towary 9 560 4 025
Razem 9 560 4 025

Zapasy hie stanowig zabezpieczenia na zobowigzania Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
W okresie od 01.01.2016 roku do 30.06.2016 roku. Grupa Kapitatowa Krezus S.A. nie tworzyifa
ani tez nie zmniejszata odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Nota 7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowity w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym

udziaty w podmiocie zaleznym Gold Investments Sp. z 0.0. Ponizej zaprezentowano aktywa,
zobowigzania i wyniki Spotki zaleznej.
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Nota 7.1. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Okres Okres
Wyszczegéinienle zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Rzeczowe aktywa trwate 478 415
Pozostate warto$ci niematerialne
Pozostate aktywa 199 259
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwale razem 677 674
Zapasy 4 599 4 511
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 60 6
Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢ godziwej przez wynik
finansowy
Udzielone pozyczki
Pozostate aktywa 22 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 329 943
Aktywa obrotowe razem 5010 5482
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5687 6 156
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 5 687 6 156
Okres Okres
v . . zakonczony | zakonczony
LTl 30.06.2016 | 31.12.2015
PLN’'000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 44 104
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 26 26
Pozostate zobowigzania 170 329
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
zbycia 240 459
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Nota 7.2. Dziatalnos$c¢ zaniechana — sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
e - zakonczony | zakonczony
e 30.06.2016 | 31.05.2015
PLN'000 PLN'000
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 2039 3 096
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
II1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2039 3096
Warto$¢ sprzedanych towarow (959) (1481)
Zysk ze sprzedazy towardw 1 080 (1 615)
I. Amortyzacja (48) (36)
II. Zuzycie materiatdw i energii (212) (1549)
II1. Ustugi obce (460) (482)
IV. Podatki i optaty (4) 1)
V. Wynagrodzenia (564) (613)
VI. Pozostate koszty rodzajowe (40) (113)
Zysk (Strata) ze sprzedazy (250) 215
Pozostate przychody operacyjne 11
Pozostate koszty operacyjne (2)
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 224
Przychody finansowe 1 1
Koszty finansowe (183)
Zysk (strata) ze zbycia jednostki
Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej (249) 42
Nota 7.3. Dzialalno$¢ zaniechana — sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Okres Okres
rs s zakonczony zakonczony
bl e LG 30.06.2016 | 31.05.2015
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Wplywy 1985 3 097
Wplywy ze sprzedazy towardw 1985 3097
Wydatki (2 325) (2818)
Wydatki z tytutu ustug obcych (460) (482)
Wydatki na wynagrodzenia (564) (613)
Odsetki zaptacone
Inne wydatki operacyjne (257) (532)
Wydatki z tytutu zakupu materiatdw i towaréw (1 044) (1191)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (340) 279
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki 3)
Wydatki na nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 3)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoécia
inwestycyjna
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wydatki (325)
Odsetki zaptacone (325)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (340) (49)
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Nota 7.4. Dziatalnos$c¢ zaniechana — Test na utrate wartosci aktywa

W skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,aktywa
przeznaczone do sprzedazy” wykazane sg udziaty w spotce zaleznej Gold Investments Sp. z
0.0. Jednostka Dominujgca w dniu 26 lutego 2016 roku podpisata list intencyjny w sprawie
zbycia udziatow Gold Investments Sp. z 0.0. W dniu 1 maja 2016 roku zostat podpisany aneks
do wyzej wymienionego listu intencyjnego, w ktdérym strony wskazaty, iz ostateczne ustalenie
ceny sprzedazy nastgpi do 31 grudnia 2016 roku. Warto$¢ bilansowa opisanych wyzej
udziatbw wykazana w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wynosi 12 000 tys. zt, natomiast aktywa netto tej spdtki na dzien bilansowy wynoszg 5,4
min. zt.

Z uwagi na wystgpienie przestanek wskazujgcych, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci udziatéw
spotki zaleznej Gold Investments Sp. z 0.0. Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit testy
na utrate wartosci tych aktywow. Przeprowadzone testy potwierdzity, ze wartos$¢ odzyskiwalna
testowanych aktywdw jest wyzsza niz ich wartosci bilansowe, w zwigzku z tym odpisy
aktualizujgce nie byty konieczne.

Spotka Gold Investment sp. z 0.0. zajmuje sie sprzedazg wyrobow jubilerskich ze ztota, srebra,
kamieni szlachetnych, markowych zegarkéw, akcesoridw jubilerskich, sztucznej bizuterii
poprzez siec sklepdw ELIZA nalezacych do Spotki.

W zwigzku z otrzymaniem oferty Zarzad spdtki KREZUS S.A. przeznaczyt udziaty w spdtce
zaleznej, w ktorej jest wiekszosciowym udziatowcem do sprzedazy. Oferta jest wazna do
konca 2016 roku.

Glowne zatozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywa

Warto$¢ bilansowa testowanego sktadnika
aktywdw wypracowujacego Srodki pieniezne
Warto$¢ bilansowa sktadnikéw wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, ktore zostaty przypisane do
danego o$rodka (zespotu osrodkdow);

12 000 tys. zt

0,00

Podstawa wyceny warto$¢ uzytkowej

12 000 tys. z

- opis poszczegdlnych kluczowych zatozen
kierownictwa

Przychody ogétem zostaty zaprognozowane na postawie sporzadzonego przez
Zarzad Spdiki budzetu na 2016 rok. Dla kolejnych okresow tj. lat 2017-2025
przewidziano wzrot o wartosci 4,5% w ujeciu rok do roku. Pozycje kosztowe
zostaly zaprognozowane w oparciu o te samg metodologie z tym, ze
zaktadany wspdtczynnik przyrostu kosztdw wynidst 1,025 tj. 2,5% w ujeciu ro
do roku. Do oszacowania wartosci Spétki Gold Investments Sp.z z o.o.
wykorzystano uproszong metode dyskontowania wolnych przeptywow
pienieznych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spotki. W teScie jako
wolne przeptywy pieniezne przyjeto prognozowane wartosci wynikdéw
finansowych netto, ktdre stanowity réznice miedzy prognozowanymi
wartosciami przychodow i kosztow. W okresie prognozy nie zaktadano
ponoszenia amortyzacji, przeznaczania Srodkéw na naktady odtworzeniowe,
uzyskania dodatkowego finansowania zewnetrznego, dokonywania sptat
obecnie zaciggnietych zobowigzan finansowych. W zakresie pozycji kapitatu
obrotowego netto nie przewiduje sie istotnych fluktuacji ich warto$ci.

- opis przyjetej przez kierownictwo metody
wyceny wartoSci przypisanej poszczegdinym
kluczowym zatozeniom oraz stwierdzenie, czy
powyzsze wartosci odzwierciedlajg
dotychczasowe doswiadczenia lub, jesli jest
to stosowne rozwiazanie, czy sg spdjne z
przestankami pochodzacymi z zewnetrznych
zrédet informacii, a jesli nie sa, to w jakim
stopniu i dlaczego odbiegaja od
dotychczasowych doswiadczen oraz

Wyceny dokonano przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych
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zewnetrznych zrédet informacji

- okres czasu, na jaki kierownictwo | Od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2025 roku
opracowato prognozy przeptywow
pienieznych na podstawie zatwierdzonych
przez nie budzetdw/prognoz finansowych

- stope wzrostu zastosowang do ekstrapolacji | Zastosowana stopa wzrostu nie przekracza $rednich stép wzrostu produktow
prognoz przeptywow pienieznych | branzy. Stopa ustalona na poziomie 1,0% - podejscie zachowawcze.
wykraczajacych poza okres objety przez
najbardziej aktualne budzety/prognozy oraz
uzasadnienie zastosowania kazdej stopy
wzrostu, ktdra przewyzsza $rednie
dtugoterminowe stopy wzrostu dla
produktéw, branzy, kraju lub panstw, w
ktdrych dziata jednostka, lub rynku, z ktérym
zwigzany jest dany osrodek (zespoty

osrodkéw)
- stope (stopy) dyskontowg wykorzystang w | Stopa wyznaczona w oparciu o dane rynkowe dotyczace sektora w ktérym
prognozach przeptywdw pienieznych dziata podmiot - zestawienie ponizej.

- opis podejscia kierownictwa do ustalania | Wartosci przyjete do wyceny odzwierciedlajg przeszte doswiadczenia i sg
jednej wartosci  (lub  kilku  wartosci) | spéjne z zewnetrznymi zrédtami informacji.

przypisanej do  kazdego kluczowego
zatozenia, czy wartosci te odzwierciedlaja
przeszte  doswiadczenia lub, jesli to
odpowiednie, czy sg spojne z zewnetrznymi
zrodtami informaciji, a jesli nie, w jaki stopniu
i dlaczego rdéznig sie od wczesniejszych
doswiadczen i zewnetrznych  Zrddet
informacji.

Zastosowane stopy dyskonta i oszacowana wartosc

Stopa wolna od ryzyka (rentowno$¢ obligacji 10-letnich) 1,31%
Premia za ryzyko (A. Damodaran) 7,56%
Wspditczynnik beta nielewarowany 0,86
Wspbdtczynnik beta lewarowany 1,20
Koszt kapitalu wiasnego 10,15%
Koszt roczny kapitatu spotki niezadtuzonej 7,80%
Wartos¢ zdyskontowanych przeptywow na koniec 8 020,82
Stopa wzrostu g 1,00%
Wartosc¢ rezydualna 5620,39
Wycena 13 641,21

Wyniki testu wrazliwosci

W celu oszacowania wrazliwosci akywa na zmienno$¢ warunkéw rynkowych sprawdzono jak
wplynie zmiana wyniku netto o +/- 0,5 min. zt na wycene aktywa jako catosci. Ponizej
zaprezentowano wyniki.

-0,5min.zt. Wycena +0,5 min. zt
Suma FCFE 4 635,42 8 020,82 11 406,23
Zdyskontowana wartosc¢ rezydualna 3 248,15 5620,39 7 992,62
taczna wartosc¢ kapitatu wtasnego spétki 7 883,57 13 641,21 19 398,85
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Nota 8. Kapitat zakladowy

A e Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.06.2016 | 31.12.2015
Liczba akgji (sztuk) 54 702 992 54 702 992
Wartos¢ nominalna akgji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zi) 5470 5470

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej KREZUS S.A. sktadat
sie z 54 702 992 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykta
uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

tgczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spotki wynosi 54 702 992 sztuk i dzieli sie
na 13 675 748 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
13.675.748, o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda oraz 41 027 244 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 41.027.244, o wartosci nominalnej po
0,10 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 470 299,20 ztotych.

Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w poréwnaniu z jego wartoscig na dzien 31 grudnia 2015
roku.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Nota 9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Wyszczegolnienie SEDI0E Stan na
30.06.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 678 13729
Pozostale zobowigzania 300 374
Zobowigzania ogdtem, z tego 35978 14 103
- czeS¢ dtugoterminowa
- czeS¢ krotkoterminowa 35978 14 103

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za
rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Nota 10. Przychody ze sprzedazy towaréw

Nota 10.1. Przychody ze sprzedazy towarow struktura rzeczowa

Okres Okres
zakonczony | zakonczony

Wyszczegolnienie 30.06.2016 | 31.05.2015

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw w tym 146 308 3 096
-pozostate jednostki powigzane 16 543
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Nota 10.2. Przychody netto ze sprzedazy towarow struktura terytorialna

Okres Okres
Wyszczegéinienle zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.05.2015
PLN'000 PLN’000
a) kraj 142 586 3096
- w tym: od jednostek pozostatych powigzanych 16 543
b) zagraniczne 3722
- w tym: od pozostatych jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw razem 146 308 3 096
- w tym: od jednostek powigzanych 16 543
Nota 11. Przychody ze sprzedazy akcji
Nota 11.1. Przychody ze sprzedazy akcji struktura rzeczowa
Okres Okres
IR ETie zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.05.2015
PLN'000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akdji 3510 299 084
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy innych instrumentdw finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji ogétem 3510 299 084
Nota 11.2. Przychody netto ze sprzedazy akcji struktura terytorialna
Okres Okres
Wyszczegbinienie zakonczony | zakonczony
30.06.2016 | 31.05.2015
PLN'000 PLN’000
Kraj 3510 299 084
- w tym od jednostek powigzanych
Pozostate kraje
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 3 510 299 084
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 12. Zyski (straty) z wyceny wedlug wartosci godziwej
Okres Okres
rs s zakonczony | zakonczony
Lol h bl 30.06.2016 | 31.05.2015
PLN’'000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 701 6 420
Wycena bilansowa akcji koszty (633) (2.483)
Wycena innych instrumentow finansowych przychody
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych ogoétem 68 3937
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Nota 13. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
e - zakonczony | zakonczony
LTl 30.06.2016 | 31.05.2015
PLN’000 PLN'000
a) pozostate, w tym: 49
- rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych naleznosci
- sprzedaz srodkow trwatych 7
- inne 20 49
Pozostate przychody operacyjne, razem 27 49
Nota 14. Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres
rs s zakonczony | zakonczony
LTl 30.06.2016 | 31.05.2015
PLN’000 PLN'000
a) odpis aktualizujgcy na inne inwestycje (1981)
b) odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkéw trwatych (313)
C) pozostate (31) (42)
Pozostale koszty operacyjne, razem (344) (2 023)
Nota 15. Przychody i koszty finansowe
Okres Okres
rs s zakonczony | zakonczony
LTl 30.06.2016 | 31.05.2015
PLN’000 PLN'000
Przychody finansowe 1845 2104
- z tytutu odsetek 1441 1411
- Z tytutu réznic kursowych 404 573
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego inne aktywa finansowe 120
- pozostate
Koszty finansowe (2189) (2 613)
- z tytutu odsetek (153) (193)
- Z tytutu réznic kursowych (39)
- Z tytutu aktualizacji odsetek (1613) (1 409)
- prowizje (43) (686)
- koszty faktoringu (292)
- pozostate (87) (287)
Przychody (koszty) finansowe netto (344) (509)
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Nota 16. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30.06.2016 | 31.12.2015
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego | 0] 0
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego | 0] 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 0 0
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0
Nota 17. Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych
P Rﬁ:l?)l;‘vav\?v; ° Pozostate Razem
Wyszczegolnienie emerytalne rezerwy
PLN'000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2016 r. a7 47
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane
Rezerwy rozwigzane
Stan rezerw na 30.06.2016 r., w tym 47 47
- rezerwy krotkoterminowe 47 47
- rezerwy dtugoterminowe
Stan rezerwy na 01.12.2014r. 1 1147 1148
Rezerwy utworzone 9 9
Rezerwy wykorzystane (400) (400)
Rezerwy rozwigzane (1) (683) (684)
Rezerwy zwigzane z aktywami do zbycia (26) (26)
Stan rezerw na 31.12.2015r., w tym 47 47
- rezerwy krotkoterminowe 47 47
- rezerwy dtugoterminowe
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Nota 18. Transakcje dotyczace pozostatych jednostek powigzanych

Wyszczego6lnienie KREZUS S.A. | Spos6b powiazania Informacje dodatkowe
Pozyczki zaciggniete | Pozostate osoby | 5 265 Pozostate osoby Pozyczka zaciggnieta od pozostatych
powigzane powigzane podmiotéw powiazanych jest
oprocentowana na warunkach rynkowych.
Brak zabezpieczenia. Termin spfaty
przypada na 31 grudnia 2016 roku.
Pozyczki zaciggniete | Pozostate osoby | 1 816 Pozostate osoby Pozyczka zaciggnieta od pozostatych
powigzane powigzane podmiotéw powiazanych jest
oprocentowana na warunkach rynkowych.
Brak zabezpieczenia. Termin spfaty
przypada na 31 grudnia 2016 roku.
Krétkoterminowe Zarzadzajacych | 90 Pozostate osoby Zarzad
$wiadczenia powigzane
pralcownicze Narzecz | Nadzorujacych |31 Pozostate osoby Rada Nadzorcza
0s6b powigzane
Naleznosci z tytutu Karo-Biuro 11934 Pozostate jednostki
dostaw, robdt i ustug | Handlu powigzane
oraz pozostate Zagranicznego
naleznosci Sp. z 0.0.
Naleznosci z tytutu Pozostate osoby | 1 800 Pozostate osoby Nabycie akgcji
dostaw, robdt i ustug | powigzane powigzane
oraz pozostate
naleznoéci
Przychody ze Karo-Biuro 16 543 Pozostate jednostki Przychody ze sprzedazy towardw wynikaja
sprzedazy towaréw Handlu powigzane z zawartej umowy ramowej o wspdtpracy.
Zagranicznego Umowa zostata zawarta na warunkach
Sp. z 0.0. rynkowych
Brak transakcji Taleja sp. z o.0. Jednostka dominujaca
KRS 270740 wyzszego szczebla
Brak transakcji Grazyna Pozostate osoby
Karkosik powigzane
Zobowigzania Jerzy Poptawski | 60 Pozostate osoby
powigzane

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Nie dotyczy.

13. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Nie wystgpity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, ktére wptynetyby na osiggniete
wyniki finansowe.

14. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W $rédrocznym skréconym  sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
sporzagdzonym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapity
zmiany szacunkow.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystgpita
emisja, wykup i sptata nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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16. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i
w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spétki z Grupy Kapitatowej Krezus S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku nie wyptacity ani nie zadeklarowaty dywidendy.

17. Informacje na temat segmentow

Grupa Kapitatowa Krezus S.A. wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
1) segment operacyjny
2) segment inwestycyjny

Dokonujgc wyodrebnienia segmentéw dziatalnoSci Zarzad Jednostki Dominujgcej przyjat
kryterium podziatu branzowego a wiec wyodrebnienia obszaru dziatalnosci gospodarczej, w
ramach ktérego podejmowana jest dziatalno$¢ podlegajgca ryzyku i charakteryzujgca sie
poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od innych segmentow
branzowych.

Segment operacyjny obejmuije :

- handel metalami ,

- handel metalami ztomu,

- handel energig odnawialna.

Segment inwestycyjny obejmuje dziatania zwigzane miedzy innymi z:

— nabywaniem papieréow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywaniem badz obejmowaniem udziatdow lub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papierdw warto$ciowych emitowanych przez te
podmioty,

- wykonywaniem praw z akcji i udziatdw oraz papierow wartoSciowych, jak réwniez
rozporzadzaniem nimi,

- udzielaniem pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce,

- zacigganiem pozyczek i kredytdw dla celéow prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.

Dane dotyczace segmentdw dziatalnosci:
W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach
segmentow dziatalnosci.

01.01.2016-30.06.2016 Aktywa Zobowigzania | Amortyzacja Przychody Zysk/strata
Dziatalno$¢ operacyjna
— handel metalami i
handel metalami ztomu,
handel energia
odnawialng 74 623 75 096 50 148 209 5226
Dziatalno$¢
inwestycyjna 12 439 3510 358
Aktywa przeznaczone
do sprzedazy 5 687 240
Zysk/strata z
dziatalnosci zaniechanej (249)
Pozycje nieprzypisane
do segmentu 1334 389 (363)
Razem 94 083 75 725 50 151 719 4972
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Dziatalno$¢ inwestycyjna i operacyjna prowadzona jest przede wszystkim na terenie kraju.
W okresie od 1 grudnia 2014 roku do 31 maja 2015 roku Grupa Kapitatowa Krezus S.A.

wyodrebniata nastepujgce segmenty:
1) segment inwestycyjny,
2) segment wydobywczy.

Segment inwestycyjny obejmuje:

- nabywaniem papieréow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
- nabywaniem badz obejmowaniem udziatdw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te

podmioty,

- wykonywaniem praw z akcji i udziatow oraz papierdw wartosciowych, jak réwniez

rozporzgdzaniem nimi,

- udzielaniem pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w

Polsce,

— zacigganiem pozyczek i kredytdéw dla celéw prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;.

Segment wydobywczy obejmuje:

- pozyskiwaniem koncesji na rozpoznanie, poszukiwanie lub wydobycie surowcéw

mineralnych,

- poszukiwaniem i dokumentacjg ztéz surowcéw mineralnych,

— wydobyciem surowcéw mineralnych,

— przerébka i marketingiem surowcéw mineralnych oraz koncentratéw bedacych wynikiem

takiej przerdbki,

- obrotem koncesjami bedgcymi w posiadaniu spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej.

Okres 01.12.2014- 01.12.2014-
31.05.2015 31.05.2015
P Segment Segment

Wyszczegolnienie wy dgbywczy inwegtycyjny
Aktywa 376 18 457
Zobowigzania 7 184
Przychody 304 404
Koszty (242) (312 014)
Zysk/strata z wyceny wedtug warto$ci godziwej 3606
Podatek dochodowy
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik finansowy (242) (4 004)
Amortyzadja (21) (95)

18. Wskazanie zdarzen,

ktére wystapily po dniu,

na ktory sporzadzono

srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w
tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdéb wplyna¢ na przyszie

wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

19. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych

lub aktywow

warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego
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W dniu 7 marca 2016 roku Krezus S.A. udzielit poreczenia spétce zaleznej EW Greenfield Sp. z
0.0. do wysokosci 5588 tys. zt. Z tytutu poreczenia Krezus S.A. pobiera nalezne
wynagrodzenie ustalone na podstawie obowigzujacych zasad rynkowych

20. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki, objeciu lub utracie
kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi,
restrukturyzacji i zaniechaniu dziatalnosci

W dniu 7 marca 2016 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatdw KREZUS S.A. nabyt 100
% udziatéw spotki EW Greenfield 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Ogrodowej 10/3.
W dniu 30 kwietnia 2016 roku Krezus S.A. zbyt 10% udziatéw za tgczng kwote 3,7 tys. zi.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku na podstawie Umowy Spotki z Ograniczong Odpowiedzialnoscig
zostata zawigzana nowa spdtka Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Jedynym wspdinikiem spotki jest Krezus S.A.

Szczegbtowe informacje dotyczace nabycia udziatdw zostaty przedstawione w punkcie 10
niniejszego sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ zaniechana zostata przedstawiona w nocie 7 niniejszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

21. Informacje o korektach z tytutu rezerw

W sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2016 r. nie wystgpity korekty z tytutu rezerw.

22. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Osiggniety wynik finansowy jest rezultatem realizacji zawartych wszystkich kontraktéw
handlowych o ktérych Emitent informowat w raportach biezgcych, ogromne znaczenie miata
realizacja kontraktéw na rynku stowackim.

23. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg KREZUS S.A. narazona jest na wiele réznych
ryzyk finansowych. Ogolny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé
potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy:
Ryzyko rynkowe

— ryzyko zmiany kursu walut
Grupa Kapitatowa KREZUS S.A. ponosi ryzyko wahan kurséow walutowych majgcych wptyw na
jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na fakt transakcji w walutach obcych
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng ryzyko w tym obszarze moze byc¢ istotne. Grupa nie
wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Grupa na biezaco
monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu
ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyngé na sytuacje finansowgq i osiggane przez
Grupe wyniki.
Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére
zawierane sg przede wszystkim w EUR.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN
kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Wartos¢ wyrazona w walucie Wartoéé po

Nota (W tys.): o
|

EUR | USD | IDR | GNF | Peeieend

Stan na 30.06.2016
Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug oraz

pozostate naleznosci 1202 5319
l,szieIone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0 0 1 040 7

Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe (417) (1.846)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 786 0 0 1 040 3480
Stan na 31.12.2015
Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug 179 791
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 590 98 585| 46673 1 090
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe (701) (2 989)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 68 98585| 46673 1108

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddw w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu
EUR do PLN, USD do PLN, IDR do PLN oraz GNF do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN, USD/PLN, IDR/PLN oraz
GNF/PLN o 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdine dni
bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan
kurséw, a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych
posiadanych przez Grupe na poszczegodlne dni bilansowe.

: Wptyw na wynik finansowy:
Wahania
Stan na 30.06.2016 Kursu EUR USD IDR GNF razem
Wzrost kursu walutowego 10% 347 1 348
Spadek kursu walutowego -10% (347) (1) (348)
; Wptyw na wynik finansowy:
Wahania
Stan na 31.12.2015 kursu EUR USD IDR GNF razem
Wzrost kursu walutowego 10% 111 111
Spadek kursu walutowego -10% (111) (111

— ryzyko zmiany stopy procentowej
Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wptywajg znaczgco na przychody Grupy Kapitatowej
KREZUS S.A. oraz jej przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spétki wchodzace w
sktad Grupy lokujg swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznawane za bezpieczne,
badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.
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— ryzyko cenowe
Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej KREZUS S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezgcej
pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w
oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy dotyczy to w szczegdlnosci aktywow
finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem
obarczone sg ceny posiadanych akcji.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddw w odniesieniu do potencjalnego wahania ceny w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej ceny obowigzujacej w okresie o (+/-) % oraz
w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane ceny.

Wahania stopy Wptyw n??ov&mzkoqgansowy:
Wzrost ceny 1% 103
Spadek ceny 1% 108

Wahania stopy Wptyw n??lv;éng(oqgansowy:
Wzrost ceny 1% 102
Spadek ceny 1% XTI

— ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. ryzykiem
kredytowym jest warto$¢ naleznosci handlowych. W okresie 01.12.2014-31.12.2015 ze
wzgledu na fakt, ze Grupa posiadata nieznaczng liczbe klientow ryzyko kredytowe zwigzane
z naleznosciami handlowymi byto ograniczone. W zwigzku w rozpoczeciem nowej dziatalnosci
w zakresie handlu metalami i handlu metalami ztomowymi przez spétke dominujgcg zmienita
sie struktura naleznosci handlowych. Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku
finansowego oraz innych catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2016-30.06.2016 rok w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej gore oraz w dot o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o
(+/-) % oraz w odniesieniu do naleznosci handlowych wrazliwych na zmiane stopy
procentowej.

. Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy Py 30.0%.2016
Wozrost stopy procentowej 1% 412
Spadek stopy procentowej -1% (412)
. Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2015
Wzrost stopy procentowej 1% 194
Spadek stopy procentowej -1% (194)

— ryzyko utraty ptynnosci:
Z analizy sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. wynika, Ze nie jest
narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Analiza struktury aktywdéw wskazuje na znaczny udziat
$rodkéw ptynnych, a wiec bezpieczng sytuacje w zakresie ptynnosci.

24, Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok w S$wietle wynikow
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zaprezentowanych w raporcie kwartalnym wstosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa kapitatowa KREZUS S.A. nie publikowata prognoz wynikéw.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem: liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, wedtug wiedzy Zarzadu Spoiki
struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki
przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba % udziat w
Nazwa Akcjonariusza posiadanych kapitale

akcji zakiadowym
TALEJA sp. z 0.0. 28 350 000 51,83
Grazyna Karkosik 10 160 000 18,57
Roman Karkosik i podmioty zalezne 5431 528 993
Pozostali akcjonariusze 10 761 464 19,67
Razem 54 702 992 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji Spotki.

52



Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien przekazania poprzedniego raportu struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba % udziat w
Nazwa Akcjonariusza posiadanych kapitale

akcji zakltadowym
TALEJA sp. z 0.0. 28 350 000 51,83
Grazyna Karkosik 12 621 710 23,07
Roman Karkosik i podmioty zalezne 5431 528 993
Pozostali akcjonariusze 8 299 754 17,15
Razem 54 702 992 100,00%

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace inadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2016 roku osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
posiadaty nastepujgce akcje Spotki:

2z . Ilo$¢ posiadanych

Ilzs;cjﬁo:;a:ll:i:yﬁch akcji na dzi_eﬁ

.. . . . przekazania przekaza_nla

Imie i nazwisko Zajmowana funkcja raportu pop;z:;lrlllego

r u
kwartalnego kwartalnego
szt szt

Jacek Ptaszek Prezes 1422 420 384 984
Wiestaw Jakubowski  |Dyrektor Operacyjny i Finansowy 1842 000 1 842 000

27. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
wartosc¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta

Trwat proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko Pani Agnieszce Jankowskiej o zaptate
naleznosci wynikajgcych z tytutu zawartej umowy — kwota sporu 2 254 275,00 zt plus nalezne
odsetki. W dniu 21 grudnia 2015 roku Sad wydat korzystny wyrok dla Spétki. W dniu 12
stycznia 2016 roku otrzymaliSmy wyrok z uzasadnieniem — wyrok nie jest jeszcze prawomocny.
Agnieszka Jankowska w dniu 22 stycznia wniosta Apelacje. Apelacja zostata doreczona spoétce
krezus 30 marca 2016 roku. Na dzien dzisiejszy nie zostata wyznaczona rozprawa apelacyjna.

W tej samej sprawie toczy sie postepowanie (na podstawie weksla) przeciwko poreczycielowi
Pawtowi Narkiewicz o w/w kwote plus nalezne odsetki.

Trwa réwniez proces z powoddztwa Krezus S.A. przeciwko p. Arturowi Jabtonskiemu o zaptate
naleznosci z tytutu zawartej umowy— kwota sporu 2 896 500,00 zt plus nalezne odsetki.

W dniu 15 grudnia 2015r. Sad wydat korzystny wyrok dla Spétki. W dniu 12 stycznia 2016
roku otrzymaliSmy wyrok z uzasadnieniem - wyrok nie jest jeszcze prawomocny. Artur
Jabtoniski w dniu 25 stycznia 2016 roku wniost Apelacje. Apelacja zostata doreczona spoétce
Krezus S.A. 31 marca 2016 roku. Na dzien dzisiejszy nie zostata wyznaczona rozprawa
apelacyjna.

W tej samej sprawie w wyniku pozwu wniesionego przeciwko poreczycielowi Pawiowi
Narkiewicz w dniu 22 maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat I Cywilny wydat
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nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym na kwote na kwote 2 896 500,00 zt wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 2 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczen z umowy zawartej
pomiedzy Krezus S.A., a Partnerami spotki RUBICON PARTNERS NFI SA Panami: Hubert
Bojdo, Grzegorz Golec, Grzegorz Kubica, Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote
4.510.000,00 zt wraz z naleznymi ustawowymi odsetkami od dnia 4 lipca 2014 roku: w dniu 21
pazdziernika 2014 r. KREZUS S.A. wniost pozew z weksla, w dniu 7 listopada 2014 r. Sad
wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym, na podstawie wniosku z 20 listopada 2014
r. wszczete zostato postepowanie zabezpieczajgce, pozwani pismem 24 listopada 2014 r.
wniesli zarzuty od nakazu zaptaty, postanowieniem z dnia 11 grudnia 2014 r. Sad oddalit
wniosek pozwanych o ograniczenie zabezpieczenia i egzekucji prowadzanych na podstawie
nakazu weksla, wystgpiono o zabezpieczenia roszczenia, nastepnie zas$ prowadzone byto
wlasciwe postepowanie egzekucyjne (sprawa skierowana zostata do egzekucji).
Postanowieniami z dnia 2 czerwca 2015 r. Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit postanowienie
Sadu I instancji w ten sposdb, ze wstrzymat wykonanie nakazu zaptaty w wydanego w
postepowaniu nakazowym przez Sad Okregowy Warszawa - Praga w Warszawie w dniu 07
listopada 2014r. sygn. akt I Nc 89/14 oraz zmienit postanowienie Sadu I instancji w ten
sposdb, ze oddalit wniosek o nadanie temu orzeczeniu klauzuli wykonalnosci, w zwigzku z
powyzszymi postanowieniami Sadu Apelacyjnego doszto do umorzenia postepowania
egzekucyjnego na wniosek dtuznikéw, w zwigzku z umorzeniem powyzej wskazanego
postepowania egzekucyjnego na podstawie wniosku z dnia 7 lipca 2015 r. wszczete zostato
drugie postepowanie zabezpieczajgce; wniosek skierowany zostat do Komornika Sgadowego
przy SR dla Warszawy- Woli w Warszawie Macieja Okapca, w dniu 15 wrzesnia 2015 r. Sadu
Rejonowy dla Warszawy Pragi- Potudnie w Warszawie wydat postanowienie w przedmiocie
nadania klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu sporzagdzonemu w dniu 3 grudnia 2012 r.
przez notariusza Tomasza Cygana, notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A nr
34400/2012, sprostowanemu aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 2 pazdziernika 2014 r.
przez notariusza Tomasza Cygana notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A nr
24359/2014, na rzecz wierzyciela KREZUS Spdtka Akcyjna w Toruniu (KRS: 0000012206)
przeciwko dtuznikom: 1) Hubertowi Janowi Bojdo, 2) Grzegorzowi Jozefowi Golec, 3)
Krzysztofowi Olafowi Urbanskiemu, 4) Grzegorzowi Janowi Kubica, 5) Piotrowi Karmelita w
zakresie przewidzianego w § 2 powyzszego aktu notarialnego solidarnego obowigzku zaptaty
na rzecz wierzyciela kwoty 4.235.851,17 zt, postanowienie to jest nieprawomocne, ale
wykonalne, dtuznicy zaskarzyli je zazaleniami; na obecnym etapie nie toczy sie na jego
podstawie postepowanie egzekucyjne.

28. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegollnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

Nie dotyczy
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Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie kwoty w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

29. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych emitenta

W dniu 7 marca 2016 roku emitent udzielit poreczenia EW GREENFIELD 5 (spdtka zalezna) za
zobowigzania z tytutu sptaty naleznosci w tgcznej kwocie 5.588 tys. zt.
Poreczenie zostato udzielone na warunkach rynkowych.

30. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Zarzadowi Spotki nie sg znane inne informacje, ktdre bylyby istotne dla oceny sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

31. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W ocenie Zarzadu Spotki waznymi czynnikami moggcymi mie¢ wptyw na wynik Grupy Krezus
jest realizacja dotychczasowych uméw z kontrahentami, realna perspektywa zawarcia nowych
kontraktéw dzieki dobrym relacjom na rynku polskim i rynku stowackim oraz poziom notowan
akcji spotek gietdowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Spétki.

32. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 7 lipca 2016 roku spdtka Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0.0. spdtka zalezna od

Emitenta otrzymata koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 30 czerwca
2016 roku do 31 grudnia 2030 roku.

Jacek Ptaszek
Prezes Zarzadu

Torun, dnia 26 sierpnia 2016 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego:

Malgorzata Sochocka
Gtéwna Ksiegowa

Torun, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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