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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

potrocze / 2017 poirocze / 2016 2 kwartat / 2017 2 kwartat / 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 170 091 144 299 97 145 85 967
Koszt wtasny sprzedazy 81498 65 699 45372 38 039
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 88 593 78 600 51773 47928
Pozostate przychody operacyjne 330 312 150 111
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 2 i 19
trwatych
Koszty sprzedazy 59 145 54 623 30607 30011
Koszty ogoélnego zarzadu 16 968 14 953 8443 7453
Pozostate koszty operacyjne 676 338 293 89
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 5 i 1 i
trwatych
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 12129 9027 12 579 10 498
Przychody finansowe 55 633 41 567
Koszty finansowe 3978 2020 2813 830
Zysk (strata) brutto 8 206 7640 9807 10 235
Podatek dochodowy 1833 1565 1893 1972
Zysk (stra_lta) roku z dziatalnosci konty- 6373 6075 7914 8 263
nuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) roku z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) roku obrotowego 6373 6075 7914 8263
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 178 078 942 175125 492 178 972 986 175 529 993
Svrvey‘f(?;ig" azona rozwodniona liczba akdj 180 078 942 179 145 492 180 972 986 179 549 993
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
- podstawowy 0,04 0,03 0,04 0,05
- rozwodniony 0,04 0,03 0,04 0,05

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. zt

potrocze / 2017 poirocze / 2016 2 kwartat / 2017 2 kwartat / 2016
Wynik netto za okres sprawozdawczy 6373 6075 7914 8263
Inne sktadniki catkowitego dochodu - - -
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostep- i i i
nych do sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne - - -
Catkowity dochod za okres 6373 6075 7914 8263
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2017 roku

w tys. zt

pétrocze [ 2017 2016 pétrocze / 2016
Aktywa
Aktywa trwate 416 007 416 871 419 432
Warto$¢ firmy 60 697 60 697 60 697
Inne wartosci niematerialne i prawne 33 957 34012 34 062
Rzeczowe aktywa trwate 24 687 25408 25196
Nieruchomoéci inwestycyjne 7465 7550 7635
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Naleznosci dtugoterminowe 144 111 3158
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 43 50 1152
Udzialy i akcje 283438 283333 282 156
Inne inwestycje diugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5569 5694 5353
Pozostate aktywa trwate 3 12 19
Aktywa obrotowe 154 217 146 194 127 083
Zapasy 120 543 113 962 94 906
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 750 18 116 24 802
Udzielone pozyczki krétkoterminowe - 1746 -
Krétkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek diugoterminowych 15 15 1215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4381 11529 4 405
Inne aktywa krétkoterminowe - - 428
Pozostate aktywa obrotowe 1528 826 1327
Aktywa razem 570 224 563 065 546 515
Pasywa
Kapitat wlasny 473975 463 267 451986
Kapitat podstawowy 38 070 37 666 37 666
Kapitat zapasowy 413 306 393 551 393572
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Kapitat rezerwowy 16 226 15930 15128
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - -455 - 455
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Niepodzielony wynik finansowy 6373 16 575 6075
Kapitat wlasny razem 473 975 463 267 451 986
Zobowigzania dtugoterminowe 34154 36731 39918
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkdw trwatych 3 12 19
Zobowigzania z tytutu leasingu 832 1000 1014
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 33319 35719 38 885
Zpt)mwia;ania z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych (obliga- i i i
cje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 489 570 728
Rezerwy dtugoterminowe 234 234 210
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe razem 34 877 37535 40 856
Zohowiazania krétkoterminowe 57 322 56 042 49 497
Zobowigzania z tytutu leasingu 337 349 343
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 603 48 416 42 736
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 8805 - -
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych 5577 7277 6418
Zpt)mwia;ania z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych (obliga- i i i
cje

Rezerwy krétkoterminowe 4050 6 221 4176
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 61372 62 263 53 673
Zobowiazania i rezerwy razem 96 249 99 798 94 529
Pasywa razem 570 224 563 065 546 515
Warto$¢ ksiegowa 473975 463 267 451986
Liczba akcji 179 194 964 177 174 964 177 174 964
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,65 2,61 2,55
Rozwodniona liczba akcji 181 194 964 181 194 964 181 194 964
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,62 2,56 2,49
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W

KAPITALE WLASNYM
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
w tys. zt
Kapitat Kapitat Kapitat rezer- x;enpizdiiiﬁlanny_ Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy wowy sowy razem
Saldo na 01.01.2016 37175 376 249 14536 12924 440 384
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2016 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto 13379 -13379
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 6075 6075
Wycena programu opcyjnego 592 592
Emisja akcji 491 3944 4435
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2016 37 666 393 572 15128 5620 451 986
Saldo na 01.01.2016 37175 376 249 14536 12924 440 384
Zmiany w kapitale wtasnym w 2016 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto 13379 -13379
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 16 575 16 575
Wycena programu opcyjnego 13% 13%
Emisja akcji 491 3923 4414
Wyemitowane opcje na akcje
Inne
Saldo na 31.12.2016 37 666 393 551 15930 16 120 463 267
Saldo na 01.01.2017 37 666 393 551 15930 16120 463 267
Zmiany w kapitale wikasnym w | pétroczu 2017 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto 16 120 -16120
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 6373 6373
Wycena programu opcyjnego 296 296
Emisja akcji 404 3635 4039
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2017 38070 413 306 16 226 6373 473 975
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

w tys. zt

pétrocze [ 2017 pétrocze / 2016
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 6373 6075
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 3681 3588
Utrata wartosci $rodkow trwatych - -
Utrata wartosci firmy - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej - -
Odpis ujemnej warto$ci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy - -
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Zysk (strata) na inwestycjach 5 -29
Koszty z tytutu odsetek 1090 1029
Zmiana stanu rezerw -2252 136
Zmiana stanu zapasow - 6581 595
Zmiana stanu naleznosci -9701 -10410
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1087 -1472
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy) 184 -275
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnoéci operacyjnej - 8288 -763
Podatek dochodowy zaptacony -4630 -3015
Odsetki zaptacone -1090 -1029
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 008 -4 807
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 464 2
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych
Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych - -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Wptlywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej - -
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych - -
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 19 988
Wptlywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki dlugoterminowej spétce zaleznej 8 8
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Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu -

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy -

Nabycie jednostki zaleznej -

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -56 -135
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -3439 -289%
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach zaleznych - -
Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach - -
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom zaleznym - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - 3004 -2032
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy netto'z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 4039 4434
doptat do kapitatu

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 8805 5000
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwoscig za- i i
miany na akcje

Inne wptywy — sptata udzielonej pozyczki 1300 600
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek -4100 -2850
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -180 -177
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki krétkoterminowej spéice zaleznej - -
Inne wydatki finansowe — przekazane $rodki pieniezne ZCP W.KRUK - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 864 7007
Zyvie_ks.zenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 7148 168
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 11 529 4237
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4381 4 405
Na warto$¢ wykazana w pozycji ,inne korekty” sktada sie: w tys. zt w tys. zt.

- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji 296 592
- Srodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje -5 - 655
- ofrzymane odsetki -2 -2
- wycena bilansowa akcji spotki W.KRUK S.A. -105 -210
Razem 184 - 275
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WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Vistula Group Spétka Akcyjna (,Spotka’) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.
Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalno$ci Spdtki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz
detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepcq prawnym jest Spotka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie
utworzenia przedsigbiorstwa panistwowego pod nazwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego®. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa pafnstwowego w Jednoosobowg Spétke Skarbu Parstwa.
Spdtka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy spétki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

1.2 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad

Na dzieri 30 czerwca 2017 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Pilch Prezes Zarzadu

- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

- Erwin Bakalarz Cztonek Zarzadu

W okresie od 30 czerwca 2017 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. byt nastepujacy:
Na dziert 30 czerwca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. byt nastepujacy:

- Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Katarzyna Basiak — Gata Czionek Rady Nadzorczej
- Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej
- Beata Pawtowska-Czerwinska ~ Cztonek Rady Nadzorczej
- Ryszard Petru Czlonek Rady Nadzorczej

- Grazyna Sudzinska-Amroziewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W | pdiroczu 2017 roku w sktadzie Rady Nadzorczej zaszly nastepujgce zmiany:

- w dniu 27 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie podjetych uchwat dokonato naste-
pujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Vistula Group S.A.:

1. Odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Michata Mierzejewskiego oraz Pana tukasza Magiere,

2. Powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panig Beate Pawtowska-Czerwinska oraz Panig Grazyne Sudzifska-
Amroziewicz.

W okresie od 30 czerwca 2017 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.
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2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spdtki w dniu 28 sierpnia 2017 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2017 roku. W opinii zarzadu na dzieh podpisania sprawozdania finanso-
wego nie istniejg przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

4. Zasady rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za okres | pdtrocza
2017 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz pozostatymi
MSR/MSSF majacymi zastosowanie a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymo-
gami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016, poz. 1047, z pozniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i przedstawia sytuacje finansowa Vistula Group S.A. na
dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku i 30 czerwca 2016 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okres 6
i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku.

Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tacznie z jednostkowym sprawoz-
daniem finansowym Vistula Group S.A. za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Celem petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Vistula Group S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie
Kapitatowej, niniejsze jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Niniejsze jednostkowe skrdcone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 koncep-
cje wartosci godziwej za wyjatkiem pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych wycenianych
wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw
amortyzacyjnych oraz odpisow z tytutu utraty wartosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie dokonano w Spétce zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobéw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunko-
wosci stosowane byly w sposob ciagty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 2 Srédrocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuje sie znaczacq sezonowoscia sprzedazy. Dla rynku odziezowego
najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

6. Korekta btedu

W I pétroczu 2017 roku Spétka nie dokonata zmian okre$lonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowosci,
zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedow”, natomiast w zwigzku z tym, ze Spotka ujeta w sprawoz-
daniu finansowym za rok 2016 skutki wyceny programu lojalnosciowego funkcjonujacego w Spétce przeksztatca-
no retrospektywnie dane dotyczace wczesniejszych okreséw. Powyzsza korekta miata wptyw na sprawozdanie z
sytuacji finansowej okresu poréwnywalnego tj. za | pdtrocze 2016 roku. W wyniku korekty ulegta zwigkszeniu
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suma bilansowa o kwote 107 tys. zt. Korekta miata wptyw na wynik z lat ubiegtych, ktéry pomniejszony zostat o
kwote 455 tys. zlotych, na warto$¢ zobowigzan, ktére zwiekszono o kwote 562 tys. ztotych oraz na aktywa z tytu-
tu odroczonego podatku dochodowego, ktére zwiekszono o kwote 107 tys. ztotych. Ponadto Spétka zmienita
sposdb prezentowania w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wyceny transakcji Forward co miato wptyw réwniez
na sprawozdanie z sytuacji finansowej okresu porownywalnego za | pdtrocze 2016 roku. W wyniku powyzszej
zmiany ulegta zmniejszeniu suma bilansowa o kwote 11.930 tys. zt., zmniejszono inne krétkotrwate aktywa finan-
sowe oraz zobowigzania.

7. Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i
pasywOw oraz kosztéw i przychodow. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan two-
rzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do warto$ci bilansowych aktywéw i pasywéw, ktérych
nie mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrodet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkow i zatozen jest
weryfikowana na biezgco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okresow nastepnych.

W okresie, za ktdry sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach po-
przednich nie nastapity znaczace zmiany w szacunkach, ktore miatyby istotny wptyw na biezacy okres $rodrocz-

ny.

8. Informacje na temat emisji papieréw wartoSciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku Spdtka dokonata emisji akcji serii N w ramach warun-
kowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 10.04.2017 roku w raporcie biezacym nr 17/2017 Spdtka uwzgledniajac tres¢ § 5 ust. 1 pkt. 9 oraz § 34
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przeka-
zywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim, poinformowata, ze w dniu 10 kwiet-
nia 2017 r. otrzymata od Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, jako
podmiotu petnigcego funkcje agenta rozliczeniowego, zawiadomienie o rejestracji w dniu 10 kwietnia 2017 r.
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 2.020.000 sztuk akcji serii N Spétki o wartosci nominalnej
0,20 zt. Rejestracja wyzej wymienionych akcji serii N w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych (objecie i
zapisanie akcji na rachunkach papieréw warto$ciowych osob uprawnionych do ich objecia) nastapita na podsta-
wie instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, zgodnie z Uchwatg nr 342/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. z dnia 27 maja 2016 r., o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 28/2016. Jednoczes$nie Spotka
informuje, ze w dniu 10 kwietnia 2017 r. na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, zgodnie z Uchwatg nr
528/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 27 maja 2016 r., o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 29/2016, nastapito wprowadzenie 2.020.000 sztuk akcji serii N Spotki o war-
tosci nominalnej 0,20 zt kazda do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW pod kodem "PLVSTLAQ00011".
Powyzsze akcje serii N zostaly objete przez uczestnikéw programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki,
kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki _oraz spotek z jej grupy kapitatowej
("Program Motywacyjny"), ustanowionego uchwatg nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 15 kwietnia 2015 roku, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 25/2015, ktorzy wykonali prawo
z przystugujacych im imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E. Powyzsze akcje zostaty objete i optacone w
dniu 10 kwietnia 2017 r. po cenie 2,00 zt za akcje, na faczng kwote 4.040.000,00 zt.

Zgodnie z art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spétek handlowych, nabycie praw z akcji serii N oraz podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapito z chwilg zapisania akcji serii N na rachunku papieréw wartoscio-
wych Osoéb Uprawnionych, tj. w dniu 10 kwietnia 2017 roku. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spdtki
ulegt podwyzszeniu z kwoty kapitatu 37.665.932,80 zt podzielonego na 177.174.964 akcji o wartosci nominalnej
0,20 ztotych (reprezentujgcych 177.174.964 gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki) do kwoty kapitatu
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38.069.932,80 zt podzielonego na 179.194.964 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zlotych (reprezentujacych
179.194.964 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki).
Spotka poinformuje w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii N w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
przy czym wpis w rejestrze ma charakter deklaratoryjny.

9. Wyptacone dywidendy
W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy

10. Segmenty dziatalnosci

Spdtka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej
pozycjonowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku. Spétka wyr6znia jeden segment operacyjny dziatalnosci.
Spdtka Vistula Group koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detaliczne;
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowg oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Spétka Vistula Group posiada
wyksztatcone kompetencie w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka
Vistula Group poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $rednigj i
wyzszej klasy. Odziez ta wykonana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele walorow uzytkowych jest
jednocze$nie bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentéw.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Vistula:

VISTULA - na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowg formalna liniag mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

LANTIER - marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezg pocho-
dzacg z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie oferty Spdtki o produkty
skierowane do najbardziej wymagajacych klientéw, wykorzystujace najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepsze;
jako$ci materiaty. Oprocz oferty garnituréw klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vi-
stula, obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutéw komplementarnych.

VISTULA RED - jest markg wprowadzong w 2009 roku, ktéra sygnowane sq produkty typu fashion & smart ca-
sual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujq sie wysoka jakoscig oraz wzornictwem zgodnym ze Swiatowymi
trendami mody. Marka skierowana do klientéw mtodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casualowych
stylizacji.

VESARI - marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng marka mody meskiej, ktorej produkty inspi-
rowane sg wioskim stylem i elegancja. W ramach oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garniturow oraz wyro-
by komplementarne. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcow hurtowych, sprzedajgcych w swoich sklepach
odziez roznych producentéw. Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientéw poszukujacych wyrobow tanszych,
przy jednoczesnym utrzymaniu parametréw jakosciowych.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Wélczanka:

WOLCZANKA - jest markaq istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie, a od sezonu Je-
sien-Zima 14 réwniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual.

LAMBERT - jest ekskluzywng, markg koszulowa. Produktami sygnowanymi tg markg sg koszule wykonane z
najwyzszej jakosci tkanin, ktorych wzornictwo podagza za najnowszymi trendami Swiatowej mody.

Wiasna dziatalno$¢ produkcyjna w czesci odziezowej zostata ulokowana w spdtce w 100% zaleznej od spotki
dominujacej, dziatajacej pod nazwa Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wiasnym zaktadem Spétka
dominujaca wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktérzy gwarantujg zapewnienie ustug
szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

W zakresie segmentow geograficznych cato$¢ dziatalnosci Spotki Vistula Group S.A. realizowana jest w Rzecz-
pospolitej Polskiej.
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11. Istotne zdarzenia w | pétroczu 2017 roku

1) Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji - przekroczenie progu 5 % ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Vistula Group S.A.

W dniu 18.01.2017 roku w raporcie biezacym nr 4/2017 Spotka poinformowata, iz w dniu 18 stycznia 2017 r.
COLIAN HOLDING S.A. z siedzibg w Opatéwku przy ul. Zdrojowej 1 (dalej: "Colian Holding"), dziatajac na pod-
stawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (dalej: ,Ustawa"), poin-
formowata Spétke, ze w wyniku nabycia w dniu 16.01.2017 r. 160.000 akcji Spétki, udziat Colian Holding w ogdl-
nej liczbie gloséw w Spdtce przekroczyt prog 5%.

Przed w/w zdarzeniem Colian Holding posiadat tacznie 8.733.619 sztuk akcji Spdtki, co stanowito 4,93% kapitatu
zaktadowego Spotki i dawato 8.733.619 gtoséw oraz stanowito 4.93% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgro-
madzeniu Spotki.

Po w/w zdarzeniu Colian Holding posiadat tacznie 8.893.619 sztuk akcji Spétki, co stanowito 5,02% kapitatu za-
ktadowego Spotki i dawato 8.893.619 gtosdw oraz stanowito 5,02% w ogoinej liczbie gloséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spétki.

Jednoczes$nie Colian Holding poinformowata, ze nie posiada instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69 b ust. 1 Ustawy.

2) Informacja w sprawie zmiany stanu posiadania akcji Spotki

W dniu 03.02.2017 roku w raporcie biezacym nr 6/2017 Spétka poinformowata, iz Pan Jerzy Mazgaj, Przewodni-
czacy Rady Nadzorczej Spotki ("Zawiadamiajacy") dziatajac na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku - o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, zawiadomit Spdtke, ze w wyniku ustania stosunku zaleznosci po-
miedzy Zawiadamiajacym a sp6tkg Alma Market S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Krakowie ("Alma"), na sku-
tek rezygnacji z Rady Nadzorczej Alma w dniu 1 lutego 2017 r. wigkszo$ci cztonkéw Rady Nadzorczej Alma po-
wigzanych z Zawiadamiajacym, zmniejszeniu ulegto dotychczasowe taczne zaangazowanie w Spotce.

Przed zdarzeniem:

Liczba posiadanych akciji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, Alma Market S.A.: 6.750.000,
tacznie: 20.115.000

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, Alma Market S.A.:
3,81%, tacznie: 11,35%

Liczba gloséw z posiadanych akciji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, Alma Market S.A.:
6.750.000, tacznie: 20.115.000

Udziat procentowy w liczbie gloséw na WZA: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, Alma Market S.A.:
3,81%, Lacznie: 11,35%

Po zdarzeniu:

Liczba posiadanych akciji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, tacznie: Jerzy Mazgaj z pod-
miotem powigzanym Krakchemia S.A.: 13.365.000

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, Lacznie Jerzy Mazgaj
z podmiotem powigzanym Krakchemia S.A.: 7,54%

Liczba gloséw z posiadanych akcji: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, tacznie: Jerzy Mazgaj z podmiotem
powigzanym Krakchemia S.A.: 13.365.000

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZA: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, tacznie: Jerzy
Mazgaj z podmiotem powigzanym Krakchemia S.A.: 7,54%

3) Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Vistula Group S.A.

W dniu 30.03.2017 roku w raporcie biezacym nr 11/2017 Spétka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzien 27.04.2017 roku na godzine 12.00 w siedzibie Spétki Kra-
kowie przy ul. Pilotéw 10, (31-462 Krakow). W piSmie z dnia 5 kwietnia 2017 roku Zarzad Powszechnego Towa-
rzystwa Emerytalnego PZU S.A. w Warszawie dziatajac na podstawie art. 401 § 1 kodeksu spdtek handlowych w
imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ziota Jesien" jako akcjonariusza Spotki reprezentujacego co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spétki, ztozyt w Spdtce zadanie umieszczenia w porzadku obrad Zwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia Spdtki zwotanego na dzien 27 kwietnia 2017 r. ("Walne Zgromadzenie”) po punkcie
"Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016." nowego punktu porzadku obrad w brzmieniu "Zmiany w skifa-
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dzie Rady Nadzorczej". Wraz z wyzej opisanym zadaniem Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU S.A. przedstawit odpowiednie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia dotyczace proponowanego punktu
porzadku obrad. W zwigzku z opisanym powyZzej zgdaniem umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spdtki w raporcie biezacym nr 14/2017 ogtosit zmiane w porzadku obrad Wal-
nego Zgromadzenia wprowadzong na zadanie akcjonariusza Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien".

4) Rejestracja akcji serii N Spotki w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., wprowadzenie
akciji serii N do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW oraz zmiana struktury kapitatu zaktadowego
Spotki

W dniu 10.04.2017 roku w raporcie biezacym nr 17/2017 Spdtka uwzgledniajac tres¢ § 5 ust. 1 pkt. 9 oraz § 34
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przeka-
zywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim, poinformowata, ze w dniu 10 kwiet-
nia 2017 r. otrzymata od Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, jako
podmiotu petnigcego funkcje agenta rozliczeniowego, zawiadomienie o rejestracji w dniu 10 kwietnia 2017 r.
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. 2.020.000 sztuk akcji serii N Spotki o wartoci nominalnej
0,20 zt. Rejestracja wyzej wymienionych akcji serii N w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych (objecie i
zapisanie akcji na rachunkach papieréw warto$ciowych osob uprawnionych do ich objecia) nastapita na podsta-
wie instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, zgodnie z Uchwatg nr 342/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. z dnia 27 maja 2016 r., o ktdrej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 28/2016. Jednoczesnie Spotka
poinformowata, ze w dniu 10 kwietnia 2017 r. na podstawie § 38 ust. 1i 3 Regulaminu Giefdy, zgodnie z Uchwatg
nr 528/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27 maja 2016 r., o ktdrej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 29/2016, nastapito wprowadzenie 2.020.000 sztuk akcji serii N Spétki o war-
tosci nominalnej 0,20 zt kazda do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW pod kodem "PLVSTLAQ00011".
Powyzsze akcje serii N zostaly objete przez uczestnikéw programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki,
kluczowych menedzeroéw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki oraz spétek z jej grupy kapitatowej
("Program Motywacyjny"), ustanowionego uchwatg nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z
dnia 15 kwietnia 2015 roku, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 25/2015, ktérzy wykonali prawo
z przystugujacych im imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E. Powyzsze akcje zostaty objete i optacone w
dniu 10 kwietnia 2017 r. po cenie 2,00 zt za akcje, na faczng kwote 4.040.000,00 zt.

Zgodnie z art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spétek handlowych, nabycie praw z akcji serii N oraz podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapito z chwilg zapisania akcji serii N na rachunku papieréw wartoscio-
wych Osoéb Uprawnionych, tj. w dniu 10 kwietnia 2017 roku. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki
ulegt podwyzszeniu z kwoty kapitatu 37.665.932,80 zt podzielonego na 177.174.964 akcji o wartosci nominalnej
0,20 ziotych (reprezentujacych 177.174.964 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki) do kwoty kapitatu
38.069.932,80 zt podzielonego na 179.194.964 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ziotych (reprezentujacych
179.194.964 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

Spdtka poinformuje w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakifa-
dowego Spotki wynikajacego z emisji akciji serii N w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
przy czym wpis w rejestrze ma charakter deklaratoryjny.

5) Powotanie Zarzadu Spétki na okres nowej wspdlnej kadencji

W dniu 11.04.2017 roku w raporcie biezacym nr 18/2017 Spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu odbytym w dniu 11 kwietnia 2017 roku dokonata wyboru Zarzadu Spétki na okres nowej wspdlnej
kadencji rozpoczynajacej sie w dniu nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwier-
dzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2016. Zgodnie z trescig podjetych jednomysinie
uchwat Rady Nadzorczej, do Zarzadu Spdtki na okres nowej wspoinej kadencji powotani zostali dotychczasowi
jego cztonkowie w osobach: Pan Grzegorz Pilch na stanowisko Prezesa Zarzadu; Pan Mateusz Zmijewski na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu; Pan Erwin Bakalarz na stanowisko Cztonka Zarzadu.

6) Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akc;ji

W dniu 20.04.2017 roku w raporcie biezacym nr 22/2017 Spétka poinformowata, ze Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej: "Fundusz") , dziatajac zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, zawiadomit Spétke, ze w wyniku zbycia akcji Spotki w transakcjach na GPW w War-
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szawie, rozliczonych w dniu 11 kwietnia 2017 roku, Fundusz zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki ponizej 10%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 19.714.113 akciji
Spotki, co stanowito 11,00 % kapitatu zaktadowego Spotki i byt uprawniony do 19.714.113 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowito 11,00 % ogdlnej liczby gtoséw. Po rozliczeniu transakcji w dniu
11 kwietnia 2017 roku Funduszu posiadat 17.764.113 akcji Spotki, co stanowito 9,91 % kapitatu zaktadowego
Spotki i byt uprawniony do 17.764.113 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowito 9,91
% ogolnej liczby gtosow.

7) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej obecnej kadenciji

W dniu 27.04.2017 roku w raporcie biezacym nr 27/2017 Spétka poinformowata, o treSci uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. w dniu 27 kwietnia 2017 roku, w tym uchwat wymaganych na
podstawie art. 393 pkt.1 i art. 395 § 2 pkt 1 i pkt 2 oraz art. 395 § 5 Kodeksu spdtek handlowych oraz uchwat
dotyczacych zmian w skladzie Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji w zwigzku z ktérymi: (i) ze sktadu Rady
Nadzorczej Spétki odwotani zostali: Pan Lukasz Magiera oraz Pan Michat Mierzejewski, (i) do sktadu Rady Nad-
zorczej Spotki powotane zostaly: Pani Beata Pawtowska-Czerwiniska oraz Pani Grazyna Sudzifnska-Amroziewicz.

8) Rozpoczecie rozméw dotyczacych mozliwosci potaczenia spotki Vistula Group S.A. ze spotka Bytom
S.A

W dniu 08.05.2017 roku w raporcie biezacym nr 30/2017 Spétka odtajnita op6zniong informacje o rozpoczeciu w
dniu 18 kwietnia 2017 r. rozméw dotyczacych mozliwosci potaczenia ze spétkg Bytom S.A. z siedzibg w Krako-
wie. Rozpoczecie opisanych rozmoéw z Bytom S.A. nie oznacza, ze zostang podjete dalsze czynno$ci zwigzane z
przygotowaniem potaczenia ani ze potaczenie zostanie zrealizowane. Jednoczes$nie organy Spotki na dzien prze-
kazania raportu biezacego nr 30/2017, nie podjety jeszcze wigzacych decyzji w zakresie realizacji dalszych czyn-
nosci dotyczacych potencjalnego potaczenia. O ewentualnym podpisaniu dalszych dokumentéw zwigzanych z
procesem potaczenia Spdtka bedzie informowaé w odrebnych raportach.

9) Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji

W dniu 18.05.2017 r. w raporcie biezacym nr 32/2017 Spétka poinformowata, ze w dniu 18.05.2017 roku, Pan
Jerzy Mazgaj, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, dziatajac na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych zawiadomit Spétke, ze w wyniku nabycia przez niego akcji Spotki w
transakcjach na GPW w Warszawie dokonanych w dniu 16 maja 2017 roku, zwigkszyt stan posiadania akcji
Spotki powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed nabyciem akcji w transakcjach, o ktdrych
mowa powyzej Pan Jerzy Mazgaj posiadat 8.920.667 akcji Spotki, co stanowito 4,98 % kapitatu zaktadowego
Spotki i byt uprawniony do 8.920.667 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 4,98 % ogdlnej licz-
by gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku przeprowadzonych transakcji, na dzien zawiadomienia
Pan Jerzy Mazgaj posiadat 9.075.667 akcji Spotki, co stanowito 5,06 % kapitatu zaktadowego Spotki i byt upraw-
niony do 9.075.667 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,06 % ogdlnej liczby gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Spotki.

10) Informacja w sprawie zamiaru potaczenia spotki Vistula Group S.A. z siedzibag w Krakowie ze spotka
Bytom S.A. z siedziba w Krakowie.

W dniu 05.06.2017 r. w raporcie biezacym nr 34/2017 Spdtka poinformowata, ze w dniu 5.06.2017 r. Zarzad Vi-
stula Group S.A. podjat uchwate w sprawie zamiaru potaczenia spétki Vistula Group S.A. z siedzibg w Krakowie
ze spotkg Bytom S.A. z siedzibg w Krakowie. Planowany sposéb potaczenia obejmuje potaczenie w trybie art.
492 par. 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku spétki Bytom S.A. (spdtka przejmowana) na spétke
Vistula Group S.A. (spdtka przejmujaca) w zamian za akcje spotki Vistula Group S.A. W zwigzku z powyzszym
Zarzad Vistula Group S.A. postanowit o przystapieniu do prac zwigzanych z wyborem wspélnego doradcy w
procesie przygotowania planu potaczenia wraz z niezbedng dokumentacja. W dniu 5.06.2017 r. Vistula Group
S.A. oraz Bytom S.A. podpisaty porozumienie dotyczace wspdidziatania w czynno$ciach zwigzanych z przygoto-
waniem procesu potgczenia oraz zobowigzania do niepodejmowania czynnoSci przekraczajacych zwykly zarzad
w okresie do dnia potaczenia lub do dnia odstapienia przez ktorakolwiek ze stron od zamiaru potaczenia. Plano-
wane potaczenie jest uzasadnione realizacjq strategii rozwoju grupy kapitatowej Vistula Group S.A. przewidujacej
stworzenie dynamicznie rosnacej grupy kapitatowej, konsolidujacej rozpoznawalne marki detaliczne o uznanej
pozycji rynkowej. Planowane potaczenie przyniesie wymierne korzysci taczacym sie spotkom w postaci efektow
synergii osigganych gtéwnie w obszarze kosztéw ogdlnych, kosztéw prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, opty-
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malizacji kosztow pozyskiwania towarow, a takze lepsze wykorzystanie zasobow ludzkich i koordynacje polityki
marketingowej. Dlugoterminowym celem planowanego potaczenia jest wzrost wartosci faczacych sie spotek.

11a. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu srédrocznego nie
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

1) Zawarcie aneksu do umowy kredytowej zwiekszajacego jej wartos¢ powyzej 10% kapitatéw wiasnych

Spotki

W dniu 06.07.2017 r. w raporcie biezacym nr 37/2017 Spotka poinformowata, ze w dniu 6.07.2017 r. roku zostat

zawarty z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank”)

aneks do Umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 9 marca 2015 r. z pozn. zmianami zawartej pomiedzy

Bankiem i Spotkg (dalej: "Umowa Kredytu Wielocelowego®), o ktérej Spdtka informowata w raportach biezacych

nr 8/2015 oraz 57/2016. Na podstawie przedmiotowego aneksu z dnia 6.07.2017 r. do Umowy Kredytu Wieloce-

lowego Bank udzielit Spotce limitu kredytowego wielocelowego do podwyzszonej kwoty 57.000.000,00 zt z prze-
znaczeniem na kredyt w rachunku biezacym, kredyt obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe oraz akredytywy
dokumentowe na warunkach okreslonych w Umowie Kredytu Wielocelowego z podziatem na:

1.) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ztotowym (PLN) do kwoty: 22.000.000,00 PLN, z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki,

2.) Sublimit na akredytywy dokumentowe w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym
w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem wytacznie na sptate zadtuzenia powstatego z tytutu dokona-
nych przez Bank wyptat z akredytyw dokumentowych do kwoty: 17.000.000,00 PLN,

3.) Sublimit na gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym w walucie PLN, EUR, USD wraz z kre-
dytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem wytacznie na sptate zadtuze-
nia powstatego z tytutu dokonanych przez Bank wyptat z gwaranciji bankowych do kwoty 18.000.000,00 PLN.

W zwigzku z zawarciem przedmiotowego aneksu z dnia 6.07.2017 r. Umowa Kredytu Wielocelowego zostata

przedituzona na okres do dnia 5.07.2020 r.

2) Zawarcie przez jednostke zalezng od Emitenta aneksu do umowy kredytowej z bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 10.07.2017 r. w raporcie biezacym nr 38/2017 Spotka poinformowata, ze w dniu 10.07.2017 roku pomie-
dzy jednostkq zalezng od Spotki tj. spotkg W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: "W.KRUK”) oraz bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank” zawarty zostat aneks
do Umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 9 marca 2015 r. z pozn. zmianami, zawartej pomiedzy Ban-
kiem i W.KRUK (,Umowa Kredytu Wielocelowego”), o ktérej Emitent informowat w raportach biezacych nr 8/2015
oraz 65/2015. Na podstawie przedmiotowego aneksu z dnia 10.07.2017 r. do Umowy Kredytu Wielocelowego
Bank udzielit W.KRUK limitu kredytowego wielocelowego do podwyzszonej kwoty 60.000.000,00 zt z przezna-
czeniem na kredyt w rachunku biezacym, kredyt obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe oraz akredytywy
dokumentowe na warunkach okres$lonych w Umowie Kredytu Wielocelowego z podziatem na:

1) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ztotowym (PLN) do kwoty: 35.000.000,00 PLN, z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spdtki,

2) Sublimit na akredytywy dokumentowe w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym
w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem wytacznie na splate zadtuzenia powstatego z tytutu dokona-
nych przez Bank wyptat z akredytyw dokumentowych do kwoty: 8.000.000,00 PLN,

3) Sublimit na gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym w walucie PLN, EUR, USD wraz z kre-
dytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem wytacznie na sptate zadtuze-
nia powstatego z tytutu dokonanych przez Bank wyptat z gwarancji bankowych do kwoty 22.000.000,00 PLN.

W zwigzku z zawarciem przedmiotowego aneksu z dnia 10 lipca 2017 r. Umowa Kredytu Wielocelowego zostata

przedtuzona na okres do dnia 9.07.2020 r.

3) Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany struktury kapitatu za-
ktadowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 21.07.2017 r. w raporcie biezacym nr 39/2017 Spdtka poinformowata w nawigzaniu do tresci raportu bie-
zacego nr 17/2017 z dnia 10.04.2017 r., iz w dniu 10 lipca 2017 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w rejestrze przedsigbiorcow
zmiany struktury kapitatu zaktadowego Sp6tki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wy-
nikajacego z emisji 2.020.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki o wartosci nominalnej 0,20 zt kaz-
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da, wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujagcym posiadaczom imiennych warrantéw sub-
skrypcyjnych serii E.

W zwigzku z powyzszym Spétka poinformowata, iz kapitat zaktadowy Spotki po objeciu akcji serii N przez osoby
uprawnione wynosi obecnie 38.069.932,80 zt i dzieli sie na 179.194.964 akcje o wartosci nominainej 0,20 zt kaz-
da, reprezentujace 179.194.964 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

4) Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji

W dniu 28.07.2017 r. w raporcie biezacym nr 40/2017 Spétka poinformowata, ze w dniu 28 lipca 2017 r. otrzyma-
ta od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacego w imieniu zarzadzanych funduszy inwe-
stycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Multistrategy FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ
(dalej: "Fundusze”) zawiadomienie na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wa-
runkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicz-
nych - o zwiekszeniu przez Fundusze wspdlnie oraz samodzielnie przez QUERCUS Multistrategy FIZ udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spétce oraz przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Przekroczenie przez Fundusze wspolnie oraz samodzielnie przez QUERCUS Multistrategy FIZ progu 5% ogéinej
liczby gtoséw w Spodice nastapito w wyniku transakciji na rynku regulowanym w dniu 26.07.2017 r.

Przed zmiang udziatu fundusz QUERCUS Multistrategy FIZ posiadat 5.182.004 akcje Spétki, co stanowito 2,89 %
kapitatu zaktadowego Spdtki i byt uprawniony do 5.182.004 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi-
to 2,89 % ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Przed zmiang udziatu fundusz QUERCUS Multistrategy FIZ oraz fundusz QUERCUS Parasolowy SFIO facznie
posiadaty 5.717.662 akcje Spotki, co stanowito 3,19 % kapitatu zaktadowego Spotki i byly uprawnione do
5.717.662 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 3,19 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 27.07.2017 r. fundusz QUERCUS Multistrategy FIZ posiadat 10.112.004 akcje Spétki, co stanowito 5,64
% kapitatu zaktadowego Spétki i byt uprawniony 10.112.004 do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 5,64 % ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Na dzien 27.07.2017 r. Fundusze posiadaty tacznie 14.717.662 akcje Spdtki, co stanowito 8,21 % kapitatu zakta-
dowego Spotki i byty uprawnione 14.717.662 do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 8,21 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

5) Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akc;ji

W dniu 1.08.2017 r. w raporcie biezacym nr 42/2017 Spétka poinformowata, ze w dniu 1 sierpnia 2017 r. otrzyma-
ta od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ("Towarzystwo”), informa-
cie przestang na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2, art. 69 ust. 2 pkt 1a, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spét-
kach publicznych, ze w wyniku zbycia przez fundusz IPOPEMA 2 FIZ Aktywdw Niepublicznych zarzagdzany przez
Towarzystwo ("Fundusz", "IPOPEMA 2 FIZAN") akcji Spotki w transakciji przeprowadzonej na rynku regulowanym
w dn. 26.07.2017 r., rozliczonej w dn. 27.07.2017 r., udziat Funduszu, jak réwniez taczny udziat funduszy zarza-
dzanych przez Towarzystwo w ogdlnej liczbie gloséw w Spétce spadt ponizej progu 15%, a takze zmienit si¢ o
ponad 2% w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce.

Przed transakcjq fundusz IPOPEMA 2 FIZAN posiadat 30.200.000 akcji Spotki, co stanowito 16,85% kapitatu
zaktadowego Spotki i dawato 30.200.000 gtoséw, co stanowito 16,85% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Po transakcji fundusz IPOPEMA 2 FIZAN posiadat 21.200.000 akcji Spotki, co stanowito
11,83% kapitatu zaktadowego Spotki i dawato 21.200.000 gtoséw oraz stanowito 11,83% w ogoine;j liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed transakcjg wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posiada-
ty 31.579.578 akcji Spotki, co stanowito 17,62% kapitatu zaktadowego Spotki i dawato 31.579.578 gtosow, co
stanowito 17,62% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

12. Dziatalnos¢ zaniechana

W I pdiroczu 2017 roku w spdice nie wystepowata dziatalnos¢ zaniechana.
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13. Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

w tys. zt
Analiza przychodow Spotki

potrocze / 2017 pétrocze / 2016 2 kwartat / 2017 2 kwartat / 2016
Przychogﬂy ze sprzedazy produktow, towarow i 169 334 143 541 96 771 85 588
materiatow
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 658 711 327 355
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 99 47 47 24
Razem przychody ze sprzedazy 170 091 144 299 97 145 85967
Wynik na sprzedazy majatku trwatego 29 12
Pozostate przychody operacyjne 330 312 150 111
Przychody finansowe 55 633 41 567
Razem 170 476 145273 97 336 86 657

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy zwigzany jest z rozwojem sieci sprzedazy oraz ze wzrostem sprzeda-

zyzm2.

14. Koszty dziatalnosci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne

w tys. zt
potrocze / 2017 potrocze /2016 | 2 kwartat/2017 | 2 kwartat /2016
Amortyzacja 3681 3588 1825 1807
Zuzycie surowcow i materiatow 36 584 29 552 18 285 15573
\Warto$¢ sprzedanych towaréw 77 756 61887 43073 35971
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku - 52907 -39673 -25842 -20 243
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -
Koszty wynagrodzen 28 506 24 265 12990 12 047
Pozostate koszty rodzajowe 6 852 8988 3356 5792
Koszty ustug obcych 57139 46 668 30735 24 556
Pozostate koszty operacyjne 681 338 294 89
Razem koszty sprzedanych produktow, towa-
row i materiatow, dystrybucji oraz koszty ogol- 158 292 135613 84716 75592
nego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
15. Zmiany zobowiazan pozabilansowych (warunkowych)
POZYCJE POZABILANSOWE wiys.2

potrocze / 2017 2016 potrocze / 2016

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 13 540 13 148 13 255
sklepowych

—  otwarte akredytywy 5932 8 306 4652
Razem pozycje pozabilansowe 19 472 21454 17 907
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16. Wartos¢ firmy

w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2016 60 697

Korekta ujawnienia na moment nabycia

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2016 60 697

Saldo na 1 stycznia 2016 60 697

Korekta ujawnienia na moment nabycia

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2016 60 697

Saldo na 1 stycznia 2017 60 697

Korekta ujawnienia na moment nabycia

Saldo na 30 czerwca 2017, w tym: 60 697

Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697

Powstata z nabycia W. KRUK S.A.

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2016

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2016

Saldo na 1 stycznia 2016

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2016

Saldo na 1 stycznia 2017

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2017
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2016 60 697

Na 31 grudnia 2016 60 697

Na 30 czerwca 2017 60 697

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartoSci w odniesieniu do wartoSci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym warto$ci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw
aktualizujacych wartosci niematerialne w tym warto$ci firmy.
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Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2016 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych.

17. Inne wartosci niematerialne

w tys. zt

r};:;f)tji\z;(acch tova:::\iNe Tiact::gei Razen
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2016 - 33700 15578 49278
Zwigkszenia 37 37
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2016 - 33700 15615 49 315
Saldo na 1 stycznia 2016 - 33700 15578 49278
Zwiekszenia 132 132
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2016 - 33700 15710 49410
Saldo na 1 stycznia 2017 - 33700 15710 49410
Zwigkszenia 56 56
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2017 - 33700 15766 49 466
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2016 - - 11971 11971
/Amortyzacja za okres 135 135
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2016 - - 12106 12 106
Saldo na 1 stycznia 2016 - - 11971 11971
Amortyzacja za okres 280 280
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2016 - - 12 251 12 251
Saldo na 1 stycznia 2017 - - 12 251 12 251
/Amortyzacja za okres 111 111
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2017 - - 12 362 12 362
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2016 3147 3147
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2016 - - 3147 3147
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Saldo na 1 stycznia 2016 - - 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2016 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2017 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2017 - - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2016 - 33700 362 34 062
Na 31 grudnia 2016 - 33700 312 34012
Na 30 czerwca 2017 - 33700 257 33957

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat,
znaki towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majq nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktuali-
zujace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wdlczanka na faczng kwote 33.700 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia kredytu banko-
wego wykazanego w nocie 23.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty
wartoSci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w
tym znaki towarowe. W okresie, za ktory sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow
aktualizujgcych warto$ci niematerialne w tym znaki towarowe.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2016 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych.

18. Jednostki zalezne (udzialy i akcje)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spoétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2017
Wartosé aa
% 0 ey Wartosé
Nazwa jednostki e Sad rejestrowy [ B posiaé‘;nych U?:Il(ac*j(i,w aktﬁg{iittj};ce blEIEe7
nabycia udziatow/ ” i, udziatow
= gltosow wg ceny wartos¢ e
akeji . lakcji
nabycia
\Vipo wytaczenie [Kaliningrad 100 100 11 1M1
Young wylaczenie |Petersburg 100 100 5 5
. .. [Sad Rejonowy dla Kra-
Vistula Market Sp. z 0.0. [wytaczenie kowa Srodmiescia 100 100 4 4
. [Sad Rejonowy dla M. St.
Andre Renard Sp. z 0.0. |wytaczenie Warszawy 70 70 3 3
Sad Rejonowy dla M. St.
DCG SA petna Warszawy 100 100 6036 6036
Sad Rejonowy dla M.
VG Property Sp. zo.0. _[petna Krakowa 100 100 897 897
Sad Rejonowy dla M. 100 100
W.KRUK S.A. petna Krakowa 276 465 276 465
Wolczanka Shirts Manu- Sad Rejonowy dla M.
facturing Sp. z 0.0. petna Krakowa 100 100 5 5
Razem 283 559 156 283 403
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Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akji i udziatéw w podmiotach, w ktérych Spotka posiada zdolnosé
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogoinej liczby
gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych niezaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Utrata wartosci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwoch: wartoscig
godziwa lub warto$cig uzytkowa.

Warto$¢ udziatow ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o wartos¢ +105 tys. zt. w zwigzku z bilansowg
wyceng akcji spotki W.KRUK S.A.

Udzialy w spotce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A. oraz VG property Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem reje-
strowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych zawartych z bankiem PKO BP SA wykazanych w nocie 23.

19. Jednostki pozostate (udzialy i akcje)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2017
Wartosé s
% % gy Korekty Wartosé
] gﬂfggm Me‘t:c:rila re'ess%fo posiadanych | posiadanych al:'c(.jiz":*o;:] aktualizujace bilansowa
wyceny JeSUOWY | ydziatow / akeji|  glosow IIWG CeNY| \ artos¢  |udziatow / akei
nabycia
Chara Sp.zo.0. [Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 268 250 18
Razem 285 250 35

Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

20. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

Warto$ci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

« warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych
sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

« warto$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw po-
chodnych) okresla sie zgodnie z ogoinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu 0 analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan
dealerow dla podobnych instrumentow;

« warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywe;
dochodowo$ci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentdw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcii
dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w
hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak rowniez nie nastapita zmiana
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.

Walutowe instrumenty pochodne

Spdtka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spdtka posiada jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instru-
menty pochodne denominowane sg w walucie USD. Na 30.06.2017 roku saldo w warto$ci nominalnej wynosi
6.277 tys. USD i w przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 24.305 tys. PLN. Na dzien bilansowy Spétka doko-
nata wyceny posiadanych transakcji do wartosci godziwej, réznica z wyceny w kwocie 1.035 tys. PLN zostata
odniesiona w koszty finansowe i zobowigzania finansowe.

Wycena instrumentdéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynko-
we zatozenia.
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Instrumenty finansowe w podziale na klasy

w tys. zt
L pétrocze / 2017 Rok 2016
Pozycje bilansowe
Pozyczki i G [T 25 e Pozyczki i Inne zobowigzania
L inansowe wg zamor- S :
naleznosci naleznosci finansowe
tyzowanego kosztu

Udzielone pozyczki 58 1811
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 27 894 18 227
Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty 4 381 11529
Zopowiqzania diugqterminowe z tyt. kredytow, 34151 36719
pozyczek oraz leasingowe
Zopoquanla krotkptermlnowe z tyt. kredytow, 14719 7626
pozyczek oraz leasingowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 42 606 48428
Razem 32333 91 476 31567 92773

Spdtka przeprowadzita analize w wyniku, ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentdw finansowych wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartoci godziwej z uwagi na fakt, ze wigkszos¢
tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Instrumenty finansowe - przychody i koszty oraz zyski i straty z tyt. utraty wartosci

w tys. zt
Pozycje bilansowe RACEDUATN
Utworzone | Rozwigzane .
Przychody z tyt.| Koszty z tyt. . |l | Zyski/straty z tyt.
odsetek odsetek odplzsli/j:guall odplsyj:(I;tauallzu roznic kursowych
Udzielone pozyczki 16 - - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 36 - 91 86 -1
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 3 - - - -3
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek oraz ) 944 ) )
leasingowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 190 - - -1 547
Razem 55 1134 91 86 -1551
w tys. zt
Pozycje bilansowe FACEDIATL
Utworzone | Rozwigzane .
Przychody z tyt.| Koszty z tyt. . |l | Zyski/straty z tyt.
odsetek odsetek odplzsli/j:guall odplsyj:(I;tauallzu roznic kursowych

Udzielone pozyczki 62 - - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 127 - 338 316 9
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty - - -8
Zobowigzania tyt. kredytéw, pozyczek oraz leasin- ) 999
[gowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 36 -635
Razem 189 1035 338 316 -634
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21. Zapasy
w tys. zt

potrocze / 2017 2016 potrocze / 2016
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 21648 26 927 18 716
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 6706 4308 5906
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 23275 18 290 17 635
Towary (wedtug ceny nabycia) 72 004 67 648 55 860
Zapasy og@’;em, wedtug pi?szej z dwc}gh vyartoéci: ceny nabycia (kosztu 123633 17173 98 117
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -3090 -3211 -3211
Razem 120 543 113 962 94 906

Utworzone odpisy aktualizujgce sq odnoszone w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktualizujace
w koszt wtasny sprzedazy. Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest ze sprzedazq zapa-
sow objetych odpisem.

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym, jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 23.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
pétrocze /2017 2016 péirocze /2016

tl\éf;lleznosm z tytutu dostaw, roboét i ustug od jednostek pozostatych (brut- 23742 24817 24 009
minus: Od.pIS aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i 17500 18050 18228
ustug od jednostek pozostatych
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 6 242 6767 5781
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych 3998 4629 3778
(brutto)-(nota 42)
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -2 784 -2 886 -2843
gﬂt?s;OSU z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych 1914 1743 935
Nalezno$ci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

. - X 697 39 846
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (brutto) 60 795 50 965 56 761
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek 41198 - 41398 41266
pozostatych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 19 597 9567 15495
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (brutto) 4300 4300 6 045
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek 4300 4300 4300
powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek powiazanych (netto) - - 1745
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 93 532 84 750 91439
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci razem - 65782 - 66 634 - 66 637
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem (netto) 27750 18 116 24 802

Sredni czas realizacji naleznosci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wystawienia faktury nie nalicza
sie odsetek. Po uptywie terminu ptatno$ci naliczane sg odsetki w wysokosci 8%.
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23. Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt
potrocze / 2017 2016 potrocze / 2016
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 8805 -
Kredyty bankowe 38 896 42 996 45303
Pozyczki - -
Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku 14 382 7277 6418
Minus: kwota przypadajgca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wy-
kazana w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 33319 35719 38 885
Pozyczki z terminem wymagalnosci:
w okresie do 1 roku - -
Pozyczki wymagane po 12 miesigcach - -
w tys.
Struktura walutowa kredytow
Razem z € $
30 czerwca 2017 47 701 47701 -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 8805 8805 -
Kredyty bankowe 38 896 38 896 -
31 grudnia 2016 42 996 42 996 -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - -
Kredyty bankowe 42 996 42 996 -
30 czerwca 2016 45303 45 303 -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - -
Kredyty bankowe 45303 45303 -
Kredyty bankowe
Zarzad szacuje warto$¢ godziwg kredytow zaciggnietych przez Spotke nastepujaco :
w tys. zt
potrocze / 2017 2016 poirocze / 2016
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 8 805 -
Kredyty bankowe 38 896 42 996 45 303
Razem 47701 42 996 45303
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Nazwa Siedziba | Kwota kredytu/ | Kwota kredytu Kwota Warunki | Opro- | Termin Zabezpieczenia

(firma) wg umowy pozostata do kredytu | oprocen- |cento- | spfaty
jednostki splaty w wyceniona| towania | wanie
wartosci wg zamor- efek-
nominalnej | tyzowane- tywne
go kosztu
2 walu- 2 walu- 2
ta ta
Bank PKO |Warszawa | 35000000 [PLN | 8805382 |PLN | 8805382 [Limit 2,45% 08  [1. Weksel wiasny in
BP S.A. umozliwia- marca |blanco wraz z deklaracjq
jacy 2018 2. O$wiadczenie o
korzystanie poddaniu sie egzekucji
z kredytu w 3. Umowne prawo potra-
rachunku cenia wierzytelnoci
biezacym 4. Zastaw rejestrowy na
oraz reali- zapasach na kwote
zacje 73.000.000 zt.
zlecen 5. Zastaw rejestrowy na
w zakresie znakach "Vistula", "Wol-
gwarancji i czanka"
akredytyw 6. Zastaw rejestrowy na
47600000 [PLN [37 600 000 [PLN |37 245 564 [Kredyt 4,09% | 31 [akcjach spotki W.Kruk
inwestycyjny grudnia [SAiDCG SA

2024 |7. Zastaw rejestrowy na
udziatach spotki Wol-
czanka Shirts Manufactu-
ring Sp. z 0.0. i spdtki VG
Property Sp. z 0.0.

8. Hipoteka faczna na
nieruchomosciach spotki
na kwote 65.275.410 zt.
9. Umowa trojstronna
dotyczaca ptatnosci
transakcji kartami ptatni-
czymi

10. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

5000000 [PLN [1650000 |PLN | 1650000 |Kredyt 5,13% 08
inwestycyjny marca
2018

Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 35.000 tys. zt uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 12.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 18.000
tys. PLN i akredytyw do kwoty 11.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasnie-
cie umowy nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracja,
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelno$ci, zastawem rejestrowym
na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wélczanka", zastawem rejestrowym na akcjach
spotki W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spotki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. i spdtki VG Property Sp. z 0.0., hipotekg taczng na nieruchomosciach spdtki, umowa tréjstronng dotyczacq
ptatno$ci transakciji kartami ptatniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej. W dniu 06.07.2017 roku zo-
stat podpisany Aneks nr 9 do Umowy podwyzszajacy limit do kwoty 57.000 tys. zt.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygas$niecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg, o$wiadczeniem
0 poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spotki W.Kruk SA i
DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Woélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i spotki VG Pro-
perty Sp. z 0.0., hipotekg taczng na nieruchomosciach spdtki, umowa tréjstronng dotyczacq ptatnosci transakcii
kartami ptatniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 5.000 tys. PLN Umowa podpisana zostata 29.04.2016 r. Wygasniecie umowy
nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco, oSwiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji, cesjg wierzytelno$ci z kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.
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Na dzien 30.06.2017 r. Spdtka wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytow oraz z tytutu odsetek od

kredytow.

24. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania wynikajg gtownie z zakupow handlowych i kosztow
zwigzanych z dziatalnoscig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wiys. zt
zobowiazania pétrocze / 2017 2016 pétrocze / 2016

Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozostatych 29690 31596 31284
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek powigza-

180 148 12
nych (nota 22)
Zobowigzania z tyt.uiu podlatlfow, dqtacu, cel, ubezpieczen spotecznych i 5020 10 621 5614
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Zobowigzania z tytutu przychoddw przyszlych okresow 619 829 562
Zobowigzania finansowe - kontrakty walutowe typu forward na zakup 1035 ) )
waluty
Inne 6 059 5222 5264
[Zobowigzania krétkoterminowe, razem 42 603 48 416 42 736

w tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa)
potrocze / 2017 2016 potrocze / 2016

a) w walucie polskiej 28 811 34 218 29141
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13792 14198 13 595
b1. jednostka/waluta tys / EURO 3239 2827 3053
tys. zt 13688 12 509 13510
b2. jednostka/waluta tys / USD 9 372 6
tys. zt 34 1553 26
b2. jednostka/waluta tys. / CHF - - -
tys. zt - - -
Pozostate waluty w tys. zt. 70 136 59
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 42 603 48 416 42736
25. Rezerwy

w tys. zt

Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwa | Pozostate Razem
na koszty na koszty na sprawy na
pracownicze | na przelomie| sporne produkcije
okresu w toku
Stan na dzien 1 stycznia 2016 2515 377 732 785 4409
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 606 7005 9 361 B 7981
wego

—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw - 1596 - 6408 - -8 004
Stan na dzien 30 czerwca 2016 1525 974 ™4 1146 4 386
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—  wykazane w zobowigzaniach krétkotermi- 1315 974 741 1146 i 4176
nowych

—  wykazane w zobowigzaniach diugotermi- 210 ) i i 210
nowych

Stan na dzien 1 stycznia 2016 2515 377 732 785 4409

—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 2610 12 694 18 478 15 800
wego

—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -1965 -11787 -2 -13 754

Stan na dzien 31 grudnia 2016 3160 1284 748 1263 6 455

—  wykazane w zobowigzaniach krétkotermi- 29% 1284 748 1963 6221
nowych

—  wykazane w zobowigzaniach diugotermi- 234 ) i i 234
nowych

Stan na dzien 1 stycznia 2017 3160 1284 748 1263 6 455

—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 552 6062 1 33 6648
wego

—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2120 -6535 - 164 - -8819

Stan na dziei 30 czerwca 2017 1592 811 585 1296 - 4284

—  wykazane w zobowigzaniach krotkotermi- 1358 811 585 129 4050
nowych

—  wykazane w zobowigzaniach dtugotermi- 234 i ) i i 234
nowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaty odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty opera-
cyjne, a rozwigzane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztow zarzadu i sprzedazy lub w
pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2017 rok sktadajg sie:

- rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytalne - 234 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne - 35 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 1323 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na koszty na przetomie okresu - 811 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia - 1296 tys. zt.
- rezerwa na sprawy sporne - 585 tys. zt.

Razem - 4 284 tys. zi.

26. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 3.599
tys. zt. (w okresie od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku na kwote 4.111 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate
nabyte przez spétke to gtdwnie inwestycje w obcych srodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym Spotka dominujgca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi :

w tys. zt

Sprzedaz produktow,

towarow, materiatow | Zakup produktow, towa- | Kwoty nalezne od pod- | Kwoty nalezne podmio-

uslug réw, materiatow i ustug miotow powigzanych tom powigzanym
Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo
polrocze| rok [polrocze|potrocze| rok |pbirocze| na na na na na na

12017 | 2016 | /2016 | /2017 | 2016 | /2016 | 30.06. | 31.12. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 30.06.
2017 | 2016 | 2016 | 2017 | 2016 | 2016

Vipo - - - - - - 654 737 702 - -

Young - - - - - - 147 165 158
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VVistula Market 1983 | 1983 | 1983

Sp. z0.0.

DCG SA - 13 - - - - - 7

V6 Property Sp.2 4| 4| | | 1| e S 2| 9| s
W.KRUK S.A. 3617 | 7371 | 3435 32 261 216 | 1067 | 1662 855 2 - 1
Wolczanka Shirts

Manufacturing Sp. z 370 742 374 | 2763 | 3999 | 1775 148 74 80 166 139 3
0.0.

Razem 3991 | 8140 | 3823 | 2868 | 4398 | 2058 | 3999 | 4629 | 3778 180 148 12
Saldo odpiséw aktualizujacych -2784 |-2886 |-2843

Kwoty nalezne od podmiotow powiazanych netto 1215 | 1743 935

Koszty sprzedanych produktow, towardw i ustug wyniosty 609 tys. zt. (2016 rok 1.311 tys. zt. ;| pdirocze 2016
roku 453 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 16 tys. zt. (rok 2016: 376 tys. zt.; | pdirocze 2016: 62 tys. zt.), a koszty finansowe
wyniosty 0 tys. zt. (rok 2016; 115 tys. zt.; | pdtrocze 2016: 0 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2016 rok 0 tys. zt.; | pétrocze 2016 roku 0 tys. zt.), a pozosta-
te koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2016 rok 0 tys. zt.; | pdtrocze 2016 roku 0 tys. z1).

Sprzedaz towardw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo¢ towaréw zakupionych i
zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotow powigzanych na 30.06.20167 roku wynosza 402 tys. zt.
(na 31.12.2016 roku 2.170 tys. zt.; na 30.06.2016r. 2.720 tys. zt.), nalezno$ci te zostaly objete odpisami aktualizu-
jacymi na 30.06.2017 roku w wysokosci 344 tys. zt. (na 31.12.2016 roku: 359 tys. zt; na 30.06.2016 roku: 353
tys. zt.)

Pozostate nalezno$ci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2017 roku wynosza 4.300 tys. zt. (na 31.12.2016 roku
4.300 tys. zt; na 30.06.2016 roku 9.389 tys. zt.), naleznoSci te zostaty objete odpisami aktualizujacymi na
30.06.2017 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2016 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2016 roku: 4.300 tys. zt.)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotowka Na dzien 30.06.2017 roku odpisy aktualizuja-
ce warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wyniosty 7 427 tys. zt. (na 31.12.2016 roku 7.544 tys.
zt.; na 30.06.2016 roku 7.495 tys. zt). W | pétroczu 2017 roku odpiséw aktualizujgcych utworzono na kwote 0 tys.
Zt, a rozwigzano na kwote 117 tys. zt.

W I pdiroczu 2017 roku Spétka dominujaca nie udzielita dodatkowych poreczen spdtkom zaleznym.

Na 30.06.2017 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez spotke dominujacg poreczen spotkom
zaleznym W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG SA oraz
VG Property Sp. z 0.0. wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych wynosi:

a) Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spétke w dniu
9.03.2015 roku, przeniesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spétki przez W.KRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o
Kredyt B, tj. w miejsce Spdtki w petnie praw i obowigzkow kredytobiorcy wstapita spotka W.KRUK S.A. w
zwigzku z czym doszto do przejecia dtugu przez W.KRUK S.A.. Po przeniesieniu praw i obowigzkow
kredytobiorcy na W.KRUK S.A., Spdtka dominujaca jest odpowiedzialna za sptate Kredytu B z tytutu
poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN, z mozliwoscig jego zwolnienia po 3
latach;

b) Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 36.000.000,00 PLN zawarta przez spdtke zalezng
W.KRUK S.A. w dniu 9.03.2015 r., zmiana aneksem z dnia 24.09.2015r.. Jednym z zabezpieczen sptaty
zobowigzan W.KRUK S.A. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spdtke dominujacq
do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 54.000.000,00 zt z mozliwo$cig jego zwolnienia po 36 miesigcach.
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c) Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 9.500.000,00 PLN zawarta przez spétke zalezng DCG
S.A. w dniu 25.06.2015 roku. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu
niniejszej umowy jest poreczenie przez Spoétke dominujaca do maksymalnej kwoty nieprzekraczajace;
14.250.000 PLN, poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

d) Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spétke zalezng VG Property Sp.
z 0.0. w dniu 30.06.2016 roku. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec
banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spoétke dominujgca do maksymalnej kwoty
nieprzekraczajacej 6.032.250 PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowitej sptaty kredytu.

28. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

W zakresie ryzyk i zagrozen sytuacja nie ulegta istotnej zmianie od informacji zawartej w ostatnich rocznych
sprawozdaniach finansowych.

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Glowny Ksiegowy

Krakow, dnia 28 sierpnia 2017 roku

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2017 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
29



