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Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):

O Raport firmy audytorskiej z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego/ pdtrocznego sprawozdania
finansowego albo

O Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego / pdtrocznego sprawozdania

finansowego

Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig oraganu nadzorujgcego odnoszgce sie do zastrzezen wyrazonych
[0 przez fime audytorskg w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pétrocznego skiéconego
sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego

Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszgce sie do wydanego przez firme
[0 audytorskg sprawozdania z badania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania
finansowego zawierajgcego opinie z zastrzezeniami, opinie negatywng lub odmowe wyrazenia opinii

[0 oOswiadczenie zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Pétroczne sprawozdanie finansowe 0  wwersji skréconej O wwersi petnej
Bilans Rachunek przeptywow pienieznych
O Dodatkowe wymogi dla emitentéw bedacych ASI
Rachunek zyskow i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

[0 Sprawozdanie zarzadu (pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2021  potrocze / 2020 potrocze / 2021 potrocze / 2020
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatow 29725 24 621 6 537 5 544
1. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 4 367 4 341 960 978
Ill. Zysk (strata) brutto 7 905 6 624 1738 1491
IV. Zysk (strata) netto 6 635 5 537 1459 1247
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 121 9757 2226 2197
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 331 -2 659 -1172 -599
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 23 057 -65 5071 -12
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 27 847 7 042 6124 1586
IX. Aktywa., razem (na kgmec potrocza biezgcego roku obrotowego i 115 189 89 418 25 480 20 022
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 25523 22278 5646 4 988
obrotowego)
XI‘Zobowm}zama dlggotenn!nowe (na kon.lec potrocza biezgcego 4185 4285 926 959
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
><”'Zobowwizanla kro.tkoterm|.nowe (na konllec potrocza biezgcego 2485 4342 550 972
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIl. Kaplta% Yv’fasny (na koruec potrocza biezgcego roku obrotowego 89 666 67 140 19 834 15 034
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaklafdowy (n.a koniec po'fr_ocza biezgcego roku 6072 5727 1343 1282
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
xy. Liczba akeji (w s2t.) (na koniec péirocza biezgcego roku 60 716 451 57 273 781 60 716 451 57 273 781
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,23 0,19 0,05 0,04
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QUERCUS TFI S.A. SA-P 2021
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2021  potrocze / 2020 potrocze / 2021 potrocze / 2020
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,23 0,19 0,05 0,04
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVIII. pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 1,48 1,17 0,33 0,26
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec poétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 1,48 1,17 0,33 0,26
poprzedniego roku obrotowego)
XX. ;E/igzldR?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane powyzej, zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2021 r. w wysokosci 1
EURO = 4,5208 zI, 30 czerwca 2020 r. w wysokosci 1 EURO = 4,4660 zi,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakoriczony dnia 30
czerwca 2021 r., 30 czerwca 2020 r (odpowiednio: 1 EURO = 4,5472 zt, 1 EURO = 4,4413).

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty botrocze /2021 020 botrocze / 2020

AKTYWA
|. Aktywa trwate 61138 38 323 35 207
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2.2 85 23 26
-warto$¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2.3 1623 1683 1328
3. Naleznosci dtugoterminowe 68 68 64
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
) .Od pozostatyc.h jedno.stek, w kiérych emitent posiada 0 0 0

zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 68 68 64
4. Inwestycje dtugoterminowe 24 58 112 34 850 32970
4.1.Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartoséci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 58 112 34 850 32970
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 10 10 0
_udzia%y'IL.Jb akcje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw 0 0 0
wtasnosci
e
_udzial)./ lub akcje w jednostkach w§pélzale2nych i stowarzyszonych 0 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci
-udziaty lub akcje winnych jednostkach 2227 2227 2227
c)w pozostatych jednostkach 55875 32613 30 743
4.4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1250 1699 819
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1250 1699 819
5.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
1. Aktywa obrotowe 54 051 51 850 54 211
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 7779 18 582 6 684
2.1.0d jednostek powigzanych 3 2 0
) ‘Od pozc?stalyc.h jedno§tek, w ktérych emitent posada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale

2.3.0d pozostatych jednostek 7776 18 580 6 684
3. Inwestycje krétkoterminowe 2.4 46 067 32 935 47 259
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wtys. zt
Noty botrocze /2021 020 botrocze / 2020
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 46 067 32935 47 259
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 3480 18 195 2 067
c)$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 42 587 14 740 45192
3.2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 205 333 268
11l. Nalezne wptaty na kapitat zakkadowy 0 0 0
IV. Akcje (udziaty) wtasne 0 0 0
Aktywarazem 115 189 90 173 89 418
PASYWA
|. Kapitat wtasny 89 666 59 974 67 140
1. Kapitat zaktadowy 6 072 5522 5727
2. Kapitat zapasowy 33610 11103 11079
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 43 349 25422 44 796
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
6. Zysk (strata) netto 6 635 17 927 5537
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25523 30 199 22278
1. Rezerwy na zobowigzania 25i26 12 388 10 468 9498
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 323 306 286
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 116 116 147
a)dtugoterminowa 115 115 146
b) krétkoterminowa 1 1 1
1.3. Pozostate rezerwy 11 949 10 046 9 065
a)dtugoterminowe 11 949 10 046 9 065
b) krétkoterminowe 0 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4185 4 285 4 285
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
) ‘Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek 4185 4 285 4 285
] .Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania krétkoterminowe 2 485 6 622 4342
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 2 485 6 622 4 342
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 25 6 465 8 824 4153
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
4.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 465 8 824 4153
a)dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 6 465 8 824 4153
Pasywarazem 115 189 90 173 89 418
artos¢ ksiegowa 89 666 59 974 67 140
Liczba akcji (w szt.) 60 716 451 55216 451 57 273781
\Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,48 1,09 1,17
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 60 716 451 55216 451 57 273 781
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,48 1,09 1,17

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. zt
Noty
potrocze / 2021 2020 potrocze / 2020
1. Naleznosci warunkowe 14 838 0 5399
1.1.0Od jednostek powigzanych z tytutu 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada

""" zaangazowanie w kapitale (z tytutu) 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
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wtys. zt
Noty
potrocze / 2021 2020 potrocze / 2020
- 0 0 0
1.3. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 14 838 0 5399
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
-aktywo warunkowe z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie 14 838 0 5399
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
-udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada

""" zaangazowanie w kapitale (z tytutu) 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
- 0 0 0
2.3. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
-udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0
3.Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 14 838 0 5399

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
potrocze / 2021  potrocze / 2020

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 2.7 29725 24 621
-od jednostek powigzanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 29725 24 621
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 0 0
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 2.8 5512 5533
-jednostkom powigzanym 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5512 5533
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 213 19 088
IV. Koszty sprzedazy 2.8 14 876 12 168
V. Koszty ogdélnego zarzadu 2.8 3370 2237
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 5967 4683
VII. Pozostate przychody operacyjne 487 677
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 1 0
2. Dotacje 0
3. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0
4.Inne przychody operacyjne 486 677
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 086 1019
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 2 086 1019
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 4 368 4 341
X. Przychody finansowe 3540 2286
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
-od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
-w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
2. Odsetki, w tym: 0 263
-od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0 0
-w jednostkach powigzanych 0 0
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 3540 2022
5.Inne 0 0
XI. Koszty finansowe 3 3
1. Odsetki w tym: 0 0
-dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0 0
-w jednostkach powigzanych 0 0
3. Aktualizacja wartoci aktywéw finansowych 0 0
4.Inne 3 3
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wtys. zt
Noty
potrocze / 2021  potrocze / 2020
XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych wycenianych metoda praw 0 0
wtasnosci
XIII. Zysk (strata) brutto 7 905 6 624
XIV. Podatek dochodowy 1270 1087
a)czeé biezaca 804 675
b)czes¢ odroczona 466 412
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 6 635 5 537
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 13 270 17 927
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 58 194 352 57 273 781
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,23 0,31
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 58 194 352 57 273 781
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,23 0,31
Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za pierwsze po6irocze 2021 roku to wynik finansowy netto za
pierwsze potrocze 2021 r pomnozony przez 2. Dla pierwszego pdtrocza 2020 roku podany zostal zysk netto za rok
2020.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
potrocze / 2021 2020 potrocze / 2020
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 59 974 61601 61601
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
) 'E:r[:’)i\t:r:y\\,/vv::r;);;a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 59 974 61601 61601
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5522 5727 5727
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 550 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 550 0 0
-emigji akcji (wydania udziatow) 0 0 0
- 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 206 0
-umorzenia akcji (udziatéw) 0 206 0
- 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 6072 5522 5727
2. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 11103 11 079 11 079
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 22 507 23 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 22 507 23 0
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
-z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 0 0
-nadwyzka wartoéci sprzedazy nadwarto$¢ nominalng akcji 22 507 0 0
-rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 23 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
-pokrycia straty 0 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 33610 11103 11079
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
-zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 25422 25216 25216
4.1.Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 17 927 206 19 579
a)zwiekszenia (z tytutu) 17 927 19 785 19 579
-kapitat rezerwowy z zysku za rok 2020 17 927 19 579 19 579
- kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu zakkadowego 0 206 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 -19 579 0
Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
potrocze / 2021 2020 potrocze / 2020
-rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 -19 579 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 43 349 25 422 44 796
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 927 19 579 19 579
5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 927 19 579 19 579
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci 0 0 0
b) korekty btedéw 0 0 0
) lsﬁgirls‘tﬂl:ll)rifyzg:]ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 17 927 19579 19 579
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
-podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) -17 927 -19 579 -19 579
-kapitat rezerwowy z zysku za rok 2019 0 -19 579 -19 579
-kapitat rezerwowy z zysku za rok 2020 -17 927 0 0
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b)korekty btedow 0 0 0
) ‘Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0 0
poréwnywalnych
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6. Wynik netto 6 635 17 927 5 537
a)zysk netto 6 635 17 927 55637
b)strata netto 0 0 0
c)odpisy z zysku 0 0 0
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 89 666 59 974 67 140
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 89 666 59 974 67 140
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
potrocze / 2021 }lélrocze /2020

A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 6 635 5537
1. Korekty razem 3 486 4220
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
2. Amortyzacja 314 248
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 262
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -3 541 -2 022
6. Zmiana stanu rezerw 1920 967
7.Zmiana stanu zapasdw 0 0
8.Zmiana stanu naleznosci 10 803 7 053
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -4 227 -36
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1783 -1728
11.Inne korekty 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia 10 121 9757

B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 14 994 263
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 14 994 263
a)w jednostkach powigzanych 0 0
-zbycie aktywow finansowych 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
-odsetki 0 0
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b)w pozostatych jednostkach 14 994 263
-zbycie aktywow finansowych 14 994 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
-odsetki 0 263
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 20 325 2922
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 325 729
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 20 000 2193
a)w jednostkach powigzanych 0 0
-nabycie aktywéw finansowych 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b)w pozostatych jednostkach 20 000 2193
-nabycie aktywéw finansowych 20 000 2193
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -5 331 -2 659
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy 0 0
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
“kapitatu 23 057 0
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 0 -55
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 -54
8. Odsetki 0 -1
9. Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 23 057 -55
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 27 847 7 042
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 27 847 7 042
-zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 740 38 151
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 42 587 45192
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

DODATKOWE WYMOGI DLA EMITENOW BEDACYCH ASI

W przypadku emitenta papieréw wartosciowych bedacego altematywna spétka inwestycyjng poétroczne

sprawozdanie finansowe obejmuje dodatkowo zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych, ktérych
zakres zostat okreslony w rozporzgdzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu

informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym altematywnych spotek inwestycyjnych

Plik Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa do pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| pétrocze 2021 roku

Informacje ogéline

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spétce nadano numer statystyczny REGON
141085990. Siedziba Spaétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci emitenta jest ,Tworzenie specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie
ich wobec os6b trzecich oraz zarzgdzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” —
66.30.Z wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich
i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci
polegajgcej na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym
(zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzien 30.06.2021 r. Spotka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Dituzny Krotkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short,
QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver, QUERCUS
Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2 oraz QUERCUS Absolute Return
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private Equity Multifund
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alphaset
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a takze portfelami
instrumentéw finansowych.

Na dzien 30.06.2021 r. w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki wehodzity nastepujgce osoby:
Sklad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzgdu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Skilad Rady Nadzorczej:

Pawel Sanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. nastgpity nizej wymienione zmiany w
sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 9 czerwca 2021 r. Walne Zgromadzenie zmienito p. Pawtowi Pasternokowi powierzong
funkcje w ramach Zarzgdu z Cztonka Zarzadu na Wiceprezesa Zarzadu.

Pan Jerzy Lubianiec zrezygnowat z funkcji Czionka Rady Nadzorczej, z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (t. 9 czerwca 2021r.). Na jego miejsce Walne
Zgromadzenie w dniu 9 czerwca 2021 powotato p. Dawida Prysaka.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 roku, poz. 217, z pozniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2018
roku, poz. 757 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 2000 z pdzniejszymi
zmianami). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskoéw i strat, Zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i Rachunek przeptywéw pienieznych sg prezentowane w ukfadzie zgodnym z
rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2021 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 11 sierpnia 2021 roku.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszioSci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
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Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkltadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia czy wartosé bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut < podobne wartosci
=5
= —_ X
£g | = g o : 5
R~ E 2 = £ 0 c = &
N © £ 3 =) = S 2
> (] T
£8 2 = 5
g5 2
X )
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
1
prawnych na poczatek
okresu 0 0 1952 1952 7 0 1959
2 | Zwigkszenia 0 0 71 71 0 0 71
a |zakup 0 0 71 71 0 0 71
b |inne 0 0 0 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a |sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b |likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
¢ |inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
4 .
prawnych na koniec
okresu 0 0 2023 2023 7 0 2 030
Amortyzacja
Skumulowana
5 |amortyzacja na
poczatek okresu 0 0 1929 1929 7 0 1936
6 | Amortyzacja za okres: 0 0 9 9 0 0 9
a | Amortyzacja za okres 0 0 9 9 0 0 9
b | trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0
C |inne 0 0 0 0 0 0 0
Skumulowana
7 |amortyzacja na koniec
okresu 0 0 1938 1938 7 0 1945
odpisy z tytutu trwatej
a |utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej
b | utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 1938 1938 7 0 1945
9 Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0 0 23 23 0 0 23
10 Wartos¢ netto na koniec
okresu 0 0 85 85 0 0 85
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Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowane;j
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwigekszajg one wartos¢ poczagtkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okreséw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia czy warto$é bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

L.p.

Tytut

Grunty (w tym
prawo
wieczystego
uzytkowania
aruntdow)
Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
Urzadzenia
techniczne i
maszyny
Srodki Trans-
portu
Inne s$rodki
trwate
Srodki trwate w
budowie
Zaliczki na srodki
trwate w budowie
Razem

Wartos¢ brutto sSrodkéw
trwalych na poczatek 0 174 1393 2265 148 0 26

okresu

4 006

Zwigkszenia 0 0 12 259 0 0 0

271

aktualizacja wartosci

o
o
o
o
o
o
o

przyjec
trwatyc

ie ze srodkow
h w budowie

zakup srodkow trwatych

12 259

271

pozostate

Zmniej

szenia 202

236

aktualizacja wyceny

sprzedaz

202

210

likwidacja

oO|o|o|o|o|Oo |o

oO|o|o|o|o|Oo |o

oO|o|o|o|o|Oo |o

oO|o|o|o|o|Oo |o
>
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pozostate 0 0 0 0 0 0 26 26
Wartos¢ brutto

srodkow trwatych na 0 174 1397 2322 148 0 0 4041
koniec okresu

Skumulowana

ﬁgortyzaoja meEE) 0 174 892 1110 148 0 0 2324
poczatek okresu

Amortyzacja za okres: 0 0 97 3 0 0 0 94
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
amortyzacja za okres 0 0 105 199 0 0 0 304
trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia o o o 0 0 0 0 0
wewnetrzne

pozostate 0 0 ®) (202) 0 0 0 (210)
Skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 0 174 989 1107 148 0 0 2418
na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu

zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
koniec okresu

Wartosé  netto  na 0 0 501 1155 0 0 26 1683
poczatek okresu

Wartos¢ netto na koniec 0 0 408 1215 0 0 0 1623
okresu

2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartoéci poczgtkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe

sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane

w nastepujgcy sposob:

Kategoria

Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

2. Pozyczki udzielone i
naleznosci wlasne

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat

4. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy

brak jest notowane;j ceny rynkowej,
na podstawie notowanej ceny rynkowej
przewidywanych przeptywow pienieznych.

podobnego

wartosé

godziwa
instrumentu,

jest

szacowana
badz na podstawie

W przypadku jednostki uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
warto§¢ godziwa jest ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa
inwestycyjnego, ogtoszong przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktérych termin wykupu jest

dtuzszy niz miesigc.

Diugoterminowe aktywa finansowe

lub certyfikatu

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Stan na Stan na Stan na

L.p. | Tytut 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
a w jednostkach zaleznych 10 10 0
b w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
c w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d W znaczacym inwestorze 0 0 0
e we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0 0 0
f w jednostce dominujgcej 0 0 0
g w pozostatych jednostkach 58 102 34840 32970

inne papiery wartosciowe (certyfikaty

. . 0 0 0
- inwestycyjne)
= jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne 55 875 32613 30 742
= Udziaty lub akcje w innych jednostkach 2227 2227 2227

58 112 34 850 32970

Dtugoterminowe aktywa finansowe bedace w posiadaniu Spétki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
a w jednostkach zaleznych 0 0 0
b w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
c w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d w znaczacym inwestorze 0 0 0
e we wspolniku jednostki wspolzaleznej 0 0 0
f w jednostce dominujgcej 0 0 0
g w pozostatych jednostkach 3480 18 195 2 067
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (obligacje skarbowe) 0 14 994 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 3480 3201 2067
h $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 42 587 14 740 45192
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 42 587 14 740 45192
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0

46 067 32935 47 259
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy

Zestawienie rezerw ujetych w potrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2021 roku zostato zaprezentowane w tabelach ponizej.

. . . Stan na Utworzenie w | Rozwigzanie w | Wykorzystanie Stan na
Rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2020 2021t 20211 w 2021 1 30.06.2021
Rezerwa na urlopy 409 593 409 0 593
Rezerwa na premie 4813 46| 68 3646 1145
Rezerwa na audyt Spofki 5 11 0 5 11
Rezerwa na koszty funduszy (koszty 3359 4215 o 3240 4334
dystrybuciji)

Pozostate 238 183 0 39 382
Rozliczenia migdzyokresowe
razem 8 824 5 048] 477 6 930 6 465

. . . Stan na Utworzenie w | Rozwigzanie w | Wykorzystanie Stan na
Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2019 2021t 2021t w2021 30.06.2020
Rezerwa na urlopy 369 506 369 0 506
Rezerwa na premie 2844 0] 7l 2498 337
Rezerwa na audyt Spotki 4 4 0 4 4
Rezerwa na koszty funduszy (koszty 3301 8560 o 8568 3203
dystrybuciji)

Pozostate 0 13 0 0 13
Rozliczenia miedzyokresowe
razem 6 517 9 083 376 11 070 4153
Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2020 Utworzenie Rozwiazanie |Wykorzystanie 30.06.2021
Rezerwy emerytalne i rentowe 116 0 0 0 116
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 10 046 1903 0 0 11949
Rezerwy razem 10 162 1 903] 0 0 12 065
Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2019 Utworzenie Rozwiazanie |Wykorzystanie 30.06.2020
Rezerwy emerytalne i rentowe 147 0] 0 0 147
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 8 050 1015 0 0 9 065
Rezerwy razem 8197 1015 0 0 9212

W zwigzku z wejsciem w zycie przepisow dotyczgcych MIFID Il, Spdtka nalicza rezerwy na
pokrycie Swiadczen dla Dystrybutoréw z tytutu poprawy jakosci ustug swiadczonych przez
Dystrybutoréw na rzecz klientéw (tzw. ,zachety”). Naliczone, a nie wyptacone kwoty, wykazywane
sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw, co przekfada sie na wzrost biezgcego
zobowigzania podatkowego.
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Informacje o rezerwie i aktywie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na
dochodowego 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 323 306 286
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1250 1699 819

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 323 tys. zt. natomiast aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 1 250 tys. zt. Warto$¢ podatku odroczonego
ujeta w rachunku zyskoéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
wyniosta 466 tys. zt. Podatek biezgcy na koniec potrocza wyniost 804 tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

L.p. Tytut 1.01.2021 - 30.06.2021 1.01.2020 - 30.06.2020
rzychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi

& prey y..y 'a . vy 29185 24 432
funduszami inwestycyjnymi

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 2 6
przychody z tytutu zarzadzania portfelem 538 183
Pozostate, w tym: 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow,

4 L g Uz 29725 24 621

razem

- w tym od jednostek powigzanych 0 0

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku Spdétka nie wykazata w sprawozdaniu
przychodow z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej
wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci
aktywow pod zarzgdzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzadzanie bedzie znana
na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2021 roku. Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$é
naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 14 838 tys. z.

Koszty wedtug rodzaju

(wielko$¢ ujemna)

L.p. Tytut 1.01.2021 - 30.06.2021 1.01.2020 - 30.06.2020
a amortyzacja 314 248
b zuzycie materiatow i energii 63 73
® ustugi obce 1470 829
d podatki i optaty 174 27
e wynagrodzenia 3762 3760
f ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 528 456
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 17 447 14 545
- koszty funduszy 14 137 11 098
- inne koszty rodzajowe 3310 3 447
1 Koszty wedtug rodzaju, razem 23 758 19 938
5 Zmiana stanu zapasow, produktdéw i rozliczen 0 0
miedzyokresowych
5 Koszt wytworzenia produktoéw na wiasne potrzeby 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna)
4 Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (14 876) (12 168)
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) (3370) (2 237)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (5512) (5533)
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Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spéiki i sg to w szczegdlnosci koszty
opfat dystrybutorow, podrdzy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produkiow przedstawiajg koszty zwigzane z
zarzadzaniem funduszami i dotyczg gtownie wynagrodzen pracownikéw dziatu inwestycji. Do
kosztow ogdlnego zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

Dokonane odpisy aktualizujace wartosci sktadnikow aktywow

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie dokonata odpiséw
aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywoéw.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30
czerwca 2021 roku. Zarzad TFl w swojej ocenie rozwazyt m.in. wptyw pandemii COVID-19 i
ustalit, ze wptywa ona na wycene aktywéw bedgcych w zarzgdzaniu TFI i przyszte wyniki, ale nie
powoduje istotnej niepewnosci w zakresie zdolnosci Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci. W
zwigzku z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatania przez Spétke w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 30 czerwca 2021 Emitent uruchomit fundusz QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi dwoma subfunduszami: QUERCUS Diuzny1 i
QUERCUS Dtuzny 2 oraz dokonat pierwszej wyceny aktywow subfunduszy.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Emitenta, na dzien bilansowy proces uzyskiwania decyzji w
sprawie braku sprzeciwu KNF dot. nabycia udziatéw Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. jest
na zaawansowanym etapie / jest w trakcie, a finalizacja transakcji (w przypadku spetnienia
wszystkich warunkéw zawieszajgcych) moze mie¢ miejsce w IV kwartale br.

Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapital wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartosé¢ lub czestotliwosé

Wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem w | potroczu 2021 r. wzrosta do poziomu 3 805,8 min zt (na
koniec 2020 r. 2 879,3 min zl) i byta wyZsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 66%
(na koniec czerwca 2020 r. Spotka zarzadzata Srodkami o wartosci 2 288,0 min z). Wzrost
aktywoéw wptynat na wzrost przychodow ze sprzedazy (29,7 min zt w poréwnaniu do 24,6 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optfata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywow, ktéra byta rowna 29,2 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 24,4 min zi.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami nie zostata ujeta w przychodach, poza optatg
pobrang w zwigzku z umorzeniem certyfikatéw inwestycyjnych i portfeli assetowych w tgcznej
wysokosci 232 tys. zt.

Zysk netto w | pétroczu 2021 r. wyniést 6,6 min zt w poréwnaniu do 5,5 min zt rok wczesniej, z
tym ze w wyniku jest uwzglednione 1,3 min zt zysku o charakterze jednorazowym zwigzanym z
przeszacowaniem wartosci ekspozycji na obligacje GetBack S.A.

Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 09 czerwca 2021 roku podjeto Uchwate nr 9/2021 w sprawie
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2020. Kwota zysku 17 927 119,36 zt zostata przeznaczona
na kapitat rezerwowy pod nazwg ,kapitat rezerwowy z zysku za rok 2020", przeznaczony na
przeprowadzenie skupu akcji wtasnych, a w lipcu br. wyptacona akcjonariuszom podczas skupu
akcji wiasnych (1 882 213 akgji po 9,50 zt).
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Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym poétrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym rozwoj Emitenta byt
zgodny z trendem wystepujgcym na GPW w Warszawie bez odnotowania zjawiska cyklicznosci i
sezonowosci sprzedazy produktow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W dniu 1 lutego 2021 r Emitent zakonczyt emisje akcji zwyklych na okaziciela serii D.
Wyemitowano 5 500 000 akcji po cenie 4,20 zt. Emitent pozyskat 23 100 000 zt (przed
odliczeniem kosztéw przygotowania i przeprowadzenia oferty). W/w podwyzszenie kapitatu
zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym z dniem 24 marca 2021 r. Celem emisji
byto zgromadzenie Srodkdéw na inwestycje w rozwdj sieci dystrybucji, na konsolidacje rynku
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego. Pozyskane
Srodki postuzg rowniez do sfinansowania operacji nabycia udziatéw Domu Inwestycyjnego Xelion
Sp. z o.0.

Emitent rozpoczat w okresie sprawozdawczym skup akcji wkasnych. Dodatkowe informacije w tym
zakresie zostaty przedstawione w punkcie 8 niniejszej informacji dodatkowej do poétrocznego
sprawozdania finansowego.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fagcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 09 czerwca 2021 roku podjeto Uchwate nr 9/2021 w sprawie
podziatu zysku Spofki za rok obrotowy 2020 oraz udzielenia upowaznienia Zarzgdowi do nabycia
przez Spotke akcji wlasnych w celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in. przeznaczenie kwoty
17 927 119,36 zt na skup akcji wkasnych, jako ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
Emitent oglosit zaproszenia do skladania ofert sprzedazy akcji notowanych na GPW i akcji
niedopuszczonych do obrotu w dniu 21 czerwca 2021 roku, po cenie 9,50 zt za jedng akcje. W
dniach od 23 czerwca do 7 lipca 2021 roku trwato zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli
akcjonariusze posiadajgcy 94% akcji. Emitent skupit 1 882 213 akcji. Srednia stopa alokacii
wyniosta 3,29%. Rozliczenie skupu akcji nastgpito w dniu 13 lipca 2021 r.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposo6b wplynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta

W dniu 13 lipca 2021 Emitent objat udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki zaleznej
Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. wartosci 20 min zt.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku Spoétka nie wykazata w sprawozdaniu
przychodow z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej
wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci
aktywoéw pod zarzadzaniem, za wyjatkiem przychodow z tytutu opfaty zmiennej za zarzadzanie
QUERCUS Multistrategy FIZ,Alphaset FIZ i portfelem instrumentéw finansowych wykazanych w
sprawozdaniu. Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2021 roku. Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ naleznosci
warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 14 838,0 tys. zt.
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Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegéinych transakcji moga
byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowgq i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
jednostkami powigzanymi, w szczegodlnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych
niz rynkowe. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart umowy nabycia akcji
wiasnych w ramach skupu akcji wlasnych, o ktérym mowa w pkt 8 niniejszej informacji dodatkowe;j
do poétrocznego sprawozdania finansowego.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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