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1. Informacje podstawowe
Nazwa i siedziba sp6tki

Pelna nazwa: ,/The Farm 51 Group Spolka Akeyina™

Skrot firmy: ,, The Farm 51 Group S.A

Stedziba: Bohaterow Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice
KRS: 000383600

NIP: 631 263 18 19

REGON: 241925607

Kapitat zakfadowy

Kapital zakladowy na dzien 31.12.2017 wynosil 606.000,00 zI i dziclil si¢ na 6.060.000 akcjt po 0,1 21 kazda.

Emitent nie posiada akeji wlasnych

Zmiany w kapitale

Wodnm 10 stycznmu 2017, w ramach emisji warrantow subskevpeyjnych serit A wydano 52.000 akcji na
okaziciela sern F o wartoscl nominalnej 0,10 21 za jedna akcje 1 o lacznej wartodel nominalnej 5.200 21 Akcje
zostaly wydane w postaci odcinka zbiorowego akeji na okazicicla serit F po uprzednim wniesieniu przez
uprawniony podmiot pelnego wkladu na pokrycie przedmiotowych akejt w wysokoset 416.000 21,

Wodniu 16 styezniu 2017, w ramach emisji warrantow subskevpeyjnych sert A wydano 55.356 akejt na
okaziciela serii IY o wartodci nominalnej 0,10 2} za jedng akcje i o laczne] wartosei nominalnej 5.555,60 z1. Akeje
zostaly wydane w postact odcinka zbtorowego akejt na okaziciela serii I po uprzednim wniesieniu przez
uprawniony podmiot pelnego wkladu na pokrycie przedmiotowych akeji w wysokosct 444.448 z1.

W dniu 20 marca 2017, w ramach emisji warrantow subskrypeyinych seri A wydano 62.444 akep na okaziciela
serit F o wartosci nominalnej 0,10 zl za jedna akcje 1 o lacznej wartosci nominalnej 6.244,40 zl. Akcje zostaly
wvdane w postact odcinka zblorowego akeji na okaziciela sertt F po uprzednim wniesieniu przez uprawniony
podmiot pelnego wkladu na pokrycie przedmiotowych akeji w wysokosci 499.552 z1.

W dniu 13 kwietnia 2017, w ramach cmisjt warrantow subskrypeyjnych sern A wydano 410.000 akcjt na
okaziciela serii IY o wartosci nominalnej 0,10 21 za jedna akeje 1 o lacznej wartosci nominalnej 41.000 z1. Akcje
zostaly wydane w postaci odcinka zbiorowego akeji na okaziciela seri F po uprzednim wniesientu przez
uprawniony podmiot pelnego wkladu na poksycie przedmiotowych akeji w wysokoset 3.280.000 z1.

Przyjete zasady polityki rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Spolki sporzadzane sa w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

rachunkowosci (Dz. U, z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) (,,Ustawa o rachunkowosci”)
Dziatalnos¢ podstawowa

Dziatalnoscia podstawows jest dzialalnosé w zakresie produkeji i wydawania gier komputerowych.
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2. Wiadze Spotki
Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien 31.12.2017r. sklad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:
¢ Karol Przehiorz - Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
e Maciej Gdula - Czlonek Rady Nadzorczej
*  Andrzej Wojno - Czlonek Rady Nadzorczej
® Robert Wist - Czlonek Rady Nadzorcze)
e Maciej Twarog - Czlonek Rady Nadzorceze)

Na dzieft 29.05.2018r. sklad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nast¢pujaco:
¢ Karol Przeliorz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Maciej Gdula - Czlonek Rady Nadzorczej
e Andrze) Wojno - Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Wist - Czlonek Rady Nadzorczej
e [ukasz Rosinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki

Na dzied 31.12.2017 roku sklad Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:
o Robert Siejka - Prezes Zarzadu
e Kamil Bilezynski - Wiceprezes Zarzadu
e  Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzadu
e lukasz Rosinski - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 29.05.2018 roku sklad Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:
e  Robert Siejka - Prezes Zarzadu
e  Kamil Bilczynski - Wiceprezes Zarzadu
e Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzadu

Informacje o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki

W dniu 24 lutego 2017 roku, Rada Nadzorcza Spolki postanowila powola¢ w sklad Rady
Nadzorczej Spolki (w drodze koopracji) Pana Macieja Twaroga.

W dniu 15 marca 2017 roku Pan Piotr Gniadek - Czlonck Rady Nadzorczej Emitenta - zlozyl
oswiadczenie o rezygnacii z pelnionej funkcjt.

wdniu 30 czerwea 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powolalo na nowa wspélna
kadencje, pieciu czlonkdw Rady Nadzorcze) w osobach:

1. Karol Przeliorz - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,

Maciej Gdula - Czlonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Woino - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Wist — Czlonek Rady Nadzorczej,

Maciej Twar6g — Czlonek Rady Nadzorcze).

W o

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Pan Maciej Twarog - Czlonck Rady Nadzorczej Emitenta - zlozyl oswiadczenie
o rezygnaciji z pelnionej funkeji Czlonka Rady Nadzoreze) Emitenta
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W dniu 24 kwietnia 2018 roku Pan Fukasz Rosinski — Wiceprezes Zarzadu Emitenta - zlozyl oswiadczenie o
rezygnacji z pelnionej funkeji.

Rada Nadzorcza w dniu 24 kwietnia 2018 roku, dzialajac na podstawie § 19 ust. 5 Staturu Emitenta, podijela
uchwal¢ w przedmiocie powolania w sklad Rady Nadzorczej Emitenta w drodze kooptacji - Pana Lukasza
Rosinskiego.

3. Informacje o stanie finansowym Spo6tki

Na dzieft 31.12.2017 r. wysokos¢é kapitalow wlasnych Spotki wynosila 8 826,05 tys. zl, wobec 8 980,32 tys.
zl na koniec 2016 r. Zobowiazania krétkoterminowe wynosily 786,43 tys. zt (3 492,92 tys. zl na koniec
2016 r.) a dlugoterminowe 4 279,71 tys. zl (0,00tys. zt na koniec 2016 r.).

Wartos¢ aktywow trwalych wyniosla na koniec 2017 1. 1 971,91 tys. z1, wobec 3 443,53 tys. zl na koniec
2016 r. Wartos¢ aktywow obrotowych na koniee 2017 1. wyniosta 12 218,21 tys. zl, wobec 11 429,62 tys,
z} na koniec 2016 r.

W analizowanym okresie The Farm 51 Group S.A. zaksiegowala 6 675,99 tys. 2l przychodéw ( 6 587,24
tvs. zI na komiec 2016 r.), z czego 1 477,27 tys. zl stanowily przychody netto ze sprzedazy produktow, a 5
198,72 tys. zI zmiana stanu produktéw. W analizowanym okresie Spolka zanotowala 4 273,65 tys. z1 straty
na dzulalnosci operacyjnej (4 027,37 tvs. 2zl straty w 2016 r.) oraz 4 794,27 tys. 2! straty netto ( 4 415,23
tys. zI straty netto w 2016 r.).

4. Informacje o dziatalnosci Spétki w 2017 r.

[ kwartal 2017 roku to zamknigcie procesu certyfikacji oraz wyznaczenie daty premiery gry Get Fven na
26 maja 2017 roku. Kolejne wydarzenia marketingowe oraz materialy na temat gry ukazujace si¢ w
mediach growych, przyblizyly graczom silne strony gry, takie jak fciezka dzwickowa oraz wyjatkowy
scenariusz, To te elementy, wraz z oprawa wizualng byly dla nas jako twéreow, kluczowymi clementami,
na ktére kladlismy w grze najwigkszy nacisk.

Spolka kontynuuje prace produkeyine nad gra "World War 3". Jednoczesnie realizuje projeke
.Przeprowadzenie prac badawczych z zakresu hiper-realistyczne) balistvki pociskéw 1 pancerzy, foto-
realistyczne) wizualizacji srodowiska oraz wspoélpracy uzytkownikow online oraz opracowanie prototypu
interaktywnego symulatora pola walki o budowie modulowe) opartego o symbioze srodowiska AR
(rozszerzona rzeczywistosc) 1 VR (wirtualna rzeczywistosc).” w ramach dofinansowania GameINN.

W ramach dzialan zwigzanych z Reality 51, Spélka kontynuowala prace zwigzane z projektem Chernobyl
VR Project. Kolejne miesiace sprzedazy i kolejne uruchamiane platformy potwierdzly pozytywny odbior
projektu. W konteksécie Reality51, kluczowy w kolejnych latach bedzie realizowany w  ramach
dofinansowania GamelNN, projekt ,,Skonstruowanie nowych 1 rozbudowa juz istniejacych narzedzi 1
technik shizacych do  tworzenia fotorealistycznej grafiki 31D na potrzeby najnowszych aplikacy
interaktywnych 1 wirtualnej rzeczywistosci w ramach rozwijanej technologii.

[T kwartal 2017 roku to oczekiwana premiera Get Even. Po przesunigciu premiery gry przez Wydawce
spowodowanym tragicznymi wydarzeniami, ktore mialy miejsce w Manchesterze w dniu 22 maja br,,
finalnie gra ukazala si¢ na rynku w dniu 23 czerwca br. Get Even uzyskal bardzo dobre noty, ktorych
$rednia wynosila 76/100 z mediana 80/100. Wigkszos¢ sposrod okolo 100 recenzji gry pozytywnie
ocenila fabule 1 muzyke gry, $tednio oceniany byl poziom animacji 1 grafiki gry.

Spolka kontynuuje prace produkcyjne nad gra "World War 3". Zakodczono prace nad demem
przekrojowym, ktére zostalo zaprezentowane potencjalnym partnerom biznesowym podczas targow F.’)
W 11 kwartale br. zostala takze rozpoczeta realizacja projektu badawczo-rozwojowego ,,Prmpmwadzemi?
prac badawczych z zakresu hiper-realistycznej balistyki pociskow 1 pancerzy, foto-realistycznej wizualizacjt
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srodowiska oraz wspolpracy uzytkownikéw online oraz opracowanie prototypu interaktywnego
symulatora pola walki o budowie modulowej opartego o symbioze $rodowiska AR (rozszerzona
1zeczywistosc) 1 VR (wirtualna rzeczywistosc)”.

W ramach dzialad zwiazanych z Reality 51, Spolka kontynuowala prace zwigzane z projektem Chernobyl
VR Project. W IT kwartale br. trwaly prace zwiazanc z wersija aplikacji na Playstation VR oraz z finalna
wersjy na urzadzenia Samsung Gear VR, HTC Vive i Oculus Rift. W ostatecznej wersji aplikacji
uwzgledniono nowe lokacje 3D, wprowadzono poprawki zgloszonych bledow, poprawiono jakosé wideo
oraz dzwicku oraz dodano wsparcie dla Oculus Touch, Virtux Omni.

[T kwartal 2017 roku to glownie kontynuacja prac produkcyjnych nad gra "World War 3". Zespdl
zakordczyl demo przekrojowe, ktore zostalo zaprezentowane potencjalnym partnerom  biznesowym
podczas tegorocznych targéw Gamescom w Kolonii. Celem spotkan biznesowych podezas targdéw byla
weryfikacja potencjalu projektu oraz dopracowanic strategii sprzedazowej 1 marketingowej. Demo
spotkalo si¢ w bardzo pozytywny przyjeciem podezas spotkan, potwierdzajac swéj potencjal. W tym
okresic spolka zintensyfikowala prace rozwojowe nad projektem, dookreslajac zawartoéé gry w formule
wezesnego dostepu 2 planowang premiers w 2018 roku.

W IIT kwartale 2017 r. w dziale Reality 51 osiagnigto wazne kamienic milowe zwiazane z rozwojem
technologii i projektow prowadzonych w ramach prac naukowo-badawcezych i komercyjnych. 29.09.2017
odbyla si¢ premiera Chernobyl VR Project w wersji na PlayStation VR, najpopularniejsza obecnie
stacjonarng platforme wirtualne) rzeczywistosci. W ten sposéb aplikacja ta stala si¢ jednym z pierwszych
na swiecie doswiadczen VR dostepnych na wszystkie najistotniejsze urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci:
Oculus Rift, HT'C Vive, Samsung Gear VR 1 PlayStation VR. Wersja PlayStauon VR zostala rozbudowana
o nowe lokacje 1 funkeje niedost¢pne w poprzednich edycjach. Wstepne opinie 1 uwagi od graczy wskazuja
na to, ze wersja ta spotkala si¢ z cieplym przyjeciem ze strony odbiorcow. Réwnoczesnie z premiera
PlayStation VR przygotowane zostaly uaktualnienia dla mnych wersji, wprowadzajace m.in. poprawe
jakosct audiowizualnej, optymalizacje zawartosct 1 obshuge nowych kontroleréw, co umozliwilo wyjicie 2
trybu Farly Access na platformie Oculus Rift i przejscie w tryb sprzedazy pelnej wersji aplikacii.

Rownolegle dzial Reality 51 rozpoczal prace nad kilkoma niewielkimi projektami zleconymi, dotyczacymi
skanowania 31, wizualizacji 1 symulacji w wirtualnej rzeczywistoscl, dla podmiotow z takich dziedzin jak
budownictwo, muzealnictwo, medycyna 1 lotnictwo.

IV kwarral 2017 roku to intensyfikacja prac produkceyjnych nad gra World War 3. Zespol zakonczyl prace
nad prototypami kluczowych elementow projekmu, w tym nad elementami grywalno$ciowymi oraz
graficznymi, majacymi wyroznic projekt na tle konkurencyjnych tytuléw w 2018 roku. W toku prac
rozwojowych zostaly opracowane gotowe rozwigzania produkeyjne (matryce produkeyine) z zakresu
personalizacji postaci, broni oraz pojazdow oraz najwazniejsze elementy grywalnosciowe jak tryby
rozgrywki, mechanika poruszania postaci oraz walka piechoty 1 pojazdow. W grudniu 2017 roku spolka
zorganizowala specjalny pokaz projektu dla inwestoréw indywidualnych - gra spotkala sie # bardzo
pozytywnym przyjeciem wirod inwestorow,

W ramach dofinansowania programu scktorowego GameINN, zostaly zrealizowane kolejne etapy
projektu "Symulatora Pola Walki", zwiazanc z balistyka pociskéw 1 pancerzy, ktére w znaczacym stopniu
podnosza jakosé i realizm projektu gry World War 3. Spétka rozpoczela takze pierwsze prace nad nowym
projektem naukowo-badawezym w ramach GameINN - "AUGOT", ktérego celem jest opracowanie
nowej generacji dedvkowanych narzedzi moderskich, shuzacych tworzeniu dodatkowych tresci w grach
przez spolecznos¢ graczy.

W IV kwartale 2017. w duale Reality 51 trwaly prace nad rozwojem technologi 1 projektow
prowadzonych wramach prac naukowo-badawczych i komercyjnych. Prowadzone byly dzalania
marketingowe wspierajace sprzedaz Chernobyl VR Project, w szczegélnosci na PlayStation VR, gdzie
dynamika sprzedazy okazala si¢ najwigksza z wszystkich dotychczasowych platform. Rozpoczete zostaly
prace nad wersjami aplikacji na nowe urzadzenta VR.
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Rownolegle nieprzerwanie realizowany byl, w ramach dofinansowania programu sektorowego GamelNN,
projekt zatytulowany ,.Skonstruowanie nowych i rozbudowa juz istniejacych narzedzi 1 technik stuzacych
do tworzenia fotorealistycznej grafiki 3D na potrzeby najnowszych aplikacji interaktywnych i wirtualnej
rzeczywistoscl w ramach rozwijanej technologii Reality 517, W ramach tego projektu tworzone
1udoskonalane sa materialy zwiazane ze skanowaniem 1 wizualizacja rzeczywistych lokacji, ktorych
przeznaczeniem jest wykorzystanie w nowej grze fabularnej w §wiecie Czarnobyla. Na potrzeby pre-
produkcji gry o Czarnobylu stworzone zostaly pierwsze materialy projcktowe i graficzne, majace
umozliwi¢c  zaprezentowanic koncepc)i  gry potencjalnym  partnerom  biznesowym i rozpoczgcie
przygotowan do produkcyi i komercjalizac)i rytutu.

Dzial Reality 51 kontynuowal prace nad kilkoma niewielkimi projektami zleconymi, dotyczacymi
skanowania 3D, wizualizacji 1 symulacji w wirtualnej rzeczywistosei, dla podmiotéw z takich dziedzin jak
budownictwo, marketing, medycyna 1 lotnictwo. Jednym z istotniejszych projektéw z tej grupy byla
aplikacja ,,Wirtualne Serce”, ktére) pierwsza wersja zostala zaprezentowana na konferencji prasowej
przeprowadzone) wspolnie z Fundacja Rozwoju Kardiochirurgit w Zabrzu i Uniwersytetem Opolskim.
Aplikacja ta wspiera edukacje w dziedzinie kardiologii 1 kardiochirurgii 1 moze sta¢ si¢ platforma do
nauczania studentéw uczelni medycznych.

5. Informacje o zmianach w powigzaniach otganizacyjnych lub kapitatowych
W 2017 r. nie mialy miejsce zmiany w powigzaniach organizacyinych lub kapitalowvch Spaotki.

6. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych

zakfocen oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Werod glownych czynnikdw ryzyka i zagrozen wskazaé nalezy:

- Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spolka prowadzi dzialalnodé, takie jak koniunktura gospodarcza,
zmiana preferencii ostatecznych odbiorcow produktéw Spolki, czy zwiazane z dynamicznym rozwojem
nowych technologii 1 nosnikow. Spolka podejmuje niezbedne dzialania celem zapobiezenia negatrwnym
skutkom oddzialywania wskazanvch czynnikéw, mun. poprzez prowadzenie dzialalnosci na calym swiecie
(negatywne zmiany w koniunkturze na jednym 2 obszaréw nie musza oddzalywaé na inne rejony),
opracowywanie gier na r6zne platformy oraz dla grup odbiorcow o zroznicowanym profilu demograficznym,
czy stosowanie technologii umozliwiajace) przeniesienie gier na nowe platformy w mozliwie najkrotszym czasie,
przy minimalnym nakladzie kosztow.

- Ryzyko zmiany kurséw walutowych — Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez posiadanie rachunkow w
walutach obcych 1 dokonywanie przewalutowan srodkéw wylacznie po korzvstnym dla nas kurste.

- Czyaniki zwiazane z dzialalnoscia Spolki — Spatka dziala na bardzo wymagajacym rynku elektronicznej
rozrywki, cechujacym si¢ duza zmiennoscia trendow oraz konkurencia. Istnieje ryzyko, ze nowowprowadzony
produkt nic spotka si¢ z pozytywnym odbiorem ze strony rynku, a tym samym nie przyniesie zakladanych
przychodéw. Spolka minimalizuje powyzsze tyzvko poprzez biezace sledzenie trendow panujacych w branzy,
oraz organizacje grup focusowych i focus — testow jeszcze w procesie powstawania gry, aby przez caly okres
jej produkciji zbiera¢ informacje od graczy na temat ich odbioru gry.

- Ryzyko zwiazane z finansowaniem z dotacji i $rodkow UE — Spolka realizuje projekty wspolfinansowane ze
srodkow unijnych. Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz zmiana prawa lub odmienna interpretacja przepisow prawa
(a takze réznego rodzaju wytyczaych, procedur i podrecznikow beneficjenta w jednym lub wielu programach

pomocowych) moze wplyna¢ na mozliwosé otrzymania uzgodnionego wezesniej dofinansowania. Nie mozna
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wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania poniesionych przez Spalke wydatkow lub prawidlowosct przedstawionych
rozliczen z zapisami jednej lub wiclu uméw o dofinansowanie, co mogloby oznaczaé koniecznodé braku
refundacjt  poniesionych  kosztow lub  zwrotu okreslone] czgsci  dofinansowania.  Spolka  stara  sie
zminimalizowaé to ryzvko poprzez zatrudnienie specjalistow dedykowanych do rozliczania projektow

wspolfinansowanych ze srodkdw unijnych.

7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie przyjetvch przez jednostke celach i metodach
zarzgdzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakgcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spolka swoja plynnoscia zarzadza poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowiazan,
prognozowanie przeplywow pienigznych oraz odpowiednie dysponowanic srodkami pieni¢znymi. Spolka
inwestuje wolne §rodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe, krore moga byé w
kazdej chwili wykorzystane do obslugi zobowiazan.

Spolka podejmuje dzialania majace na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym dalszym 1 blizszym
oraz analize svtuacil wewnatrz Spolki wcelu identyfikacji potencijalnych ryzvk 1 zagrozen oraz nast¢pnie
dokonuje ich oceny i podejmuje dzialania zmierzajace do minimalizacji cwentualnych negatywnych skutkow.
Dzialania skoncentrowane sa na odpowiedniej polityce zarzadzania plynnoscia, monitoringu instrumentow

finansowych oraz zarzadzaniu kapitalem.

8. Informacje o zatrudnieniu
W analizowanym okresie spolka wspélpracowala srednio z ok 104 wspolpracownikami na podstawie umow

cywilno-prawnych oraz zatrudniala 14 oséb na umowe o prace.

9. Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spétki

Spotka zamierza w kolejnych latach kontynuowaé realizacje dotychezasowej strategii rozwoju.

. Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu I ) L\k ‘, &wﬁ
\"W;’S}.‘* Kamil Bilczynski

ojciech Pazdur
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