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UCHWALA NR3

Rady Nadzorezej Spélki Eko Export S.A. w Bielsku-Bialej
z dnia 25 maja 2020r.

w sprawie opinii Rady Nadzorczej na temat zastrzezenia bieglego rewidenta do badania

rocznego sprawozdania Spolki za 2019 rok

Rada Nadzorcza spotki Eko Export S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej (dalej —,,Spotka™)

postanawia co nastgpuje:
§1

Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci, zastrzezenie bieglego rewidenta do opinii z

badania rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za 2019 rok. Przedmiotowe zastrzezenie

brzmi nastepujaco:

»Na dzien bilansowy Spétka wykazuje w réznych pozycjach bilansu aktywa stanowigce jej
zaangazowanie w spotke zaleznosci Eko Sphere KZ (ESKZ), w ktorej to Eko Export S.A. ma
51% zaangazowania i stanowi kontrolg. Zaangazowanie to mig¢dzy innymi obejmuje 17,6 min

zt inwestycji dtugoterminowych w instrumenty kapitalowe tej spolki zaleznej.

Na potwierdzenie kwoty powyzsze] inwestycji dlugoterminowej prezentowanej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, Spotka przedstawila nam w trakcie badania wycen¢
pakietu posiadanych 51% udziatow w ESKZ, sporzadzona przez zewngtrzng firme, ktdra to
wycena wskazuje, iz nie jest konieczne rozpoznanie odpisu aktualizujgcego wartosé
posiadanych udzialéw w ksiegach Eko Export S.A. Wycena ta jest wycena dochodowg
(zastosowana zostala metoda zdyskontowanych przeptywéw pienigznych - DCF) i zostata

przygotowana na bazie prognozowanych przyszlych przeplywoéw pienigznych.

Przedstawiona nam wycena przygotowana na dZi/Gfl 31 grudnia 2019 r. zostala zaktualizowana

w stosunku do podobnej wyceny, ktéra byla przygotowywana historycznie na potrzeby
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uzasadnienia wartosci posiadanego pakietu udzialéow w ESKZ na koniec roku 31 grudnia
2018 r. W punktach 2.7 oraz 4.27 sprawozdania finansowego Spotka przedstawia opis oraz
podstawe zalozen przyjetych przy przygotowaniu prognoz przeplywow pienieznych w

wycenie przygotowanej na dzien 31 grudnia 2019 r.

W trakcie roku 2019 ESKZ nie zrealizowala wszystkich zalozonych prognoz. Zarzad
przedstawil nam wyjasnienia przyczyn, ktére spowodowaly brak mozliwosci osiggniecia
prognozowanych wartosci. Wyjasnienia te zostaly opisane w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2019 w punkcie 4.27. Pomimo niezrealizowania
wszystkich zatozen na rok 2019, prognozy zastosowane do wyceny posiadanego pakietu
udzialow na rok 2020 i lata p6zniejsze nie zostaly istotnie zaktualizowane. W ocenie Zarzadu
pomimo poczatkowych problemow i opoznien ESKZ bedzie w stanie wygenerowaé zalozone
przeptywy pieni¢zne, a pakiet udzialow w ESKZ zostatl oszacowany préwidiowo i na dzien 31

grudnia 2019 r. nie wymaga odpisow aktualizujacych.

W ocenie bieglego rewidenta fakt wystgpowania rozbieznosci pomiedzy prognozami, a
rzeczywista realizacja za rok 2019 powoduje, ze prognozy wykazane w przygotowanej
wycenie na dzien 31 grudnia 2019 r. nie moga zosta¢ potwierdzone. Brak alternatywnych
wycen innymi metodami niz wycena dochodowa, skutkuje ograniczeniem zakresu badania.
W efekcie nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy wykazana powyzej wartos¢ udzialow w
ESKZ jest poprawnie wyceniona na dzien 31 grudnia 2019 r. i czy nie wymagatyby odpiséw
aktualizujacych.

W naszej ocenie potencjalny wplyw rozpoznanej utraty wartosci na bilans Spotki nie bytby
rozlegly, z tego tytulu zdecydowalismy sie na podstawie wykonanych procedur wydaé opinie

z zastrzezeniem.”
2. Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu zgodnie, z ktérym:

a) pakiet udzialéw w ESKZ zostal oszacowany prawidtowo i na dzien 31 grudnia 2019 r. nie

wymaga odpisow aktualizujacych;

b) zastrzezenie sformulowane przez bieglego rewidenta nie majg obecnie istotnego znaczenia

dla sytuacji Spotki.




3. Rada Nadzorcza wyraza opinig, ze problem wskazany przez bieglego rewidenta nie
powinien wplyna¢ na wynik finansowy, majac na uwadze przeprowadzone przez zarzad w

2019 1 2020 dziatania w celu zwigkszenia wartosci Eko Sphere KZ.

§2

Uchwata wechodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala zapadla jednomyslnie, w glosowaniu jawnym — wszyscy obecni cztonkowie Rady
Nadzorczej glosowali ,,za” jej przyjeciem.

Marek Kwiatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej




