RAPORT ROCZNY PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD

Szanowni Panstwo,

Przekazuje na Panstwa rece raport roczny PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord (dalej ,,Fundusz™)
za 2018 rok.

Elementem sktadowym raportu jest miedzy innymi sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu w roku 2018
oraz roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2018 rok, w ktérym znajdziecie Panstwo informacje o
gtéwnych sktadnikach lokat Funduszu.

Stopa zwrotu Funduszu (rozumiana jako procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym) liczona na podstawie cen certyfikatdw publikowanych w
dniach wyceny, zgodnie ze statutem Funduszu, wyniosta w 2018 roku 0,09%. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze
poprzedni, 2018 rok, byt niezwykle trudny dla wiekszosci strategii i funduszy inwestycyjnych.
Zdecydowana wiekszos¢ klas aktywdw na wszystkich rynkach na Swiecie notowata spadki. Wedtug
wyliczen jednego z bankdw inwestycyjnych, uwzgledniajgc 70 analizowanych klas instrumentow
inwestycyjnych z roznych obszaréw, az 63 miato negatywne stopy zwrotu. Byt to historycznie najgorszy
pod tym wzgledem rok od 117 lat!.

Fundusz PZU FIZ Akord, swoim dodatnim wynikiem za 2018 rok udowodnit sprawno$¢ dziatania kontroli
ryzyka oraz mechanizméw dazacych do ochrony kapitatu, co pozwolito mu za 2018 rok zajg¢ 3. miejsce
wsérod wszystkich polskich funduszy o charakterze absolutnej stopu zwrotu, dostepnych dla klienta
detalicznego. Przejscie przez 2018 rok ,suchg nogg” powinno nam pozwoli¢ lepiej wykorzysta¢ okazje,
ktére beda pojawiaty sie w 2019 roku.

W 2018 roku Fundusz zgodnie z politykg inwestycyjng lokowat aktywa na wielu klasach aktywow,
stosujgc zarowno strategie typu long, jak i short.

Aktywa Funduszu inwestowane byly w ptynne obligacje skarbowe emitowane przez rzady, w tym przede
wszystkim krajow rozwijajgcych sie o dobrze rozpoznanym ryzyku, dajgce réwnoczesnie atrakcyjng
rentownos¢. Dobdr obligacji odbywat sie gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng danego kraju oraz o
prognozy zachowania rynku stop procentowych.

Jednoczesnie aktywnie zarzadzano ryzykiem stopy procentowej portfela Funduszu stosujgc pochodne
instrumenty zabezpieczajgce. Stosowano takze strategie na zmiane nachylenia krzywych stop
procentowych na rynku swap oraz zajmowano pozycje walutowe na parach réznych walut obcych lub
takze w stosunku do kursu PLN. Pozycje walutowe Funduszu byly zabezpieczane w zaleznosci od celdw i
potrzeb inwestycyjnych.

Realizowane réwniez byty strategie ,long-short” polegajgce na zakupie okreslonego papieru lub portfela
papieréw wartosciowych, przy jednoczesnej sprzedazy innego papieru, portfela papierow wartosciowych
lub kontraktow terminowych, majace na celu wygenerowanie pozytywnej stopy zwrotu bez wzgledu na
sytuacje na rynku. W szczegdlnosci dotyczyto to inwestycji w waluty.

Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest uwarunkowana w duzej mierze witasciwym
zarzadzaniem i podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci decyzji
alokacyjnych. Proces inwestycyjny odbywa sie w rezimie Scistego przestrzegania ryzyka inwestycyjnego
w celu ograniczania potencjalnych strat. Przyszla sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w
gtéwnej mierze od wahan cen instrumentow finansowych, ktdre moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela
zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Zapraszajgc Panstwa do lektury rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, chciatbym podziekowaé
za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétke Akcyjng i
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zapewni¢, ze dokladamy wszelkich staran, aby inwestycja w Fundusz przyniosta Panstwu mozliwie
najwyzsze w obecnych warunkach rynkowych stopy zwrotu.

Z powazaniem,

Marcin Adamczyk Prezes Zarzgdu

(podpis )

Warszawa, 11 marca 2019 r.
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