NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 — Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 t.j. z pdzniejszymi zmianami), Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami, ,Rozporzadzenie”) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzgdzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzgdzeniu zmieniajgcym dotyczg w gidwnej mierze
wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach, dotychczas wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia. W odniesieniu do takich instrumentow Rozporzgdzenie zmieniajgce nakazuje
zastosowanie wyceny do wartosci godziwej za pomocg modelu. Wycena za pomocg modelu jest dokonywana przy
zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3). Rozporzgdzenie
zmieniajgce dopuszcza nadal mozliwosé stosowania wyceny wg skorygowanej ceny nabycia w stosunku do
instrumentoéw o pierwotnym terminie zapadalnosci wynoszacym nie wiecej niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie ulegat wydtuzeniu, oraz — jednoczesnie — niepodlegajgcym operacjom objecia instrumentéw kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem instrumentéw wczesniejszej emisji (tzn. niepodlegajgcych rolowaniu).

Zgodnie z Rozporzadzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje

sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos$¢ poszczegoélnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskéw
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych weditug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie:

- na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktdérego dotyczg oraz

- w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.



- Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

- Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

- Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru warto$ciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje
potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac¢
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Warto$s¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdélnosci
biorac pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajagcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywdéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z witasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczyé¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt; koszty
zwigzane z dziatalnoscig nie wymienione powyzej ograniczenia pokrywane sg przez Towarzystwo.



Metody wyceny aktywéw Funduszu oraz ustalania jego zobowigzan i wyniku z operacji

Wartos¢ godziwa

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, kidre przyjeliby

uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub

posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu
do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspodlnie notowanych przedziatach, zakltadang zmiennos$¢, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

Aktywny rynek

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywdéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Kryterium aktywnosci rynkéw
1. Dla papieréw udziatowych i polskich papieréw dtuznych (za wyjagtkiem polskich obligacji skarbowych):

1) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany
jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia
rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét na tym rynku wystepowat przez minimum
10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym,

2) dla papieréw wartosciowych, ktdre rozpoczynajg by¢ notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna wartos¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku,
na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN,

3) dla papierow wartosciowych, ktére nie byly notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli srednia dzienna warto$¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier warto$ciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papierow dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli wartosé obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz
500 tys. PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym
dniu.

3. Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzienh ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mid PLN
(lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w
kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Lista aktywnych rynkéw

Prowadzona jest lista aktywnych rynkéw. Lista jest aktualizowana w przypadku nabycia nowego papieru
wartosciowego oraz w odniesieniu do papieréw znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.



1) Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 2) kwalifikowane sg do
rynku aktywnego,

2) Papiery notowane na GPW dla ktérych TFIl uznato, ze nie spetniajg kryteriéw rynku aktywnego wyceniane sg
na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas
badania rynkéw za poprzedni miesigc.

3) Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w
zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajgcych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3., jezeli dostepne sg dla nich kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic
Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢
BGN, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania
BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj.
zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej,

4) Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajgcych kryterium
okreslonego w pkt. 3. do wyceny przyjmuje si¢ ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot
Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku),

Niezaleznie od powyzszego, lista aktywnych rynkéw aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji o

zmianach, ktére mogtyby uzasadnia¢ wytgczenie danego rynku jako rynku aktywnego.

Mozna dokona¢ zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego w

przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniac kryteria okreslone w punktach powyze;.

Dopuszcza sie mozliwosé zakwalifikowania papieru wartosciowego do rynku aktywnego pomimo nie spetniania

kryteriow okreslonych w punktach powyzej decyzjg Czlonka Zarzadu TFI, pod warunkiem uzgodnienia decyzji z

Depozytariuszem.

Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru warto$ciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze zostaé

wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza sie

mozliwo$¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez okres

nie dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybér rynku gitéwnego
1. Papiery wartoSciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o nastepujgce kryteria:
a) Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
b) W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:
c) W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
(Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg
d) Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
e) llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne
sg w serwisach Bloomberg;
f)  Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru warto$ciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;
g) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium Zarzgdzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowos¢ Funduszy pisemng
informacje zawierajaca liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawieraé transakcje na sktadniku lokat.

Metody wyceny sktadnikow lokat

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akgji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego wyznacza sie w nastepujagcy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku skfadnikéow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat,
b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

2. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;



jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1., to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic),

3. Korekta w stosunku do dtuznych papierow wartosciowych moze zosta¢ dokonana wylgcznie poprzez
skorygowanie o warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego
sie od danego sktadnika aktywow innego diuznego papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut
funduszu przewiduje taki sposéb dokonania korekty,

4. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zostaé wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlinych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywoéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych
na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa
sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartosc
godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzeh mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg
wycenianych akcji,

6. Dopuszcza sie stosowanie innych metod niz opisane w pkt. 4 oraz pkt. 5 po uzgodnieniu ich kazdorazowo z
Depozytariuszem.

7. Korekta w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem powyzej;

Wycena modelowa

Modele wyceny przygotowywane sg przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczgcag ustugi wyceny
przedsiebiorstw oraz sg zatwierdzane przez Zarzad TFI.

Modele wyceny uzgadniane sg z Depozytariuszem.

Modele wyceny raz zastosowane do wyceny sktadnika lokat stosowane sg w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu
wyceny wymaga zamieszczenia opisu w dwoéch kolejnych sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez
Fundusz.

1. Papiery udziatlowe nienotowane na rynku aktywnym

1) Akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig emitowane przez podmioty, dla ktérych
mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje sg notowane na
aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$Sci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé
ksiegowa, itp.).

2) Akcje i udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych nie
mozna wskazac¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sg notowane na
aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu metod majatkowych - wycena wg. Aktywoéw netto /
skorygowanych aktywoéw netto (w przypadku spotek nie prowadzgcych dziatalnosci operacyjnej bgdz
spoétek holdingowych) lub modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta
lub wedtug ceny nabycia.

2. Diuzne papiery wartosciowe, weksle, pozyczki pieniezne, depozyty bankowe, wierzytelnosci wymagajace
wyceny modelem wycenia sie wedlug metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) z
zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym
sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku s$rodkéw do petnego uregulowania
wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie
wartos¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej.
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Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta.
Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dla krajowych papieréw dtuznych nabytych w okresie pomiedzy datg przyznania praw do odsetek a datg
ptatnosci odsetek, dla ktérych kwota rozliczenia z kontrahentem jest pomniejszona o ujemne odsetki bedace
kompensatg dla nabywajgcego (Funduszu) utraconych odsetek, ujmuje sie w wycenie ujemne odsetki
amortyzowane liniowo w okresie od daty rozliczenia transakcji nabycia do daty ptatnosci kuponu lub daty zbycia
instrumentu. Zasada ta dotyczy tylko transz nabytych spetniajacych ww. warunki.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy

nabyciem dtuznego papieru warto$ciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne papiery

wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Jesli okres ten jest dtuzszy niz 30 dni, wowczas taki dtuzny papier wartosciowy
wyceniany jest z zastosowaniem modeli.

a) Ceng poczatkowg diluznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena ostatniego notowania na aktywnym rynku, o ile
dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu. Jesli w okresie 30 dni od daty
ostatniego notowania na aktywnym rynku dtuzny papier wartosciowy nie zostanie wykupiony przez
emitenta, woéwczas taki dtuzny papier warto$ciowy wyceniany jest z zastosowaniem modeli,

b) Ceng poczgtkowg dluznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie byt
wowczas sktadnikiem lokat Funduszu. Jesli w okresie 30 dni od daty ostatniego notowania na aktywnym
rynku dtuzny papier wartosciowy nie zostanie wykupiony przez emitenta, wéwczas taki diuzny papier
wartosciowy wyceniany jest z zastosowaniem modeli,

c) Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia. Jesli w okresie 30 dni od daty zakupu
dtuznego papieru wartosciowego okaze sie, ze nie ma dla tego dtuznego papieru wartosciowego rynku
aktywnego woéwczas taki dtuzny papier wartosciowy wyceniany jest z zastosowaniem modeli.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz

b) niepodlegajace operacjom objecia diuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji, ktérych
termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni,

wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Weksle, ktérych termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywoéw;

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

a) W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

c) Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

d) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego
wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest
z Depozytariuszem.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell
back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw, jesli transakcja odkupu
nastgpi w okresie nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z
zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od
dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku
zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki
ujmowane sg w przychodach.
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W przypadku, gdy dokonana zostata transakcja sprzedazy papieru wartosciowego, bedgcego skfadnikiem
zawartej uprzednio transakcji reverse repo/buy-sell back, wycena skfadnika aktywéw bedacego przedmiotem
transakcji sprzedazy odbywac sie bedzie zgodnie z zasadami obowigzujgcymi dla transakciji reverse repo/buy-
sell back, z ktdrej sprzedawany papier pochodzi.

Transakcja sprzedazy ujmowana jest w systemie finansowo ksiegowym jako krotka sprzedaz instrumentu
bazowego reverse repo/buy-sell back, z ktérego nastgpita sprzedaz.

- Papier wartosciowy powstaty w wyniku krétkiej sprzedazy wykazywany jest jako zobowigzanie,

- reverse repo/buy-sell back wyceniany jest zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wyceny dla tego papieru,

- W przypadku instrumentéw kuponowych zmiana wartosci odsetek ksiegowana jest w koszty,

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papierdw i nalezne sg podmiotowi, ktéry posiada dany
instrument na dzien ustalenia praw, o ile umowa pozyczki nie wskazuje inaczej.

Operacje pozyczki papieréw i krétkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Fundusz moze sprzedac na krotko
tylko te papiery, ktére wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidenda od akcji dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie
komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z
serwisu informacyjnego np. Bloomberg Ilub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery
(subdepozytariusza). W przypadku posiadania informacji z kilku zrédet nadrzedne sg informacje od
subdepozytariusza. W przypadku nieposiadania informacji od subdepozytariusza dopuszczalne jest ujecie
dywidendy na podstawie innych informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa
do dywidendy.

Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych w
przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku, wtasciwa wedtug odpowiednich
przepisow stanowi koszt Funduszu.

Naleznosci z tytutu Swiadczeh dodatkowych wyptacanych Funduszowi w formie gotowkowej z tytutu
dokonanych inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg preliminowane w
biezgcym okresie jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wptaty z tytutu Swiadczenia z poprzedniego
okresu. W dniu rozliczenia $wiadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci
otrzymanego $wiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego okresu nie zostata dokonana wpfata za
poprzedni okres, zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotdwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sa
ujmowane na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.

Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocga modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

Pozyczki srodkéw pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy z
pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez Fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
jest udzielona na okres nie diuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke takg wycenia sie z zastosowaniem
modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez Fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od depozytow bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu nastepnym po dniu zawarcia.
W przypadku depozytéw bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena z
zastosowaniem modeli.

Waluty obce przelicza sie na walute polskag po $rednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym w dniu
wyceny.

Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych.

Transakcje wchodzgce w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tgcznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Dopuszcza sie stosowanie innych metod niz opisane powyzej po ich uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.



