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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nr not Za rok Zarok
biasniai oty obrotowy obrotowy
ODJASMIAIACE  1,01-31.12.2019  01.01-31.12.2018

Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy Nota 7 62.570 61.936
Koszty dziatalnosci: Nota 11 (52.898) (51.440)
Zmiana stanu produktow 494 594
Amortyzacja (736) (743)
Zuzycie surowcow i materiatow (11.931) (12.434)
Ustugi obce (11.479) (19.051)
Koszty swiadczen pracowniczych (4.518) (3.979)
Podatki i optaty (196) (227)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (24.093) (15.159)
Inne (439) (441)
Pozostate przychody operacyjne Nota 8 331 139
Pozostate koszty operacyjne Nota 9 (15) (78)
UtraFa v&{al"tosm/odwrocenle odpisow z tytulu utraty wartosci Nota 10 93 (406)
naleznoéci handlowych

Zysk operacyjny 10.081 10.151
Przychody finansowe Nota 13 2.934 2.530
Koszty finansowe Nota 13 (1.593) (26)
Zysk przed opodatkowaniem 11.422 12.655
Podatek dochodowy Nota 14 (1.796) (2.079)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowanej 9.626 10.576
Zysk roku obrotowego 9.626 10.576
Pozostale catkowite dochody - -
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 9.626 10.576
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje¢) Nota 15 0,45 0.49

Podstawowy i rozwodniony
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nr noty Stan na dzien Stan na dzien

objasniajacej 31-12-2019 roku 31-12-2018 roku
AKTYWA
Aktywa trwale 55.565 43.018
Rzeczowe aktywa trwale Nota 17 7.814 7.986
Warto$ci niematerialne Nota 18 11.113 -
Pozyczki i nalezno$ci Nota 20 3.913 1.037
Aktywa z tytulu odroczonego podatku Nota 31 457 137
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych Nota 20 32.243 33.833
gl;lt(};\;iztgréiri(z)\zg wyceniane w wartosci godziwej przez Nota 20 25 25
Aktywa obrotowe 43.487 43.340
Zapasy Nota 22 4.472 2.891
Naleznosci handlowe Nota 21 21.148 27.023
Pozostate naleznosci Nota 21 3.118 788
Pozostate aktywa krétkoterminowe Nota 23 24 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 24 14.725 12.613
Aktywa razem 99.052 86.358
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Nr noty Stan na dzien Stan na dzien

objasniajacej 31-12-2019 roku 31-12-2018 roku
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny Nota 26 215 215
Kapitat zapasowy agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 25.663 15.454
Zyski zatrzymane Nota 28 9.626 10.209
Razem kapital wlasny 86.014 76.388
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 92 70
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 30 - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 31 - -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 33 92 70
Zobowiazania krotkoterminowe 12.946 9.900
Zobowiazania handlowe Nota 29 11.569 8.167
Pozostate zobowigzania Nota 20 282 220
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego Nota 32 731 1.174
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 30 - -
Zaliczki otrzymane Nota 35 200 211
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych Nota 33 84 81
Rezerwy na naprawy gwarancyjne Nota 36a 46 19
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia Nota 36b 34 28
Razem zobowiazania 13.038 9.970
Razem kapital i zobowigzania 99.052 86.358
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem
akeyjny Zapasowy Zapasowy zatrzymane
i rezerwowy - agio
z zyskow
Stan na 1 stycznia 2018 r. 215 14.880 50.510 5.797 71.402
Zysk roku obrotowego - - - 10.576 10.576
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 10.576 10.576
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - 574 - (574) -
sowy
Dywidendy - - - (5.590) (5.590)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 215 15.454 50.510 10.209 76.388
Stan na 1 stycznia 2019 r. 215 15.454 50.510 10.209 76.388
Zysk roku obrotowego - - - 9.626 9.626
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 9.626 9.626
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - 10.209 - (10.209) -
sowy
Stan na 31 grudnia 2019 r. 215 25.663 50.510 9.626 86.014
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nr noty Za rok
obrotowy
01.01-31.12.2019

objasniaja-

cej

Za rok
obrotowy
01.01-31.12.2018

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnosci zanie-

chanej 11.422 12.655
Korekty: (11.150) (3.287)
Amortyzacja $rodkow trwatych 17 736 743
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 18 - -
Réznice kursowe od srodkow pienigznych 2) 12
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8,9 - 71
Odsetki i dyskonto naliczone od udzielonych pozyczek 20 (20) (20)
Strata na sprzedazy aktywow finansowych 13 1.589 -
Dywidendy otrzymane 13 (2.400) (2.400)
Odsetki zaptacone od kredytow 0 -
Odsetki zaptacone od leasingu 13 - 20
Podatek dochodowy zaptacony 32 (2.560) (958)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- zapasy (1.581) 542
- naleznosci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 37 (10.424) 3.460
- otrzymane zaliczki na dostawy 11 133
- pozostate aktywa 1 9
- TeZerwy 58 20
- zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3.464 (4.919)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 272 9.368
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 17 (563) (899)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8,9 16
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 20 -
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych w jednostach 13 1

zaleznych

Dywidendy otrzymane 13 2.400 2.400
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1.838 1.517
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z zaciagnigcia kredytow 0

Sptata innych zobowiazan finansowych 37 197)
Odsetki zaptacone 13 0 (20)
Dywidendy wyptacone wiascicielom 28 (5.590)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 0 (5.807)
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(Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu Srodkow pieniez-

nych i ich ekwiwalentéw 2110 5078
rS(:ir& $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw na poczatek 12.613 7547
Zyslfi kursoyve z tytutu wyceny $rodkow pienieznych i ich 5 (12)
ekwiwalentow

?(t)il:l Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec 24 14275 12.613
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2019 ROK

1. Informacje ogodlne

Master Pharm S.A. (,,Spétka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kontraktowej produkcji
suplementow diety, zywnoSci specjalnego przeznaczenia medycznego, kosmetykow, wyrobow medycznych, preparatéw spo-
zywczych. )

Akta rejestrowe Spotki prowadzi Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000568657.

Siedziba Spotki jest miasto £.6dz, ul. Wersalska 8

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad spotki byt jednoosobowy. Funkcj¢ Prezesa Zarzadu petni
Pan Jacek Franasik. Pan Rafat Biskup — czlonek Zarzadu od 2015 roku ztozyt rezygnacje z pelionej funkcji z dniem 20.12.2019
roku.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastapily inne
zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej w okresie od 01 stycznia do 19 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt
nastgpujacy:

—  Marcin Konarski, ktory petni funkcj¢ Przewodniczacego,

—  Stanistaw Klimczak, ktory petni funkcje zastepcy Przewoniczacego Rady Nadzorczej,

—  Tomasz Grzesiek,
Marek Gotaszczyk,

—  Jan Franasik.
Z dniem 20.12.2019 roku rezygnacje ztozyli Pan Marek Gotaszczyk i Tomasz Grzesiek. Od tego dnia sktad Rady Nadzorczej jest
trzyosobowy.

W ramach struktury Rady Nadzorczej do dnia 19.12.2019 roku dziat Komitet Audytu, w sktad ktorego wchodzili:

—  Marcin Konarski,

—  Tomasz Grzesiek,

—  Stanistaw Klimczak.
W zwigzku z rezygnacja Pana Tomasza Grzesiek z pehienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu z dniem
20.12.2019 roku, zadania Komitetu Audytu od tego dnia do dnia podpisania niniejszego sprawozdania wypetnia Rada Nadzorcza.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci

Gltowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Master Pharm S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Decyzje o sporzadzaniu sprawozdan zgodnie z MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE podjeto Zgromadzenie Wspolni-
kéw w dniu 14 lipca 2015 na podstawie art. 45 ust 1a ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan fi-
nansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wyma-
ga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu dokonywania wiasnych ocen w ramach
stosowania przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagaja dokonywania istotnych ocen, badz
cechuja si¢ szczegdlng zlozonoscia, badz obszary, w przypadku ktérych poczynione zatozenia i szacunki maja istotny wpltyw
na sprawozdanie finansowe, przedstawiono w nocie 4.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (PLN), w wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, sa
podane w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie wystepuja zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Gtowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszych sprawozdan finansowych zostaty przedstawione

ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.
Niniejsze sprawozdania finansowe zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spolki do publikacji w dniu 23 kwietnia 2020 roku.
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2.2 Status zatwierdzenia nowych Standardéw w UE lub zmian istniejacych Standardow
Spoltka nie zastosowata wczesniej opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw, ktore
obowiazuja po 31 grudnia 2019 r. lub ktére nie zostaly przyjete przez Uni¢ Europejska.

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych
Stadardow rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosoewania w UE weszty w zycie po raz pierwszy w roku 2019:

MSSF 16 Leasing — zatwierdzony w UE w dniu 31.10.2017 roku, obowigzuje w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub po6zniej.

Zmiana do MSSF 9 Instrumenty finansowe charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensata — zatwierdzone w UE w
dniu 23 marca 2018 roku i obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1stycznia lub pozniej.
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia racownicze” — zmiana, ofraniczenie lub rozliczenie planu — zatwierdzone w UE w dniu
13 marca 2019 roku, obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub pdznie;.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestyche w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — dhugoterminowe
udziaty w jednostkach stowazyszonych i wspolnych przedsiewzigciach — zatwierdzone w UE w dniu 8 lutego 2019 roku i
obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub pdzniej

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2013-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowa-
dzania dorocznych poprawek do MSSF (zmiany do MSSF3 Potaczenia przedsiewzig¢, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
MSR 12 Podatek dochodowy, MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego) ukierunkowane glownie na rozwigzwanie nie-
zgodnosci 1 uscislanie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 14.03.2019 roku i obowigzujace dla okresow rocznych rozpo-
czynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub pdzniej

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego — zatwierdzone w UE w dniu
23.10.2018 roku i obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub p6zniej

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gléwna zmiang jest wyeliminowanie klasyfikacji leasingu na leasing
operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu ksiggowego leasingu. Stosujac jeden model
leasingobiorca jest zobowigzany rozpozna¢ aktywa bedace przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
odpowiadajace im zobowigzania, za wyjatkiem krotkoterminowych umow leasingowych do 12 miesigey oraz umow leasingo-
wych dotyczacych malych sktadnikow aktywow. Leasingobiorca jest rowniez zobowigzany rozpozna¢ koszty amortyzacji
aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztow odsetek z tytulu zobowigzania leasingowego w rachunku zy-
skow i strat.

Wprowadzenie zapisow MSSF 16 Leasing nie mialo wptywu na wartosci wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
oraz sprawozdaniu z wyniku ze wzgledu na fakt, iz Spoétka nie uzytkuje srodkow trwalych na podstawie uméw najmu lub
dzierzawy, ktore zgodnie z zapisami MSSF 16 beda traktowane jak leasing finansowy. \

Pozostate standardy i interpretacje nie miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nowe Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien 23.04.2020 roku:

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

e  Zmiana do MSSF3 ,,Polaczenia jednostek” — opublikowany 22.10.2018 roku — majaca zastosowanie dla okre-
sOW rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j,

e  Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano 31.10.2018 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pézniej,

e  Zmiany do odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowano 29.03.2018 roku) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostky stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem” — standard opublikowano w 2014 roku —
prace prowadzace do zatwierdzenia zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo,

e  MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces za-
twierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostateczne;j.

e  Zmiany do MSR34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” — obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub p6zniej

e  Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - — obowigzujace w odnie-
sieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub pdzniej

e  Zmiany do Odniesien do zalozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowane 29.03.20218 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszefo sprawozdania niezatwierdzone przez US — majace zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do MSSF9, MSR39 i MSSF7 — reforma wskaznika referencyjneg stopy procentowej, obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub p6zniej
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Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardow zatwierdzonych przez Unig¢ Europejska,
ktére obowigzuja dla okreso6w sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po dniu bilansowym.

Ostateczny wptyw nowych standardow, ich zmian oraz interpretacji na sprawozdanie finansowe bedzie zaleze¢ od dalszej
bardziej szczegotowej analizy zapisow standardéw, wyjasnien oraz dodatkowych informacji wydanych przez Rad¢ Mig-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Spotka obecnie analizuje wptyw pozostatych opublikowanych standarddéw, ktdre nie weszly w zycie i ocenia, ze poza do-
datkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe

2.3 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Spotka przedstawia swoja dziatalno$¢ jako jeden segment operacyjny, co jest spdjne ze sprawozdawczoscig przedstawiang
wewnetrznie gtdéwnemu decydentowi- zarzadowi. Zarzad Spotki jako decydent operacyjny analizuje osiggane wyniki na po-
ziomie calej jednostki. Szczegotowej analizie podlegaja jedynie przychody ze sprzedazy.

2.4 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach pol-
skich ztotych (PLN), ktore sa waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow 1 zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku, o ile nie
odracza si¢ ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienigz-
nych i udziatéw w aktywach netto. Zyski i straty na r6znicach kursowych odnoszace si¢ do zobowigzan z tytutu pozyczek,
kredytéw i innego zadluzenia oraz $rodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentdw przedstawiane sg w sprawozdaniu z wyniku w
pozycji ,,przychdd lub koszt finansowy”.

2.5 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wedhug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie.

Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow i ich doprowadzeniem do stanu
nadajacego si¢ do zamierzonego uzytkowania.

Spotka nie korzysta z finansowania zewngtrznego na zakup srodkow trwatych.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek trwaly (tam,
gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci ekonomicznych
do Spotki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowa wymienionej czesci usuwa si¢ z bilansu.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym
je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacj¢ innych $rodkéw trwatych nalicza si¢ metodg liniowa w celu roztozenia ich
warto$ci poczatkowej lub wartoSci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ koncows, przez szacowane okresy ich uzytko-
wania, ktore dla poszczegodlnych grup srodkow trwatych wynosza:

Budynki 50 lat

Maszyny 7 - 15 lat

Pojazdy 3 - 5 lat

Meble, wyposazenie stale i sprzet 3 - 8 lat

Spotka amortyzuje liniowo $rodki trwate o warto$ci powyzej 3 tys. zk. Srodki trwate o nizszej wartosci sa amortyzowane jedno-
razowo.

Jednoczesnie — stosujac zasade istotnosci — ustalono, iz nie jest wyodrebniana warto$¢ rezydualna $rodka trwatego, jesli osza-
cowana kwota na dzien oddania do uzytkowania nie przekracza 100 tys. zt.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy. Ewentualne
zmiany stawek amortyzacyjnych lub wartosci rezydualnej dokonywane sg ze skutkiem od poczatku kolejnego okresu obroto-
wego.

Rzeczowe aktywa trwate ocenia si¢ pod wzgledem utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci przedstawiong w Nocie
2.7.

Zyski i straty z tytulu zbycia srodkéw trwatych ustala si¢ drogg poréwnania wplywow ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i
uyjmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostate przychody/koszty”.
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2.6 Wartos$ci niematerialne — nabyte aktywa niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowang amortyzacje i ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci ustalone zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiona w Nocie 2.7. Aktywa te amortyzuje si¢ liniowo w
szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podle-
gaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza si¢ prospektywnie.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowani a ujmuje si¢ w ci¢zar tej katego-
rii kosztow, ktora najbardziej odpowiada funkcji dane sktadnika aktywow.

Aktywa niematerialne sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy
istniejg przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.

Grupa przyjeta nastepujace okresy amortyzacji aktywow niematerialnych:

- oprogramowanie komputerowe — 5 lat,

- znaki produktowe — 10 lat

- prawa do znakow produktowych — 10 lat.

Nie wystapity w Spétce aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

2.7 Utrata warto$ci aktywéw niefinansowych

Warto$ci niematerialne nie gotowe do uzytkowania, nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozli-
wej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub
zmiany okolicznos$ci wskazujg na mozliwos$¢ niezrealizowania ich warto$ci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
si¢ w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢
odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwoch kwot: wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzyt-
kowe;j. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktorego
wystepuja w duzym stopniu niezalezne wptywy pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pieni¢zne). Wczesniej stwierdzona
utrata wartosci aktywow niefinansowych, oceniana jest na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpowania przestanek wska-
zujacych na mozliwo$¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

2.8 Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Ujmowane sg
one w nizszej z nastgpujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W Spétce nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia.

2.9 Aktywa i zobowiazania finansowe

2.9.1 Klasyfikacja

Spotka opiera klasyfikacja na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacj¢ swoich aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujgciu.

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja do wyzej wymienionych grup jest uzalezniona od przyjetego przez Spotke modelu zarzadzania aktywami finan-
sowymi oraz warunkéw umownych przeptywow pienieznych.

a) Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli Jest utrzymywany w celu $ciagnigecia umownych przepltywow
pienigznych, ktore obejmuja wylaczeni splaty kapitatu i odsetek.
Do kategorii tej Spotka klasyfikuje:

— naleznosci handlowe

—  pozyczki, ktoére zgodnie z modelem biznesowym sa wykazywane jako utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow

pienigznych,

—  $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.
Odsetki od aktywow wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej i wyka-
zuje w pozycji ,,przychody finansowe z odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ zgodnie z
metoda rachunkowosci opisang w nocie 21 i prezentuje w pozycji ,,odpisy ,,zyski/straty z tytulu utraty wartosci aktywow finan-
sowych”

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w warto-
Sci godziwej przez pozostale catkowite dochody. Wycenia si¢ je w wartoSci godziwej przez wynik finansowy. W Spotce nie
wystepuja aktywa zaliczane do tej kategorii.

¢) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej catkowite dochod

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, z ktorych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg
utrzymywane w celu $ciagnigcia umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy. Wyceniane sag w wartosci godziwej
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przez pozostate catkowite dochody. Spoétka na dzien 01.01.2018, 31.12.2018 i 31.12.2019 roku nie posiadata aktywow finan-
sowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

d) Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso
W Spoétce nie wystgpuja zobowigzania zaliczane do tej kategorii.

e) Zobowiazania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Grupa ta obejmuje zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i obejmuje m.in.
zobowigzania z tytutu leasingu i zobowigzania handlowe.

Aktywa finansowe ujmuje si¢, gdy Grupa staje si¢ strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wyltacza si¢
z ksiag rachunkowych, gdy praw do uzyskania przeplywow pieni¢znych z aktywow finansowych wygasty lub zostaly przenie-
sione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnoSci.

2.9.2. Wycena

2.9.2 Ujmowanie i wycena

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej powigkszonej o,
w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktory nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty transak-
cji, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywow finansowych, Koszty transakcji dotyczacych
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa ujmowane w wyniku finansowym.
Pozyczki i nalezno$ci po poczatkowym ujgciu wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy pro-
centowej.

Inwestycje w aktywa finansowe w spotkach zaleznych wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartoSci.

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nast¢pnie
wedhug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

2.10 Kompensowanie instrument6éw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe podlegaja kompensacie, a kwota netto wykazywana jest w bilansie, jezeli wystepuje prawnie
egzekwowalny tytul prawny do dokonania kompensaty ujmowanych kwot oraz jezeli istnieje zamiar dokonania rozliczenia w
kwocie netto badz jednoczesnej realizacji sktadnika aktywow i splaty zobowigzania. Prawnie egzekwowalny tytul prawny nie
moze by¢ uwarunkowany wystapieniem okreslonego zdarzenia w przysziosci i musi by¢ egzekwowalny w zwyktym trybie
prowadzenia dziatalnosci oraz w przypadku niewywigzania si¢ z ptatnosci, niewyplacalnosci lub upadtosci jednostki i wszyst-
kich kontrahentow.

2.11 Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka przeprowadza ocen¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na
wystapienie utraty wartosci sktadnika badz Spotki aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow
finansowych utracily warto$¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istnieja obiektywne
dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wigkszej liczby zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika
aktywow (,,zdarzenia powodujace strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeplywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktorych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe.

Kryteria, ktére Spotka stosuje w celu weryfikacji istnienia obiektywnych przestanek wystapienia straty z tytutu utraty wartosci,
obejmuja: powazne trudnos$ci finansowe dhuznika; brak lub zaleglosci w sptacie; wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub
innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy; mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na wymierny spadek szacunko-
wych przysztych przeptywow pienigznych.

Spoétka dokonuje takze oceny oczekiwanych strat kredytowych zwiazanych z aktywami wycenianymi wedlug zamortyzowane-
go kosztu i w wartosci godziwej przez catkowite dochody, niezaleznie od faktu, czy wystapity przestanki utraty ich wartosci.

W przypadku kategorii krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie maja znaczacego elementu finansowania, Spotka
stosuje uproszczone podejScie wymagane przez MSSF9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredyto-
wych oczekiwanych w calym okresie zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujecia.

Odpis z tytulu utraty warto$ci oblicza si¢ przy uwzglednieniu wskazniki niewypekienia zobowigzania, skorygowane o wplyw
czynnikow przysztych oraz wysoko$¢ salda naleznos$ci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wie-
kowe;.

Spolka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych:

- stopien 1 — salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujgcia,

- stopien 2 — obejmuje salda, dla ktorych nastgpil znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak jest
obiektywnych przestanej utraty wartosci. Oczekiwane strat kredytowe okresla si¢ na podstawie prawdopodobienstwa niewy-
pehienia zobowigzania przez caty okres umowny zycia danego aktywa

- stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Nalezno$ci handlowe zalicza si¢ do stopnia 2 lub 3. Naleznosci zakwalifikowane do stopnia 3 obejmujg nalezno$ci indywidu-
alnie zidentyfikowane jako nieobstugiwane.
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Aktywa finansowe sg spisywane w catosci lub czesci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dzialania w zakresie
Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik ak-
tywoOw jest przeterminowany co najmniej 2 lata lub dziatania egzekucyjne nie przynosza efektow.

2.12 Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie aktua-
lizuje si¢ ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow lub strat
zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za instrument zabezpieczajacy, czy tez nie. Jezeli tak, to metoda ujmo-
wania zyskow lub strat zalezy rowniez od rodzaju stosowanego zabezpieczenia

Spotka nie korzystala z instrumentéw pochodnych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

2.13 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Warto$¢
zapasow zostata ustalona w oparciu o ostatnie ceny ich nabycia lub wytworzenia.

Koszt wyrobow gotowych obejmuje surowce, robocizng bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odnosne ogdlne koszty
produkcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego,
ktére w Spolce nie wystepuja. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniej-
szona o odnosne zmienne koszty sprzedazy. Odpisy aktualizujace materiaty lub wyroby gotowe sa ujmowane w ci¢zar kosz-
tow podstawowe] dziatalno$ci w pozycji zuzycie materiatow. Koszty utylizacji zapaséw wadliwych lub niemozliwych do
wykorzystania obcigzajg koszty podstawowej dziatalnoSci w pozycji zuzycia materiatow.

2.14 NaleznoSci handlowe

Naleznosci handlowe stanowia kwoty nalezne od klientow za towary sprzedane lub ushugi wykonane w toku zwyktej dziatalno-
$ci gospodarczej przedsigbiorstwa. Sktadnik aktywow z tytutu umowy z klientami ujmuje si¢, gdy Grupa ma prawo do wyna-
grodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata klientowi.  Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jed-
nego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dtuzszy), naleznosci klasyfikuje sie
jako aktywa obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje si¢ jako aktywa trwate.

Nalezno$ci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedtug zamortyzowanego kosz-
tu, metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Ze wzgledu na krotko-
terminowy charakter nalezno$ci zamortyzowany koszt odpowiada kwocie wymaganej zaptaty.

Spotka ustala kwote odpisu z tytutu utraty wartosci przy zastosowaniu modelu strat oczekiwanych na kazdy dzien sprawoz-
dawczy.

Oczekiwanie $ciggalnosci naleznosci ustala si¢ na podstawie przesztych danych, gdyz kwota nalezno$ci zawiera grupe rozpro-
szonych pozycji, ktore mozna pogrupowac na bazie podobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientéw w przeszto-
$ci.

MSSF 9 przewiduje mozliwo$¢ zastosowania uproszczonej matrycy odpisow i Spotka zastosowata t¢ metode przy dokonywa-
niu oszacowania.

Szczegdlowy opis przyjetych zatozen przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia nalezno$ci
zostat zawarty w nocie 22.

2.15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI (tj. platnosci reprezentuja jedynie splate kwoty gtéwnej i odse-
tek) oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane w celu $ciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedlug zamortyzowa-
nego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty warto$ci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

W sprawozdaniu z przeptywow pienigznych $rodki pienigezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienig¢zne w kasie, depozyty
bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagal-
nosci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2.16 Kapital podstawowy

Akcje zwykte zalicza si¢ do kapitalu wtasnego. Kapital podstawowy wykazany zostat w wysokoS$ci optaconej i wpisanej do
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy w Spolce jest tworzony zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych z wypracowanych zyskow.
Spoétka zwieksza kapitat zapasowy w celu w celu dalszych inwestycji zwiazanych z rozwojem firmy

Kapitat rezerwowy — tworzony jest na podstawie Statutu Spotki z wypracowanego zysku. Kapital rezerwowy tworzony jest na
pokrycie kosztow inwestycji w park maszynowy.

2.17 Zobowiazania

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za dobra i ushugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j
Spotki od dostawcow. Zobowiazania handlowe klasyfikuje si¢ jako zobowiazania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przy-
pada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Zobowigzania handlo-
we w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w warto$ci godziwej, zas w okresie pozniejszym wykazuje si¢ je wedlug zamortyzo-
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wanego kosztu, stosujac metodg efektywnej stopy procentowej. Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter tych zobowigzan,
zamortyzowany koszt odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania z tytulu zwrotu ceny wynikajg z oszacowanej wartos$ci rabatow przystugujacych klientom w zamian za zrealizo-
wang wielko$¢ sprzedazy w danym roku kalendarzowym.

Jako zobowigzanie z tytutu uméw z klientami sa wykazywane otrzymane wynagrodzenia od klientow przed wykonaniem zadan
okreslonych w umowie jako ,,zaliczki na dostawy”.

2.18 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego (zaréwno finansowania ogoélnego jak i specyficznego), ktéore mozna bezposrednio przypo-
rzadkowac do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow tj. takiego, ktory wymaga znacznego
czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sg aktywowane jako czg$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbe¢dne do przygotowania dostosowywanego
sktadnika aktywow do zmierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostang zakonczone.

Przychody z tytutu tymczasowego zainwestowania srodkéw pozyczonych specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dosto-
sowywanego sktadnika aktywow pomniejszajg koszty finansowania zewnetrznego, ktore podlegaja aktywowaniu.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.

2.19 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
wyniku, z wylaczeniem zakresu, w ktorym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w pozostatych catkowitych docho-
dach lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w pozostalych calkowitych do-
chodach lub kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych lub
faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie spotka i jej jednostki zalezne dziatajg i generuja przychody podle-
gajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji,
w ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy na kwoty, nalezne organom po-
datkowym.

Odroczony podatek dochodowy wynikajacy z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a
ich wartoscia bilansowa ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak zobowigzanie z tytutu odroczonego podat-
ku dochodowego powstato z tytulu poczatkowego ujgcia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zo-
bowiazania w ramach transakcji innej niz polaczenie przedsigwziec, ktore nie wplywa w momencie przeprowadzenia transakcji
ani na wynik, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢
przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktore zgod-
nie z oczekiwaniami bgda obowigzywaé w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osia-
gnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do dodatnich r6znic przejsciowych.
Aktywa 1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywoéw z tytutu biezacego podatku dochodowego z zobowigza-
niami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dotycza podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wtadze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu.

2.20 Swiadczenia pracownicze

Spoétka nie prowadzi programéw swiadczen po okresie zatrudnienia, programow okreslonych sktadek emerytalnych innych niz
wynikajace z lokalnych przepisoéw prawa, w tym kodeksu pracy.

a) Program okre$lonych sktadek - §wiadczenia emerytalno-rentowe (sktadki ZUS)

Z tytutu programow okres§lonych sktadek Spotka odprowadza obowigzkowo sktadki na ubezpieczenie emerytalno-rentowe i na
Fundusz Pracy do panstwowych programéw ubezpieczen emerytalnych. Z chwilg uiszczenia sktadek Spoétka nie ma dalszych
obowigzkow w zakresie dokonywania ptatnosci. Sktadki ujmuje si¢ jako koszty swiadczen pracowniczych w okresie, ktorego
dotycza, gdy przypadaja do zaptaty.

b) Programy okre$lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia

Program okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia obejmuje:

- odprawy pienigzne w wysokosci jednomiesi¢cznego wynagrodzenia wyptacane przez Spoétke zgodnie z kodeksem pracy
w zwigzku z przej$ciem pracownika na rent¢ lub emeryture, oraz

- odprawy po$miertne,

Spoétka okresla kwote $wiadczen, jakie pracownik otrzyma po przejsciu na emeryture lub rent¢ lub w przypadku $mierci. Ich
wysokos$¢ zalezy od stazu pracy i wynagrodzenia.

Wysokos¢ zobowigzan z tytutu tych §wiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezaleznego aktua-
riusza metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Koszt biezacego zatrudnienia programu okre§lonych $wiadczen jest
ujmowany w wyniku finansowym jako koszt §wiadczen pracowniczych, za wyjatkiem, gdy jest uwzgledniony jako sktadnika
wytworzenia aktywow, 1 odzwierciedla wzrost zobowigzania z tytutu okre§lonych §wiadczen wynikajacy z pracy wykonywanej
przez pracownikéw w okresie biezacym, ograniczenia i rozliczenia zmian $wiadczenia.

Zyski i straty aktuarialne powstate z tytutu zmiany zalozen aktuarialnych odnoszone sa do kapitatu wlasnego (zyski zatrzyma-
ne) poprzez pozostate catkowite dochody w okresie, w ktorym powstaty — jesli przekraczaja kwote 50 tys. zt. W przeciwnym
przypadku ujmowane sg kosztach operacyjnych Spoiki.
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2.21 Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmuje si¢ wowczas, gdy Spotka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynika-
jacy ze zdarzen przeszlych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobow w celu wywigzania si¢ z tego obo-
wiazku, za$ jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszie straty operacyjne.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkéw, prawdopodobienstwo wyptywu zasobéw w celu wywigzania si¢ z nich ustala
si¢ w odniesieniu do danej kategorii obowigzkoéw jako catosci. Rezerwe ujmuje si¢ nawet wowczas, gdy istnieje niskie praw-
dopodobienstwo wyplywu zasobéw w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii obowiazkow.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktore — jak si¢ oczekuje — beda niezbedne do wypetienia obowigz-
ku. Stosuje si¢ wowczas stope procentowa przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezaca ocene rynku odnosnie do war-
tosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z
uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Spotka w szczegdlnosci tworzy rezerwy na naprawy gwarancyjne dotyczace sprzedanych wyrobow gotowych. Rezerwy na
naprawy gwarancyjne wymagane przepisami prawa zostaty skalkulowane w oparciu o ponoszone w latach ubiegtych koszty
napraw gwarancyjnych i obejmuja okres kolejnych 12 miesigcy. Z do$wiadczenia Spotki dominujace wynika, iz prawie
wszystkie reklamacje sg zgtaszane w poczatkowym okresie uzytkowania produktow Spotki.

2.22 Ujmowanie przychodéw
Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug.

a) Przychody ze sprzedazy produktow (suplementy diety)

Spotka produkuje i sprzedaje suplementy diety na zlecenie odbiorcow. Suplementy diety sg dostosowane specyficzne do wy-
mogoéw konkretnego klienta, zar6wno co do sktadu jaki i opakowania, Wyrdb gotowy nie moze zosta¢ uzyty na cele realizacji
zlecenia dla innych klientow.

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje si¢ jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad wyrobami, co nastgpuje w
momencie dostawy przez Spotke produktow do odbiorcy oraz dokonania odbioru przez klienta lubub postawienia wyrobu
gotowego do dyspozycji klientowi, gdy ustuga transportowa lezy po stronie klienta.

Sprzedazy dokonuje si¢ glownie z terminem platnosci rownym 60 dni (w przypadku jednego z duzych klientow aktualnie 120
dni, Avet Pharma -90 dni), co jest zgodne z praktyka rynkowa i nie jest uznawane ze element finansowania.

Spolka stosuje przedptaty do zamowien od nowych klientdw; przedplaty otrzymane stanowia zobowigzanie z tytutu uméw z
klientami i prezentowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach ,,zaliczki na dostawy” (Nota 36). Spotka pobiera
przedptate na wykonanie zamdowienia w wysokosci nie nizszej niz koszy materiatow, ktére maja zosta¢ zuzyte do realizacji
zaméwienia. Rozliczenie przedptaty nastepuje poprzez dostawe wyrobéw co zwykle nastepuje w terminie do 90 od otrzymania
zaliczki.

Ze wzgledu na fakt, iz wigkszo$¢ suplementow diety jest produkowana na zaméwienie klienta, prawo zwrotu umownie jest
ograniczone. Proces produkcji na zamowienie klienta nie ma charakteru dlugoterminowego. W przypadku wykonania zamo-
wienia i braku odbioru przez klienta, Spotka dominujgca ma egzekwowalne prawo zadania zaptaty ceny wynikajacej z umowy.

Spoétka nie udziela rabatow posprzedazowych klientom.

Aktywa z tytutu uméw z klientami ujmuje si¢, gdy Spotka ma prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi (nota 21). Jesli Spotka otrzymata wynagrodzenie przed wykonaniem $wiadczen okre§lonych w umowie,
ujmuje si¢ zobowigzania z tytutu umowy, ktore stanowi zobowigzanie Spotki do przekazania dobr/ustug. Otrzymane wynagro-
dzenia przed wykonaniem §wiadczen Spotka prezentuje w pozycji zaliczek na dostawy (nota 36).

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Spotka swiadczy ustugi produkcyjne na zamowienie klientow, wykorzystujac powierzone materiaty (surowce i opakowania).
Ustugi produkcyjne nie maja charakteru dtugoterminowego. Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa w okresie, w ktérym
ushugi zostaly wykonane, a cena zostata ustalona w zaméwieniu.

¢) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy towar6w w momencie, gdy towary kontrola nad towarami zostata przekazana na rzecz
klienta co ma miejsce w momencie, gdy towar zostat odebrany przez odbiorcg. Spotka sprzedaje towary, ktorymi sg suplemen-
ty diety wyprodukowane na zlecenie Spotki przez spotke zalezng Grokam lub podmiot spoza Grupy Kapitatlowej

Materiaty sa sprzedawane gldwnie do Grokam GBL w zwiagzku ze $§wiadczonymi przez t¢ spotke ustugami produkcyjnymi.

2.23 Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowe;.

2.24 Przychody z tytulu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.
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2.25 Leasing

Spotka korzystata z leasingu pewnych rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu, najmu i dizerzawy przyznajace Spotce praw do korzystania ze skladnikéw aktywow, ktore wpisuja si¢ w
definicj¢ leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytulu prawa do uzytkowani bazowych sktadni-
kéw aktywoéw oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu optat leasingowych. W Spoétce nie wystgpity aktywne umowy
leasingu operacyjnego, najmu lub dzierzawy, ktore podlegatyby ujeciu zgodnie z wymaganiami MSSF16.

2.26 Koszty badan i rozwoju

Spolka realizuje prace badawcze nad nowymi produktami — suplementami diety. W trakcie prowadzenia prac badawczych
wszystkie koszty zwigzane z tymi pracami s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

Etap prac rozwojowych rozpoczyna si¢ z momentem testowania mozliwosci wyprodukowania projektowanego suplementu,
przeprowadzania testow laboratoryjnych nowego produktu, opracowania dokumentacji rejestrowej. Koszty ponoszone na
etapie prac rozwojowych sg aktywowane. Zakonczone pozytywnym efektem prace rozwojowe stanowig warto$ci niematerial-
ne.

2.27 Dotacje

Spotka uzyskuje dotacje do kosztéw badan i rozwoju. Dotacje do kosztow ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyj-
nych réwnolegle do udzialu w ponoszonych kosztach badan. Dotacje do prac rozwojowych sg ujmowane na rozliczeniach
miedzyokresowych przychodow i odpisywane na dobro pozostatych przychodéow operacyjnych rownolegle do amortyzacji prac
rozwojowych ujetych na wartoéciach niematerialnych. Spoétka prezentuje dotacje do kosztéw badan w pozostatych przycho-
dach.

2.28 Wyplata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmowane sg jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki
w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym:
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
Ogolny program Spotki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnos$ci rynkow finansowych, starajac si¢
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe. Spotka nie korzysta z pochodnych instrumentéw finan-
sowych w celu zabezpieczania si¢ przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzykiem zarzadza dyrektor operacyjny, ktory realizuje polityke zatwierdzona przez Zarzad. Identyfikuje on i ocenia zagroze-
nia finansowe, a takze zabezpiecza Spotke przed nimi w $cistej wspodtpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne
zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko
zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie niepochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nad-
wyzek ptynnosci.

a) Ryzyko rynkowe
(1) Ryzyko zmiany kursu walut
Spoétka prowadzi dzialalno$§¢ migdzynarodowsa i narazona jest na ryzyko zmiany kursow roznych walut, w szczegdlnosci
euro i dolara. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przyszltych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowiazan.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone
sa w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki. Skala transakcji walutowych w Spoétce nie byla istotna i nie miata
istotnego wptywu na dotychczasowe wyniki finansowe. Czgs$¢ transakeji z podmiotami zagranicznymi byta fakturowana w
PLN. Pozyskiwanie nowych klientow zagranicznych rozliczanych w innej walucie niz funkcjonalna moze skutkowa¢ w
przysztosci istotng zmiang w tym zakresie. Wahania stop procentowych moga w szczegdlnosci doprowadzi¢ do wzrostu
kosztow finansowych Spoétki lub wzrostu przychodéw finansowych, a tym samym wptynaé na jej rentownosc.
Na dzien bilansowy 31.12.2018 i 31.12.2019 Spotka byla narazona gléwnie na ryzyko walutowe zwigzane z kursem
PLN/EUR wynikajace ze zobowigzan handlowych oraz nalezno$ci handlowych w EUR i USD.

Wrazliwos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na zmiany kursow walut wynikajace gtownie ze zobowigzan walutowych w
EUR i USD jest naturalnie zabezpieczona przeptywami pieni¢znymi z przysztych transakcji sprzedazy. Jednakze wynik fi-
nansowy Grupy jest wrazliwy na zmiany kurso6w walut.

Wplyw na kapital whasny Rok 2019 Rok 2018

Kurs wymiany PLN/EUR — wzrost o 1% (23) (70)
Kurs wymiany PLN/EUR — spadek o 1% 17 70
Kurs wymiany PLN/USD — wzrost 0 1% (10) 11
Kurs wymiany PLN/USD - spadek o 1% 2) 11
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(i1) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

W przypadku Spétki ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest lokatami §rodkéw pienigznych. Lokaty o zmiennym
oprocentowaniu narazaja Spotke na ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Spétka dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza si¢ symulacje réznych
scenariuszy dla istotnych kwot lokat, na podstawie ktorych Spotka oblicza wptyw okreslonych zmian stop procentowych na
wynik. W kazdej symulacji stosuje si¢ jednakowe zmiany stop procentowych we wszystkich walutach.

Spotka posiada znaczace wartosci lokat sSrodkéw pienieznych zdeponowanych w bankach. Ze wzglgdu na niskie stopy procen-
towe ewentualna zmiana oprocentowania o 1% nie ma znaczacego wptywu na wyniki Spotki.

Spotka posiada aktywa i zobowigzania oprocentowane w réznych stop procentowych:

Zobowiazania finansowe wg oprocentowania: 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania oprocentowane wg stopy stalej - -
Aktywa finansowe oprocentowane wg stopy

stalej

-lokaty 12.850 11.007
- pozyczki 3913 1.037

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany stopy procentowej na kapitat wlasny w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wplyw na kapital whasny Rok 2019 Rok 2018
Zmiana stopy procentowej — wzrost o 1% 14 13
Zmiana stopy procentowej — spadek o 1% (14) (13)

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, w tym depozytow w bankach i instytu-
cjach finansowych, pochodnych instrumentéw finansowych (w pozycji aktywow), a takze zaangazowan kredytowych w odnie-
sieniu do klientow— co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci handlowe oraz z tytutu udzielonych pozyczek.

Jednostka odpowiedzialna jest za zarzadzanie i przeanalizowanie ryzyka kredytowego nowego klienta zanim zaoferowane mu
zostang standardowe warunki ptatnosci i dostawy.

Jezeli klienci hurtowi posiadaja niezalezny rating, korzysta si¢ z niego. W przeciwnym wypadku, ocenia si¢ wiarygodnos¢
kredytowa klienta, uwzgledniajac jego pozycj¢ finansowa, doswiadczenia z przesztosci i inne czynniki. Indywidualne limity
ryzyka okresla si¢ na podstawie wewngtrznych i zewnetrznych ratingéw, zgodnie z limitami okre$lonymi przez Zarzad. Wyko-
rzystanie limitow kredytowych podlega regularnej kontroli. Nowi klienci zobowigzani sg do dokonywania przedptat za towar
lub ushuge w wysokosci — z reguly 50% wartosci zamowienia.

Spotka utrzymuje $rodki pienigzne i lokaty w instytucjach finansowych, ktére posiadajg niezalezne oceny na poziomie ratin-
gu A- do BBB+. Spotka utrzymuje srodki pieniezne w dwoch bankach, w zwigzku z czym wystepuje znaczaca koncentracja
ryzyka kredytowego. Spotka analizuje sytuacje bankow i ocenia ryzyko utrzymywania w nich srodkéw pieni¢znych.

¢) Ryzyko plynnosci

Dziat finansowy Spoétki monitoruje kroczace prognozy wymogdéw dotyczacy ptynnosci wtasciwych dla Spotki w celu zagwa-
rantowania, ze posiada ona wystarczajace $rodki pieni¢zne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych zawsze tak, zeby Spotka nie
dopuszczata si¢ naruszenia limitéw lub warunkéw zaciggnigtych zobowigzan.

Nadwyzka $rodkéw pienigznych utrzymywana przez Spotke powyzej salda wymaganego dla celow zarzadzania kapitalem
obrotowym inwestowana jest w oprocentowane rachunki biezace lub depozyty terminowe, wybierajac instrumenty o odpo-
wiedniej zapadalnos$ci badz wystarczajacej ptynnosci w celu zapewnienia wystarczajacej rezerwy okreslonej w ramach powyz-
szych prognoz.

Polityka zarzadzania ptynnoscia przez Spotke obejmuje projekcie przeptywoéw pienigznych w najwazniejszych walutach
i rozwazanie, jaki poziom aktywow jest potrzebny do splaty zobowigzan.
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W tabeli ponizej ujgto analiz¢ zobowigzan finansowych Spotki wg terminow zapadalnosci odpowiednio do pozostatego na
dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadajg si¢ umowne niezdyskon-
towane przeplywy pienig¢zne.

Platne do 1 Platne Platne Platne Platne
miesiagca od1do3 od3do6 od 6 powyzej
miesiecy miesiecy miesiecy 1 roku
do 1 roku
Na dzien 31 grudnia 2019 roku
Zobowiazania handlowe 10.112 1.457 - - -
Pozostate zobowigzania 282 - - - -
RAZEM 10.394 1.457 - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Zobowiazania handlowe 4.390 3.777 - - -
Pozostate zobowigzania 220 - - - -
RAZEM 4.610 3.777 - - -

3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci tak, aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze
zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu
obnizenia zadluzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Spotka monitoruje kapital za pomoca wskaznika zadluzenia. Wskaznik
ten oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadhuzenie netto oblicza si¢ jako sume¢ zadtuzenia
finansowego (obejmujacych biezace 1 dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe wykazane w sprawozda-
niu z sytuacji finansowej) pomniejszona o srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Laczna wartos¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapitat
wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadtuzeniem netto. W roku 2019 i 2018 strategia Spotki, byto
utrzymywanie wskaznika zadluzenia na poziomie do 10%. Wskazniki zadtuzenia przedstawialy si¢ nastgpujaco:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015
Zadtuzenie ogbtem 13.038 9.970 13.569 8.569 8.369
Minus: S$rodki pienigzne i ich 14.725 12.613 7.547 15.475 5.184
ekwiwalenty
(nota 23)
Zadtuzenie netto (1.687) (2.643) 6.022 (6.906) 3.185
Kapitat wlasny razem 86.014 76.388 71.769 70.335 52.764
Wskaznik zadluzenia (1,96%) (3,46%) 8,39% (9,82%) 6,04%

3.3 Szacowanie wartos$ci godziwej

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej w podziale na poszczegolne metody
wyceny. Poszczegolne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:
—  Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow badz zobowiazan (poziom 1).
— Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).
—  Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzan, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwo-
wania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

3.3.1 Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Spotki podlegajace wycenie wedtug wartosci godziwej na dzien
31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 roku

Aktywa na dzien 31.12.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez - - 25 25
inne catkowite dochody

Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25
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Aktywa na dzien 31.12.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez - - 25 25
inne catkowite dochody

Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W trakcie prezentowanych okresow obrotowych nie wystapily zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwe]j przez wynik
finansowy.
W trakcie roku nie wystapity przeniesienia pomigdzy poziomem 1 i poziomem 2.

a) Instrumenty finansowe z poziomu 1

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach wynika z ich notowan na
dzien bilansowy. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli notowania sa bezposrednio i regularnie dostgpne z gieldy, od dealera,
brokera, Spotki sektorowej, serwisu cenowego lub agencji regulacyjnej oraz reprezentujg faktyczne\ i regularnie dokonywane
transakcje rynkowe realizowane na warunkach rynkowych. Ceng wykorzystywang dla wyceny aktywow finansowych posiada-
nych przez Spoéitke jest biezacy kurs kupna. Takie instrumenty sg zaliczone do poziomu 1. Do instrumentéw poziomu 1 naleza
przede wszystkim akcje spotek notowanych na GPW klasyfikowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia lub
dostepne do sprzedazy.

b) Instrumenty finansowe z poziomu 2

Wartos$¢ godziwg instrumentdéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad instrumen-
ty pochodne na rynku pozagieldowym) okresla si¢ przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny
optymalizuja wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sa one dostgpne i polegaja w jak
najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane wejSciowe niezbgdne dla godziwej
wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowac, instrument jest wowczas zaliczany do poziomu 2. Jezeli jeden lub wigk-
sza liczba istotnych danych wejSciowych nie opiera si¢ na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, instrument
zalicza si¢ wowczas do poziomu 3.

¢) Instrumenty finansowe z poziomu 3
W 2013 r. Spétka dokonata nabycia akcji sportowej spotki Budowlani Rugby SA. Instrument ten jest klasyfikowany kategorii

aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody.. Dane wejSciowe przyjmowane do wyceny pozio-
mu 3 to nieobserwowalne dane dotyczace danego skladnika aktywow. Aktywnos¢ rynkowa zwigzana z danym sktadnikiem
aktywow na dzien wyceny jest niewielka, o ile w ogoéle istnieje.

3.3.2 Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
W odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci handlowych, krétkoterminowych zobowigzan handlowych oraz $rodkéw
pieni¢znych i ekwiwalentow, warto$¢ bilansowa stanowi przyblizenie wartosci godziwej

3.4 Kompensata aktywow i zobowiazan finansowych

Spotka sporadycznie dokonuje kompensat z tytutu wzajemnych rozrachunkéw handlowych. W trakcie grudnia 2019 roku
dokonano kompensaty naleznosci od spotki Avet z udzielona pozyczka dla tej Spotki w kwocie 2.855 tys. zt oraz zobowigzan
wobec Avet z tytutu zakupu znakéw towarowych 1 praw majatkowych do znakéw towarowych w tacznej kwocie 13.669 tys. zt
z nalezno$ciami od tej Spotki.

4. Wazne oszacowania i osady Ksiegowe

Oszacowania i osady ksiggowe podlegaja regularnej ocenie. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czyn-
nikéw, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

4.1 Wazne oszacowania i zalozenia

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiggowe,
z definicji rzadko réwnac¢ si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia nie sa jednak znaczace w prezentowa-
nych okresach sprawozdawczych, a wigc nie niosg ze sobg znaczacego ryzyka konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty
wartos$ci bilansowej aktywow i1 zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

4.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez jednostke

a) Utrata wartoS$ci inwestycji w spotki zalezne

Ustalajac, kiedy nastapita utrata wartosci sktadnika inwestycji w instrumenty kapitatowe w spotki zalezne, Spoétka postepuje
zgodnie z wytycznymi MSSF9. Ustalenie tego wymaga dokonania znaczacych subiektywnych osagdow. Dokonujac osadow,
Spotka ocenia migdzy innymi czas trwania i stopien, w jakim warto$¢ godziwa inwestycji jest nizsza od jej ceny nabycia,
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atakze sytuacje finansowg i krotkoterminowe perspektywy jednostki dla tej inwestycji, w tym czynniki takie, jak: wyniki
branzy i sektora, zmiany technologii oraz przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej i finansowe;j.

Spoétka dokonata ustalenia wartosci odzyskiwalnej posiadanych aktywow finansowych w spotkach zaleznych, ktéra nie wyka-
zata koniecznos$ci dokonania odpiséw aktualizujacych wartosci udziatow i akcji wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych moga mie¢ wpltyw na przyjete zalozenia dotyczace kosztu kapitatu, a tym
samym wptyna¢ na wynik oszacowania warto$ci uzytkowej posiadanych udziatéw.

b) Utrata wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Spotka dokonuje — na bazie przesztych do§wiadczen - oszacowania warto$ci przysztych strat kredytowych. Na bazie wyliczo-
nych przesztych strat kredytowych sg ustalane wartosci faktoréw, na bazie ktorych wyliczany jest odpis aktualizujgcy nalezno-
$ci handlowe na kazdy dzien bilansowy. Ponadto dla grupy aktywdéw przeterminowanych powyzej 1 roku Spotka analizuje
i ustala, kiedy i1 czy wystapity przestanki wskazujace na utrate wartosci posiadanych aktywow w postaci naleznosci i pozyczek.
Ustalenie tego wymaga dokonania subiektywnych osadow dotyczacych mozliwosci sptaty posiadanych aktywow. Dokonujac
0sadow, Spotka ocenia migdzy innymi: przeterminowanie splaty, sytuacj¢ wierzyciela, jego wyniki finansowe.

W przypadku istnienia watpliwosci co do mozliwej zaptaty naleznos$ci lub pozyczek Spotka ujmuje indywidulany odpis aktua-
lizujacy aktywa. Spotka tworzy takze odpisy na przewidywane straty z tytutu utraty naleznosci. Przyjete wskazniki ryzyka
utraty naleznos$ci zostaty opiane w nocie 21. Zmiana sytuacji gospodarczej, pogorszenie si¢ lub poprawa sytuacji ptatniczej
odbiorcow moze skutkowac innym osagdem wysokosci odpiséw ustalanych wedtug modelu strat przysztych.

¢) Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych — odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych - zostaly oszacowane przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Zatozenia przyjete do wyceny §wiadczen pracowniczych zostaly zaprezentowane w nocie
32. Zmiana wskaznikoéw makroekonomicznych lub wewngtrznych nie miataby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
ze wzgledu na niewielka warto$¢ rezerw.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy zostaly oszacowane indywidualnie na podstawie aktualnej wysokosci wynagrodzenia
urlopowego.

¢) Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spotka oszacowuje przewidywang warto$¢ potencjalnych napraw gwarancyjnych dotyczacych sprzedanych wyrobow goto-
wych. Podstawa dokonywanych szacunkéw jest analiza przesztych kosztéw dokonanych napraw w ramach udzielonej gwaran-
cji. Spodtka udziela gwarancji na sprzedane wyroby gotowe na okres 2 lat. Z analiz Spotki wynika, iz klienci zglaszaja prawie
wszystkie reklamacje w ciggu pierwszych 12 miesigcy od wyprodukowania suplementu diety. Z tego powodu oszacowane
rezerwy ujmowane sg jako krotkoterminowe zobowiazania. Spotka dba o jako§¢ wyrobow gotowych i ogranicza ryzyko zgta-
szania reklamacji, ktore utrzymuja sia na podobnym, niskim poziomie. Wzrost rezerwy wynika z przyrostu wartosci sprzeda-
nych wyrobow gotowych.

d) Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci srodkéw trwatych oraz aktywdw niematerialnych

Spotka ustala okresy uzytkowania §rodkow trwatych oraz aktywow niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania w
oparciu o przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci. Przeglad stosowanych stawek amortyzacyjnych jest dokonywany
przez dziat techniczny oraz Zarzad Spotki na koniec kazdego roku obrotowego. Spoétka uzytkuje nowe $rodki trwate, dla kto-
rych nie ma danych przesztych co do okreso6w uzytkowania. Aktywa niematerialne zostaty nabyte w grudniu 2019 roku, a
Spotka nie posiada doswiadczenia w zakresie ustalania przewidywanego czasu osiggania korzysci ekonomicznych z tych praw.
Z tych powodu szacunki okreséw uzyteczno$ci mogg w przysztosci ulegaé istotnym zmianom. Spodtka dokonuje weryfikacji
stosowanych stawek amortyzacji $srodkow trwatych oraz aktywdw niematerialnych na koniec roku obrotowego.

e) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w przypadku, gdy oczekuje osiggniecia w przysztosci
zysku podatkowego pozwalajacego na realizacje roznic przejsciowych ujemnych poprzez ich odliczenie od dochodu podatko-
wego.

5. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowos$ci oraz o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania.

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Spotki Master Pharm S.A w osobaie Jacka Franasika — Prezesa oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci oraz ze sprawozdanie to
odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Master Pharm.
Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Master Pharm zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggni¢¢ oraz
jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 30 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki uchwata nr 7/2019, na podstawie art. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosci oraz
§14 paragraf 1 punkt a) Statutu Spoétki, dokonata wyboru firmy ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci”
Sp.p. do zbadania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek grupy Master Pharm za 2019 rok oraz
przegladu §rodrocznych skréconych sprawozdan finansowych w roku 2019.
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W dniu 31 lipca 2019 roku zostata podpisana Umowa o przeglad i badanie sprawozdan finansowych (,,Umowa”).

Zgodnie z Umowa wysokos$¢ wynagrodzenia wyniesie:
— 15,5 tys. zt za przeglad skrdconego $rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy, zakonczony 30.06.2019 roku,
— 33,0 tys. zt za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakon-
czonych 31.12.2019 roku.
Zarzad Master Pharm S.A. o$wiadcza, iz firma ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p., dokonu-
jaca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p. dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej niezaleznej opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujagymi przepisami
prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowe;.

6. Informacje dotyczace sesmentow dzialalnos$ci

Analiza przychodow i kosztow wedlug segmentow operacyjnych zostala zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym 2019 rok. Analiza osigganych wynikéw finansowych jest prowadzona na szczeblu calej grupy kapitatowej. Za-
rzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako catosci, z tego powodu dziatalnos¢ catej Spotki zostata uznana za jeden seg-
ment operacyjny.

7. Przychody

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osigganych przychodow.

Zestawienie przychodoéw wg produktow i ushug:

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Analiza przychod6éw wg kategorii
- Sprzedaz produktow 28.168 40.812
- Sprzedaz towarow 30.786 18.355
- Przychody z tytutu ushug 3.348 2.600
- Sprzedaz materialow 268 169
Razem 62.570 61.936

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Polska 40.047 51.379
Inne kraje: 22.523 10.557
Szwajcaria 2.598 4.901
Czechy 2.362 2.326
Irlandia 15.958 1.995
Rumunia 465 674
Niemcy 975 526
Pozostate kraje 165 135
Razem 62.570 61.936

Pozycje przychodéw w poszczegélnych krajach uwzglednionych w segmencie pozostatych krajow nie s istotne.

Spolka jest uzalezniona od dwoch kontrahentow, ktorych udzial w przychodach wynosi odpowiednio 24,84% (w 2018 roku
ponizej 5%) 117,93% (w 2018 roku 39,6%). Poniewaz Spotka ma tez innych znaczacych odbiorcéw, Zarzad nie widzi ryzyka
w takiej koncentracji zlecen od tych odbiorcéw. Trzecim glownym odbiorca przekraczajacym jest spotka powigzana do
23.12.2019 roku - Avet Pharma Sp. z o.0.

Spotka pobiera zaliczki na poczet wykonania wyrobow gotowych. Warto$¢ zobowigzan z tego tytutu jest wykazywana w zo-
bowigzaniach w odrgbnej pozycji. Zostata ona ujawnione na poszczegdlne dni bilansowe w nocie objasniajacej nr 25. Warto$¢
otrzymanych zaliczek rozlicza si¢ w kolejnym roku obrotowym.

Wszystkie umowy sprzedazy sa zawarte na przewidywane pierwotne okresy obowigzywania jednego roku lub krocej. Zgodnie
z MSSF 15 cena transakcyjna przypisana do tych niezrealizowanych umow nie jest ujawniana.
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8. Pozostale przychody

01.01.-31.12.2018

Otrzymane odszkodowania 9 8
Dotacje do kosztow 320 88
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2 35
Inne - 8
Razem 331 139

Spotka kontynuowata projekt rozwojowy (umowa z 27.01.2017r projekt RPLD.01.02.02-10-0035/17-00) objety wczesniej
dofinansowaniem w kwocie 453 tys. zt w ramach programu ,,Badania rozwdj i komercjalizacja wiedzy regionalnego programu
operacyjnego wojewodztwa todzkiego na lata 2014-2020”. Projekt dotyczy prac badawczych nad opracowaniem innowacji
produktowej przy zastosowaniu plechy porostu islandzkiego do wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNOWAG. Z
uwagi na wydluzenie si¢ realizacji niektorych planowych etapoéw projektu zostat zmieniony pierwotny termin jego zakonczenia
na co Emitent otrzymat zgodg i obecny przewidywany termin zakonczenia projektu to 29 luty 2020 r.

Ponadto Spétka podpisata umowa na realizacje wczesniej ztozonego wniosku w ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwdj i
komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Celem dotacji jest
"Opracowanie przez Master Pharm S.A. technologii chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostgpnosci". Wartos¢ pro-
jektu to 1 009 797,00 zl, z czego dofinansowanie wynosi 621 627,50 zt. Projekt jest w trakcie realizacji.

W sierpniu 2018 roku Spotka zawarta rowniez umowe o dofinansowanie w ramach osi priorytetowej I: Badania, rozwdj i ko-
mercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Dotyczy ono reali-
zacji projektu pt. "Opracowanie przez Master Pharm technologii chelatowania magnezu”. Wartos$¢ projektu wynosi 918 835,20
7k, z czego wysokos¢ dofinansowania to 561 557,50 zt. Projekt jest realizowany od 1 pazdziernika 2018 r

Spoétka w 2018 roku poniosta faczne koszty zwiazane z realizowanymi pracami badawczymi w wysokosci 324 tys. zt i uzyskata

dofinansowaie w wysokosci 88 tys. zt. W 2019 roku Spoétka poniosta koszty zwiazane z realizowanymi pracami badawczymi
w kwocie 724 tys. zt 1 uzyskata dofinansowanie na trzy projekty w tacznej wysokosci 300 tys. zt.

9. Pozostale koszty

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Strata ze sprzedazy Srodkéw trwatych - 71
Niedobory inwentaryzacyjne 10 5
Inne 5 2
Razem 15 78

Na kwote prezentowanej powyzej straty na zbyciu srodkow trwalych sktadaja sig:
01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych (odstgpne) - 16
Warto$¢ przekazanych cesja zobowigzan z tytutu - 143
leasingu

Warto$¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych - (230)
Razem wplyw na wynik netto - (71)

Spotka w 2018 roku zdecydowata o zakonczeniu jednej umowy leasingu poprzez dokonanie cesji tej umowy na podmiot trzeci.
Decyzja zwiazana byla z zakonczeniem wspoétpracy z jednym z handlowcoéw. Spolka poniosta z tego tytutu stratg, jednakze
byta ona mniejsza niz gdyby kontynuowano umowe.

10. Utrata wartosci/odwrocenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (320) (111)
Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci pozostate - (340)
Rozwigzany odpis aktualizujacy naleznosci handlowe 273 45
Rozwigzany odpis aktualizujacy naleznos$ci pozostate 140 -
Razem 93 (406)
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11. Koszty wedlug rodzaju

01.01.-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Zmiana stanu produkcji w toku (494) (594)
Zuzycie surowcow i materialéw pomocniczych 11.931 12.434
Ustugi obce 11.479 19.051
Warto$¢ sprzedanych towaréw w cenie nabycia 24.093 15.159
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 13) 4.518 3.979
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerial- 736 743
nych oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (noty 18 1 19)

Podatki i optaty 196 227
Koszty reklamy 249 263
Ubezpieczenia 43 45
Podroze stuzbowe 147 133
Pozostate koszty - -
Lacznie koszty operacyjne, w tym: 52.898 51.440
Koszt wlasny sprzedanych produktow, towardw i ushug 46.333 45.067
Koszty sprzedazy 642 671
Koszty zarzadu 5.923 5.702

12. Koszty §wiadczen pracowniczych

01.01.-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Koszty wynagrodzen 3.759 3.347
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych

skladek 620 502
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych

$wiadczen 23 13
Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia pracownicze 116 117
Laczny koszt §wiadczen pracowniczych 4.518 3.979

13. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Koszty odsetek 0 22
—  zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 20
—  pozostale odsetki 1 2
Dyskonto rezerw na $wiadczenia pracownicze 2 3
straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 1
sowej (nota 17)
Strata na zbyciu aktywow finansowych w jednostach za- 1.589
leznych
Pozostate koszty 4 - 41
Koszty finansowe (1.593) 26
Przychody finansowe z tytutu odsetek: 120
—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych de- 135 100
pozytow bankowych
—  przychody z tytutu dyskonta oraz odsetek od po- 20 20
zyczek udzielonych jednostkom powigzanym
—  przychody odsetkowe od naleznosci handlowych 379 -
(odroczenie terminu platnosci)
dywidendy i udziaty w zyskach 2.400 2.400
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- - 10
sowej (nota 17)
Przychody finansowe 2.934 2.530
Przychody finansowe netto 1.341 2.504
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Na kwote wykazanej powyzej straty na zbyciu aktywow finansowych w jednostkach zaleznych sktadaja sig:
01.01.-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy udziatow 1
Warto$¢ sprzedanych udziatow (1.590)
Razem wplyw na wynik netto (1.589)

14. Podatek dochodowy

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 2.116 2.085
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 2.116 2.085
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych (320) 6)
Podatek odroczony razem 320) 6)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.796 2.079

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora
uzyskano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Zysk przed opodatkowaniem 11.422 12.655
Podatek wyliczony wedhug stawki 19% 2.170 2.404
Efekty podatkowe naste¢pujacych pozycji:

- przychody zwolnione z opodatkowania (dywidenda) (456) (456)
- Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 82 131
- koszty stanowigce koszty podatkowe -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku do- 1.796 2.079
chodowego

Efektywna stawka podatkowa 15,72% 16,43%

Przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regula-
cji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwo-
wymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢
wplacone wraz z odsetkami. Sytuacje te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego
poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat lub pigciu lat od konca
roku, w ktorym ztozono deklaracjg. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w p6zniej-
szym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe. W opinii Zarzadu Spotki nie istniejg okoliczno-
$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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15. Zvysk na jedna akcje

a) Podstawowy
Podstawowy zysk na jedna akcje¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoiki oraz
liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

$redniej wazonej

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjo- 9.626 10.576
nariuszy jednostki dominujacej

Zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy na akcjona- - -
riuszy jednostki dominujacej

Razem 9.626 10.576
Liczba akcji/udzialow zwyklych (w tys.) 21.500 21.500
Zysk na akcje (w zh) 0,45 0,49

b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastgpita

zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. Spotka nie dokonywata transakcji instrume
jacymi w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

16. ZysKi/(straty) kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do sprawozdania z wyniku uwzglednione zostaty w nast¢pujacych pozycjach:

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

ntami rozwadnia-

Przychody ze sprzedazy 3 13
Koszty zuzycia surowcoéw 1 4)
Przychody finansowe — wycena bilansowa (nota 13) 0 10
Koszty finansowe —wycena bilansowa walut (nota 13) @))

Razem 3 19

W prezentowanych okresach Spotka nie kapitalizowata réznic kursowych na $rodkach trwatych ani na $rodkach trwatych w

budowie

17. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
iurzadzenia transportu trwale Srodki
w budowie trwale

Okres zakonczony
31 grudnia 2018 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na 81 5.219 2.511 778 - 517 9.106
poczatek roku
Zwigkszenia 395 3 416 45 41- 900
Zmniejszenia: - - (6) (275) - -- (291)
Sprzedaz - - - (273) - - (273)
likwidacja - - 6) ) - (10) (18)
Przeniesienia - - - - - -
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 2.921 548 548 9.715
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okre- - 153 484 196 - 213 1.046
su
Amortyzacja 2018 - 122 386 127 - 107 743
Umorzenie - - (6) (44) - (10) (60)
sprzedanych srodkow trwatych - - - (43) - - (43)
zlikwidowanych srodkow trwa- - - (6) (1) (10) (17)
tych
Umorzenie na koniec okresu - 275 864 279 - 311 1.729
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Koszt poczatkowy 476 5.222 2.921 548 548 9.715
Umorzenie - 275 864 279 - 311 1.729
Warto$¢ ksiegowa netto 476 4.947 2.057 269 - 237 7.986
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Grunty Budynki Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
iurzadzenia transportu trwale Srodki
w budowie trwale

Okres zakonczony
31 grudnia 2019 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 2.921 548 548 9.715
poczatek roku
Zwigkszenia - - 491 46 27 564
Zmniejszenia: - - (1) - - (1) 2)
Sprzedaz - - - - - - -
likwidacja - - (1) - - (1) )
Przeniesienia - - - - - -
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 3411 594 - 574 10.277
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okre- - 275 864 279 - 311 1.729
su
Amortyzacja 2019 - 122 421 108 - 85 736
Umorzenie - - (1) - - (1) 2)
sprzedanych srodkow trwatych - - - - - - -
zlikwidowanych $rodkéw trwa- - - (1) - - (1) 2)
tych
Umorzenie na koniec okresu - 397 1.284 387 - 395 2.463
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Koszt poczatkowy 476 5.222 3.411 594 574 10.277
Umorzenie - 397 1.284 387 - 395 2.463
Warto$¢ ksiegowa netto 476 4.825 2.127 207 - 179 7.814

Odpisy amortyzacyjne zostaty odniesione nastgpujaco:

- koszt wytworzenia wyrobow gotowych 286
- koszty prac badawczych 2
- koszty zarzadu 448

Spoétka nie korzystala z finansowania zewngtrznego na zakup srodkow trwatych.
Spotka nie posiada zobowigzan, ktore bylyby zabezpieczone na majatku Spotki.
Pojazdy zakwalifikowane jako leasing finansowy (gdzie Spotka wystepuje w roli leasingobiorcy), obejmuja nastepujgce kwoty:

31-12-2019 31-12-2018 01-01-2018
Koszt — aktywowany leasing finansowy 359 359 632
Umorzenie (239) (168) (118)
Warto$¢ ksiegowa netto (Srodki transportu) 120 191 514

Spétka w 2017 roku uzytkowala samochod osobowy Mercedes klasa C na podstawie nieodwotywalnej umowy leasingu finan-
sowego (podatkowo operacyjny) z dnia 16.02.2017 roku. Okres leasingu wynosit 24 miesiagce. Spotka zdecydowata o dokona-
niu cesji tej umowy leasingu na podmiot zewnetrzny w 2018 roku.
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18. Wartosci niematerialne

Koszt

licencje

Znaki produk-
towe

prawa autorskie do
znakow produkto-

wych

Razem

Warto$¢ poczatkowa:
Stan na 1 stycznia 2018 1.

Zwickszenia (zakup)

Zmniejszenia (likwidacja)

Stan na 31 grudnia 2018 r.

38

Zwickszenia (zakup)

9.265

11.113

Zmniejszenia (likwidacja)

Stan na 31 grudnia 2019 r.

9.265

11.151

Umorzenie i aczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 1.
Amortyzacja 2018 rok

Zmniejszenie umorzenia (likwidacja)

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Amortyzacja 2019 rok

Zmniejszenie umorzenia (likwidacja)

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Warto$¢ ksiegowa netto:

Koszt

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci

38
(38)

- 38
- (38)

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Koszt
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytulu utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2019 r.

38
(38)

9.265

9.265

1.848 11.151
- (38)(

1.848 11.113

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych nie wystapita w 2018 i 2019 roku.
W dniu 30.12.2019 roku Spoétka nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. 25 znakoéw produktowych oraz 28 praw autorskich do zna-
kéw produktowych. Warto$¢ nabycia zostata ustalona na podstawie niezaleznej wyceny rzeczoznawcy. Najwicksze wartosci
stanowig zarejestrowane znaki Morwa Biata Plus Total, Vitamina D 3 Total, Magnez B6 Total, Mega Tran Total, Inerbiotyk C
Total. Spolka przyjela dziesigcioletni okres amortyzacji tych aktywow niematerialnych. Spotka bedzie uzyskiwaé poczawszy
od 2020 roku przychody z tytutu udzielonych licencji na produkcje tych wyrobow gotowych.

19. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:

Aktywa wycenia-  Aktywa wyce-  Aktywa wycenia- Aktywa Razem
ne wg zamorty- niane wedlug  ne wedlug warto- finansowe
zowanego kosztu wartosci go- Sci godziwej poza MSSF9
dziwej przez calkowite
przez wynik dochody

Stan na dzien 31 grudnia
2019 roku:
Aktywa wedlug sprawozda-
nia z sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednost- - - - 32.243 32.243
kach zaleznych
Aktywa finansowe pozostate - - 25 - 25
Naleznosci handlowe 21.148 - - - 21.148
Pozostate naleznosci - - - 3.118 3.118
Pozyczki udzielone 3913 - - - 3.913
Srodki pieniezne i ich ekwiwa- 14.725 - - - 14.725
lenty
Razem 39.786 - 25 35.361 75.172
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Aktywa wycenia-  Aktywa wyce-  Aktywa wycenia- Aktywa Razem
ne wg zamorty- niane wedlug  ne wedlug warto- finansowe
zowanego kosztu wartoSci go- Sci godziwej poza MSSF9
dziwej przez calkowite
przez wynik dochody

Stan na dzien 31 grudnia
2018 roku:
Aktywa wedlug sprawozda-
nia z sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednost- - - - 33.833 33.833
kach zaleznych
Aktywa finansowe pozostate - - 25 - 25
Naleznosci handlowe 27.023 - - - 27.023
Pozostate naleznosci - - - 788 788
Pozyczki udzielone 1.037 - - - 1.037
Srodki pieniezne i ich ekwiwa- 12.613 - - - 12.612
lenty
Razem 40.673 - 25 34.621 75.319

Spotka w dniu 22 lutego 2017 roku spotka udzielita pozyczki Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000 ztotych i1 oprocento-
waniu statym 2% w stosunku rocznym. Pozyczka podlega zwrotowi wraz z odsetkami w terminie do 24.02.2022 roku. Umo-
wa pozyczki nie jest zabezpieczona.

W dniu 31.12.2019 roku Spoétka udzielita Avet Pharma Sp. z 0.0. (do 23.12.2019 roku byta spotka zalezna) pozyczki w wyso-
kosci 2.856 tys. zt poprzez zamiang wierzytelnosci przystugujacych Master Pharm S.A wzgledem Avet Pharma Sp. z o.o..
Umowa przewiduje sptate kapitatu i odsetek do 30.12.2023 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 2% w skali roku

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rug-
by S.A.

Udziaty w podmiocie powigzanym Avet Pharma Sp. z 0.0. (100%) oraz udziaty w Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wytaczo-
ne z regulacji MSSF9. Kontrola nad Avet Pharma Sp. z 0.0. (wowczas Avet Pharma Rafal Biskup SKA) i Grokam GBL Sp. z
0.0. zostala przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wiascicieli w
zamian za wydane udziaty Master Pharm Polska Sp. z o.o.

Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartoSci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowiazania handlowe - - 8.167 8.167
Pozostate zobowigzania - - 220 220
Razem - - 8.387 8.387
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - - -
Zobowiazania handlowe - - 11.569 11.569
Pozostate zobowigzania - - 711 711
Razem - - 12.280 12.280
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20. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe wyceniana w wartosci godziwej przez catkowite dochody
01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie . -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 2019 i 2018 roku nie wystapily zadne zmiany warto$ci aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne cal-
kowite dochody.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyrazone w polskich zlotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa

w cenie nabycia. Spotka — ze wzgledu na fakt, iz aktywa te sg nienotowane zastosowata ceng nabycia jako najlepsza estymacje
warto$ci godziwe;j.

b) Aktywa finansowe w spotkach zaleznych
01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 33.833 33.833

Zwigkszenie - -

Zmniejszenie (1.590) -

Stan na koniec okresu 32.243 33.833
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 32.243 33.833

—  udziaty w Grokam GBL 32.243 32.243

—  udziaty w AVET Pharma - 1.590

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W dniu 23.12.2019 roku Master Pharm S.A. dokonala zbycia udzialow w spotce zaleznej Avet Pharma Sp. z 0.0. za kwotg 1
tys. zk

c¢) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

d) Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu — pozyczki udzielone
01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 1.037 1.017
Pozyczki udzielone w trakcie roku 2.856 -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 20 20
Odsetki otrzymane - -
Stan na koniec okresu, w tym: 3.913 1.037-
- pozyczki udzielone Avet Pharma Sp. z o0.0. 3913 1.037

Pozyczki udzielona Avet Pharma Sp. z 0.0. s3 oprocentowane na poziomie nie odbiegajacym znaczaco od stop rynkowych.
Oprocentowanie liczone jest w sposob efektywny.
Efektywne oprocentowanie pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym ksztaltowato si¢ nastgpujaco:

31-12-2019 31-12-2018

Efektywne oprocentowanie: 2,0% 2,0%
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21.  Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31-12-2019 31-12-2018
Nalezno$ci handlowe: 21.497 27.927
Minus: odpis aktualizujacy warto$§¢ naleznosci handlo- (349) (904)
wych
Nalezno$ci handlowe netto 21.148 27.023
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych (nota 40) - 13.623
Struktura wiekowa naleznos$ci handlowych (brutto):

31-12-2019 31-12-2018
W terminach platnosci, wymagalne w okresie:
- do 1 miesigca 6.176 4.231
- do 3 miesigcy 4.006 6.381
- do 6 miesigcy 2.515 1.375
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 3.475 2.162
- do 3 miesigcy 1.726 2.668
- od 3 do 6 miesiecy 2.435 2.852
- od 6 miesigey do 1 roku 870 5411
- powyzej 1 roku 294 2.847

21.497 27.927

Naleznos$ci przeterminowane od innych kontrahentow Spotki niz Avet Pharma Sp. z 0.0. wyniosty 8.800 tys. zt (odpowiednio
na koniec 2018 roku 4.698 tys. zt.).

Spotka ponadto dokonata oszacowania ryzyka utraty naleznosci zgodnie z MSSF 9. Na podstawie udokumentowanego histo-
rycznego stopnia regulowania ptatnosci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspoétczynnikow niewypelnienia zobowigza-
nia.

Dla naleznosci zastosowano nastgpujace wspolczynniki

31-12-2019
W terminach platnosci, 0,1%
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 0,3%
- do 3 miesigcy 0,7%
- od 3 do 6 miesiecy 1,5%
- od 6 miesigey do 1 roku 3,1%
- powyzej 1 roku 100%

Ponadto Spotka tworzy indywidualne odpisy na nalezno$ci sporne lub dochodzone sgdownie.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzgledu na przestanki utraty wartosci sa
prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzgledem utraty warto$ci.

W stosunku do czgéci wierzytelno$ci przeterminowanych i watpliwych do zaplaty Spoétka utworzyta indywidualne odpisy
aktualizujacy w tacznej wysokosci 243 tys. zt

W stosunku do pozostalej czgsci naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku Spotka dokonata korekty podatku naleznego
VAT w wysokosci 44 tys. zl, wobec czego pomniejszyta odpis o t¢ kwote .  Spétka na biezaco analizuje mozliwosci sptaty
nalezno$ci oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomoca kancelarii prawne;.

Wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych Spotki sa wyrazone w nastgpujacych walutach:
31-12-2019 31-12-2018

Polski ztoty 21.140 27.752
Euro 357 172
Dolar amerykanski - 3

Pozostate waluty

21.497 27.927
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Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujagcego warto$¢ naleznosci handlowych Spoétki przedstawialy si¢ nastepujaco:
01.01-31.12.2019  01.01-31.12.2018

Korekta bilansu otwarcia - 225
Na dzien 1 stycznia 904 613
Utworzenie odpisu na naleznosci 320 111
Utworzenie odpisu na odsetki od naleznosci - -
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciagalne 602 -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 273 45
Na koniec okresu 349 904
Z czego:

Odpis indywidulany 243 638

Odpis na ryzyko utraty 106 266

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w odrebnej pozycji w sprawozdaniu z wyniku
(nota 10). Kwoty, ktérymi obcigza si¢ konto odpiséw, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania dodatko-
wych srodkow pienigznych. W 2019 roku nastepito zakonczenie postepowania upadtosciowego Akcess Pharma. Spotka wyko-
rzystala odpis aktualizujacy utworzony na naleznos¢ wraz z odsetkami w kwocie 525 tys. zl. Pozostate wykorzystania dotycza
mniejszych naleznosci, ktorych nie dochodzono sagdownie, a przedawnit si¢ termin dochodzenia roszczen.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ ksiggowa kazdej kategorii nalezno$ci
wymienionych powyzej. Spolka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.

Spotka nie miata naleznosci handlowych dochodzonych sadownie w 2018 roku. W 2019 roku Spdlka skierowata do sadu spra-
we o windykacj¢ naleznosci w wysokosci 37 tys. zt od Pharmasporticals Polska KNUL S.A.

Pozostate naleznosci obejmuja

31-12-2019 31-12-2018
Vat do zwrotu przez US 2.999 507
Vat do odliczenia w nastepnych miesigcach 52 51
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 6 6
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 32 207
Naleznosci z tytutu naliczone kary umowne;j - 340
Nalezno$¢ z tytutu optaty sadowe;j 2 17
Obciazenie kosztami utylizacji materialow 27 -
Rozrachunki z pracownikami i inne -
Razem 3.118 1.128
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci pozostatych - (340)
NaleznoSci pozostale netto 3.118 788
W tym od powigzanych - 21 -

Spotka wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim ze stoso-
wania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty. Na koniec 2019 roku wystapita znaczaca kwota Vatu do zwrotu zwia-
zana z zakupem w grudniu znakéw produktowych oraz praw autorskich do znakéw produktowych. Spoétka uzyskala zwrot
Vatu w miesigcu marcu po zakonczeniu czynnosci sprawdzajacych.

W 2017 roku Spoétka naliczyta kar¢ umowng firmie FLAME. Ze wzglgdu na brak porozumienia Spoétka wniosta sprawe do
sadu. Na rozprawie mediacyjnej przedsgdowej w 2019 roku zawarto ugode o obnizeniu kary do 140 tys. zi, a druga strona
zobowigzata si¢ do jej zaptaty do konca 2019 roku. Spoétka dokonata spisania kary w wysokosci 200 tys. zt w cigzar dokona-
nego wczesniej odpisu aktualizujacego. Kwota z ugody

zostat uregulowana, a Spotka rozwiazata odpis aktualizujacy (140 tys. zt).

22. Zapasy

W cenie zakupu lub koszcie wytworzenia: 31-12-2019 31-12-2018
Surowce i opakowania 3.827 1.775
Produkcja w toku 81 45
Potprodukty 282 370
Wyroby gotowe 642 884
Towary 33 395
Razem 4.865 3.469
Odpis aktualizujacy (393) (578)
Zapasy wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4472 2.891
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Wszystkie materiaty sa pelnowartosciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Ponizej zaprezento-
wano okresy zalegania surowcoéw i opakowan na magazynie:

31-12-2019 31-12-2018
- do 3 miesigcy 1.775 1.010
- od 3 do 6 miesiecy 1.381 152
- od 6 miesigey do 1 roku 289 419
- powyzej 1 roku 382 194
3.827 1.775

oraz okresy zalegania wyrobow gotowych:
31-12-2019 31-12-2018
- do 3 miesigcy 249 5
- od 3 do 6 miesiecy - -
- od 6 miesigey do 1 roku - 5
- powyzej 1 roku 393 874
642 884

Na koniec 2016 i 2017 roku w Spoétce wystapity zapasy wyrobow gotowych, ktore zostaty zwrdcone przez jednego z dostaw-
cow w ramach ugody podpisanej po reklamacji w 2015 roku w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostat wyprodukowany przez
podwykonawce Spotki. Spotka — w zwigzku z utrata jego przydatnosci i koniecznoscig utylizacji — utworzyta odpis aktualizu-
jacy wartos¢ reklamowanych wyrobéw w petnej wysokosci w cigzar kosztow operacyjnych. Produkty te nie zostaty do konca
2019 roku zutylizowane ze wzgledéw dowodowych w prowadzonym postgpowaniu sadowym z podwykonawca.

W 2017 roku Spétka wykonata produkcje wyrobu gotowego pod marka wilasng, ktory w wigkszosci zostal sprzedany.
Na stanie pozostal jednak zapas o tacznej wartosci 486 tys. zk. Ze wzgledu na problemy ze sprzedaza oraz fakt uptywu w 2019
roku terminu waznosci, Spotka dokonata spisania zapaséw w ci¢zar dokonanych wczesniej odpisow aktualizujacych (w 2018
roku 185 tys. zt, w 2019 roku 301 tys. zl).

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Na dzien 1 stycznia 578 393
Utworzenie odpisu na zapasy 301 185
Wykorzystanie odpisu (486)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych -
Na koniec roku obrotowego 393 578

Spotka zakupuje towary, wyprodukowane przez Grokam, na zamowienie klientdw, wobec czego nie zalegaja one na magazy-
nie dtuzej niz 90 dni.

23. Pozostale aktywa

31-12-2019 31-12-2018

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe 9 10
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 9 10
- prenumeraty i abonamenty 2 4
- rmk przedplacone koszty dotyczace okresu nastepnego 4 1
Razem: 24 25

24, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2019 31-12-2018

Srodki pienigzne w banku i w kasie 1.875 1.606
Srodki pienigzne w drodze - -
Krotkoterminowe depozyty bankowe 12.850 11.007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14.725 12.613

W tym o ograniczonej mozliwosci korzystania (VAT) - -

Powyzsze kwoty zostaty przyjete dla potrzeb sprawozdania z przepltywow pieni¢znych.

Zgodnie z wymaganiami MSSF9 Spoétka oszacowata ryzyko utraty wartosci srodkow pienieznych indywidualnie, dla kazdego
salda dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego przyjeto ratingi bankéw oraz publicznie dostep-
ne informacje dotyczace wyptlacalnosci (ze stron agencji ratingowych). Analiza wykazala, iz aktywa te maja bardzo niskie
ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa skorzystala z dozwolonego przez standard uproszczenia i odpis z tytutu
utraty wartos$ci ustalono na podstawie 12-miesigcznych strat kredytowych. Ze wzgledu na nieistotno$¢ skalkulowanego odpisu
odstgpiono od wprowadzania korekt z tego tytutu.
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25. Aktywa przeznaczone do zbycia

W Spéice nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

26. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialéw udzialy zwykle
Stan na 1 stycznia 2018 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 grudnia 2018 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 grudnia 2019 r 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Wszystkie akcje sa w petni optacone. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,01 zt. Akcje nie sa uprzywilejowane.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych %posiadanego kapita-
akcji w PLN hu/gltoséw na WZA

Max Welt Holdings LP 13 981 006 139 810,06 65,03%

Aleksandra NYKIEL 2 585 000 25 850,00 12,02%

Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%

Pozostali 3308 994 33 089,94 15,39%

RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

27. Platno$¢ oparta na akcjach

Spotka nie dokonywata emisji akcji skierowanych do kadry Spétki. Spotka dopuszcza w przysztosci mozliwosé stworzenia
programu motywacyjnego do kadry Grupy kapitatlowej opartego o akcje Spotki.

28. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2018 r. 5.797
Zysk okresu 10.576
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (574)
Dywidendy dotyczace 2017 r. (5.590)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 10.209
Stan na 1 stycznia 2019 r. 10.209
Zysk okresu 9.626
Przeniesienie na kapitat zapasowy (10.576)
Pokrycie straty wynikajacej ze zmian zasad rachunkowosci z kapitatu zapasowego 367
Stan na 31 grudnia 2019 r. 9.626

W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2018 postanowito przeznaczy¢
zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zt na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje Spolki, tacznie 5.590 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zt.
Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2019 postanowilo przeznaczyé
zysk netto za rok 2018 w kwocie 10.576 tys. zt na kapitat zapasowy.

Uchwata nr 15/26/06/2019 roku z 25.06.2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki postanowilo pokry¢ nierozliczona strate¢ w
wysokosci 367 tys. zt z kapitalu zapasowego Spotki.
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29. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31-12-2019 31-12-2018
Zobowiazania handlowe wobec pozostalych podmiotéw 1.893 1.113
Zobowiazania handlowe wobec podmiotoéw zaleznych 9.678 7.054
Zobowiazania handlowe 11.569 8.167
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 168 141
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen 64 53
Zobowigzania z tyt. Vat naleznego (art. §89a ustawy o VAT) 44 -
Zobowiazania z tytutu PFRON 3 3
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen - 0
Zobowigzania wobec Urzedu Celnego - 17
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek 3 6
Zobowiazania pozostale 282 220
ZaliczKi otrzymane na poczet dostaw (nota 36) 200 211
30. Kredyty. pozyczKi i inne zadluzenie finansowe
31-12-2018 31-12-2018
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Kroétkoterminowe -
Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) 0 -
Pozyczki zabezpieczone - -
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 0 -

Spotka wykazuje ujemne saldo na rachunkach biezacych w drobnej wartosci. Spotka nie posiadata w 2018 1 2019 roku zawar-

tych umow kredytowych oraz umow leasingu.

31. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

31-12-2019 31-12-2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (492) (182)
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy (452) (153)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy (40) (29)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 35 45
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 30 36
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 5 9
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (457) (137)

(netto)
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Stan na 1 stycznia (137) (88)
Obcigzenie wyniku finansowego 6 75
Uznanie kapitatow - (43)
Uznanie wyniku finansowego (326) (81
Stan na koniec okresu (457) (137)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglgdnieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciazenie) Uznanie/(obciazenie) Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2019  wyniku finansowego  pozostalych calkowi-  31.12.2019
tych dochodéw roku

tytuly réznic przejsciowych ujemnych:

Odpis aktualizujacy zapasy 75 - - 75
Odpis aktualizujacy naleznosci 68 3) - 65
Strata do odliczenia z operacji kapitalowych - 302 - 302
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1 1 - 2
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 13 4 - 17
Rezerwy naniewykorzystane urlopy 15 1 - 16
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 4 5 - 9
Rezerwy na zobowiazania 6 - - 6
Razem 182 310 - 492

Spotka w 2019 roku wygenerowata strate podatkowa w wysokosci 1.589 tys. zt na sprzedazy udziatow w spolce zaleznej Avet.

Strata ta nie taczy si¢ z dochodami podatkowymi z dziatalno$ci operacyjne;.

w przysztosci generujac dochody z transakcji kapitatowych.

Spotka zrealizuje aktywa z tytulu tej straty

Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciazenie) Uznanie/(obciazenie) Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2018  wyniku finansowego  pozostalych calkowi-  31.12.2018
tych dochodéw roku
tytuly réznic przejsciowych ujemnych:
ZUS od wynagrodzen 20 (20) - -
Rezerwa na zwroty 43 (43) - -
Odpis aktualizujacy zapasy 75 -- - 75
Odpis aktualizujacy naleznosci 57 11 - 68
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 4 3) - 1
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 12 1 - 13
Rezerwy naniewykorzystane urlopy 17 2) - 15
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - 4 - 4
Rezerwy na zobowiazania 6 - - 6
Razem 234 (52) - 182
Zobowiazania z tytulu Stan na Obciazenie/(uznanie) Obciazenie/(uznanie) Stan na
podatku odroczonego 01.01.2019  wyniku finansowego  pozostalych caltkowi-  31.12.2019
tych dochodéw roku
tytuly réznic przejsciowych dodatnich:
Srodki trwate w leasingu finansowym 36 (13) - 23
Wycena lokat i pozyczek 8 3 - 11
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1 - 1
Razem 45 (10) 35
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Zobowiazania z tytulu Stan na Obciazenie/(uznanie) Obciazenie/(uznanie) Stan na
podatku odroczonego 01.01.2018  wyniku finansowego  pozostalych caltkowi-  31.12.2018
tych dochodéw roku

tytuly réznic przejsciowych dodatnich:

Srodki trwate w leasingu finansowym 33 3 - 36
Naliczona kara umowna 64 (64) - _
Wyecena lokat i pozyczek 4 4 -

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2 (€)) - 1
Razem 103 (58) 45

32. Zobowiazania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego

31-12-2019 31-12-2018
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 731 1.174
Podatek dochodowy za rok obrotowy 2.116 2.085
Whtacone zaliczki na podatek dochodowy (1.385) 911)
Zaptata podatku naleznego za rok poprzedni (1.174) (135)
Zwrot podatku nadptaconego za 2017 rok - 106

Spotka w prezentowanych okresach sprawozdawczych korzystata z mozliwosci optacania zaliczek na podatek dochodowy
w formie uproszczonej w wysokosci 1/12 podatku wynikajacego z deklaracji ztozonej w roku poprzednim. Spotka zaptacita
429 tys. zt z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2019 rok w dniu 31.03.2020 roku.

33. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Wyliczenie kwoty zobowiazan z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia zostalo dokonane dla Spotki przez niezaleznego
aktuariusza.
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku, w ramach zysku z dziatalnosci operacyjnej zawierajg koszty biezacego zatrudnienia.
Zobowiazania (rezerwy) z tytutu programu okreslonych §wiadczen emerytalnych, rentowych i posmiertnych przedstawiaja si¢
nastepujaco:

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 151 151
Zwigkszenie 25 16
—  Utworzenie rezerw 23 13

—  Dyskonto rezerwy 2 3
Zmniejszenie - (16)
—  Wykorzystanie rezerw - (16)
Stan na koniec okresu 176 151
Z tego dlugoterminowe: 92 70
-Rezerwy emerytalne 53 38
-Rezerwy rentowe 6 6
-Rezerwy po$miertne 33 26
Z tego krotkoterminowe: 84 81
- Rezerwy na niewykorzystane urlopy 84 81

- Rezerwa na odprawy emerytalne - -

Na koniec 2018 roku przyjeto nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysoko$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych wynika z przepisow prawa pracy i nie jest regulowana odrgbnymi
ustaleniami w Spotce,

- dlugos¢ trwania zycia — na podstawie tablic z 2017 roku, skorygowanego o 40% na podstawie danych ze Spotki,

- prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dot o 15%,

- obliczenia wykonano metodg prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa mobilno$ci — na przecigtnym poziomie 6,6%

- stopa inflacji 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 2,6%.
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Na koniec 2019 roku przyjeto nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysoko$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych wynika z przepisow prawa pracy i nie jest regulowana odrgbnymi
ustaleniami w Spotce,

- dlugos¢ trwania zycia — na podstawie tablic z 2018 roku, skorygowanego o 40% na podstawie danych ze Spotki,

- prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dot o 10%,

- obliczenia wykonano metoda prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa mobilno$ci — na przecigtnym poziomie 7,5%

- stopa inflacji 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 2,1%.

Analiza wrazliwo$ci rezerw zostata przedstawiona przez aktuariusza dla catej grupy kapitatowej. Z tego powodu zamieszczono
ja jedynie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy na koniec 2019 i 2018 roku zostata oszacowana na wszystkich pracownikow i obejmuje
kwote wynagrodzen wraz z narzutami.

34. Dywidenda na akcje

W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2018 postanowito przeznaczy¢
zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zt na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje Spotki, tacznie 5.590 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zt.
Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku. Kwota dywidendy zostala przekazana na rachunek Krajowe-
go Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 17.07.2018 roku.

W 2019 roku Spotka nie wyplacata dywidendy. Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwatg nr 14/25/06/2019 roku przezna-
czyto w catosci zysk za rok 2018 na kapital zapasowy.

Zarzad Master Pharm S.A. na dzien publikacji raportu nie podjat jeszcze decyzji o rekomendacji w sprawie dywidendy za rok
2019.

35. ZaliczKi otrzymane

Spotka wykazuje na dzien 31.12.2019 roku jako przychody przysztych okresow kwote 200 tys. zt z tytuthu braku zrealizowania
dostawy do faktury optaconej zaliczkowo. Spoétka w stosunku do nowych klientdw stosuje obowigzkowa przedptate w wyso-
kosci 50% przed rozpoczeciem realizacji zlecenia oraz ptatno$é pozostatej czesci przed wydaniem produktu gotowego.

Na koniec 2018 roku kwota przedptat na dostawy dokonane przez odbiorcéw wynosita 211 tys. zt

36. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 19 -
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 50 19
Wykorzystanie rezerwy (zgloszona reklamacja) (23)

Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec roku obrotowego 46 19

Spotka udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitalowej. Rezerwa na naprawy gwaran-
cyjne zostata ustalona w oparciu i dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do§wiadczenia historycznego Spotki wynika, iz
reklamacje zgltaszane sg przez klientow w ciggu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cala ustalona
rezerwa jest uj¢ta jako zobowigzania krotkoterminowe. Rezerwe policzono w odniesieniu do sprzedazy wyrobéw gotowych
Spofki.

Strona 38 z 42



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2019 (w tysigcach ztotych)

b) Struktura tacznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 28 28
Utworzenie rezerwy 34 28
Wykorzystanie rezerwy (28) (28)
Na koniec roku obrotowego 34 28
w tym:

Rezerwa na koszty aktuariusza 1 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych 33 27

Rezerwy z tytutu kosztoéw badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy zawartej
z audytorem.

37. Uzgodnienie pozvcji rachunku przeplywow pienieznych

W sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych na kwote zmiany stanu naleznosci sktadaja si¢
01.01-31.12.2019 01-01-31.12.2018

Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze sprawozdania z 3.545 3.685
sytuacji finansowej

korekta salda poczatkowego w zwigzku z zastosowaniem - (225)
MSSF9

Korekta o kompensate naleznosci ze zobowigzaniami (11.113)

inwestycyjnymi z tytutlu nabycia znakoéw produktowych
(aktywa niematerialne)
Korekta o kompensate naleznoéci z udzielona pozyczka (2.856)

Zmiana stanu naleznosci wykazana w sprawozdaniu z (10.424) 3.460
przeplywoéw pienieznych

W sprawozdaniu z przeptywdw pienig¢znych na warto$¢ zaptaconych zobowigzan z tytutu leasingu sktadaja sie:
01.01-31.12.2019 01-01-31.12.2018

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu leasingu wynikajaca ze - (339)
sprawozdania z sytuacji finansowej

korekta o warto§¢ zobowigzan przejetych w ramach cesji - 142
umowy

Wydatki z tytulu innych zobowiazan finansowych wy- - 197)

kazane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

Zmiany majatku obrotowego wykazane w dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywdéw pieni¢znych wynikaja wprost ze
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

38. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany z
reklamacja jednego z odbiorcoéw, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwotg 1 775 tys. zt tytutem naprawienia
poniesionej szkody. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja 2017
r. Sad wyznaczy! kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbyty si¢ 11 wrzesnia 2017 r., 13 wrzesnia 2017 r., 20 listopada 2017 r.,
26 lutego 2018 r., 2 stycznia 2019 roku, 07 sierpnia 2019 roku. Kolejny termin rozprawy planowany jest na 1 czerwca 2020
roku z udziatem bieglego. Postepowanie jest w toku.

W pierwszym poétroczu 2019 roku Emitwent ztozyt pozew (28.05.2019) w postgpowaniu nakazowym na kwote 37.446,12 zt
o zaptatg od klienta nie zaptaconej czgsci ceny za wytworzone produkty. Zostal wydany nakaz zaplaty, obecnie sprawa skiero-
wana jest do komornika celem przeprowadzenia egzekucji naleznej kwoty. Cata kwota zostata objeta odpisem aktualizujacym.
Cata kwota jest objeta odpisem aktualizujacym.

39. Przyszle zobowiazania umowne

a) Zobowigzania inwestycyjne
Spotka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych z zawartych umoéw na dzien 31 grudnia 2019

roku.

b) Przyszte zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego, gdzie spotka jest leasingobiorca (korzystajacym
Spotka nie posiada i nie zawierata nicodwolywalnych umoéw leasingu operacyjnego.
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40. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Spotka posiadata w 2019 roku dwie jednostki zalezne w 100% - Grokam GBL Sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu oraz Avet Pharma
Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie. W dniu 23.12.2019 roku nastgpita sprzedaz udzialéw w Avet Pharma Sp. z o.0.

Spotka korzysta z ustug produkcyjnych jednostki zaleznej Grokam oraz zakupuje od niej gotowe wyroby gotowe, ktore sg
produkowane na zlecenie Spotki.

Jednostka zalezna Avet Pharma zajmowata si¢ sprzedaza suplementow diety, ktore sg produkowane w Spoétce lub w Grokam
GBL. W grudniu 2019 roku Spoétka nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. znaki produktowe i prawa audtorskie do znakéw produk-
towych za taczng warto$¢ 11.113 tys. zL. Spoétka — na podstawie zawartej umowy uzyskiwata od Avet Pharma dochody z licen-
cji za wyprodukowane i sprzedane suplementy na bazie nabytych znakéw produktowych. Wytacznos¢ produke;ji jest po stronie
spotek Grupy Master Pharm.

Wszystkie transakcje zawierane ze spotkami zaleznymi odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.

Podmiotem dominujacym wobec Grupy kapitalowej Master Pharm byt Max Welt Holdings LLP (z siedziba na Cyprze), ktory
do dnia 25 marca 2015 roku posiadat 100% udziatow spotki, a po tej dacie posiadat pakiet kontrolny. Od 31.12.2018 roku jest
nim Max Welt Holding LP (inna forma prawna spotki) z siedziba na Cyprze na skutek nieodptatnego przeniesienia wszystkich

akcji Master Pharm S.A. posiadanych posrednio przez Pana Jacka Franasika ze spotki MWH Ltd do spotki MWH LP.

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Przychody ze sprzedazy produktow 1.523 1.979
- Avet Pharma Sp. z o0.0. 1.523 1.979
Przychody ze sprzedazy ushug 17 104
- Avet Pharma Sp. z o.0. 17 47
- Grokam GBL Sp. z 0.0. 57
Razem 1.540 2.083

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Przychody ze sprzedazy towaréw 4214 5.707
- Avet Pharma Sp. z o.0. 4214 5.707
Przychody ze sprzedazy materialow 137 107
- Grokam GBL: Sp. z o.0. 137 106
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 0 1
Razem 4.351 5.814

¢) Zakupy towarow i ushug

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Zakupy towarow: 22.388 13.536
- Grokam GBL: 22.388 13.536
Zakupy materialow: 96 206
- Grokam GBL: 96 206
Zakupy ushug: 9.924 15.673
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 9.440 15.255
—  Grokam GBL (pozostate ustugi) 175 141
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 240 243
—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow 69 34
kadry kierowniczej lub ich rodzing

o Max Welt Sp.z oo. Entertaiment Sp.k. - 34

o Max Welt sp. z o.o. 69 -
—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 32.408 29.415

Towary i ushugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry

kierowniczej na normalnych warunkach handlowych.
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d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkoéw kadry kierowniczej
Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz czlonkowie organéw nadzoru. Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych czlonkéw kadry
kierowniczej za §wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponizej:

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1.313 1.129
Zarzgd 902 828
Rada Nadzorcza 76 69
Dyrektorzy 335 232

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji

Razem 1.313 1.129

Spotka wykazywata na koniec grudnia 2018 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
warto$¢ 63 tys. zt (na koniec 2017 roku kwota wynosita 14,6 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 76 tys. zt (w roku
poprzednim 69 tys. zt).

Ponadto Spotka wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o prace zawartg z panig Magdaleng Franasik. W 2019 roku Spoétka
wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 45 tys. zt (55 tys. w 2018 roku).

¢) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaroéw/ustu

31-12-2019 31-12-2018
Naleznosci od podmiotow powigzanych: - 13.623
- Jednostka dominujgca -
- Avet Pharma - 13.623
- Grokam GBL* - -
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych: 9.678 7.054
- Grokam GBL 9.678 7.054

*Kwota w 2018 roku obajmuje 2 tys. zt naleznosci handlowych oraz 21 tys. zi naleznosci pozostatych

Zobowiazania wobec jednostek powiagzanych wynikaja gléwnie z transakcji zakupu i podlegaja sptacie w terminie 45 dni od
daty zakupu. Zobowigzania nie s3 oprocentowane.

1) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Stan na 1 stycznia 1.037 1.000
Pozyczki udzielone w trakcie roku 2.856 -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 20 20
Odsetki otrzymane - 0
Stan na 31 grudnia (nota 22) 3.913 1.037
W tym:
Avet Pharma 3913 1.017

Umowy pozyczek udzielonych spoétce Avet Pharma Sp. z 0.0. zostaly opisane w nocie 20. Dokonanie odpisow aktualizujacych
warto$¢ pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie byto konieczne. Avet Pharma sptaca regularnie pozyczki w 2020
roku. Do dnia 20.04.2020 roku zostat sptacony kapitat pozyczek w kwocie 334 tys. zi. Spolka oszacowala ryzyko utraty po-
zyczki, a warto$¢ oszacowanego odpisu nie stanowi istotnej kwoty. Wobec powyzszego Zarzad odstgpil od ujmowania go
w sprawozdaniu finansowym.

Spoétka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

g) Dywidendy uzyskane od podmiotéw powigzanych

W dniu 27.06.2019 roku Master Pharm S,A. Jako jedyny wspdlnik Grokam GBL Sp. z 0.0. ztozyl Oswiadczenie nr 3 jedynego
wspolnika - decydujac o wyptacie dywidendy w kwocie 2.400 zt z zysku tej spolki za rok 2018. Termin wyptaty dywidendy
ustalono na dzien 1.07.2019 roku. Dywidenda wptyneta do Spotki.
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41. Zdarzenia po dniu bilansowym

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz si¢ zmienia to Zarzad ocenia, Ze nie ma on znaczgcego
wplywu na dzialalno$¢ operacyjng ani Master Pharm. Do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato zauwazalnego
wplywu na sprzedaz lub tancuch dostaw. Spoltki nie sg uzaleznione od dostaw kluczowych surowcoéw z regionow objetych
zakazem prowadzenia dziatalno$ci produkcyjnej. Wprawdzie kursy walut, z ktérych korzysta Spotka, ulegly aprecjacji, co ma
negatywny wplyw na marzowos$¢, to ceny surowcoéw nie odnotowuja wigkszej niz zwyczajowa fluktuacji, a wptyw netto na
marzowo$¢ zmian cen jest neutralny. Zarzad uwaza taka sytuacj¢ za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finan-
sowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Zarzad $cisle monitoruje sytuacje.
Pomimo iz Spotka pozyskuje cze$¢ surowcoéw z Chin oraz innych krajow szczegolnie dotknigtych epidemia, ktore sa wykorzy-
stywane w procesie produkcyjnym, to nie stwierdzono zaktocenia w tancuchu dostaw. Spotka posiada wystarczajace zapasy,
aby utrzymac¢ produkcje zgodng z zamdéwieniami Klientow. Zarzad bedzie nadal monitorowaé potencjalny wplyw i podejmie
wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Spotki.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza
zwykla dziatalno$cia Spotki, ktore wymagatyby ujawnienia.
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