SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Oxygen Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzeZeniem

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Oxygen S.A. (,,Spétka”) z

siedziba we Wroclawiu Stanistawa Leszczynskiego 4/29, ktére sktada sie z wprowadzenia do

sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzient 31 grudnia 2021 roku oraz

rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywéw

pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz dodatkowych

informacji i objasnien (,, sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji
opinii zastrzezeniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzieni 31

grudnia 2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienieznych za rok

obrotowy zakoniczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy

z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2021 r.,

poz. 217 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem

Spotki.

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Spotka wykazata na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe w udziaty jednostki zaleznej
Mousetrap Games Sp. z 0.0. w kwocie 12.411 tys. zlotych. Wartos¢ godziwa tych udziatéw
przy zalozeniu pozyskania dodatkowego finansowania wtasnego, zgodnie z przeprowadzong
wyceng wynosi naszym zdaniem 8.055 tys. ztotych (dla poréwnania warto$¢ udzialow w
Mousetrap Games Sp. z 0.0. na koniec 2020 roku wynosita 7.214 tys. zlotych i byta nizsza o 841
tys. ztotych). W 2020 roku, Spétka dokonala odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw
w kwocie 5.598 tys. zlotych. Naszym zdaniem, odpis z tytulu utraty wartosci udziatéw ujety
na koniec 2020 roku powinien by¢ wyzszy o 5.197 tys. zlotych i wynosi¢ tacznie 10.795 tys.
ztotych, natomiast w roku 2021 odpis ten powinien zosta¢ zmniejszony o 841 tys. zlotych.

Zmniejszenie odpisu powinno zosta¢ odniesione w przychody finansowe 2021 roku.
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W przypadku ujecia korekty, o ktérej mowa powyzej, wartos¢ sumy bilansowej i kapitatu
wlasnego Spotki bytaby nizsza o 4.356 tys. zlotych i wyniostaby po korekcie odpowiednio
13.225 tys. ztotych oraz 12.254 tys. ztotych na dzieri 31 grudnia 2021 roku. Straty z lat ubieglych
bytyby wyzsze o 5197 tys. zlotych i wyniostyby facznie (12.592) tys. zlotych. Spétka
wykazataby w roku 2021 przychody finansowe z tytulu zmniejszenia odpisu aktualizujacego
wartos$¢ udzialéw w kwocie 841 tys. zlotych, a wynik finansowy bylby wyzszy o 841 tys.
zlotych i zysk netto wynidstby 444 tys. ztotych zamiast straty netto w kwocie (397) tys. ztotych.
Jednostka podporzadkowana ponosi naklady na produkcje gier mobilnych oraz
niezakoriczone prace rozwojowe zwigzane z grami mobilnymi, ktére ze swojej natury sa
obarczone ryzykiem niepowodzenia. Prognozowane dane finansowe stanowigce podstawe
przeprowadzonych testow zalezg od realizacji zamierzern i moga istotnie rézni¢ sie od
wartosci rzeczywiscie zrealizowanych w przysztosci.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,, Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz.U. z 2020 r. poz.
1415 z pézn. zm.). Nasza odpowiedzialnoé¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w
sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych  (w  tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelniliémy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — kontynuacja dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalno$¢ o charakterze holdingowym i w dotychczasowej dziatalnosci
poniosta taczne straty netto w wysokosci 7.792 tys. ztotych (przed korekta o ktérej mowa w
zastrzezeniu). W dotychczasowej dziatalnosci, Spétka finansowata dziatalnos¢ swoja jak i
spotek zaleznych gléwnie w oparciu o kapital wlasny pochodzacy z emisji akcji, takze na
rynku New Connect oraz w mniejszym stopniu w oparciu o kapital obcy (pozyczki). Spétki
zalezne, a gtéwnie Spétka Mousetrap Games Sp. z 0.0. prowadza kapitatochtonng dziatalnosé
w zakresie produkgji i rozwoju gier mobilnych. Zarzad zaklada osiggniecie w kolejnych latach
przychodow, ktoére przewyzsza istotnie kwote naktadéw poniesionych na opracowanie tych



produktéw i wartoéci niematerialnych, jednak wskazujemy, iz ze wzgledu na ryzyka
biznesowe, pewnosci takiej nie ma. Zwracamy uwage, ze prognozowane dane finansowe
stanowiace podstawe przeprowadzonych testéw zaleza od realizacji zamierzeni i mogg réznic¢
sie od wartosci rzeczywiscie zrealizowanych w przysztosci.

Z uwagi na powyzsze, w naszej ocenie dalsza realizacja strategii Spoétki oraz Grupy
Kapitalowej, w tym finansowanie spoétek zaleznych, zachowanie ptynnosci i tym samym
kontynuacja dzialalnosci w niezmienionym zakresie, do czasu osiagniecia odpowiedniego
poziomu przychodéw ze sprzedazy oraz przeplywoéw pienieznych, uzalezniona jest od
zdolnosci Spoétki i Grupy do dalszego pozyskiwania finansowania wlasnego poprzez emisje
akgcji lub pozyskanie finansowania zewnetrznego.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnie$liémy sie w kontekScie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Wiycena inwestycji dtugoterminowych Podejscie do badania

W  sprawozdaniu finansowym jednostka | W ramach przeprowadzonych procedur badania:
wykazuje  inwestycje  diugoterminowe
glownie w udzialy jednostki zaleznej
Mousetrap Games Sp. z 0.0. w wysokosci

1. pozyskaliémy aktualng wiedze na temat
dziatalnosci  spétek  zaleznych  oraz

netto 12.411 tys. zlotych co stanowi 70,8% fs;v‘tgjccl)ii);gkfh przez e prac
sumy bilansowej. Na dzien bilansowy 2. DokonaliSmy  analizy  jednostkowych

inwestycje w udzialy wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpis z tytulu
trwatlej utraty wartoéci. Na dziers bilansowy,
Spotka przeprowadzila test na utrate
wartosci inwestycji w oparciu o metody
dochodowe. Spétka w roku 2020 dokonata
odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie
5.598 tys. zlotych. Naszym zdaniem odpis
ten powinien wynosi¢ lacznie 9.954 tys.
zlotych, a wartos¢ inwestycji w te udzialy
powinna wynosi¢ 8.055 tys. zlotych przy
zalozeniu pozyskania dodatkowego
finansowania wlasnego. Glownym
skladnikiem aktywow spétki zaleznej sa
naklady na niezakoriczone prace rozwojowe

sprawozdan finansowych spétek zaleznych.
W  celu potwierdzenia wiarygodnosci
danych finansowych spélek zaleznych,
wykorzystaliSmy wyniki naszego badania
rocznych sprawozdan finansowych
jednostek zaleznych.

3. Dokonalismy identyfikacji kluczowych
mechanizméw kontrolnych zwigzanych z
projektami rozwojowymi.

4. PozyskaliSmy aktualne wyceny spotki
Mousetrap Games Sp. z 0.0.
przeprowadzone metodami dochodowymi.




i produkcja w toku (produkcja i prace
rozwojowe zwigzane z grami). Nalezy
podkreslié, ze przeprowadzone przez
Spotke testy na utrate wartosci oparte sa o
wartoéci szacunkowe i prognozowane co
moze stanowi¢ o ich nawet znacznym
odchyleniu od wartosci rzeczywiscie
zrealizowanych w przyszlosci. Dotyczy to w
szczeg6lnosci prognozowanych
przeplywéw pienieznych, np. sprzedazy
produktéw i praw, ktére moga nie zostacd
zrealizowane w zalozonym czasie i w

Zweryfikowali$my istnienie przestanek do
rozpoznania utraty wartosci inwestycji w
akcje.

Zweryfikowaliémy poprawnos¢ zalozen
oraz metodologii i obliczen testu na utrate
wartosci.

Omoéwilismy zagadnienia zwigzane z
inwestycjami i planami biznesowymi z
kluczowym personelem Spotki.
Zweryfikowalismy kompletnosé i
poprawnos$¢ ujawnien w sprawozdaniu
finansowym.

zalozonej wartosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spéiki zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad Spotki uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdane finansowe Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac
likwidacji Spoétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawacé na skutek
oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z §5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
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ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spétki ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzneyj;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowanej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnoé¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez
Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotha niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé zdolnos¢
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowag, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy og6lna prezentacje, strukture, zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelna prezentacje.



Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalisémy je za kluczowe sprawy badania.

Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulujace zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okoliczno$ciach ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci takiej informagji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki za okres od 1 stycznia 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku (,,Sprawozdanie z dzialalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o
stosowaniu fadu korporacyjnego ktére jest wyodrebniong czescia tego sprawozdania (Inne
informacje).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, wraz z wyodrebniong czescig spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z
Innymi informacjami i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaja sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Innych informacjach, jesteémy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w



sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spétka w
o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw
zastrzezenia opisanego w sekdji ,, Podstawa opinii z zastrzezeniem” w sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania,
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki innych istotnych
znieksztalcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego jednostka zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w
art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2020 roku, poz. 2080).

Informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Zbigniew Boczkowski,
dziatajacy w imieniu Global Audit Partner Boczkowski Du$ Procner Spétka Komandytowa z
siedziba w Warszawie (00-681), przy ul. Hozej 55/9, wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 3106, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Zbig N i ew Elektronicznie podpisany

przez Zbigniew Boczkowski
Data: 2022.03.31 18:21:30

Boczkowski o200
Zbigniew Boczkowski nr 10409

Warszawa, dnia 31 marca 2022 roku



		2022-03-31T18:21:30+0200
	Zbigniew Boczkowski




