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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczeebs.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finaowego
Opinia z zastrz&eniem

Przeprowadziimy badanie rocznego sprawozdania finansowego CBz&} (,Spotka”), ktore zawiera:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilansdziean 31 grudnia 2020 r. wykazigy sung
bilansowy w kwocie 21.346.371,96 zt oraz rachunek zyskéwtratswykazujcy zysk w kwocie
1.275.790,83 zi, zestawienie zmian w kapitale wjasnrachunek przeplywéw pieginych za rok
zakaczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i éhjania (,sprawozdanie finansowe”). Badane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez:

» Monik¢ Koszade-Rutkiewicz w dniu 2021-05-18 o godz. 1346
= Michata Stachy w dniu 2021-05-18 o godz. 10:28:35,
= Katarzyrg Luczak w dniu 2021-05-17 o godz. 17:15:27.

Naszym zdaniem, z watkiem wplywu kwestii opisanych w paragraf®dstawa opinii z zastrzeniem
zalczone sprawozdanie finansowe:

»= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji gtkajwej i finansowej Spoétki na dzie31 grudnia
2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywévemiéznych za rok obrotowyd 1 stycznia
2020 r. do 31 grudnia 2020 egodnie z majcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoi (,Ustawa o rachunkowigi” — Dz. U. z 2021 r., poz. 217) oraz
przyjetymi zasadami (polity¥) rachunkowsci;

= jest zgodne co do formy i && z obowhzujacymi Spotk przepisami prawa oraz statutem Spotki;

= zostalo sporgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonychycksiachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunk@wio

Podstawa opinii z zastrzeniem

1) Spoétka posiada na dgiebilansowy przyty do wytkowania w roku 2015 istotngrodek trwaty
(maszyr produkcyjr). Wartas¢ brutto nakladdw na tesrodek trwaly wyniosta 2 542.1 tys. zi, a po jego
nabyciu ponoszone byty rowrielodatkowe naktady o charakterze modernizacyjnynmadtzej ocenie ten
srodek trwaly powinien by nadal amortyzowany, jednak okres ekonomiczigjacznaéci zostat w jego
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przypadku kddnie ustalony, w wyniku czego naktady na emdek zostaty ujte w kosztach w momencie
poniesienia czyli w roku 2015. Ponoszone nakftadycharakterze modernizacyjnym rowaidoyty
ujmowane w kosztach w momencie poniesienia.

Na podstawie wykonanych prac nie jéstg w stanie okrdi¢ wlasciwego okresu ekonomicznej
uzyteczndci powyzszej maszyny produkcyjnej. Okres ekonomicznsjteczndci podobnychsrodkow
trwatych ustalony w Spétce na lata 2016 - 2020 veynit, 14 roku i przyjmujc roczry stawlke amortyzacji
14% jego warté& netto na dzig 31 grudnia 2020 roku wynositaby 673,6 tys. zi.

Nasza opinia z badania sprawozdmansowych Spétki Orzet S.A. spadzonych za lata 2015 - 2019
zawierata réwnig zastrzeenie w odniesieniu do transakcjeala powyszegosrodka trwatego w ksgach
rachunkowych.

2) Na dzié 31 grudnia 2020 r. Spotka prezentuje w sprawozdéinansowym wartéci niematerialne i
prawne, ktore obejmajgtownie znak towarowy ,Orzet’ o wardoi netto 675.9 tys. zt. Na dZidilansowy
Spotka nie dokonata aktualizacji wyceny wadiaznaku. W naszej ocenie istnieje ryzykowiartas¢ marki

jest zawyona i powinna zostaobjeta odpisem aktualizegym.

Przez okres kilku lat Spotka ponosita straty pa poziomie wyniku ze sprzedai rok 2020 jest trzecim
okresem sprawozdawczym, w ktorym odnotowano zysk.pNdstawie wynikéw historycznych Spotki,
otrzymanych danych i przeprowadzonych procedur jagg&gmy w stanie rzetelnie skwantyfikowa
wartasci znaku towarowego ,Orzet’ na dae81 grudnia 2020 r. W zwiku z tym nie bymy w stanie
okresli¢, czy nie bytyby konieczne korekty do przedstawjome sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki na dzie31 grudnia 2020 r. oraz do wyniku finansowegookees
konczacy sk tego dnia.

Nasza opinia z badania sprawozdmansowych Spétki Orzet S.A. spadzonych za lata 2016, 2018 i
2019 zawierata rowniezastrzeenie w odniesieniu do ¢gia powy:szej wartéci niematerialnej i prawnej
w ksiegach rachunkowych.

Nasze badanie przeprowadgily zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzuie
Mig¢dzynarodowych Standardéw Badania pgagini uchwah Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawigoksaech standardow badania oraz innych
dokumentéw (z pniejszymi zmianami) (,LKSB"), a tale stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nageopublicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —
Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzidmgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w
paragrafie naszego sprawozdartdpowiedzialn&’ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego

Jestémy niezaleni od Spotki zgodnie z Mdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowycheksiwych (w
tym Miedzynarodowymi standardami niezatesci) przygotowanym przez RadMiedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Kgiowych (,Kodeks IESBA”) przyjtym uchwaj Krajowej Rady Biegtych
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Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2009az z innymi wymogami etycznymi, ktore maj
zwigzek z naszym badaniem sprawazdamansowych w Polsce. Wypetrdiiny nasze inne obowzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.tékcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostalizalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezahesci

okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaty s3 wystarczajce i odpowiednie, aby stanaiypodstaw

dla naszej opinii.

Objasnienie

Zwracamy uwag na no¢ 34 informacji dodatkowej, w ktérej opisano ryzykatyczice kontynuaciji
dziatalngci. Nasza opinia nie zawiera zastieeia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy z badania

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Aktywa trwate

Aktywa trwate na dzierr 31 grudnia 2020 roku wynosity
16.720 tys. zt, co stanowi 78 % sumy bilansowe;j. Ze
wzgledu na istotng wartos¢ powyiszej pozycji w
bilansie Spotki oraz zastrzezenia w opiniach z lat
poprzednich  zidentyfikowano  kluczowe  ryzyko
badania pod wzgledem kompletnosci ujecia srodkdéw
trwatych oraz prawidtowosci wyceny wartosci
niematerialnych i prawnych.

Ryzyko nieodtgczne ustalone na etapie planowania dla
tych 2 obszaréw byto ustalone na poziomie niskim.

Przychody ze sprzedazy

Ryzyko niewtasciwego rozpoznania przychodéw w
odpowiednim okresie sprawozdawczym oraz w
odpowiedniej wysokosci.

Kwestia ta zostata uznana za kluczowa ze wzgledu na
wartos¢  oraz  dynamike  wzrostu  wzgledem
poprzednich okreséw sprawozdawczych.

Przeprowadzilismy  procedury, ktére obejmowaty
w szczegolnosci:

e analize i zrozumienie zasad ujmowania Srodkéw trwatych
zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki,

* weryfikacje rejestru srodkéw trwatych na dzien bilansowy
oraz pozycji przyjetych i rozchodowanych w badanym
okresie,

e analize kosztéw  operacyjnych pod wzgledem
nieujawnionych aktywdw trwatych,

e weryfikacje przydatnosci i uzytkowania srodkéw trwatych
posiadanych przez Spodtke,

e sprawdzenie dokonania przez Spétke aktualizacji wyceny
najbardziej wartosciowych aktywéw trwatych,

e analize przestanek na utrate wartosci znaczacych pozycji w

srodkach trwatych i wartosciach niematerialnych i
prawnych,
e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w

sprawozdaniu finansowym oraz notach objasniajacych.

W ramach badania przychodéw procedury obejmowaty:

e analize przyjetych zasad rachunkowosci, rozmowy z
kluczowym personelem;

e zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej m.in. w
obszarze realizacji i rozpoznawania przychodéw ze
sprzedazy;

e testy kontroli na wybranej probie dotyczacej dziatalnosci
operacyjnej Spotki;
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Zobowiazania diugoterminowe

W  zwigzku ze  sptacanym  uktadem  oraz
wyemitowanymi obligacjami wtasnymi  kluczowa
kwestig jest ocena wywigzywania sie Spotki z
zobowigzan wynikajgcych z tych tytutéw. taczna
wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosita na
dzier 31.12.2020 r. 6.475 tys. zt.

Ujawnienia dotyczace poziomu tego zadtuzenia zostaty
przedstawione w nocie 21.

Sekretariat:  e-mail: audyt@groundfrost.pl
tel.+48 (0-22) 649-98-70
fax. +48 (0-22) 649-12-96

e weryfikacje proby transakcji z przetomu roku i niezaleznej
oceny poprawnosci ujecia przychodéw do dokumentéw
zrédtowych dla transakcji;

e analize transakcji nietypowych i dokonanych korekt
przychodoéw po dniu bilansowym;

e uzyskanie potwierdzen dla wybranej préby niezaptaconych
na dzien bilansowy transakcji sprzedazy.

W ramach przeprowadzonych procedur:

e zweryfikowano spfaty zobowigzarn uktadowych pod
wzgledem zgodnoscig wartosci i terminu zaptaty z
harmonogramem uktadowym,

e zweryfikowano wartosé zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji serii D — sptaconych czesciowo
oraz serii E — sptaconych w catosci,

e sprawdzono poprawnos¢ przeklasyfikowania zobowigzan
dtugoterminowych na krétkoterminowe,

e przeprowadzono procedure przeliczenia kosztow odsetek
od obligacji i poprawnos¢ wyceny rezerwy na odsetki,

e sprawdzono poprawnosé prezentacji czesci
dtugoterminowej subwencji finansowej otrzymanej w
ramach Programu Rzadowego — Tarcza Finansowa PFR.

Opisane powsej i przeprowadzone procedury
szczegOtowe w patzeniu z ocem srodowiska
kontroli wewretrznej dostarczyly nam
wystarczajcych i odpowiednich dowodow badania
pozwalajcych na weryfikag ryzyka
znieksztalcenia.

Inna sprawa

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowaci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwag, ze do dnia wydania niniejszego sprawozdania z bag&valne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orzel
S.A. nie podjto uchwaty o kontynuacji dziataldoi Spotki — obowazek wynikapcy z Art. 397 ustawy
Kodeks Spétek Handlowych. Zgodnie z Art. 397 ustazvgnia 15 wrzénia 2000 r. Kodeks Spétek
Handlowych jeeli bilans wykae stra¢ przewyszapca sune kapitaldbw zapasowego i rezerwowego oraz
jedmg trzech kapitatu zaktadowego, zax@d zobowjzany jest niezwiocznie zwatawalne zgromadzenie
celem powzicia uchwaty dotycgeej dalszego istnienia Spotki.
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Odpowiedzialng Zarzzdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarznd Spotki jest odpowiedzialny za spedzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonychadksi
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére [@ta@da rzetelny i jasny obraz sytuacji gtkpwej i
finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie zgpisami Ustawy o rachunkowm, przyjtymi
zasadami (polity®) rachunkowéci oraz z obowjzujacymi Spoétk przepisami prawa i umawa take za
kontrok wewretrzrng, ktérg Zarzmd uznaje za niezilng aby umaliwié¢ sporadzenie sprawozdania
finansowego niezawiergiego istotnego znieksztatcenia spowodowanego agzastub béedem.

Sporzadzapc sprawozdanie finansowe Zatz Spoétki jest odpowiedzialny za ogemdolngci Spotki do
kontynuowania dziatalrioi, ujawnienie, jeeli ma to zastosowanie, spraw zmanych z kontynuagj
dziatalngci oraz za przyjcie zasady kontynuacji dziataléw jako podstawy rachunkowa, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzd albo zamierza dokondikwidacji Spotki, albo zanieclktaprowadzenia dziatalgoi
albo nie mazadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zartieoia dziatalngci.

Zarzpd Spokki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej mobowhzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawrachunkowsei. Cztonkowie Rady Nadzorczej
S3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdasecfinansowej Spotki.

Odpowiedzialng’ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania fineegm

Naszymi celami g uzyskanie racjonalnej pew§e czy sprawozdanie finansowe jako Gétmie zawiera
istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwenbitdem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajcego nasg opinig. Racjonalna pewrié jest wysokim poziomem pewfd ale nie gwarantujee
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wyigijepce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia
mog powstawa na skutek oszustwa lub¢hiu i ©3 uwazane za istotne, jeli mazna racjonalnie
oczekiwa, ze pojedynczo lubgtznie mogltyby wplyaé na decyzje gospodarczeytkownikow podgte na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do pkgysentownéci Spotki ani efektywngci lub
skutecznéci prowadzenia jej spraw przez ZaalzSpoétki obecnie lub w przys#ai.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodeydy iczachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:
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» jdentyfikulemy i oceniamy ryzyka istotnego zniekdezenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lubed#m, projektujemy i przeprowadzamy procedury baaani
odpowiadajce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktGrevgstarczajce i odpowiednie,
aby stanowd podstaw dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego ieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest glisze nk tego wynikagcego z b¢du, poniewa oszustwo mge
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pomgtj wprowadzenia w bH lub obejcia kontroli
wewretrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewtnznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktérg sdpowiednie w danych okoliczémiach, ale nie w celu wygania opinii
na temat skuteczio kontroli wewrgtrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednéé zastosowanych zasad (polityki) rachunkéeio oraz zasadrid
szacunkow ksigowych oraz powizanych ujawnig dokonanych przez Zayd Spéiki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowied§tb zastosowania przez Zadz Spotki zasady
kontynuacji dziatalnéci jako podstawy rachunkowa oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepew@wiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktérazeno
poddawa& w znaczaca watpliwos¢ zdolng¢ Spotki do kontynuacii dziataloi. Jezeli dochodzimy
do wniosku,ze istnieje istotna niepewbd wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegltego rewidenta na pmane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia gnieadekwatne, modyfikujemy nasapinic. Nasze wnioskigoparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sptrenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednake przyszte zdarzenia lub warunki naogpowodowa, ze Spotka zaprzestanie kontynuaciji
dziatalndgci;

= oceniamy ogoly prezentag, struktue i zawartd¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawtade ich podstawtransakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajcy rzetelm prezentag.
Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o.edzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz zmagezh ustaleniach badania, w tym wszelkich zgegeh stabéciach
kontroli wewretrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatatno

Na inne informacje skfadagssprawozdanie z dziatalée Spéiki za rok obrotowy zakazony 31 grudnia
2020 r. (,Sprawozdanie z dziatakui’)

Odpowiedzialné’ Zarzdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za spedzenie Sprawozdania z dziatadno zgodnie z przepisami
prawa.
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Zarzad Spokki oraz cztonkowie Rady Nadzorczegj @obowhzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalngci Spotki spetnialo wymagania przewidziane w Ustawirachunkowsti.

Odpowiedzialng bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowegob@gnuje Sprawozdania z dziatadnb W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym ofzbw@m jest zapoznanie ¢size Sprawozdaniem z
dziatalngci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niesp@aesprawozdaniem finansowym lub
nasa wiedzy uzyskam podczas badania, lub w inny sposéb wydageisibtnie znieksztatcone. slena
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne ksrgatcenia w Sprawozdaniu z dziataloio jestémy
zobowpgzani poinformowa o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym tjakiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwnig/danie opinii czy sprawozdanie z dziataicio
zostato sporgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodméormacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia 0 Sprawozdaniu z dziatalfw

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracyzyraszdaniem, Sprawozdanie z dziatdkid&spotki:

= zostato sporgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkénijo
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozddmansowym.

Ponadto, wwietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanefiggas naszego badanigwadczamy,ze
nie stwierdzilsmy w Sprawozdaniu z dziatalém istotnych znieksztatee

Opinia na temat fwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem wswiadczeniu Zarazdu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawaftamacije
wymagane przez Uchwal95/2008 Zargdu Gietdy Papierow Warfoiowych w Warszawie S.A. z dnia
31 padziernika 2008 r. i uchwatzmieniajcg 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r., wprowagizaj
dokument "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na New@mt" wydany na podstawie Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego pfzietde Papierow Wartsciowych w Warszawie.
Ponadto, stwierdzamy,e informacje zawarte wswiadczeniu o stosowaniu "Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect"s szgodne z magymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za &mié, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleego biegtego rewidenta, jestzbieta Za¢ska.
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Ground Frost Euroin Audyt Spz o.0.
Firma audytorska - nr ewidgjmy 68

www.groundfrost.pl
02-777 Warszawa, ul. KEN 95

KRS 0000061094
Regon: 010226794
NIP: 526-00-14-757

Sekretariat:

e-mail: audyt@qgroundfrost.pl
tel.+48 (0-22) 649-98-70
fax. +48 (0-22) 649-12-96

Dziatajgca w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.ciedzily w Warszawie wpisanej na lgstirm
audytorskich pod numerem 68, w imieniu ktorej kimwy biegly rewident zbadat sprawozdanie

finansowe.

Signed by / Podpisano
przez:

Elzbieta Zateska-
biegty rewident nr
12661

Date / Data: 2021-05-
18 15:45

Elzbieta Zatska
Biegty rewident nr 12661

kluczowy biegty rewident przeprowadzey badanie
w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.
firmy audytorskiej numer ewidencyjny 68

Al. Komisji Edukacji Narodowej 95
02-777 Warszawa

Data sprawozdania z badania: 18 maja 2021 r., \&haesz
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