PSP

Rozszerzony
skonsolidowany
raport kwartalny

Grupy Kapitatowej PGO za Il kwartat 2019

Katowice
27 listopada 2019



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO za Il kwartat 2019 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO za okres od dnia
01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. zawierajace: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskdw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

—  Skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki PGO S.A. (Emitent) za okres od
dnia 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskdw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

— Poréwnawcze dane finansowe na dzier 31.12.2018 r. oraz za trzeci kwartat 2018 r.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2018 r., poz. 757).

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (PGO S.A.) na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego.
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Skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 281737 255 354
Wartosci niematerialne 58 509 32481
Rzeczowe aktywa trwate 214718 216 479
Nieruchomosci inwestycyjne 5919 1157
Naleznosci dtugoterminowe 474 335
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2117 4902
Aktywa obrotowe 161 817 152 758
Zapasy 64 166 64 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 79 980 72394
Naleznosci z tytutu podatkéw 6 695 11569
Pozostate aktywa finansowe 1 948
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9247 2562
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1728 598
Aktywarazem 443 554 408 112
Pasywa 30.09.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny 283 480 257571
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 76 700 50 752
Kapitat z aktualizacji wyceny 338 538
Pozostate kapitaty 2995 2995
Zyski zatrzymane 107 147 106 986
Zobowigzania dtugoterminowe 37113 19747
Zobowigzania z tytutu leasingu 9 067 403
Pozostate zobowigzania 0 107
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 12 059 15523
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3648 3714
Przychody przysztych okreséw 12 339 0
Zobowigzania krotkoterminowe 122 961 130 794
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31097 34 897
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 72020 31123
Zobowigzania z tytutu obligacji 0 42764
Zobowigzania z tytutu leasingu 915 532
Zobowigzania z tytutu podatkéw 7 195 5628
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 503 538
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 11231 9708
Przychody przysztych okreséw 5604
Pasywarazem 443 554 408 112
Wartosc¢ ksiegowa 283 480 257 571
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartosc¢ ksiegowa na jednga akcje (w ztotych) 2,94 2,67
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2.2. Rachunek zyskdw i strat

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Rachunek zyskow i strat zakorczony zakornczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 96 986 97 263 313552 316 093
Koszt wtasny sprzedazy (71 621) (76 238) (236 001) (242 346)
Zysk brutto na sprzedazy 25 365 21025 77 551 73747
Koszty sprzedazy (1838) (2 266) (6 498) (7 754)
Koszty zarzadu (11 927) (9 683) (36 911) (30 135)
Pozostate przychody operacyjne 256 441 1514 3474
Pozostate koszty operacyjne (340) (1 055) (2 528) (5214)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11516 8462 33128 34 118
Przychody finansowe 107 (144) 1241 522
Koszty finansowe (1 155) 858 (2 657) (2 286)
Zysk przed opodatkowaniem 10 468 9176 31712 32354
Podatek dochodowy (2 605) (2 228) (5731) (7 108)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 7 863 6948 25981 25 246
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk z dziatalnosci zaniechane;j 870 627
Zysk netto 7 863 7818 25981 25873
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedna akcje zwykta (w ztotych) 0,08 0,08 0,27 0,27

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Sprawozdanie z catkowitych dochodow zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Zysk netto 7 863 7 818 25981 25 873

Inne catkowite dochody ktore moga zostaé

przeniesione w pdzniejszych okresach do

rachunku zyskow i strat:

- wycena instrumentdw zabezpieczajgcych (296) 694 (714) (83)

- wycena aktywdéw do wartosci godziwej 0 0 514 0

Inne catkowite dochody ktdre nie zostang

przeniesione w pozniejszych okresach do

rachunku zyskéw i strat (zyski/straty aktuarialne z

tytutu Swiadczen pracowniczych) 50 911 128 1067

Catkowite dochody ogotem 7 617 9423 25909 26 857

Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 7617 9423 25909 26 857

Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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2.4. Rachunek przeptywdw pienieznych

Za okres 3 miesiecy
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonczony
30.09.2019 30.09.2018

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 31712 32354
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 774
Korekty razem 11076 11 656
Amortyzacja 13 627 13730
Odsetki i udziaty w zyskach 1052 3131
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 277
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (405) 1806
Zmiana stanu zapasow 521 2964
Zmiana stanu naleznosci (4 368) 1677
Zmiana stanu zobowiazan (1562) (9 070)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 1510 3419
Podatek dochodowy zaptacony (4 915) (6 659)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw 5616 381
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 788 44784
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 120 4325
Inne wptywy inwestycyjne 1155 71
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (32 544) (22 399)
Inne wydatki inwestycyjne 0 (96)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (31 269) (18 099)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 40 307 8986
Wykup obligacji (42 200) 0
Sptaty kredytow 0 (19 794)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego (807) (424)
Odsetki zaptacone (2 134) (2123)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 834) (13 355)
Przeptywy pieniezne netto, razem 6 685 13 330
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 6 685 13330
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2562 3890
Srodki pieniezne na koniec okresu 9247 17 220
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 do 30.09.2019

Kapitat Kapitat Kap'ltal'z. Pozostate Zyski Ra'z em
podstawowy zapasowy LiCllzol] kapitaty zatrzymane ELIENY
wyceny wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 538 2995 106986 257571
Zysk netto 0 0 0 0 25981 25981
Inne catkowite dochody 0 0 (200) 0 128 (72)
Razem catkowite
dochody 0 0 (200) 0 26 109 25909
Przeniesienie kapitatow
powstatych w wyniku
potfaczenia 0 25948 0 0 (25948) 0
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 338 2995 107 147 283 480

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 do 30.09.2018

Kapitat Kapitat Kap.ltaI.z. Pozostate Zyski Ra.z em
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 41 069 148 2 995 103548 244060
Zmiana zasad
rachunkowosci ( MSSF 9,
MSSF 15) 0 0 0 0 (899) (899)
Stan na 01.01.2018 96 300 41069 148 2995 102649 243161
Zysk netto 0 0 0 0 25873 25873
Inne catkowite dochody 0 0 (83) 0 1067 984
Razem catkowite dochody 0 0 (83) 0 26 940 26 857
Podziat zysku za rok
ubiegty 0 9 683 0 0 (9 683) 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 65 2995 119906 270018
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3. Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki PGO S.A.

W dniu 10 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
KRS wydat postanowienie o dokonaniu wpisu potgczenia PGO Spdtka Akcyjna ( spotka przejmujagca) ze
spotkami PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia "GLINIK" Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gorlicach (spotki przejmowane).

Potaczenie zostato rozliczone metodg zblizong do metody taczenia udziatéw, zdefiniowang w ustawie
o rachunkowosci, tj. zsumowano poszczegélne pozycje odpowiednich aktywow i pasywéw oraz
przychoddw i kosztéw potaczonych spétek, wedtug stanu na dzien potaczenia oraz wytgczono kapitaty
podstawowe spétek przejmowanych, wzajemne naleznosci i zobowigzania, przychody i koszty oraz
zyski i straty tgczonych spétek.

Celem zapewnienia poréwnywalnosci danych, przeksztatcono — wedtug powyzszych zasad — dane
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej PGO Spétka Akcyjna na dzien 31.12.2018,
rachunku zyskdéw i strat, sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy od 01 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.
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3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2018
Aktywa 30.09.2019 e e
Aktywa trwate 255 486 243 053
Wartosci niematerialne 70177 54 618
Rzeczowe aktywa trwate 91 652 94 918
Dtugoterminowe aktywa finansowe 93183 93183
Naleznosci dtugoterminowe 474 334
Aktywa obrotowe 108 542 96 129
Zapasy 38 527 36 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 60 624 55 369
Naleznosci z tytutu podatkéw 0 3038
Pozostate aktywa finansowe 1 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8110 912
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1281 396
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0
Aktywarazem 364 028 339 182
Pasywa 30.09.2019 31.12.2018
(przeksztatcone)
Kapitat wtasny 216110 192 034
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 76 700 50 752
Kapitat z aktualizacji wyceny (4) (14)
Zyski zatrzymane 43114 44 996
Zobowigzania dtugoterminowe 17 843 5221
Kredyty i pozyczki 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 3096 218
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 107
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1131 1786
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 3038 3110
Przychody przysztych okresow 10577
Zobowigzania krotkoterminowe 130 075 141 927
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20990 24 472
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 96 172 61029
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 764
Zobowigzania z tytutu leasingu 672 282
Zobowigzania z tytutu podatkéw 4513 3208
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 436 465
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 7291 5865
Przychody przysztych okreséw 0 3842
Pasywarazem 364 028 339 182
Wartosc¢ ksiegowa 216 110 192 034
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztotych) 2 2
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3.2. Rachunek zyskdw i strat

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Rachunek zyskow i strat zakoriczony zakorczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 66 233 62 483 204 553 195 836
Koszt wtasny sprzedazy (44 050) (45 811) (145 151) (140 771)
Zysk brutto na sprzedazy 22183 16 672 59 402 55 065
Koszty sprzedazy (980) (1133) (3 234) (3 706)
Koszty zarzadu (7 754) (6 703) (24 204) (20 650)
Pozostate przychody operacyjne 516 390 1193 2763
Pozostate koszty operacyjne (324) (1051) (1561) (4 375)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 641 8175 31596 29 097
Przychody finansowe (30) 284 81 484
Koszty finansowe (1355) (186) (2 937) (2 355)
Zysk przed opodatkowaniem 12 256 8273 28 740 27 226
Podatek dochodowy (2077) (2 120) (4 685) (6 287)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 10179 6153 24 055 20939
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej 0 870 0 627
Zysk netto 10179 7023 24 055 21566
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w 0,11 0,07 0,25 0,22

ztotych)

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Zysk netto 10179 7023 24 055 21566
Inne catkowite dochody ktore mogg zostac
przeniesione w péfiniejszych okresach do () (578)
rachunku zyskow i strat ( wycena
instrumentow zabezpieczajacych) 10 (619)
Inne catkowite dochody ktdére nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach do
o . 9 920
rachunku zyskéw i strat (zyski/straty
aktuarialne z tytutu Swiadczen pracowniczych) 11 989
Catkowite dochody ogotem 10 184 7 365 24 076 21936
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 10 184 7 365 24 076 21936
Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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3.4. Rachunek przeptywdw pienieznych

Za okres 9 miesiecy

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
(przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 28740 27 226
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 774
Korekty razem 7765 (6 743)
Amortyzacja 10 706 10 196
Odsetki i udziaty w zyskach 2034 2144
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (46) 589
Zmiana stanu zapaséw (2122) (1 366)
Zmiana stanu naleznosci (2742) 3439
Zmiana stanu zobowigzan (3043) (19 957)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 1325 2363
Podatek dochodowy zaptacony (4 198) (5 666)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 5850 1515
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 505 21 257
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 105 4325
Wptywy z tytutu zbycia aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu sptat pozyczek 0 500
Odsetki otrzymane 0 203
Inne wptywy inwestycyjne 0 71
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (19 426) (17 680)
Udzielone pozyczki 0 (500)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 321) (13 081)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki zaciggniete 48 544 28 625
Sptaty kredytow (13 400) (22 751)
Wykup obligacji (42 200) 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (395) (407)
Odsetki zaptacone (2534) (2701)
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (9 985) 2766
Przeptywy pieniezne netto, razem 7 199 10942
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 7199 12 119
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 13
Srodki pieniezne spétek potaczonych 910 1177
Srodki pieniezne na koniec okresu 8110 12 132
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 do 30.09.2019

Kapitat Kapitat Ka p.l taf.z' Zyski Ra_z em

podstawowy zapasowy aktualizacji zatrzymane LI

wyceny witasne

Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 0 (1689) 145 363

Rozliczenie potaczenia 0 0 (14) 46 685 46 671

Stan na poczatek okresu przeksztatcony 96 300 50 752 (14) 44 996 192 034

Zysk netto 24 055 24 055

Inne catkowite dochody 10 11 21

Razem catkowite dochody 96 300 50 752 (4) 69 062 216 110

Rozliczenie potgczenia ze spotkami zaleznymi 25948 (25948) 0

Stan na koniec okresu 96 300 76 700 (4) 43114 216 110
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2018 do 30.09.2018 ( przeksztatcone)

Kapitat Kapitat Ka p.' ta{.z. Zyski Ra.z em

podstawowy zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaty

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 41069 0 9 685 147 054

Rozliczenie potgczenia 0 0 38 19192 19 230

Stan na poczatek okresu

przeksztatcony 96 300 41 069 38 28 877 166 284

Zysk netto 21566 21566

Inne catkowite dochody (619) 989 370

Razem catkowite dochody 0 0 (619) 22 555 21936

Podziat zysku za rok ubiegty 9683 (9 683) 0

Stan na koniec okresu 96 300 50 752 (581) 41 749 188 220

10
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej PGO

a) Podstawowe dane jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej

PGO S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktérej na dziert 30 wrzesnia 2019
r. wchodzity, obok podmiotu dominujgcego, spotki Odlewnia Zeliwa ,Srem” Sp. z 0.0., PGO Spétka
Akcyjna S.K.A., PGO Spoétka Akcyjna Estate S.K.A., PGO Services Sp. z 0.0. oraz oddziaty produkcyjne
PGO S.A Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim, PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w
Gorlicach, PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziata w Stalowej Woli. Podstawowa biezgca dziatalnos¢
Spoétki polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej oraz realizacji, w
ramach oddziatéw, produkcji odlewdw i odkuwek. Ponadto PGO S.A. swiadczy na rzecz spétek Grupy i
oddziatéw ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe i marketingowe.

Grupa Kapitatowa PGO nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy
metalurgicznej. Jest producentem odlewéw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i
swobodnie kutych. Nasze zaktady produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym
siegajgce 130 lat. taczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i kuzienniczg,
posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, Grupa PGO oferuje
produkty spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktore cieszg sie uznaniem odbiorcow
zarowno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze zaktady realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewéw i odkuwek,
poczynajgc od zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu,
zaprojektowanie i wykonanie oprzyrzagdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrébke
cieplng i mechaniczng, malowanie oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne Grupy
Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tacznie do okoto 60.000 ton odlewdw rocznie oraz okoto 15.000
ton odkuwek rocznie.
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pgolRDI’l CASTINGS

Oferta produkcyjna Grupy PGO w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na Scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,

pgoSTEEL CASTINGS

W grupie odlewodw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,

Do odlewéw moze byc¢ dotgczony atest okreslajacy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oproécz produkcji odlewéw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

— ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub obrébka
na gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdéw (odprezanie, normalizacja,
ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajace),

— ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy Zzeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy
silnikdw, obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz
kotnierze czesci pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.

Korpus pompy Korpus zaworu Wspornik osi Korpus sprezarki
waga 69 kg waga 7 kg waga 43 kg waga 12 kg

(\ |
%_ A
toze obrabiarki Element turbiny wiatrowej Korpus sprezarki Obcigznik kotowy
waga 2 900 kg waga 12 000 kg waga 19 kg waga 120 kg
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Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn goérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw
$cianowych, obuddéw $cianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury
przemystowej, kot zebatych, obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.

Korpus ramienia Korpus steru strumieniowego Koto windy kotwicznej Dysza wlotowa
waga 1 800 kg waga 1 800 — 3 000 kg waga 2 700 kg waga 415 kg

PRy
e \‘..3.‘ 7

!

Obudowa przektadni Korpus turbiny gazowej Tarcza hamulcowa turbiny wiatrowej Korpus turbiny parowej
waga 400 kg waga 3 000 kg waga 3 800 kg waga 4 200 kg

Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajacy w
nastepujacych branzach:

- przemyst gérniczy,

- przemyst rolniczy,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst kolejowy,

- technika napedowa,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst budowlany,

- armatura przemystowa,

- maszyny i urzadzenia,

- przemyst energetyczny,

- przemyst metalurgiczny,

- przemyst paliwowy,

- technika dzwigowa,

- sitownie wiatrowe,

- przemyst maszyn obrébczych,

- pozostate gatezie przemystu,

ogoFORGInGS

Oferta Grupy w zakresie produkcji odkuwek obejmuje:
- odkuwki matrycowe w zakresie 0,2 — 150 kg,
- odkuwki swobodnie kute w zakresie 0,5 — 8000 kg,

13
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Ponadto kuznia $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki cieplnej, obrdobki mechanicznej,
srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.

PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do
nastepujgcych branz:

— przemyst gérniczy

— przemyst kolejowy

— przemyst rolniczy

—  przemyst maszynowy

— motoryzacja

— przemyst budowlany

— przemyst paliwowo-energetyczny

— pozostate gatezie przemystu

Ucho cylindra hydraulicznego Zawias hamulca Oprawa fozyska Kostka/kamien resora
waga 2 - 55 kg waga 1 -3 kg waga 12 kg waga 1 kg

Hak z trzonem obrotowym Os tgcznik Zgrzebto
waga 3,5 kg waga 550 kg waga 1,8 kg waga 18 — 45 kg

Zestaw kotowy do lokomotyw elektrycznych i spalinowych Sprzeg Srubowy do zespotéw tqczeniowych wagondéw

PGO Spodtka Akcyjna S.K.A. w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest
udzielanie, w ramach posiadanych zasobéw finansowych, pozyczek podmiotom wchodzacym w sktad
Grupy. Natomiast PGO Spodtka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obstugi
nieruchomosci nalezgcych do spétek Grupy. PGO Services Sp. z 0.0. jest spo6tka, ktéra ma za zadanie
Swiadczenie na rzecz Grupy PGO ustug w zakresie szeroko rozumianego wspierania proceséw
produkcyjnych m.in. w zakresie wykarnczania i obrébki wyrobow dla klientéw.

Produkcja Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcym wymagania norm
ISO 9001:2015 certyfikowany przez DEKRA Certification Sp. z 0.0. Wytwarzane przez Grupe odlewy i
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odkuwki posiadajg zgodnosc¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami jakoSciowymi, m.in. I1SO, DIN,
PN-EN czy ASTM oraz uznaniami towarzystw klasyfikacyjnych i firm certyfikujacych.

Nasze zaktady produkcyjne gwarantujg wysoka jakosé wytwarzanych produktéw dzieki stabilnemu i
powtarzalnemu procesowi produkcyjnemu oraz szczegdétowemu i systematycznemu nadzorowaniu
parametréw technicznych i technologicznych. W ramach zaktadéw produkcyjnych funkcjonujg
laboratoria wyposazone w nowoczesng aparature umozliwiajgca przeprowadzanie badan i testéow
materiatdw stosowanych w procesach produkcyjnych oraz posiadajgce certyfikacje i swiadectwa
uznaniowe niezaleznych instytucji potwierdzajace spetnianie wymagan dla laboratoridow
przemystowych.

b) Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej PGO na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. wchodzity:

PGO S.A. — jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢ holdingowa oraz swiadczy na rzecz
spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne oraz realizuje, w ramach oddziatéw, produkcje
odlewoéw i odkuwek.

PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim — oddziat produkcyjny objety
konsolidacjg petna

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopéw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach — oddziat produkcyjny objety konsolidacjg petng
Siedziba: Gorlice, ul. F. Chopina 33A

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkdw,
obrébka metali i nakfadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli — oddziat produkcyjny objety konsolidacjg petng
Siedziba: Stalowa Wola, ul. Kwiatkowskiego 1

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, odlewnictwo zeliwa,
odlewnictwo miedzi i stopdw miedzi, obrédbka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja
konstrukcji metalowych i ich czesci.

Odlewnia Zeliwa ,,Srem” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka
metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.
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PGO Spotka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalnosé holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytéw.

ogo ESTATE

PGO Spotka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na
zlecenie, kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingdw finansowych, finansowa dziatalnos¢
ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

pgoSER\IICES

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrébka metali i naktadanie
powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

PGO

SPOEKA AKCYINA

56,59%
ODLEWNIA ZELIWA SREM PGO SERVICES

_ PGO ~ PGO
SPOLKA AKCYINA SPOLKA AKCYJNA ESTATE
S.K.A. S.K.A.
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4.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W okresie Ill kwartatu 2019 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nie nastgpity zmiany organizacyjne w
wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze w wyniku podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziafalnosci.

4.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych
oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a
takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000
akcji serii A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi
bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu PGO S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych:

Struktura akcjonariatu na 31.12.2018 r.

Udziat w ogdlnej

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtosow TR
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%
Struktura akcjonariatu na 30.09.2019 r.
Akcjonariusz Liczba akcji UdZiaI{i::b?S(;I:;i Liczba gtosow Udlzi::azlb‘incle;?:slgii
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujgc
bezposrednig kontrole nad spdtkg TDJ S.A., ktdra jest jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity 1l Sp. z
0.0. sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.

W stosunku do stanu z 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez
Emitenta zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.
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Pozostali akcjonariusze

TDJ Equity Il Sp. z 0.0

Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny
Aviva Santander

NATIONALE-NEDERLANDEN
Otwarty Fundusz Emerytalny

4.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Wartosc Zmiana w stanie posiadania
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji w okresie od

akgji (zt) poprzedniego raportu
tukasz Petrus — Prezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktéry z kolei jest
jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedacej wiascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co
powoduje, iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.

Zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami w okresie Il kwartratu 2019 r. stan
posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce nie ulegt zmianie.
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4.5. Organy zarzadzajace i nadzorcze Emitenta
a) Zarzad

Na dzien 31.12.2018 r. w sktad Zarzagdu wchodzit:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie do konca trzeciego kwartatu 2019 r. sktad Zarzagdu nie ulegt zmianie i na dziern 30.09.2019 r.
byt nastepujacy:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

Po dniu bilansowym w dniu 12.11.2019 r. Wiceprezes Zarzadu Pan Ireneusz Kazimierski ztozyt
rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie PGO S.A. W zwiazku z rezygnacjg cztonka Zarzadu na dzien
publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu jest nastepujacy:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dziern 31.12.2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Krysinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 marca 2019 r., cztonek Rady Nadzorczej Pan Jacek Krysiniski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzierh 13 marca 2019 .

Sktad Rady Nadzorczej dzierh 30.09.2019 r. byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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4.6. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

a) Podstawowe skonsolidowane dane ekonomiczno-finansowe

Rachunek zyskow i strat (tys. zt) 3Q2018 3Q2019 Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min zt)
) 316 093 313552
Przychody ze sprzedazy 400 40
Koszt wiasny sprzedazy (242 346) (236 001)
Zysk brutto na sprzedazy 73 747 77 551 300 30
EBITDA 47 848 46 755 -§ £
[
K-
Amortyzacja 13730 13627 S 200 20 S
= >
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 34118 33128 e N
100 10
Zysk brutto 32354 31712
Zysk netto 25873 25981 0 0

3Q2018 3Q2019

Przychody ze sprzedazy Zysk netto

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2019 r. byty nizsze od skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy w analogicznym okresie 2018 r. o 0,8%. Dzieki intensywnym dziataniom w
obszarze marketingowo-sprzedazowym udato sie w okresie trzech kwartatéw 2019 r. tagodzi¢ skutki
spadku koniunktury i odczuwalnego spowolnienia gospodarczego szczegdlnie w strefie euro co
przetozyto sie jedynie na niewielki spadek skonsolidowanych przychodéw Grupy. Uzyskane wyniki
potwierdzajg, ze strategia dywersyfikacji portfela branzowego pozwala na kompensowanie gorszej
koniunktury w poszczegdlnych branzach zwiekszong sprzedazg do tych segmentdw przemystu, ktére
nadal dynamicznie wzrastajg (np. przemyst kolejowy). Wynik finansowy netto za trzy kwartat 2019 r.
uksztattowat sie na poziomie 25.981 tys. zt i byt wyzszy od wyniku za trzy kwartaty 2018 roku o 0,4%.
Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej na koniec trzeciego kwartatu 2019 r. ksztattowata sie
nastepujaco:

Poziom kapitatéw wihasnych wynosit 283.480 tys. zt co stanowi 63,9% udziatu w pasywach ogdtem.
Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 160.074 tys. zt co
stanowi 36,1% udziatu w pasywach ogdtem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw
i pozyczek wynoszg 72.020 tys. zt.

b) Podstawowe jednostkowe dane ekonomiczno-finansowe

Zysk netto

Rachunek zyskoéw i strat (tys. zt) 3Q2019 3Q2018 Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min zt)
Przychody ze sprzedazy 195 836 204 553
Koszt wiasny sprzedazy (140771) (145 151) 210 30
Zysk brutto na sprzedazy (strata) 55065 59 402
EBITDA 39293 42302

i > 140 20
Amortyzacja 10 196 10 706 k:

=
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (strata) 29 097 31596 E
Zysk brutto 27226 28 740 & 70 10
Zysk netto 21566 24055
0 0
3Q2018 3Q2019

Przychody ze sprzedazy Zysk netto
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Prezentowane za trzy kwartaty 2019 r. jednostkowe dane finansowe uwzgledniajg dokonane w dniu
10.01.2019 r. potgczenie PGO S.A. ze spétkami Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. oraz Kuznia GLINIK Sp. z o.0.
W zwigzku z tym dane porédwnawcze za 2018 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone dla zapewniania
ich porownywalnosci z danymi za trzy kwartaty 2019 r. W okresie trzech kwartatéw 2019 r. wartosc
przychodéw ze sprzedazy byta wyisza w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. o 4,5%. W
przychodach ze sprzedazy, poczgwszy od pierwszego kwartatu 2019 r., oprécz przychoddw z tytutu
Swiadczenia na rzecz spétek Grupy ustug zarzadczych i administracyjnych, ustug sprzedazy i marketingu
oraz z tytutu zarzadzania znakami towarowymi i prawami majgtkowymi, obejmujg rowniez przychody
ze sprzedazy odlewow i odkuwek realizowanej przez PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie
Trybunalskim, PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach oraz PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w
Stalowej Woli.

Wynik finansowy netto za trzy kwartaty 2019 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci 24.055 tys. zt i byt
wyzszy od wyniku za trzy kwartaty 2018 r. 0 11,5%.

Sytuacja finansowa Emitenta na koniec trzeciego kwartatu 2019 r. ksztattowata sie nastepujgco:
Poziom kapitatéw wihasnych wynosit 216.110 tys. zt co stanowi 59,4% udziatu w pasywach ogdtem.
Natomiast poziom zobowigzan dtugo i kréotkoterminowych wynosi 147.918 tys. zt co stanowi 40,6%
udziatu w pasywach ogoétem.

c) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:

— odlewnictwo zeliwa,

— odlewnictwo staliwa,

- produkcja odkuwek kutych matrycowo, swobodnie oraz pétswobodnie,

- produkcji oprzyrzgdowania kuzniczego (niezbednego w procesie produkcji odkuwek),

- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),

- prowadzenie innej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa Kapitatowa posiada znaczacg pozycje na rynku odlewniczym w Polsce oraz na rynkach
europejskich. Produkcja cechuje sie duzg elastycznoscig, co wynika z mozliwosci wykonywania
odlewéw o wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton. Duza elastycznosé produkcji, szeroka oferta
produkcyjna pod wzgledem produktowym, materialowym i technologicznym, dobre wyposazenie,
rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych
powodujg, ze odlewnie sg atrakcyjnym partnerem na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Przychody Zysk w segmencie
Dziatalno$¢ kontynuowana

3Q2019 3Q2018 3Q2019 3Q2018
Odlewy 233566 231209 60 161 52073
Odkuwki 68 676 71553 14 273 17 875
Pozostata dziatalnos¢ 11310 13331 3117 3799
Razem 313 552 316 093 77 551 73 747
Koszty sprzedazy i zarzadu (43 409) (37 889)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1014) (1 740)
Przychody i koszty finansowe (1416) (1764)
Zysk przed opodatkowaniem 31712 32354
Podatek dochodowy (5731) (7 108)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 25981 25 246
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0 627
Zysk netto 25981 25873
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Udziat wartosciowy segmentéw w sprzedazy ogétem Udziat ilosciowy segmentéw w sprzedazy ogétem
P?zostalz’;’ Odkuwki Odl'ewy
dziatalnos¢ 22,0% staliwne -
3,5% —— e 23,2% Odkuwki
p 18,0%
S

£

Odlewy >
staliwne Odlewy zeliwne
40,3% Odlewy 58,8%

zeliwne
34,2%

Skonsolidowane przychody ze sprzedaz odlewdéw i odkuwek, bez przychoddéw z pozostatej dziatalnosci,
w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosty 302.242 tys. zt i byty nizsze w stosunku do trzech
kwartatéw 2018 r. o0 520 tys. zt, co stanowi spadek o0 0,2%. W strukturze produktowej sprzedazy nie
nastgpity istotne zmiany w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. (nastgpit wzrost udziatu
segmentu odlewéw o 1,3 pp. oraz spadek udzialu w segmencie odkuwek o 0,7 pp., pozostata
dziatalno$¢ zanotowata spadek udziatu o 0,6 pp.). Wolumen sprzedazy w poszczegdlnych segmentach
za trzy kwartaty 2019 r. wynidst:

— dla odlewéw zeliwnych 19.065 ton,

— dla odlewdéw staliwnych 7.509 ton,

— dla odkuwek 5.842 ton.
W okresie trzech kwartatéw 2019 r., przemyst gérniczy byt najistotniejsza branzg pod wzgledem
udziatéw w obrotach PGO, a odbiorcami produkcji dedykowanej dla przemystu gérniczego byt gtéwnie
rynek krajowy. W stosunku do korca pierwszego poétrocza 2019 r. udziat przemystu gdérniczego w
strukturze branzowej sprzedazy wzrdst o 2,8 p.p.
Trzeci kwartat 2019 r. to okres dalszego spadku poziomu sprzedazy w segmencie maszyn rolniczych w
poréwnaniu do tego samego okresu roku 2018. Koniunktura na swiatowym rynku maszyn rolniczych
w trzecim kwartale 2019 r. spadta o ok. 10 do 15% w stosunku do roku ubiegtego (w zaleznosci od
producenta). Producenci ciggnikow (odbiorcy towaréw Grupy PGO) zaczeli w tym kwartale znaczaco
obniza¢ swoje moce produkcyjne w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, jednocze$nie decydujac
sie na produkcje maszyn ,,na magazyn” w odrdznieniu od poprzednich miesiecy, w ktérych to produkcja
zaspokajata bezposrednio biezgce zapotrzebowania klientow korncowych. W stosunku do konca
pierwszego potrocza 2019 r. udziat przemystu rolniczego w strukturze branzowej sprzedazy spadto 1,1
p.p.
W przemysle samochodowym, w sektorze trucks & Off-Highway (samochody ciezarowe), sprzedaz
utrzymuje sie w fazie lekkiego wzrostu.
W przemysle kolejowy w trzecim kwartale nadal utrzymywata sie dobra koniunktura, natomiast na
ostateczny poziom sprzedazy Grupy w tej branzy wptyw miata rosngca konkurencja na rynku. Dla
statego wzmacniania pozycji rynkowej Grupa PGO dba o uzyskiwanie stosownych certyfikatéw i
dopuszczen dla naszych wyrobdw, ktére potwierdzajg ich zgodnos¢ z wymogami branzy kolejowej. W
stosunku do korica pierwszego pétrocza 2019 r. udziat przemystu kolejowego w strukturze branzowej
sprzedazy spadt 0 0,6 p.p.
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Rentowno$¢ segmentu odlewdw za trzy kwartaty 2019 r. wyniosta 25,8% co oznacza wzrost w stosunku
do analogicznego okresu 2018 roku o 3,2 p.p. Natomiast rentownos$¢ segmentu odkuwek za trzy
kwartaty 2019 r. zanotowata spadek o 4,2 p.p. w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, osiggajgc poziom
20,8%. Aktualnie Grupa Emitenta prowadzi staty monitoring cen podstawowych materiatéw do
produkcji oraz no$nikdw energii i na biezgco dokonuje stosownych korekt w cenach wyrobdw.

Przemyst Paliwowy
2,1%

Armatura Przemystowa
2,6%

Maszyny i urzadzenia
2,7%

Przemyst Metalurgiczny
3,0%

Przemyst Budowlany
3,7%

Technika Napedowa
4,1%

Przemyst Stoczniowy
4,3%

Przemyst Motoryzacyjny
7,0%

Przemyst Kolejowy
11,2%

Pozostate gatezie
przemystu

1,5% 1,2%

Przemyst Energetyczny

Pozostate branze
3,4%

17,0%

36,3%

Przemyst Rolniczy

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna 3Q2018 3Q2019 3 Q;j : :;a(;:; Dynam(i;a)
Polska 166 978 189 275 60,4% 13,4%
Unia Europejska 137 814 118 806 37,9% -13,8%
Pozostate kraje europejskie 8701 3954 1,3% -54,6%
Pozostate kraje 2600 1517 0,5% -41,7%
Razem 316 093 313552 100% -0,8%
Kraj 166 978 189 275 60,4% 13,4%
Zagranica 149115 124 277 39,6% -16,7%

Przemyst Gérniczy
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GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY

Szwajcaria Norwegia Wrtochy

1,6% 1,1% 1,0% Pozostate

4,4%

Belgia
2,5%

Holandia
3,2%

Szwecja
4,2%

Polska

60,4%

Francja
4,9%

Niemcy
16,7%

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. Grupa Emitenta zanotowaty wzrost przychoddéw z tytutu sprzedazy
krajowej w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. (o 13,4%) oraz spadek sprzedazy eksportowej (o
16,7%). Spadek sprzedazy eksportowej jest wynikiem silnego wyhamowania gospodarek strefy euro w
tym w szczegdlnosci Niemiec i Francji.

Spétki Grupy PGO wspodtpracowaty z okoto 380 odbiorcami w tym okoto 170 zagranicznymi. W okresie
trzech kwartatéw 2019 r. Grupa Emitenta odnotowata obroty przekraczajace 10% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy ze spotkg Famur S.A. dziatajgcej w przemysle gérniczym, ktdre osiggnety
udziat w przychodach ogdétem okoto 25,4%. Spdtki Grupy nie byty uzaleznione od ktéregokolwiek
odbiorcy.

d) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i ilosciowo najwiekszy element
struktury zakupdw zaopatrzeniowych stanowig materialy wsadowe oraz nosniki energii (koks
odlewniczy, energia elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty:
materiaty formierskie, réznego rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i
czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spétek Grupy sg przede
wszystkim rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewdéw i odkuwek, zmian srednich cen
podstawowych materiatéw i nosnikdw energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania
zapasami.

Ceny surowcéw w Il kwartale 2019 r., z uwagi na odczuwalne ostabienie koniunktury gospodarczej,
charakteryzowaty sie stabilizacjg z rysujaca sie tendencjg spadkowg w stosunku do cen na koniec
pierwszego poétrocza 2019 r. Jesli chodzi o ksztattowanie sie ceny energii to utrzymywata sie ona na
wysokim poziomie z obserwowanym w Il kwartale trendem znizkowym. Cena gazu ziemnego w llI
kwartale, po obserwowanym w | péfroczu 2019 r. spadku, ustabilizowata sie na statym poziomie. W IV
kwartale naszym zdaniem nalezy oczekiwac stabilizacji cen energii i gazu na poziomach zblizonych do
cen w Il kwartale.
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W zakresie cen koksu odlewniczego, na przestrzeni lll kwartatu obserwowany byt trend spadkowy,
ktdry powinien sie ustabilizowac w IV kwartale. Rdwniez ceny surédwki przerébczej po okresie silnego
wzrostu w | poétroczu podyktowanym wysokg ceng rudy zelaza oraz jego ograniczong podaig,
zanotowaty w Ill kwartale spadek, ktéry zwigzany jest przede wszystkim z ostabieniem ogdlnej
koniunktury gospodarczej. Spowolnienie gospodarcze wptyneto réwniez na niewielkg obnizke oraz
stabilizacje cen ztomu i stali. Zmiany cen materiatéw formierskich i pomocniczych, w tym alkoholu
izopropylowego, zywic furanowych oraz elektrod grafitowych byty nieznaczne.

W ostatnim kwartale 2019 r., w Swietle ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, nalezy oczekiwac
ustabilizowania cen gtéwnych surowcdédw i materiatdw. Kierunek zmian cen w kolejnych kwartatach
bedzie zalezny od kierunku zmian koniunktury gospodarczej, ktéra wptywa na ksztattowanie sie popytu
na podstawowe surowce i materiaty, a co za tym idzie na poziom ich cen. Co do cen energii elektrycznej
i gazu to prawdopodobnie bedg sie one utrzymywaty na wysokim poziomie i nie mozna wykluczy¢ ich
dalszego wzrostu. Ze wzgledu na zawarte kontrakty, dla PGO ceny energii i gazu w Il péfroczu 2019
pozostang bez zmian.

W okresie Il kwartatu 2019 r. nie wystgpity problemy z dostepnoscig ktéregokolwiek surowca i spotki
Grupy nie byty uzaleznione od zadnego ze swoich dostawcédw. Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa
pozwalata zachowac niezaktdcong ciggtos¢ produkcji. W zakresie zaopatrzenia w materiaty, towary,
ustugi w Il kwartale 2019 r. spétki Grupy wspotpracowaty z okoto 570 dostawcami zaréwno z rynku
polskiego, jak i z zagranicy (gtdéwnie panstw cztonkowskich UE).

e) Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Spoétki Grupy uwaznie obserwujg aktualne tendencje rynkowe w obszarze swoich aktywnosci
biznesowych oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmuja dziatania zmierzajgce do
uksztattowania wtasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu zatrudnienia,
stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spdtek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

taczny stan oraz koszty zatrudnienia w Grupie PGO:

Stan zatrudnienia w Grupie Emitenta Stan na 30.09.2019 Stan na 31.03.2018
Pracownicy umystowi 368 397
Pracownicy produkcyjni 776 826
Razem 1144 1223
Koszty zatrudnienia w Grupie Emitenta (tys. zt) Za okres 3Q2019 Za okres 3Q2018
Wynagrodzenia 57 887 57277
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 13 816 15712
Razem 71703 72 989

4.7. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGO sporzgadzane s3 zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzgdzony w
oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, za$ w zakresie nie
uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw
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uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim /Dz.U. z 2018 roku, poz. 757/.

Sporzadzajac niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa
zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r., z wyjgtkiem zasad, ktére zostaty
wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2019 roku nowego standardu MSSF 16
Leasing.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF
4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz
SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okres$la zasady ujmowania
dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego skfadnika aktywéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i
odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajace;j
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku prawa uzytkowania wieczystego gruntéw, uméw najmu
powierzchni biurowych oraz samochoddw.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy
leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac
leasing operacyjny i leasing finansowy.

Leasingobiorca miat prawo wyboru petnego badZ zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a
przepisy przejSciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. Grupa wdrozyta MSSF 16 z
zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.
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4.8. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

Od poczatku roku 2019 Grupa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych
wartosé majatku wg danych ponizej.

Skonsolidowane wielkosci szacunkowe Stan na zmiana Stan na

31.12.2018 30.09.2019

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3714 (66) 3648
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 538 (35) 503
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 9708 1523 11231
Odpisy aktualizujace naleznosci 12731 (1 698) 11033
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 306 2021 4327
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 19 554 (5673) 13881
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 6 885 (3 096) 3789
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4902 (2 785) 2117
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15523 (3 464) 12 059

W okresie Il kwartatu 2019 r. w zakresie wielkosci szacunkowych nie nastgpity istotne zmiany o
nietypowym charakterze.

W zwigzku z potgczeniem Emitenta ze spoétkami zaleznymi zmiany standéw rezerw i odpisow
aktualizujgcych wielkosci jednostkowe Emitenta przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na
Jednostkowe wielkosci szacunkowe 31.12.2018 zZmiana
30.09.2019
(przeksztatcone)

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3110 (72) 3038
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 465 (29) 436
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 5865 1426 7291
Odpisy aktualizujace naleznosci 10180 (1 600) 8580
Odpisy aktualizujgce zapasy 1076 1885 2961
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 10946 0 10946
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 4822 (1270) 3552
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1786 (655) 1131

4.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktoérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie lll kwartatu 2019 r. Emitent oraz spétki Grupy PGO prowadzity statutowg dziatalnosé¢
gospodarcza.

W okresie Ill kwartatu 2019 r. dzieki konsekwentnej realizacji strategii Grupy uzyskano wyniki
finansowe na poziomie poréwnywalny z wynikami uzyskanymi w Il kwartale 2018 r. pomimo
niekorzystnej koniunktury w szczegdlnosci w gospodarkach strefy euro.
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4.10. Opis czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2019 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystgpity zdarzenia o
nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W Il kwartale 2019 r., zgodnie z przyjetg politykg zabezpieczen,, Grupa Emitenta zabezpieczyta
przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe forward. tgczna
wartosé otwartych pozycji na dzie 30 wrzesnia 2019 r. wyniosta 27,0 min EUR, a ich tgczna wycena
212,3 tys. zt.

4.11. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrézni¢ dwa
okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe
wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres $wigteczno-noworoczny i przeprowadzanymi w tym okresie
procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koricem roku, jak réwniez
naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci transportowe;.

4.12. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2019 r. Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji nieudziatowych i
kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 9 sierpnia 2019 r. Emitent dokonat wyptaty odsetek za ostatni okres odsetkowy w kwocie
772.260,00 zt oraz dokonat wykupu 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii A1 o kodzie
PLPGO0000022 za tgczng kwote 42,2 min zt.

4.13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Il kwartatu 2019 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno przez Emitenta jak i przez
spotki zalezne.

4.14. Wskazanie istotnych zdarzen, ktére wystapity po dniu bilansowym i nie zostatly ujete
W niniejszym sprawozdaniu, a ktére moga w znaczacy sposéb wplynac na przyszte wyniki
finansowe

W okresie po dniu bilansowym nie wystgpity szczegdlne zdarzenia nieujete w sprawozdaniu moggce
miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

4.15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Gwarancje bankowe aktywne na dzien 30 wrzesnia 2019 r.:

e PGOS.A.—gwarancja bankowa z Santander Bank Polska S.A. na kwote 4,9 tys. zt, ktéra stanowi
gwarancje nalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z umowy w zakresie usuniecia
wad i usterek na rzecz ENEA Elektrownia Potaniec S.A., z terminem waznosci do 16.10.2020 r.

e PGOS.A.—gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR WARTA S.A. na kwote 139,1 tys. zt, ktora stanowi
gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do
26.08.2020 r., a poczgwszy od dnia 27.08.2020 r. do dnia 27.08.2025 r. gwarancje w zakresie
rekojmi za wady i gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGO S.A. na kwote 41,7 tys. zt.
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e PGO S.A. (poprzednio Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.) — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank
Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank Polska S.A.) na kwote 14,2 tys. zt (31.01.2019 r.
gwarancja zostata zredukowana do kwoty 4,3 tys. zt), ktdra stanowi gwarancje nalezytego
wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w
Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e PGO S.A. (poprzednio Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.) — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank
Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank Polska S.A.) na kwote 9,7 tys. zt (31.01.2019 r.
gwarancja zostata zredukowana do kwoty 2,9 tys. zt), ktdra stanowi gwarancje nalezytego
wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w
Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e PGO S.A. (poprzednio Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.) — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank
Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank Polska S.A.) na kwote 23,6 tys. zt (31.01.2019 r.
gwarancja zostata zredukowana do kwoty 7,1 tys. zt), ktdra stanowi gwarancje nalezytego
wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w
Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e PGO S.A. (poprzednio Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0.) — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank
Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank Polska S.A.) na kwote 69,2 tys. zt (31.011.2019 r.
gwarancja zostata zredukowana do kwoty 20,7 tys. zt), ktéra stanowi gwarancje nalezytego
wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w
Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e PGO S.A. (poprzednio PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.) — gwarancja ubezpieczeniowa z TUIR
WARTA S.A. na kwote 8,7 tys. zt, ktéra stanowi gwarancje w zakresie rekojmi za wady i
gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., z terminem waznosci do 02.05.2021 r.

e PGO S.A. (poprzednio PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.) — gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR
WARTA S.A. na kwote 23,2 tys. zt, ktéra stanowi gwarancje w zakresie rekojmi za wady i
gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do 01.02.2024 r.

e PGO S.A. (poprzednio PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.) — gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR
WARTA S.A. na kwote 21,3 tys. zt, ktdora stanowi gwarancje w zakresie rekojmi za wady i
gwaranc;ji jakosci na rzecz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., z terminem waznosci do 05.02.2024 r.

e PGO S.A. (poprzednio PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.) — gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR
WARTA S.A. na kwote 29,5 tys. zf, ktéra stanowi gwarancje w zakresie rekojmi za wady i
gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do 30.09.2029 r.

Gwarancje bankowe wygaste do dnia 30 wrzes$nia 2019 r.:

e Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 165,0
tys. zt, ktéra stanowi gwarancje przetargowg na rzecz PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 31.01.2019 r. Gwarancja
wygasta z uptywem terminu waznosci.

e PGO S.A. (poprzednio PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.) — gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR
WARTA S.A. na kwote 46,4 tys. zt, ktéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na
rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do 01.02.2019 r. Gwarancja wygasta z uptywem
terminu waznosci.

e PGO S.A. (poprzednio PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0.) — gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR
WARTA S.A. na kwote 42,6 tys. zt, ktéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na
rzecz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., z terminem waznosci do 05.02.2019 r. Gwarancja wygasta
z uptywem terminu waznosci.

e PGO S.A. (poprzednio PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o0.0.) — gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR
WARTA S.A. na kwote 58,9 tys. zt, ktéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na
rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do 30.09.2019 r. Gwarancja wygasta z uptywem
terminu waznosci.

29



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO za Il kwartat 2019 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

4.16. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2019 rok jednostki dominujacej jak i Grupy
Kapitatowe;.

4.17. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. (po potgczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia
Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim) wptynat pozew spétki HSW-Aluminium Sp. z 0.0. o zaptate kwoty
3,2 min zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu zawartych pomiedzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a
STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. uméw z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na dostawe maszyn.
Roszczenie kierowane przez HSW-Aluminium Sp. z 0.0. wobec Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. (po
potaczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim) wynika z faktu
przeprowadzenia przejecia spotki STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. (spotki, ktéra pierwotnie byta strong umoéw
z HSW-Aluminium Sp. z 0.0.) najpierw przez Kopex Foundry Sp. z 0.0. a nastepnie przejecia Kopex
Foundry Sp. z 0.0. przez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., ktéra z kolei w dniu 10 stycznia 2019 r. zostata
potgczona z PGO S.A.

Emitent informuje, ze w w/w sprawie toczyly sie pomiedzy tymi samymi stronami (spotkami, ktore
z uwzglednieniem przeksztatcen wtasnosciowych weszty w sktad Grupy PGO) i w zakresie tych samych
transakcji handlowych juz dwa (o zaptate wynagrodzenia oraz o zaptate odszkodowania) prawomocnie
zakonczone postepowania sgdowe. W obu postepowaniach ostateczne, prawomocne wyroki byty
korzystne dla spétek Emitenta — w sprawie o zaptate nastgpito oddalenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2012 r. oraz w sprawie o odszkodowanie Sad Apelacyjny w
Katowicach w dniu 17 lutego 2015 r. wydat wyrok zmieniajagcy wyrok sgdu | instancji i oddalajacy
powddztwo.

Pozwem, ktéry wptynat do PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim w dniu 18
lutego 2019 r. HSW-Aluminium Sp. z o0.0. ponownie domaga sie zaptaty kwoty 3,2 min zi. Po
przeprowadzonej analizie prawnej, w ocenie Emitenta, biorgc pod uwage okolicznosci sprawy, w tym
przede wszystkim fakt, ze dwie sprawy sgdowe dotyczace umoéw z HSW-Aluminium Sp. z 0.0. zostaty
prawomochie rozstrzygniete na korzys¢ spétek Grupy, pozew w w/w sprawie powinien podlegad
odrzuceniu z uwagi na powage rzeczy osadzonej. Wobec powyziszego, z uwagi na wysokie
prawdopodobienistwo pozytywnego dla Emitenta rozstrzygniecia sprawy, Emitent nie zawigzat w
zwigzku z roszczeniem HSW-Aluminium Sp. z 0.0. rezerwy, ktéra obcigzytaby wyniki finansowe Grupy.
W dniu 1 lipca 2019 r. odbyta sie rozprawa, na ktérej Sgd wydat postanowienie o czesciowym
odrzuceniu pozwu tj. co do kwoty 3,17 miIn zt z uwagi na stan powagi rzeczy osadzonej (co byto zgodne
ze stanowiskiem Emitenta), natomiast w pozostatej czesci zgdania pozwu tj. co do kwoty 30 tys. zt
odméwit odrzucenia pozwu. Emitent ztozyt zazalenie zaskarzajgc postanowienie Sgdu w zakresie
kwoty, co do ktdrej pozew nie zostat odrzucony. Po dniu bilansowym, 21 pazdziernika 2019 r. Emitent
otrzymat odpis zazalenia HSW-Aluminium Sp. z o0.0., w ktéorym powdd domaga sie uchylenia
postanowienia Sgdu o odrzuceniu pozwu co do kwoty 3,17 min zt.

4.18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Ill kwartatu 2019 r. transakcje z podmiotami powigzanymi oparte byty na cenach rynkowych
i w opinii Zarzadu byty transakcjami gospodarczymi typowymi i rutynowymi.
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4.19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosc istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

Emitent ani spotki Grupy PGO w okresie Ill kwartatu 2019 r. nie udzielity innym podmiotom poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktdrych tgczna wartos¢ bytaby znaczaca.

4.20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dla perspektyw dziatalnosci Grupy Emitenta w kolejnych kwartatach istotne znaczenie bedzie miato
ksztattowanie sytuacji gospodarczej w S$wietle niekorzystnych sygnatéw dotyczacych kondycji
polskiego i europejskiego przemystu. Zgodnie z wskaznikiem PMI dla polskiego sektora przemystowego
we wrzesniu kondycja przemystu pogorszyta sie notujgc gwattowny spadek zaméwien co byto
uzasadnione ostabieniem popytu zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach Europy Zachodniej. We
wrzesniu 2019 r. wskaznik PMI Polskiego Sektora Przemystowego byt na poziomie 47,8 pkt. tj. ponizej
neutralnego poziomu 50,0pkt., a decydujgcy wptyw na wskaznik miat poziom nowych zaméwien, ktdry
zanotowat spadek juz jedenasty miesigc z rzedu. Réwniez na rynku niemieckim, bedgcym szczegdlnie
waznym dla sprzedazy Grupy Emitenta, wskaznik PMI koniunktury w branzy przemystowe]j zanotowat
we wrzesniu 2019 r. wynik 41,4 pkt. co byto wynikiem najgorszym od czerwca 2009 r. Spadek produkgji
i zamdéwien w gospodarkach strefy euro wynika z niepewnosci zwigzanej z ,,wojnami handlowymi” na
linii USA - Chiny, trudnymi perspektywami w przemysle motoryzacyjnym oraz brakiem ostatecznego
zamkniecia tematu ,,brexitu”. Stabe odczyty PMI dotyczg rowniez Francji gdzie we wrzesniu 2019 r.
zanotowany zostat spadek wskaznika do poziomu 50,3 pkt. wobec 51,1 pkt. na koniec poprzedniego
miesigca.

Utrzymywanie sie wysokiego poziomu cen nosnikéw energii oraz pojawiajgce sie sygnaty o mozliwej
podwyzce cen energii elektrycznej oraz rosngce koszty transportu bedg wptywaty na uzyskiwane przez
Grupe Emitenta wyniki z uwagi na charakter dziatalnosci, cechujacej sie duzg energo- i materiato-
chtonnoscia. Poziom uzyskiwanych marz jest mocno skolerowany z aktualnym poziomem cen energii i
surowcow i w przypadku ich znaczacego wzrostu nalezy liczy¢ sie ze spadkiem poziomu sredniej marzy
na sprzedazy.

Biorac pod uwage ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej nalezy zaznaczyé, ze bedzie
ona miata istotny wptyw na portfel zamdwien i wysokos¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Emitenta
oraz poziom jej rentownosci co moze ostatecznie wptyna¢ na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach.
Dlatego tez waznym bedzie prowadzenie przez Grupe Emitenta intensywnych dziatan w obszarze
sprzedazowym zmierzajacych do ograniczania negatywnych skutkow spadku nowych zamoéwien
poprzez pozyskiwanie nowych klientow i poszukiwaniu nowych rynkéw zbytu co w dtuiszej
perspektywie powinno prowadzi¢ do stabilizacji przychodéw. Réwnie istotnym bedzie monitorowanie
kosztow produkcji i wprowadzanie rozwigzan i technologii pozwalajagcych w szczegélnosci na
oszczednos¢ energii i materiatéw. Kontrolowanie kosztdw produkcji przy jednoczesnym zachowaniu
wysokiej jakosci wyrobow bedzie w najblizszym okresie elementem majgcym istotny wpltyw na
generowany poziom marzy na sprzedazy.
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