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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tys. zt)

30.06.2022 31.12.2021

niebadane  przeksztatcone

Srodki pieniezne 54 853 47 326
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 409 432
Pozostate naleznoSci 506 647
Wierzytelnosci nabyte 5.8.1 1130711 1017072
Nieruchomosci inwestycyjne 32 326 32019
!jnovzsgxlcje kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite 589 17258 21936
Rzeczowe aktywa trwate 5.8.9 32020 32230
Wartos$ci niematerialne 5.8.9 17 107 16 422
Warto§é firmy 12 12
Pozostate aktywa 5280 5482
Suma aktywoéw 1290482 1173578

30.06.2022 31.12.2021

niebadane  przeksztatcone

Zobowigzania: 618 343 624493
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11099 12 390
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 19 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5.8.4 56 454 74194
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu 5.8.3 435518 438100
Pochodne instrumenty finansowe 585 7066 4185
Zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy 5.8.6 69 229 66 395
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 716 716
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5.8.7 27 281 19335
Pozostate rezerwy 5.8.10 10 961 9170
Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom BEST: 671934 548 923
Kapitat akcyjny 23127 23127
Akcje wiasne 5.14 (25099) (15 058)
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 58925
Pozostate kapitaty rezerwowe 8792 11308
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 649 497
Zyski zatrzymane 664 465 470124
Kapitat wtasny przypisany udziatom niesprawujgcym kontroli 205 162
Kapitat wtasny razem 672139 549085

Suma pasywow 1290 482 1173578
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (wariant poréwnawczy)
(w tys. zt)

Nota  01.01.2022 01.01.2021 01.04.2022 01.04.2021
30.06.2022 30.06.2021  30.06.2022 30.06.2021

niebadane  przeksztatcone niebadane  przeksztatcone

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej uwzgledniajace

wynik na oczekiwanych stratach kredytowych: 581 Gierd) 173197 AT 96513
I T
ﬁiztiggé\l/vp\;\;wi\i(ﬁ;z:gg;tek stowarzyszonych wycenianych 9974 i 99724
Pozostate przychody z dziatalnoSci operacyjne; 923 535 654 327
xégspee;n%c;;kiwanych stratach kredytowych z pakietéw 158815 13944 139 461 27979
Koszty dziatalno$ci operacyjne;: 5.8.12 103 822 107 394 54070 62040
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 38929 33754 21920 16 952
Amortyzacja 4508 4206 2170 2135
Ustugi obce 18810 17 398 9781 9190
Podatki i optaty 39791 40238 19 255 22782
Odpis aktualizujgcy warto$é inwestycji w Kredyt Inkaso - 10 249 - 10 249
Pozostate koszty operacyjne 1784 1549 944 732
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 180601 65803 147 807 34473
Przychody finansowe 5.8.13 1386 99 503 (282)
Koszty finansowe 5.8.14 38192 21674 27 842 11429
Zysk przed opodatkowaniem 143795 44228 120 468 22762
Podatek dochodowy 5.8.8 7994 1601 8994 983
Zysk netto, w tym przypisany: m 42627 21779
Akcjonariuszom BEST 135416 42 209 111 314 21472
Udziatom niesprawujacym kontroli 385 418 160 307
Pozostate catkowite dochody netto (4523) 827 (4 628) 731
Catkowite dochody netto, w tym przypisane: 43454 22510
Akcjonariuszom BEST 130 890 43039 106 685 22208
Udziatom niesprawujgcym kontroli 388 415 161 302
Zysk na jedng akcje z dziatalno§ci kontynuowanej:

Zwykty 5.8.15 5,88 1,83 4,84 0,93
Rozwaodniony 5.8.15 5,82 1,82 4,79 0,93
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m SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

(w tys. zt)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zyski z tytutu roznic kursowych

Odsetki od zobowiazan finansowych

Wycena instrumentéw pachodnych

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznoSci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw, zapasow oraz pozostatych aktywoéw i pasywow
Zmiana stanu wierzytelnoSci

Zmiana stanu inwestycji w jednostke stowarzyszona

Wycena zobowiazah wabec uczestnikéw konsolidowanych funduszy
Wycena programéw motywacyjnych

Pozostate pozycje netto

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych

$rodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wptywy netto z emisji obligacji

Whptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Sptata pozyczek i kredytéw bankowych

Ptatno$ci z tytutu leasingu

Zaptacone prowizje i odsetki od zobowigzan finansowych

Skup akeji wtasnych

Wyptaty na rzecz uczestnikéw kansolidowanych funduszy
Wyptaty na rzecz udziatéw niesprawujacych kontroli

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigine netto

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Bilansowa zmiana $rodkdw pienigznych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

5.8.16

5.8.17

5.8.3.5
5.8.3.5
5.8.3.5
5.8.3.5
5.8.3.5

01.01.2022

30.06.2022
niebadane

01.01.2021
30.06.2021
niebadane

143795 44228
(86 305) 71976
4508 4206
126 21
14 983 9161
2881 (99)
22 1
181 (15)
(19 486) 466
2032 6836
(113639) 38 165
: 1025
20271 11280
2162 :
(293) 950
(53) (31)
116 204
44 17
135 -
(4258)  (2555)
(2538)
20472 20000
95 000 10000
(89528 (60 000)
(29364) (29199)
(1 552) (1 094)
(13550) (8927)
(10.041) -
(17 065) (16 045)
(337) (398)
BEXEN  ss663)
__mom
g1 (10)
47326 65613
7527 27993
| 54853 93 606
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V. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(w tys. z1)

Kapitat wtasny
Zyski przypisany Udziaty
zatrzymane akcjonariuszom niekontrolujace
BEST

Kapitat z emisji

Kapitat Akcje  akcji powyzej Kapitat

wtasny
razem

Pozostate  Réznice kursowe
kapitaty z przelicz. jedn.
rezerwowe zagranicznych

akcyjny wtasne wartosci
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2022

23127  (15058) 58925 11 308 497 470124 548923 162 549085
(przeksztatcone)
(R IR B ) L0708 - - - (4678) 152 135416 130890 388 131278
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - - 135416 135416 385 135801
Pozostate catkowite dochody netto: - - - (4678) 152 - (4 526) 3 (4 523)
_Réinice kursowe_z przeliczenia 152 i 152 3 155
jednostek zagranicznych
Zmiana wyceny inwestycji kapitatowych - - - (4678) - (4678) - (4678)
Pokrycie straty BEST S.A. za 2021 rok - - (58 925) - - 58925 - - -
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - - - (345) (345)
Wycena programow motywacyjnych - - - 2162 - - 2162 - 2162
Skup akcji wtasnych - (10041) - - - (10041) - (10041)
NI G G 23127  (25099) : 8792 649 664 465 671934 I 672139
(niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2021 23121 - 58925 1457 538 420817 504 864 200 505064
Catkowite dochc?dy ogdtem za okres ) i ) 1025 (195) 42 209 43039 415 43454
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - 42 209 42 209 418 42 627
Pozostate catkowite dochody netto - - - 1025 (195) - 830 (3) 827
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - - - (415) (415)
E?BTESZ!S“"V na dziefi 30.06.2021 23127 : 58925 2482 343 463026 547903 200 548103
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¥l INFORMACJA DODATKOWA
do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
BEST S.A. za pierwsze potrocze 2022 roku
5.1.  INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ BEST S.A. | PODMIOTACH PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Grupe Kapitatowa BEST S.A. (,,Grupa”) tworzy jednostkadominujaca  Dane jednostki dominujacej:

BEST S.A. (,BEST", ,Emitent”) oraz jednostki zalezne. Gtéwnym  Nazwa: BEST Spdtka Akcyjna
przedmiotem naszej dziatalno$ci jest inwestowanie w portfele  Siedziba: ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
wierzytelnodci i ich odzyskiwanie. JesteSmy jednym z liderow tej — NIP: 585-00-11-412
branzy na rynku krajowym, a od 2017 roku dziatamy réwniez narynku ~ Nr KRS: 0000017158
wioskim. Kraj siedziby: Polska

Kraj rejestracji: Polska

Na dzien 30 czerwca 2022 roku BEST posiadat nastepujace jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

Charakter Siedziba Podstawowy

powigzania przedmiot dziatalno$ci

BEST TFI S.A. (., Towarzystwo") Zalezny Gdynia, Polska tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi (Towarzystwo zarzadza obecnie
BEST I NSFIZ, BEST I NSFIZ, BEST Il NSFIZ,
BEST IV NSFIZ oraz FIZAN)

BEST Capital FIZAN (,FIZAN") Zalezny Gdynia, Polska lokowanie $rodkéw pienieznych w okreslone
w statucie papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienigznego oraz inne prawa majatkowe

BEST I NSFIZ Zalezny Gdynia, Polska lokowanie §rodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelno$ci
BEST Il NSFIZ Zalezny Gdynia, Polska lokowanie §rodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelno$ci
BEST Il NSFIZ Zalezny Gdynia, Polska lokowanie $rodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelno$ci
BEST IV NSFIZ Zalezny Gdynia, Polska lokowanie §rodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelno$ci
BEST Capital Italy S.r.l. {,BEST Capital Italy”) Zalezny Mediolan, inwestowanie w wierzytelnosci
Wtochy
BEST ltalia S.r.I. (,BEST ltalia") Zalezny Mediolan, dziatalno$¢ windykacyjna
Wrtochy
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. Zaleiny Gdynia, Polska ustugi prawne
(,Kancelaria”)




Ponizej prezentujemy strukture kapitatowa naszej Grupy na dzier 30 czerwca 2022 roku.
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5.2. WLADZE PODMIOTOW Z GRUPY PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

BEST S.A.

Dnia 8 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza BEST S.A. powotata
Macieja Bardana w sktad Zarzadu, powierzajac mu petnienie funkcji
Cztonka Zarzadu. W zwiazku z tym, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania sktad Zarzagdu BEST S.A. jest nastepujacy:

Krzysztof Borusowski
Marek Kucner
Maciej Bardan

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

BEST TFI S.A. i fundusze inwestycyjne
W 2022 roku sktad Zarzadu BEST TFI S.A. nie ulegt zmianie i na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

Jarostaw Galinski
Jarostaw Zachmielewski

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

W dniu 29 czerwca 2022 roku ZWZA BEST TFI S.A. powotato
na cztonka Rady Nadzorczej Panig Pauling Strugata ze skutkiem
od 30 czerwca 2022 roku. W dniu 29 czerwca 2022 roku, wobec
niepowofania na kolejna kadencje, wygast mandat Pana Piotra
Urbanczyka.

Pozostate podmioty

W 2022 roku sktad rady dyrektoréw BEST Capital Italy nie ulegt
zmianie i jest nastepujacy:

Lucio Ranaudo
Mariusz Kloska

Dyrektor
Dyrektor

W 2022 roku skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

Leszek Pawtowicz
Hubert Janiszewski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Filar Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Gronicki Cztonek Rady Nadzorczej
Wactaw Nitka Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej

Wobec powyzszego na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania
sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa jest nastepujacy:

Mirostawa Szakun
Paulina Strugata
Christian Senye

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W 2022 roku nie zaszty zadne zmiany dotyczace podmiotu
zarzgdzajacego naszymi funduszami. Na dzien sporzadzenia
niniejszego  sprawozdania Towarzystwo zarzadza wszystkimi
funduszami inwestycyjnymi z Grupy BEST: BEST | NSFIZ, BEST II
NSFIZ, BEST Il NSFIZ, BEST IV NSFIZ i BEST Capital FIZAN.

W 2022 roku sktad zarzadu BEST Italia nie ulegt zmianie i na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

Lucio Ranaudo
Mariusz Kloska
Michat Lesniewski

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Komplementariuszem odpowiedzialnym za prowadzenie spraw
Kancelarii pozostaje mec. Urszula Rybszleger.
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5.3. PODSTAWY SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzamy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska ,MSSF UE". Niniejsze
skonsalidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone

w wersji skrconej, zgodnie z MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa"” i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku
oraz dane poréwnawcze za odpowiedni okres 2021 roku.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania nastegpujacych podmiotéw (konsolidowane metoda

petna):

Nazwa podmiotu Zasady sporzadzania

sprawozdan jednostkowych

Zasady sporzadzania sprawozdan do konsolidacji

BEST, Towarzystwo zgodnie z MSSF

bez przeksztatcania danych

Kancelaria zgodnie z ustawa z dnia
29 wrze$nia 1994 roku

o0 rachunkowosci

dla potrzeb konsolidacji przeksztatcane zgodnie z MSSF UE

BEST INSFIZ, BEST Il NSFIZ,
BEST Il NSFIZ, BEST IV NSFIZ,
BEST Capital FIZAN

zgodnie z ustawa z dnia

29 wrze$nia 1994 roku

o rachunkowosci oraz
rozporzgdzeniem MF z dnia

24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegdtowych
zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

dla potrzeb konsolidacji przeksztatcane zgodnie z MSSF UE

BEST Capital Italy, BEST Italia  zgodnie z prawem wtoskim

dla potrzeb konsolidacji przeksztatcane zgodnie z MSSF UE

i przeliczane z EUR na walute prezentacji Grupy w nastepujacy

sposab:

= pozycje aktywow i zobowigzah — po $rednim kursie NBP na
dzien bilansowy;

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywéw pienigznych — po kursie stanowiacym $rednig
arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego; réznice
z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych ujmuje sie
w pozostatych sktadnikach catkowitych dochodéw, ktére moga
by¢ w przysztosci przeniesione do wyniku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkdw i zatozen, ktére wptywaja na wielko$¢ prezentowanych
w nim pozycji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga
rozni¢ sie od oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu.
Ninigjsze sprawozdanie nie obejmuje wszystkich informacji
i ujawnief wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym

i powinno by¢ czytane facznie ze sprawozdaniem za 2021 rok.
Przyjete przez nas istotne zafozenia przy dokonywaniu szacunkow
s takie same, jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajgcych
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2021 rok, za
wyjatkiem pozycji wskazanych ponizej, przedstawionych rowniez
w nastepujacych notach niniejszego sprawozdania:

Tytut Nota

Inwestycje kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy
Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

5.8.2
5.8.6
5.8.7
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Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowalismy zaokraglenia
do tysiaca ztotych, chyba ze wskazalismy inaczej.

Waluta funkcjonalng jednostki dominujgcej i waluta prezentacji
Grupy jest zfoty polski.

BEST

W opinii Zarzadu BEST nie istnieja czynniki mogace w sposéb
istotny zagrozi¢ kontynuacji naszej dziatalno$ci, wobec czego
niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalno$ci. Zatozenie to
zostato dokonane w szczegdlnoSci przy uwzglednieniu zdolnoSci
Grupy do terminowego regulowania zobowiazar.

54. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKTY BLEDOW

Ujecie inwestycji w akcje Kredyt Inkaso

Poutracieznaczacegowptywu, inwestycjawKredytInkasowyceniana
jest zgodnie z warto$cig godziwg. Zarzad Spétki zweryfikowat swoje
oszacowanie warto$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2021 roku.
W wyniku powyzszego uzyskat wycene na poziomie 21 936 tys. zf.
i uznat, iz warto$¢ ta stanowi warto$¢ godziwa inwestycji w Kredyt
Inkaso na dzien utraty znaczacego wptywu, tj. na dzien 31 grudnia
2021 roku. Biorac pod uwage fakt, iz inwestycja w akcje Kredyt Inkaso
traktowana jest jako instrument kapitatowy nieprzeznaczony do
obrotu, Zarzad zdecydowat réwniez o korekcie pierwotnie dokonanej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

klasyfikacji tak, aby prezentowa¢ zmiany warto$ci godziwej tego
instrumentu w pozostatych catkowitych dochodach.

Powyze] opisane zmiany zostaty dokonane w trybie, o ktérym mowa
w paragrafie 42 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr 8, tj. poprzez przeksztatcenie danych poréwnawczych. Wptyw
dokonanych zmian na dane poréwnawcze przedstawia ponizsza
tabela.

31.12.2021
(zbadane)

31.12.2021
(przeksztatcone)

Korekta

AKTYWA

Inwestycje kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite

dochody

Suma aktywoéw

PASYWA
Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom BEST:

Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny razem

Suma pasywéw

- 21936 21936
| 1151642 [JEIEED 1173578
526 987 21936 548 923
448188 21936 470124
527 149 21936 549 085
m 21936 1173578

n



N

BEST

Prezentacja przychoddéw z dziatalno$ci operacyjnej

W celu odzwierciedlenia wymogéw MSR oraz MSSF, dotyczacych
prezentacji w sprawozdaniu z zyskdw i strat pozycji obejmujgcej
straty z tytutu utraty warto$ci” (w tym odwrdcenia strat z tytutu
utraty wartosci lub zyskéw z tytutu utraty wartosci), w IV kwartale
2021 Spétka dokonata zmian prezentacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poprzez catkowite rozbicie
pozycji Przychoddw z dziatalnoSci operacyjnej i wyodrebnienie
z nich Wyniku na oczekiwanych stratach kredytowych z pakietéw
wierzytelnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

opublikowane

Przychody
odsetkowe od
wierzytelnosci
obliczone przy
zastosowaniu

metody efektywnej
stopy procentowe;

01.01.2021
30.06.2021

Zmiana
prezentaciji

Przychody
z dziatalnoSci
operacyjnej, z tego:

173197 (173197)

119494

GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2022 roku

Na wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych sktadaja sie:
= odchylenia od wptat rzeczywistych oraz
= wynik z tytutu przeszacowan.

Dane zaprezentowane w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2021 oraz za okres drugi kwartat 2021 roku zostaty
doprowadzone do poréwnywalnosci.

Ponizej przedstawiamy wptyw zastosowanych zmian na okresy
poréwnawcze 2021 roku:

przeksztatcone

Udziat w wyniku
jednostek
stowarzyszonych
wycenianych
metoda praw
wiasnosci

Wynik na
oczekiwanych
stratach
kredytowych
z pakietdw
wierzytelnosci

Pozostate

przychody
z dziatalnosci
operacyjnej

9224 535 43944

Przychody odsetkowe od
wierzytelnosci abliczone
przy zastosowaniu
metody efektywnej

stopy procentowe;

119 494 (119494)

Odchylenia od wptat

. 43 457
rzeczywistych

(43 457)

Udziat w wyniku
jednostek
stowarzyszonych
wycenianych metodg
praw wtasnosci

9224 (9224

119 494 - -

- 43 457

9224

Przychody

z dziatalno$ci
operacyjnej

oraz pozostatej
dziatalno$ci
operacyjnej wczesniej
nie prezentowane:

Wynlk przes,za_cowama 187 (487)
wierzytelnosci

Inne przychody

z dziatalnosci
podstawowe;

i pozostatej operacyjnej

535 (535)

487

535
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opublikowane

Przychody
odsetkowe od
wierzytelnosci
obliczone przy
zastosowaniu

metody efektywnej
stopy procentowej

01.04.2021
30.06.2021

Zmiana
prezentacji

Przychody
z dziatalno$ci
operacyjnej, z tego:

96513 (96 513)

59033

przeksztatcone

Udziat w wyniku
jednostek
stowarzyszonych
wycenianych
metoda praw
wiasnosci

Wynik na
oczekiwanych
stratach
kredytowych
z pakietow
wierzytelnosci

Pozostate

przychody
z dziatalnosci
operacyjnej

9224 3217 27929

Przychody odsetkowe od
wierzytelno$ci obliczone
przy zastosowaniu
metody efektywnej

stopy procentowej

59033 (59 033)

Odchylenia od wptat

. 27967
rzeczywistych

(27 967)
Udziat w wyniku
jednostek
stowarzyszonych
wycenianych metoda
praw witasnosci

9224 (9224)

59033

27 967

9224

Przychody

z dziatalnoSci
operacyjnej

oraz pozostatej
dziatalnos$ci
operacyjnej wczesniej
nie prezentowane:

Wynik przeszacowania

wierzytelnosci (38) 38

Inne przychody

z dziatalnosci
podstawowej

i pozostatej operacyjnej

327 (327)

(38)

327

55. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przy sporzadzeniu niniejszego  skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zastosowali$my te same zasady
rachunkowos$ci, co w ostatnim rocznym  skonsolidowanym

Zmiany MSSF UE obowigzujace Grupe

Nastepujace zmiany do MSSF sg obowigzujace od 1 stycznia 2022

roku:

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody
uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywéw trwatych do
uzytkowania,

= MSR37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
— doprecyzowanie kosztu wykonania umowy rodzgcej obcigzenie

= Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” —
dostosowanie do zatozen koncepcyjnych z 2018 roku,

sprawozdaniu finansowym za 2021 rok opublikowanym w dniu
12 kwietnia 2022 roku.

= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 dokonane
w ramach procedury wprowadzenia dorocznych poprawek do
MSSF ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa.

Przyjecie powyzszych zmian do MSSF UE nie miato istotnego wptywu
na polityke rachunkowosci Grupy BEST.
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Zmiany MSSF wydane i zatwierdzone do stosowania w UE, ktdre jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostaty zatwierdzone

nastepujace zmiany w MSSF do stosowania w UE, ktdre jeszcze nie

weszty w zycie:

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” w tym Zmiany do MSSF
17 — wycena zobowigzafh ubezpieczeniowych (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie).

= Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowos$ci (majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub péZniej),

Zmiany MSSF niezatwierdzone do stosowania w UE

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze

zatwierdzone do stosowania w UE nastepujgce nowe standardy

oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci:

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
— klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe oraz
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - obowigzek ujmowania
podatku odroczonego od transakcji, ktére w momencie
poczatkowego ujecia powodujg powstanie jednakowych réznic
przejsciowych podlegajacych  opodatkowaniu i odliczeniu
(obowigzujace w odniesieniudo okreséwrocznychrozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany
wartos$ci szacunkowych i korygowanie btedow” — definicja
wartosci szacunkowych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie).

= Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze
(majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.)

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywoéw pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona
lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia
2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo, termin wejScia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Obecnie analizujemy wptyw powyzszych zmian na nasze przyszte
sprawozdania finansowe.

56. OPISCZYNNIKOWI1ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCIO NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCHZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W PIERWSZYM POLROCZU 2022 ROKU

(w tys. 1)

01.01.2022
30.06.2022

01.01.2021
30.06.2021

Zmiana r/r

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu wierzytelno$ci: 284423 173197 111 226
odsetki obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej 124 685 119494 5191
wynik na oczekiwanych stratach kredytowych: 158 815 43944 114 871

odchylenia od wptat rzeczywistych 46 380 43 457 2923
wynik z tytutu przeszacowan 112 435 487 111948

Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 103 822 107 394 (3572)
podatki i optaty 39791 40238 (447)
wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 38929 33754 5175
odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji posrednich w wierzytelnosci - Kredyt Inkaso 10 249 (10 249)

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 180601 65803 114798

Whynik na dziatalno$ci finansowej (36 806) (21 575) (15231)

Zysk netto 135 801 426217 93174
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W pierwszym pétroczu 2022 roku Grupa osiagneta rekordowy
poziom przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej — 284 min zt, ktdre
byty 0 64,2% wyzsze niz w okresie poréwnawczym. Wptyw na to
miata przede wszystkim pozytywna aktualizacja prognozy wptywow
w kwocie 112,4 min zt, dokonana po raz pierwszy od kilku lat na
wszystkich funduszach, a takze znacznie wyzsze niz planowane
sptaty z portfeli wierzytelnosci (46,3 min zt). Pierwsze pdtrocze
okresu sprawozdawczego GK BEST zakonczyta z najwyzszym
w historii poziomem sptat z zarzadzanych przez siebie portfeli
wierzytelnodci, ktére wyniosty 2177 min zt wobec 209,4 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Pomimo tak istotnego
wzrostu przychodow koszty operacyjne ksztattowaty sig na poziomie
zblizonym do okresu poréwnawczego.

BEST

W efekcie powyzszego, osiagnelismy zysk operacyjny na poziomie
180,6 min zt, a wigc ponad dwukrotnie wyzszy niz w pierwszym
péfroczu 2021 roku. Ostatecznie, po uwzglednieniu kosztéw
finansowych netto i podatku dochodowego wygenerowali$my zysk
netto na poziomie 135,8 min zt wobec 42,6 min zt rok wczesnie.
Wysoki poziom sptat oraz coraz lepsze wyniki finansowe stanowig
potwierdzenie skuteczno$ci strategii windykacyjnych oraz sprawnosci
procesowej naszej organizacji.

57.  WYKAZNAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH GRUPY, MAJACYCH MIEJSCE W PIERWSZYM POLROCZU

2022 ROKU

Do najwazniejszych zdarzeh w pierwszym pétroczu 2022 roku naleza
bez watpienia: uzyskanie rekordowych sptat w wysokosci 217,7 min
7t oraz niezakt6cona obstuga zobowiazan finansowych w kwocie 134
min zt. Znacznie wyzsze niz planowane sptaty z zarzadzanych portfeli
a takze aktualizacja prognozowanych wptywdéw w pofaczeniu
z dyscypling kosztowa przefozyty sie na wygenerowanie zysku netto
na poziomie 135,8 min zt.

Istotnym zdarzeniem pierwszego pétrocza 2022 roku byto tez
rozszerzenie wspotpracy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A.,
na podstawie ktdrej dostepny limit kredytowy zostat zwigkszony do
350 min zt, a wigc o kolejne 100 min zt, ktére mozemy przeznaczy¢
na finansowanie lub refinansowanie zakupu portfeli wierzytelno$ci.
W obszarze finansowym wykupilismy kolejne serie obligacji T2 i R4
0 facznej wartosci nominalnej 89,5 min zt.

W pierwszym pétroczu 2022 Zarzad BEST S.A. ponownie dokonat
oszacowania wartosci inwestycji w Kredyt Inkaso na dzief utraty
znaczacego wptywuinadzien 31 grudnia 2021 roku z uwzglednieniem
réznych scenariuszy oraz technik wyceny. W wyniku powyzszego
uzyskalisSmy wycene na poziomie 21,9 min zt. i w trybie par. 42
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 8 dokonalismy
przeksztafcenia danych poréwnawczych.

W kwietniu 2022 roku BEST S.A. nabyt, zgodnie z zasadami
okreslonymi w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BEST S.A. z dnia 26 listopada 2021 roku, 357 tys. szt. akcji wtasnych
po cenie 28,00 zt za jedna akcje i facznej cenie prawie 10 min zt,
w celu ich umorzenia. W czerwcu 2022 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie BEST S.A. podjeto uchwaty o umorzeniu wszystkich
857 tys. szt. akcji wtasnych skupionych na podstawie w/w uchwaty
w latach 2021 oraz 2022, a takze o obnizeniu wysokosci kapitatu
akeyjnego Spatki o kwote 0,9 min zt odpowiadajaca tacznej wartosci
nominalnej umarzanych akcji wtasnych. Umorzenie akcji wtasnych
nastapi z chwilg zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy
obnizenia kapitatu akcyjnego.

W maju 2022 r. Zarzad BEST S.A. ustanowit publiczny program emisji
obligacji o facznej wartosci do 250 min zt.

W czerwcu 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie BEST S.A.

ustanowito dwa nowe programy motywacyjne oparte o akcje BEST
S.A.
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5.8. WYBRANE DANE 0BJASNIAJACE DO POZYCJI AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW, WYNIKU | PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

5.8.1. Inwestycje w wierzytelno$ci
(w tys. z)

Gtéwnym przedmiotem naszej dziatalnosci sg inwestycje w wierzytelnosci, realizowane poprzez nabywanie pakietéw wierzytelnosci.

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021

Inwestycje w wierzytelnosci 1130711 1017072
Procentowy udziat w sumie bilansowej 88% 88%

5.8.1.1. Wierzytelnosci nabyte — zmiany w okresie sprawozdawczym

(w tys. 1)
01.01.2022 01.01.2021 01.01.2021
30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 1017 072 938 357 938 357
Zmiany ujete w wyniku finansowym biezgcego okresu: 283500 163438 321070
odsetki obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;] 124 685 119494 235324
wynik na oczekiwanych stratach kredytowych, w tym: 158 815 43944 85 746
odchylenia od wptat rzeczywistych 46 380 43 457 69 438
wynik z tytutu przeszacowan 112 435 487 16 308
Pozostate zmiany: (169 861) (201 603) (242 355)
zakupy nowych pakietéw wierzytelnoci 46 311 8976 156 708
sptaty wierzytelnosci (217 748) (209 399) (398 625)
réznice kursowe z przeliczenia wierzytelno$ci wtoskich 1576 (1180) (438)
Stan na koniec okresu, z tego: 1130711 900 192 1017072
do odzyskania w ciagu 1 roku 329 246 291 481 295221
do odzyskania w okresie od 1 roku do 3 lat 438011 340940 390674
do odzyskania w okresie od 3 do 5 lat 205945 157 303 185445
do odzyskania w okresie powyzej 5 lat 157 509 110 468 145732

/ uwagi na fakt, ze nabywane wierzytelno$ci finansujemy m.in kredytami bankowymi cze$¢ z nich stanowi zabezpieczenie sptaty kredyt6w.

Wiecej na ten temat w nocie 5.8.3.6
eCe)

Do wyceny pakietéw wierzytelnosci przyjete zostaty ponizsze parametry:

Stan na dzien  Stan nadzien Stan na dzien

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021

warto$¢ nominalna szacowanych przysztych wptywoéw (ERC), w tym: 2468943 2044537 2291 369
do 1 roku 379791 337432 340056
od 1 roku do 3 lat 722 649 574536 647 631
od3do5 lat 539712 443 836 494 260
powyzej 5 lat 826 791 688733 809 422
stopa dyskontowa 9% - 170% 9% - 170% 9% - 170%
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Analiza wrazliwo$ci na zmiane planowanych przeptywéw pienigznych:

Stan na dzien
31.12.2021

Stan na dzien

30.06.2022

WierzytelnoSci nabyte 1130711 1017072
Wierzytelno$ci nabyte — zmiana, przy zatozeniu:

wzrost wptywéw o 10% 113071 101707
spadek wptywdw o 10% (113 071) (101 707)

5.8.2. Inwestycje kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

(w tys. zt)

Stan na dzien
31.12.2021

Stan na dzien

30.06.2022

Akcje Kredyt Inkaso

17 258 21936

Razem

17 258 21936

Inwestycja w akcje Kredyt Inkaso obejmuje 4 274 228 akgji
zwyktych, stanowigcych tacznie 33,14 % kapitatu zakfadowego
Kredyt Inkaso S.A. Traktujemy ja jako inwestycje kapitatowa
nieprzeznaczong do obrotu i w zwigzku z tym wyceniamy |3
w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Mozliwo$¢
przedstawiania péZniejszych zmian warto$ci godziwe] inwestycji

w taki instrument kapitatowy w pozostatych catkowitych dochodach
jest opcja nieodwotalna, co oznacza, iz kwot z tytutu aktualizacji
warto$ci godziwej prezentowanych w pozostatych catkowitych
dochodach nie mozna bedzie nigdy przenosi¢ do wyniku finansowego.
W wyniku finansowym ujmuje sie jedynie ewentualne dywidendy
wynikajace z tej inwestycji.

Zatozenie dotyczgce wyceny w oparciu o ceny pochodzace z aktywnego rynku

W oparciu o dostepne informacje ocenili$my, iz zaréwno na dzied
30 czerwca 2022 r., jak i na dzien 31 grudnia 2021 r. nie istniat
aktywny rynek, z ktérego ceny mogtyby stanowi¢ podstawe
obliczenia warto$ci godziwej posiadanego przez nas pakietu akcji.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 13, aktywny rynek jest to rynek,
na ktérym transakcje dotyczace sktadnika aktywéw odbywaja sie
z dostateczng czestotliwo$cig i maja dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen. W nastgpstwie
nabycia we wrze$niu 2016 r. przez Waterland ponad 60% akcji Kredyt
Inkaso ich poziom w wolnym obrocie (tzw. free float) zmniejszyt sie
do 5,38%, przez co nastgpit drastyczny spadek wolumenu i wartosci
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym GPW. Od tego czasu
transakcje akcjami odbywajg sie z niedostateczng czestotliwoscig

i maja zbyt niski wolumen, aby mozna byto uzna¢, iz dostarczaja
wiarygodnych informacji na temat cen, co powoduje, ze wskazane
w definicji zawartej w MSSF 13 kryterium aktywnego rynku nie
jest spetnione. Powyzsze ma charakter trwaty i w naszej ocenie
znaczaco wptywa na oceng warto$ci godziwej akcji Kredyt Inkaso
i w konsekwencji sprawia, ze ceny notowane na tym rynku nie moga
stanowi¢ wyfacznej podstawy do obliczenia wartosci godziwej
posiadanego przez nas pakietu akcji.

Wobec powyzszego warto$¢ godziwa akcji Kredyt Inkaso zostata
oszacowana z wykorzystaniem czterech metod wyceny. Ostateczna
wycena jest wynikiem kombinacji tych metod, z ktdrych kazda ma
przypisana odpowiednia wage.
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Parametry wyceny na dzieh 30 czerwca 2022r.

Wykorzystane metody

wyceny

Metoda rynkowa
(Kurs z notowan na GPW
w Warszawie)

Rodzaj danych
wejsciowych

Dane wejsciowe na
poziomie 1

GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2022 roku

Istotne nieobserwowalne
dane wej$ciowe (poziom 3)

Wrazliwo$¢é na zmiang
istotnych
nieobserwowalnych
danych wejsciowych

Metoda rynkowa
(Technika mnoznikéw
rynkowych — poréwnania
retrospektywne)

Dane wejsciowe na
poziomie 112

(Technika zdyskontowanych

Metoda przychodowa

przysztych przeptywéw
pienigznych - 2 warianty
wyceny)

Dane wejsciowe na
poziomie
20raz3

Prognozowane przeptywy pienigzne (dla
5-letniego  okresu prognozy szczegétowej)
oraz warto$¢ rezydualna w postaci przeptywu
realnie statego na podstawie wynikow
w pigtym okresie prognozy

Wzrost warto$ci sptat 0 10%
przektada sie na wzrost
warto$ci  godziwej pakietu
akeji 0 10,7 min zt

Stopa dyskontowa obliczona metoda sktadang
na podstawie kosztu kapitatu wtasnego Kredyt
Inkaso réwna 13,5% w wariancie pozytywnym
i 14,25%w wariancie negatywnym, w ktérym
stopa dyskontowa zostata podwyzszona w celu
uwzglednienia ryzyka specyficznego.

Wzrost stopy dyskontowej
0 1 p.p. przektada sie na
spadek warto$ci  godziwej
pakietu akeji 0 1,9 min zt

Stopa wazrostu w okresie

na poziomie 1,75%

rezydualnym

Spadek  stopy  wzrostu
w okresie rezydualnym o 0,25
p.p. przektada sie na spadek

Metoda oparta na cenie
nabycia
(skorygowane aktywa
netto)

Dane wejsciowe na
poziomie
20raz 3

Rezerwa zwigzana z kosztami
aktywow

sprzedazy

warto$ci  godziwej pakietu
akcji 0 0,5 min zt
Wzrost  wartoéci  rezerwy

o 10% przektada sie na
spadek warto$ci  godziwej
pakietu akcji 0 0,6 min zt
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Parametry wyceny na dzief 31 grudnia 2021 .

Wykorzystane metody

wyceny

Rodzaj danych
wejsciowych

Istotne nieobserwowalne
dane wej$ciowe (poziom 3)

Wrazliwo$¢é na zmiang
istotnych
nieobserwowalnych

Metoda rynkowa
(Kurs z notowan na GPW
w Warszawie)

Dane wejsciowe na
poziomie 1

danych wejsciowych

Metoda rynkowa
(Technika mnoznikdw
rynkowych — poréwnania
retrospektywne)

Dane wejsciowe na
poziomie 112

Metoda przychodowa
(Technika zdyskontowanych

Dane wejsciowe na

Prognozowane przeptywy pienigzne (dla
5-letniego  okresu prognozy szczegétowej)
oraz warto$¢ rezydualna w postaci przeptywu
realnie statego na podstawie wynikow
w pigtym okresie prognozy

Wzrost warto$ci sptat 0 10%
przektada sie na wzrost
warto$ci  godziwej pakietu
akcji 0 24,5 min zt

Stopa dyskontowa obliczona metoda sktadang
na podstawie kosztu kapitatu wtasnego Kredyt
Inkaso réwna 10,62% w wariancie pozytywnym

Wzrost stopy dyskontowe;
0 1 p.p. przektada sie na

p.rzy_szlnych przep’ry\_/vow poziomie i 11,39% w wariancie negatywnym, w ktérym spadek wartosci godziwej
pienigznych - 2 warianty 2oraz3 . . .
wyceny] stopa dyskontowa zostata podwyzszona w celu pakietu akcji 0 6,1 min zt

uwzglednienia ryzyka specyficznego.

Spadek  stopy  wzrostu
w okresie rezydualnym o 0,25

okresie p.p. przektada sie na spadek

Stopa wzrostu  w
na poziomie 1,75%

rezydualnym

warto$ci  godziwej pakietu
akcji 0 1,1 min zt
Metoda oparta na cenie Wzrost  wartoéci  rezerwy

Dane wejsciowe na

nabycia aziomie Rezerwa zwigzana z kosztami sprzedazy o 10% przektada sig na
(Skorygowane aktywa pz oraz 3 aktywow spadek wartosci godziwej
netto) pakietu akcji 0 0,3 min zt

Majac na uwadze, iz do wyceny zostaty wykorzystane dane wsadowe z poziomu 1, 2i 3, w ujeciu cato$ciowym zostata ona sklasyfikowana na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej.

5.8.3. Zobowigzania z tytutu obligacji, kredytéw, pozyczek i leasingu
(w tys. zt)

Stan na dziefi
31.12.2021

Stan na dzien

30.06.2022

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 116 831 185499
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 218777 212031
Zobowigzania z tytutu pozyczek 20013 20008
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 897 20562
Razem, z tego: 435518 438100
krotkoterminowe 170 464 234157
dtugoterminowe 265 054 203943

Ponizej prezentujemy szczegdtowe informacje na temat zobowigzan z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingéw.
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5.8.3.1.Zobowigzania z tytutu obligacji

(w tys. zt)

Zobowigzania z tytutu obligacji na 30.06.2022:

GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2022 roku

Oznaczenie Warto§¢  Oprocentowanie Data emisji Termin Warto$¢ wg wyceny bilansowe;j
serii nomipalnﬁ nominalne wykupu krotko— dtugo— HEeEm
obligacii terminowa  terminowa

T 55776  WIBOR 3M +3,40 % 12.12.2017 14.09.2022 55948 55948
u 20000 WIBOR3M+3,75%  18.02.2021 15.02.2024 1927 18 333 20 260
W1 10 668 4,40% 06.08.2021 23.07.2026 459 9961 10420
W2 10000  WIBOR 3M +4,20% 26.10.2021 08.10.2026 863 9026 9889
W3 10509  WIBOR 3M +4,00% 17.03.2022 07.03.2027 1041 9188 10 229
Y 10000  WIBOR 3M + 3,85% 18.02.2022 17.02.2026 966 9119 10 085
Razem 116 953 61204 55627 116 831

Zobowigzania z tytutu obligacji na 31.12.2021:

Oznaczenie Wartos¢ Oprocentowanie Data emisji Termin Wartos¢ wg wyceny bilansowej
serii nominalna nominalne wykupu

obligacji krotko— dtugo— Razem

terminowa terminowa

R4 59527  WIBOR3M+3,30 % 09.06.2017 21.06.2022 59 486 59 486
T 55776  WIBOR 3M +3,40 % 1212.2017 14.09.2022 55635 55635
T2 30000 WIBOR3M+3,50 % 09.03.2018 28.02.2022 30100 30100
U 20000 WIBOR3M +3,75 % 18.02.2021 15.02.2024 1034 19103 20137
W1 10 668 4,40% 06.08.2021 23.07.2026 459 9925 10384
W2 10000  WIBOR 3M +4,20% 26.10.2021 08.10.2026 434 9323 9757
Razem 185971 147 148 38 351 185499

—> | Szczegétowe informacje na temat zmiany warto$ci zobowigzan z tytutu
obligacji w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w nocie 5.14.
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5.8.3.2.Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych

(w tys. zt)
Wartosé
. Dostepny
u bankiem: Lo Oprocentowanie izl limit
mowa zawarta z bankiem: wygasniecia p kredytu do
kredytowy
sptaty
ING Bank Slaski S.A. 31.12.2032* wg zmiennej finansowanie lub 274 904 75096
stopy bazowej refinansowanie zakupu
powigkszonej portfeli wierzytelnosci

0 marze banku,
ptatne kwartalnie

BNP Paribas Bank Polska S.A.  05.12.2022 wg zmiennej finansowanie lub 1542 -
stopy bazowe;j refinansowanie zakupu
powigkszonej portfeli wierzytelnosci

0 marze banku,
ptatne miesigcznie

Dell Bank International d.a.c. 01.02.2023 wg stopy stafej, zakup licencji na 420 -
ptatne rocznie oprogramowanie
i ustugi wsparcia IT

W ING Bank Slaski S.A. posiadamy limit kredytowy na finansowanie lub refinansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci do kwoty 350 min zt.
Limit ten jest odnawiany w wyniku dokonywanych sptat kredytu.

* Termin wymagalno$ci kazdej indywidualnej transzy ciagnienia finansowania w ramach dostepnej linii kredytowej wynosi 63 miesigce. Maksymalny termin
obowigzywania umowy to 31.12.2032 r., natomiast termin sptaty ostatniej zaciggnietej transzy na dziefi bilansowy przypada na wrzesiefi 2027 roku.

Ponizej informacje na temat zawartych uméw kredytowych wg stanu na dziefi 31 grudnia 2021 roku:

Wartos$¢é
: Dostepny
iem: LT Oprocentowanie QOElng limit
Umowa zawarta z bankiem: wygasniecia Y kredytu do
kredytowy
sptaty
Santander Bank Polska S.A. 28.02.2022 wg stopy state], finansowanie lub 2083 -
ptatne miesiecznie refinansowanie zakupu
portfeli wierzytelnoSci
ING Bank Slaski S.A. 31.12.2031 wg zmiennej finansowanie lub 202 939 47 061
stopy bazowej refinansowanie zakupu
powigkszonej portfeli wierzytelnoSci

0 marze banku,
ptatne kwartalnie

BNP Paribas Bank Polska S.A.  05.12.2022 wg zmiennej finansowanie lub 5369 .
stopy bazowej refinansowanie zakupu
powigkszonej portfeli wierzytelnosci

0 marze banku,
ptatne miesigcznie

Dell Bank International d.a.c. 01.02.2023 wg stopy statej, zakup licencji na 840 -
ptatne rocznie oprogramowanie
i ustugi wsparcia IT

—> | Zabezpieczenia sptaty zobowigzan kredytowych zostaty
zaprezentowane w nocie 5.8.3.6.
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5.8.3.3.Zobowiazania z tytutu pozyczek
(w tys. zt)

Warto$¢ Warto$é
Oprocentowanie na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

Termin
splaty

Pozyczkodawcy

wg zmiennej stopy bazowej powigkszonej

Cztonkowie Zarzadu BEST S.A. 31.12.2022 , e 20013 20008
0 marze, ptatne miesigcznie

Razem, z tego: 20013 20008

krétkoterminowe 20013 20008

5.8.3.4.Zobowigzania z tytutu leasingu

(w tys. 7t)

Stan na dziefi Stan na dzief

30.06.2022 31.12.2021

Umowy leasingu samochoddw 48 87
Umowy najmu pomieszczen biurowych 19 298 19345
Pozostate umowy 551 1130
Razem, w tym: 19897 20562
krétkoterminowe 3290 3143
dtugoterminowe 16 607 17 419
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5.8.3.5.Uzgodnienie stanu zadtuzenia
(w tys. zt)
OBIGRCiS  prkowe otymane lsasingu PO
Stan zadtuzenia na 01.01.2022 185499 212031 20008 20562 438100
Zmiany wynikajace z przeptywow gotéwkowych: (75049) 59 476 (752) (1889) (18 214)
Otrzymane finansowanie 20472 95000 - 115472
Sptata kapitatu (89528 (29 364) (1552) (120 444)
Zaptacone odsetki i prowizje (5993) (6 160) (752) (337) (13 242)
Zmiany bezgotéwkowe: 6381 7270 757 1224 15 632
Zawarte umowy - 702 702
Odsetki naliczone 6 381 7270 757 307 14715
Inne zmiany - 215 215
Stan zadtuzenia na 30.06.2022 116 831 278771 20013 19897 435518

Obligacje

Kredyty
bankowe

Pozyczki
otrzymane

Umowy
CERNT

Stan zadtuzenia na 01.01.2021 294224 161091 27010 20754 503079
Zmiany wynikajace z przeptywow gotowkowych: (119 319) 44 442 (8061) (2432) (85370)
Otrzymane finansowanie 40 668 107 500 148 168
Sptata kapitatu (150 000) (58 276) (7 000) (1856) (217132)
Zaptacone odsetki i prowizje (9987) (4782) (1081) (576) (16 406)
Zmiany bezgotéwkowe: 10594 6498 1059 2240 20391
Zawarte umowy 1653 1653
Odsetki naliczone 10 594 5238 1059 631 17 522
Inne zmiany 1260 (44) 1216
Stan zadtuzenia na 31.12.2021 185499 212031 20008 20562 438100
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5.8.3.6.Zabezpieczenia sptaty zobowigzan finansowych
(w tys. zt)

Na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadali$my nastepujace zabezpieczenia na majatku Grupy dotyczace uméw kredytowych oraz leasingdw:

Wartos¢ ksiegowa
Termin zabezpieczanego zobowigzania

obowigzywania Stan na ELE
30.06.2022 31.12.2021

Zabezpieczane zobowigzanie Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na
wierzytelno$ciach BEST | NSFIZ
(warto$¢ na dzien bilansowy 186,7
min zt), zastaw rejestrowy na
wierzytelno$ciach BEST Il NSFIZ
(warto$¢ na dzien bilansowy 135 31.12.2035 276 802 203708
min zt) oraz BEST IV NSFIZ (warto$¢
na dzien bilansowy 1573 min
7t), o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, poreczenie BEST do kwoty
420 min zt

ztytuf/u kredytu udzielonego przez ING
Bank Slaski S.A.

zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach BEST | NSFIZ
(warto$¢ na dzien bilansowy 22

2 tytutu kredyty udzielonego przez min zt), poreczenie BEST do kwoty Do czasu sptaty

) 75 min zt, weksel wtasny in blanco  kredytu nie pdZniej 1550 5389
BNP Paribas Bank Polska S.A. wystawiony przez kredytobiorce, niz 06.12.2030
o$wiadczenie 0 poddaniu

sie egzekucji kredytobiorcy
i poreczyciela

gwarancja bankowa do kwoty 568
tys. zt zabezpieczona wekslem in 01.06.2031 12010 11 956
blanco wystawionym przez BEST

z tytutu umowy najmu powierzchni
biurowej w Gdyni

5.8.4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(w tys. zt)

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tego: 4828 3458
zobowigzania zwigzane z inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 179 96
Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek na abowigzkowe ubezpieczenia pracownikéw 3568 3109
Zobowiazania z tytufu nadptat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci 8750 7932

Zobowiazania z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wobec uczestnikow
konsolidowanych funduszy B 5121
Zobowigzania z tytutu zaliczek wptaconych na poczet sprzedazy nieruchomosci 7809 7809
Zobowiazania z tytutu zakupu portfeli wierzytelnosci 28 341 46632
Pozostate 226 133
Razem, z tego: 56 454 74194
krotkoterminowe 48 645 66 385
dtugoterminowe 7809 7809
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Warto$¢ pozostatych zobowiazah wynika w szczegdlnosci z zaliczki
otrzymanej tytutem umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci
o warto$ci 7,8 min zt. W przypadku braku ziszczenia sie warunkéw
umowy otrzymana zaliczka bedzie podlegata zwrotowi do
kontrahenta, o ile strony nie postanowia inaczej. Zgodnie z aneksem

5.8.5. Pochodne instrumenty finansowe
(w tys. 7t)

BEST

podpisanym 30 lipca 2021 roku czas obowiazywania umowy zostat
wydtuzony do dnia 30 czerwca 2025 roku. Na dzief sporzadzenia
niniejszego sprawozdania warunki jej realizacji, w szczegdlnoSci
ustanowienie planu zagospodarowania przestrzennego, nie zostaty
zrealizowane.

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
NDF (EUR/PLN) 7066 4185
Razem, w tym: 7066 4185
dtugoterminowe 7066 4185

—> | Wiecej na ten temat w nocie 5.11
cCE

5.8.6. Zobowiazania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy

(w tys. zt)

Stan na dzien
31.12.2021

Stan na dzien

30.06.2022

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy, z tego*: 69229 66 395
krdtkoterminowe 22 336 19390
dtugoterminowe 46 893 47 005

* zobowiazania bez okreslonego terminu wymagalnosci, podziat zobowiazan na krétko i dfugoterminowe zostat dokonany na podstawie szacowanych

wptywdw z wierzytelnosci BEST Il NSFIZ

Wskazane powyzej zobowigzanie oparte jest o szacunek wartosci
aktywoéw netto przynaleznych inwestorowi funduszu BEST IIl NSFIZ
i nie jest zobowigzaniem wymagalnym na dziefi bilansowy. Zgodnie
z postanowieniami umownymi i statutem funduszu BEST IIl NSFIZ,
fundusz zobligowany jest do proporcjonalnego wykupu certyfikatow

5.8.7. Aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego
(w tys. zt)

bedacych w posiadaniu inwestoréw tego funduszu, do wysokosci
aktywoéw ptynnych netto. Wobec powyzszego zobowigzanie to staje
sie wymagalne tylko w przypadku odpowiedniego poziomu Srodkéw
pienieznych w posiadaniu BEST IIl NSFIZ.

Stan na dzien
31.12.2021

Stan na dzien

30.06.2022

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 3731 3338
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajace kompensacie 3731 3338
Aktywa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajace kompensacie -

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 31012 22673
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego podlegajaca kompensacie 3731 3338
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajaca kompensacie 27 281 19335

Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie - -

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 27 281 19 335
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego w warto$ciach przed kompensata:

Rdznica przej$ciowa ujemna z tytutu:

zobowigzan pochodnych
strat i rezerw z tytutu instrumentow pozostatych
podatkowych Swiadczen finansowvch pozycji
pracowniczych ¥
Stan na 01.01.2022 67 2020 795 456 3338
Zwigkszenia 515 2453 680 977 4165
Zmniejszenia - 2764 133 875 3772
Stan na 30.06.2022 122 1709 1342 558 3731
Stanna 01.01.2021 - 1793 181 141 2115
Zwigkszenia 67 4689 1061 1496 7313
Zmniejszenia 4 462 447 1181 6090
Stan na 31.12.2021 67 2020 795 456 3338

taczna warto$¢ nierozliczonych strat podatkowych, od ktérych
nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego wynosi
43 118 tys. zt i w przypadku zmiany szacunkéw co do mozliwosci ich

Rok poniesienia Warto$¢ straty podatkowej od

wykarzystania w przysztoSci moze stanowi¢ podstawe do utworzenia
aktywa w wysokosci 8 192 tys. zt.

Warto$¢ potencjalnego aktywa

Data przedawnienia

straty podatkowej ktorej nie utworzono aktywa od straty podatkowej straty podatkowej
2018 2978 565 2022/2023
2019 11477 2181 2023/2024
2020 4516 858 2024/2025
2021 11257 2139 2025/2026
2022 12 890 2449 2026/2027
Razem 43118 8192

W zwigzku z niepewnos$cig co do wysokosci przysztych dochodéw
do opodatkowania w spétce Best lItalia, ktére umozliwityby nam
realizacje ujemnych roéznic przej$ciowych, nie rozpoznali$my takze
aktywa od strat podatkowych za lata 2018 - 2021 w tej spotce, ktdre
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wyniosty tacznie 3 886,7 tys. zt. Potencjalna warto$¢ aktywa na
dzien bilansowy wynosi 933 tys. zt. Zgodnie z wtoskimi regulacjami
podatkowymi strata za pierwsze dwa lata dziatalnosci spotki nie
ulega przedawnieniu.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego w warto$ciach przed kompensata:

Réznica przej$ciowa dodatnia z tytutu:

rzeczowych " zobowigzan
aktywow trwatych . vel finansowych pozostatych
. L . w jednostkach ‘o .
i warto$ci . i finansowanych pozycii
. . zaleznych . . .
niematerialnych nimi aktywow

Stan na 01.01.2022 3931 14544 98 4100 22673
Zwigkszenia 4 9268 171 - 9443
Zmniejszenia 180 718 206 - 1104
Stan na 30.06.2022 3755 23094 63 4100 31012
Stanna 01.01.2021 4122 9417 367 2843 16 749
Zwigkszenia 94 5127 657 1701 7579
Zmniejszenia 285 926 444 1655
Stan na 31.12.2021 3931 14544 98 4100 22673

Zgodnie z zapisami MSR 12 ,Podatek dochodowy” nie tworzymy
rezerw na podatki odroczone od inwestycji w jednostkach zaleznych
w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostana one
zrealizowane w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Wobec
powyzszego tworzymy rezerwy na prognozowane realizacje
inwestycji w perspektywie 3 lat od dnia bilansowego. Prognozy
realizacji tych inwestycji zaleza od naszych potrzeb finansowych
oraz przyjetych na dany dzien bilansowy zatozer dotyczacych naszej
dochodowosci a takze dostepno$ci zewnetrznych i wewnetrznych
irédet finansowania. Wigksza od zaktadanej dochodowos$¢ lub

5.8.8. Podatek dochodowy ujety w wyniku

dostepnos¢ innych Zrédet finansowania zmniejsza potrzeby w zakresie
realizacji inwestycji i tym samym poziom wykorzystania utworzonych
rezerw.

taczna warto$¢ rdznic przejsciowych stanowiacych podstawe
nieujetych rezerw na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 321 916
tys. ztwobec 334 774 tys. zt na dzien 31.12.2021 (potencjalna rezerwa
na dzien 30.06.2022: 61 164 tys. zt, na dzien 31.12.2021: 63 607 tys.
7).

(w tys. zt)
01.01.2022 01.01.2021 01.04.2022 01.04.2021
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Podatek dochodowy hiezacy 48 24 12 (6)
Podatek dochodowy odroczony 7946 1577 8982 989
Razem 7994 1601 8994 983
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01.01.2022 01.01.2021

30.06.2021

01.04.2022
30.06.2022

01.04.2021
30.06.2021

30.06.2022

Podatek od roznic przej$ciowych ujemnych: (338) 81 (13) 666
powstaty w okresie (4123) (3 260) (2502) (1 494)
odwrdcony w okresie 3785 3341 2489 2160

Podatek od réznic przejsciowych dodatnich: 8340 1544 9051 3N
powstaty w okresie 9444 2560 9258 497
odwrdcony w okresie (1104) (1016) (207) (126)

Suma podatku od réznic przejSciowych 8002 1625 9038 1037

Podatek od rdznic przejsciowych z tytutu straty podatkowej: (56) (48) (56) (48)
rozliczony w okresie - - - -
utworzone aktywo (56) (48) (56) (48)

Razem podatek odroczony ujety w wyniku 7946 1577 8982 989

Uzgodnienie pomigdzy efektywna a ustawowa stawka podatkows:

01.01.2022 01.01.2021 01.04.2022 01.04.2021

30.06.2022 30.06.2021  30.06.2022 30.06.2021

Zysk brutto przed opodatkowaniem: 143795 44228 120 468 22762
Egg‘f\f‘:’;l‘j’l‘;zm';’;;t:g ;’;’g;:)“g stawki podatkowej 27321 8403 22889 4325
Efekt podatkowy réznic trwatych, w tym z tytutu: (19 327) (6 802) (13 895) (3342)
zmianylwycen_y jednostek _stovyarzyszonych, aktywdw jednostek (23391) (8.563) (16 584) (4.360)

zaleznych nie uwzglednionej w podatku odroczonym

przychoddéw podatkowych nieujetych w wyniku 209 - 209 -
przychodéw niepodatkowych 3 - 3 -
nieaktywowanych strat podatkowych 2553 1890 1213 1193
kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddw 1341 63 1251 47
pozostatych réznic (42) (192) 13 (222)
Podatek dochodowy ujety w wyniku 7994 1601 8994 983
Efektywna stawka podatkowa 6% 4% 7% 4%

Gtéwnym przedmiotem naszej dziatalnosci jest inwestowanie
w wierzytelno$ci. Na rynku polskim nabywamy nasze wierzytelnosci
poprzez fundusze inwestycyjne, ktére s zarzadzane przez
Towarzystwo. Na rynku witoskim wierzytelno$ci nabywane sg
przez specjalnie powotang do tego celu spotke, zarzadzang przez
podmiot posiadajgcy odpowiednig licencje. Takie modele dziatania
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sg wynikiem regulacji prawnych, dotyczacych procesu sekurytyzacji
przyjetych w Polsce i we Wtoszech. Podmioty nabywajace portfele
pozyskuja Srodki w szczeg6lnoSci poprzez emisje certyfikatow
i emisje papierdw warto$ciowych kierowane do podmiotéw z Grupy.

Opodatkowanie dochodéw z naszych inwestycji w wierzytelnosci
nastepuje w momencie ich wyptaty do BEST lub TFI.
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5.8.9. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoéci niematerialnych

(w tys. zt)

W okresie objetym sprawozdaniem nabylismy rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne o wartosci 5 042 tys. zt, podczas gdy

w analogicznym okresie 2021 roku o wartosci 3 806 tys. zt.

Wartosci
niematerialne

Rzeczowe

aktywa trwate

Stan na dzien 01.01.2022 32230 16 422 48 652
Nabycia 3071 1971 5042
Likwidacje (66) - (66)
Umorzenia (3222) (1286) (4 508)
Réznice kursowe z przeliczenia 7 - 7
Stan na dzieri 30.06.2022 32020 17 107 49127
Stan na dzieri 01.01.2021 33328 18018 51346
Nabycia 3058 748 3 806
Likwidacje (28) - (28)
Umorzenia (2 883) (1323 (4 206)
Réznice kursowe z przeliczenia (13) - (13)
Stan na dzien 30.06.2021 33462 17 443 50 905

5.8.10. Pozostate rezerwy

Stan na dzien
31.12.2021

Stan na dzien

30.06.2022

Rezerwa na koszty sadowo-egzekucyjne 10 961 9170
Razem: 10 961 9170
krotkoterminowe 10 961 9170

Rezerwa na koszty sgdowo-egzekucyjne obejmuje oczekiwane,
nieponiesione jeszcze optaty zwiazane z umorzeniem postgpowan
egzekucyjnych, do poniesienia ktérych jesteSmy zobowigzani na
podstawie Ustawy o kosztach komorniczych. Szacujac rezerwe
dokonalismy analizy dostepnych danych operacyjnych dotyczacych
postepowan bedacych obecnie w egzekucji. Wyodrebnilismy te

postepowania, dla ktérych, biorac pod uwage ich obecny stan
prawny, prawdopodobny jest w przysztosci wyptyw $rodkéw
zwiazanych z optatami za umorzenie. Nastgpnie oszacowaliSmy
prawdopodobienstwo wyptywu tych $rodkéw na podstawie danych
historycznych.
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5.8.11. Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
(w tys. zt)

GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2022 roku

W roku 2022 roku, podobnie jak w okresie poréwnawczym, prowadziliSmy dziatalno$¢ na obszarze Polski i Wtoch. Nasza podstawowa
dziatalno$¢ nie wykazuje znamion cykliczno$ci ani sezonowosci. Gtéwnym Zrédtem naszych przychodéw sa inwestycje w wierzytelnosci.

01.01.2022

30.06.2022

01.01.2021
30.06.2021

01.04.2022
30.06.2022

01.04.2021
30.06.2021

zmiana IP
2022/2021

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej uwzgledniajace

wynik na oczekiwanych stratach kredytowych AR 173197 e 201871 96513
St(lspitlglrgsgrc]igcvijprzy zastosowaniu metody efektywnej 124 685 119 494 5191 61762 59033
Udziat w zysku Kredyt Inkaso 9224 (9 224) 9224
Pozostate przychody z dziatalno$ci operacyjnej 923 535 388 654 327
Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych: 158 815 43944 114 871 139 461 27929

odchylenia od wptat rzeczywistych 46 380 43 457 2923 27 493 27 967

wynik z tytutu przeszacowan 112 435 487 111 948 111 968 (38)

taczna warto$¢ przychodow z dziatalnoSci operacyjnej wyniosta
284,4 mIn ztibyta 0 64,2% wyzsza niz w analogicznym okresie w 2021
roku. W pierwszej potowie 2022 r. odnotowali$my 46,3 min zt z tyt.
dodatniego odchylenia wptat rzeczywistych od prognoz. Stanowito
ono az 27% planowanych pierwotnie sptat. Utrzymujaca sie od
dtuzszego czasu nadrealizacja prognozy spfat jest potwierdzeniem
skuteczno$ci przyjetej przez nas strategii dochodzenia wierzytelnosci

5.8.12. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

na drodze prawnej, wdrozone] na szerszg skale jeszcze przed
wybuchem pandemii covid-19. Konsekwencja powyzszego byta
aktualizacja krzywych odzysku stosowanych w modelach wyceny
portfeli wierzytelno$ci oraz wzrost przychoddw z tyt. przeszacowan
do poziomu 112,4 min zt, co stanowito 39,5% wartosci facznych
przychoddw z dziatalnosci operacyjnej.

(w tys. 7t)
01.01.2022 01.01.2021 zmianalP  01.04.2022 01.04.2021
30.06.2022 30.06.2021  2022/2021 30.06.2022  30.06.2021
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow: 38929 33754 5175 21920 16 952
wynagrodzenia 32114 27980 4134 18 386 14 024
sktadki na ubezpieczenia spoteczne 5382 4519 863 2554 1929
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1433 1255 178 980 999
Amortyzacja 4508 4206 302 2170 2135
Ustugi obce 18810 17 398 1412 9781 9190
Podatki i optaty, w tym: 39791 40238 (447) 19 255 22782
optaty sadowe, e_gzekucyjne i koszty_ zaste_pstwa N 34327 35 657 (1335] 16639 20657
procesowego zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci
0dp|_s aktuallzgjq_cy warto$¢ inwestycji posrednich i 10 249 (10249) ) 10249
w wierzytelno$ci - Kredyt Inkaso
Pozostate koszty operacyjne 1784 1549 235 944 732
Razem 103 822 107 394 (3572) 54070 62040
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5.8.13. Przychody finansowe
(w tys. zt)

01.01.2022 01.01.2021 zmianalP  01.04.2022 01.04.2021

30.06.2022 30.06.2021 2022/2021  30.06.2022  30.06.2021

Odsetki od depozytéw $rodkéw pienieznych 61 - 61 54 -
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych
S ‘- o - 99 (99) 99
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1325 - 1325 449 (381)
Razem 1386 99 1287 503 (282)

5.8.14. Koszty finansowe
(w tys. 7t)

01.01.2022 01.01.2021 zmianaIlP  01.04.2022  01.04.2021

30.06.2022 30.06.2021 2022/2021  30.06.2022  30.06.2021

Odsetki od zobowigzan finansowych 1471 8865 5846 8440 4164

Wycena _zoboww;zan wobec uczestnikow 20271 1281 8990 17431 6597
konsolidowanych funduszy

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 1157 (1157) - 1157

Wypena_pochodnych mstru[ngntow ﬂngnsovyych 2881 _ 2881 19%6 (827)
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen

Pozostate 329 371 (42) 45 338

Razem 38192 21674 16 518 27 842 11429

5.8.15. Zysk przypadajacy na jednga akcje

01.01.2022 01.01.2021 01.04.2022 01.04.2021

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST (w tys. zt) 135 416 42 209 111 314 21472
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 23015 23015 23015 23015
Srednia wazona liczba akcji rozwadniajacych (w tys. szt.) 253 158 235 184
Podstawowy zysk na jedna akcje (w zt/ szt.) 5,88 1,83 4,84 0,93
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt/ szt.) 5,82 1,82 4,79 0,93

5.8.16. Zmiana stanu zobowigzan (nota do sprawozdania z przeptywéw pienigznych)

(w tys. zt)

01.01.2022 01.01.2021

30.06.2022 30.06.2021
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan*® (19031) 634
Korekta o zmiang stanu zobowigzan inwestycyjnych (83) 402
Korekta 0 zmiang stanu zobowigzan z tytutu wykupu certyfikatéw (372) (549)
pozostate (21)
Razem (19 486) 466

* 7 wytgczeniem zobowiazan finansowych i z tytutu podatku dochodowego
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BEST

5.8.17. Pozostate pozycje netto (nota do sprawozdania z przeptywoéw pienigznych)

(w tys. zt)

01.01.2022 01.01.2021

30.06.2022 30.06.2021
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 154 (194)
Zmiana stanu nieruchomo$ci inwestycyjnych (307) (116)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej (140) -
Kredyt na zakup majatku trwatego rozliczany bezgotéwkowo 1260
Razem (293) 950

5.9. PROGRAMY MOTYWACYJNE
(w tys. zt)

01.01.2022 01.01.2021

30.06.2021

01.01.2021
31.12.2021

30.06.2022

Wycena programéw motywacyjnych obciazajaca koszty

wynagrodzen bhiezacych: a2 588 1174
program | realizowany w akcjach 1338 - -
program |l realizowany w akcjach 824 - -
program realizowany w formie pienigznej - 588 1174

W dniu 29 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie BEST S.A. podjeto decyzje o ustanowieniu dwéch nowych programéw

motywacyjnych:

Program I realizowany w akcjach

Program bedzie realizowany w latach obrotowych 2022-2024. Jego
celem jest wprowadzenie skutecznych mechanizméw motywujacych
cztonkdw Zarzadu Spétki BEST do podejmowania dziatan majacych
na celu zapewnienie dfugoterminowego wzrostu warto$ci Grupy.
Warunkiem przyznania uprawnienia do nabycia akcji bedzie
osiagniecie przez Grupe za dany rok obrotowy, w ktérym bedzie
realizowany program motywacyjny, poziomu EBIDTA Gotéwkowej

Program Il realizowany w akcjach

Program bedzie realizowany w latach obrotowych 2022 — 2026.
Jego celem jest stworzenie dodatkowych —mechanizméow
motywujacych kluczowych pracownikéw spotek nalezacych do
Grupy Kapitatowe] BEST do dziatah zapewniajgcych jej stabilny
i dtugotrwaty rozwdj. Program bedzie uprawniat do nabycia akgji
Spotki w wyniku wykonania prawa z warrantéw. Warunkiem
przyznania uprawnienia do objgcia warrantéw bedzie: (i) realizacja
celéw indywidualnych oraz (i) osiagnigcie przez Grupe poziomu
EPS okreslanego przez Rade Nadzorcza Spétki w formie odrebnych
uchwat. Przyznanie uczestnikom warrantéw nastepowa¢ bedzie po

okre$lanego przez Rade Nadzorczg Spétki w formie odrgbnych
uchwat. Przyznanie uczestnikom prawa do nabycia akcji nowej emisji
po cenie emisyjnej réwnej 1 zt nastepowac bedzie po zakonczeniu
kazdego roku obrotowego programu.

W ramach realizacji tego programu nie zostanie przyznanych wiecej
niz 450 000 akcji zwyktych nowej emisj.

zakonczeniu kazdego roku obrotowego. Przyznanie uczestnikom praw
do nabycia akcji nastapi jednorazowo na zakonczenie programu.
Jeden warrant bedzie uprawniat do nabycia jednej akcji nowej emisji.
Warranty bedg obejmowane nieodptatnie, natomiast akcje Spétki
zostang zaoferowane do objecia osobom uprawnionym po cenie

emisyjnej rownej 25 zt.

W ramach realizacji tego programu nie zostanie przyznanych wigcej
niz 1 130 tys. akeji zwyktych nowych emisji.

Szczeg6towe warunki i zasady realizacji obu programéw sa okreslone w regulaminach tych programéw, stanowigcych zatacznik do uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BEST S.A. z dnia 29 czerwca 2022 roku.

32



GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2022 roku

5.10. SEGMENTY OPERACYJNE

(w tys. zt)

Intencja MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” jest prezentowanie
informacji segmentowych w oparciu o strukture raportowania
uzywang dla celéw wewnetrznych. W zwigzku z tym, ze obecnie
Zarzad BEST analizuje wyniki skonsolidowane oraz podejmuje decyzje
gospodarcze w oparciu o te wyniki, nie wyodrebniamy segmentow
operacyjnych ani sprawozdawczych.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej za okres:

Obecnie identyfikujemy dwa obszary geograficzne prowadzonej
przez nas dziatalnosci: Polske i Wtochy. Ponizej prezentujemy podziat
przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej oraz warto$¢ wierzytelnosci
w podziale na te dwa obszary.

Wierzytelno$ci nabyte — stan na:

01.01.2022 01.01.2021 01.04.2022 01.04.2021 30.06.2022 31.12.2021
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Polska 273963 164 574 196 810 92377 1039 081 928 453
Wrtachy 10 460 8623 5067 4136 91630 88619
Razem 284423 173197 201 877 96 513 113071 1017072

Ponizej prezentujemy procentowy udziat poszczegéinych obszaréw geograficznych wskazanych powyzej:

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej za okres:

Wierzytelno$ci nabyte — stan na:

01.01.2022 01.01.2021 01.04.2022 01.04.2021 30.06.2022 31.12.2021
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Polska 96% 95% 97% 96% 92% 91%
Wrtochy 4% 5% 3% 4% 8% 9%
Razem 100% 100% 100% 100% 100% 100%

5.11.
(w tys. zt)

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych klasyfikujemy wg

zasad pomiaru wykorzystujgc ponizszg hierarchie odzwierciedlajgcg

wykorzystanie réznych danych Zrédtowych do wyceny:

= Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw
dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,

Instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

= Kategoria 2: dane wejSciowe inne niz kwotowania zaliczane do
Kategorii 1, ktére s obserwowalne dla aktywdéw lub zobowigzan
w sposdb bezposredni (jako cena) lub posredni (pochodne cen),

= Kategoria 3: dane wejSciowe dla aktywdéw lub zobowigzan,
ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych (dane
frédtowe nieobserwowalne).

Stan na dzien
31.12.2021

Stan na dzien
30.06.2022

Kategoria

Inwestycje kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 17 258 21936 3
pozostate catkowite dochody

Pochodne instrumenty finansowe - zobowiazania 7066 4185 2
Zobowiazania wobec uczestnikdéw konsolidowanych funduszy 69229 66 395 3
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Inwestycje kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Do instrumentdéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej Grupa zalicza inwestycje kapitatowa w akcje Kredyt Inkaso, wyceniang na

dzien 30 czerwca 2022 roku na kwote 17,3 min zt.

=> | Wiecej na temat wyceny inwestycji w akcje Kredyt Inkaso w nocie 5.8.2 oraz 5.4

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 30 czerwca 2022 roku do warto$ci godziwe] wyceniane sg ponizsze pochodne instrumenty finansowe nieobjete rachunkowoscia
zabezpieczen:

. data o para data terminowy kurs
instrument . wartosc . . .
zawarcia walutowa rozliczenia wymiany
terminowa transakcja bez dostawy NDF 04.12.2020 6800 tys. EUR EUR/PLN 04.12.2025 47442
terminowa transakcja bez dostawy NDF 02.12.2021 5130 tys. EUR EUR/PLN 02.12.2026 5,3780

Razem:

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych forward
jest ustalana poprzez odniesienie do obowigzujgcych na dzien
sprawozdawczy kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach
0 podobnym terminie zapadalno$ci. Na kazdy dzied bilansowy

Zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy

Na dzien 30 czerwca 2022 w sprawozdaniu prezentujemy
zobowigzanie niewymagalne wobec inwestora niekontrolujacego
w funduszu BEST IIl NSFIZ, ktére zostato wycenione do wartosci
godziwej. Wycena zobowigzania obarczona jest niepewnoscig
ze wzgledu na istotny wptyw na te wycene szacunkow wartosci
godziwe] wierzytelnosci stanowigcych aktywa funduszu BEST Il

11930 tys. EUR

wyceniamy kontrakt na podstawie wyceny przeprowadzonej przez
instytucje finansowa, z ktéra zawarto kontrakt. Warto$¢ wyceny
ujeta w sprawozdaniu klasyfikujemy do kategorii 2 hierarchii wartosci
godziwe;.

NSFIZ i moze podlega¢ w przysztosci modyfikacjom z tego tytutu.
Podstawe do wyceny zobowigzania stanowi warto$¢ aktywow
netto funduszu BEST Il NSFIZ na podstawie sprawozdania tego
funduszu sporzadzonego zgodnie z zasadami obowigzujacymi
fundusze inwestycyjne. Warto$¢ wyceny ujeta w sprawozdaniu
klasyfikujemy do kategorii 3 hierarchii warto$ci godziwej.

Poréwnanie warto$ci godziwej i wartos$ci bilansowej instrumentéw finansowych niewycenianych do wartosci godziwej

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa finansowe
Wierzytelnosci nabyte — Kategoria 3 950629 1130711 959920 1017072
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji - Kategoria 1 106 609 106 746 186 861 185499
Zobowiazania z tytutu obligacji - Kategoria 2 10 086 10 085
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Wierzytelno$ci nabyte

Warto$¢ bilansowa wierzytelno$ci  wyceniana jest modelem
zamortyzowanego kosztu, ktéry jest odmienny od modelu wyceny do
warto$ci godziwej m.in. dlatego, ze zastosowane stopy procentowe
sg niezmienne w catym okresie obstugi (niewrazliwe na zmiany
stép rynkowych), a przeptywy bazuja na spodziewanych sptatach
z pakietéw wierzytelnosci (bez kosztéw ich dochodzenia).

Warto$¢ godziwa pakietow wierzytelnosci szacowana jest w oparciu
0 uznane metody estymacji na podstawie danych odno$nie do
charakterystyki kazdego portfela wierzytelnosci, w szczegélnosci:
warto$ci zadtuzenia, rodzaju produktu, zabezpieczenia, okresu
przeterminowania, etapu obstugi, zawartych ugdd, planowanych
kosztéw dochodzenia wierzytelnosci itp. Ze wzgledu na fakt, ze
nabywamy gtéwnie wierzytelnosci nieregularne, juz w momencie
nabycia szacujemy przyszte wptaty z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego nieotrzymania od dtuznikéw catosci lub czeSci
wierzytelno$ci oraz kosztéw niezbednych do poniesienia w zwigzku
z egzekucja wpfat. Zarzadzamy ryzykiem kredytowym na etapie
wyceny wierzytelnoSci jeszcze przed ich nabyciem, a nastepnie
poprzez indywidualnie ustalane strategie windykacyjne. Na kazdy
dzien bilansowy aceniamy ryzyko kredytowe w oparciu o historyczne
dane dotyczace wptywow z podobnych pakietéw wierzytelnosci.

Podstawowymi parametrami (danymi wejsciowymi)
wykorzystywanymi do wyceny wierzytelno$ci w warto$ci godziwej
sa:
= okres obstugi pakietu,

szacowane wptywy i wydatki zwigzane z obstuga wierzytelnosci
oraz

stopa dyskontowa.

5.12. POZOSTALEZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Przed Sadem Okrggowym w Warszawie, Ill Wydziatem Cywilnym,
pod sygn. akt Ill C 1088/16 toczy sig postepowanie w sprawie
z powobdztwa Kredyt Inkaso S.A. z/s w Warszawie przeciwko BEST
i Krzysztofowi Borusowskiemu (Prezesowi Zarzadu BEST) o zapfate
solidarnie przez pozwanych kwoty 60 734 500 zt wraz z ustawowymi
odsetkami za op6znienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa

5.13.
(w tys. zt)

TRANSAKCJE MIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

BEST

Zmiany powyzszych parametréw wptywaja odpowiednio na
wzrost lub spadek wartoSci godziwe]. Tak oszacowana warto$¢
godziwa wierzytelno$ci moze rézni¢ sie od wartoSci, jaka zostataby
wyznaczona, gdyby istniat aktywny rynek.

Obligacje

Warto$¢ bilansowa zobowiazan finansowych z tytutu emisji obligacji
wyceniana jest modelem zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
poniesionych  wydatkow bezpoSrednio zwigzanych z emisjg
i efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ godziwa obligacji notowanych na aktywnym rynku
i poréwnywalnych z nimi zostata oszacowana na podstawie kursu
zamknigcia notowan obligacji na Catalyst z dnia bilansowego
powigkszonego o narosfe odsetki. Warto$¢ godziwa pozostatych tj.
nienotowanych obligacji zostata oszacowana poprzez zdyskontowanie
przysztych — przeptywdéw pienieznych  stopg oprocentowania
uwzgledniajgcg marze oraz stope referencyjng z dnia bhilansowego.

Pozostate aktywa i zobowiazania finansowe

Wartosci bilansowe pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie sg zblizone do ich wartosci
godziwych.

do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu, tytutem naprawienia szkody
zwiazanej z wypowiedzeniem Kredyt Inkaso przez fundusze z grupy
Trigon i Agio uméw o zarzadzanie portfelami wierzytelno$ci. W ocenie
BEST stawiane zarzuty sa catkowicie bezpodstawne i chybione
zaréwno pod wzgledem faktycznym, jak i prawnym. Postepowanie
jest w toku.

5.13.1. Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych spétek z Grupy

Wynagrodzenia biezace Cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych podmiotéw Grupy za pierwsze pétrocze 2022 roku i za analogiczny okres

ubiegtego roku wynosity odpowiednio:
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Zarzad
BEST

Towarzystwo
BEST ltalia

Rada Nadzorcza
BEST

Towarzystwo

01.01.2022 01.01.2021
30.06.2022 30.06.2021
517 2194

370 768

521 500

212 204

50 34

5.13.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, porgczen udzielonych osobom
powiazanym (w szczegdlno$ci osobom zarzgdzajacym lub nadzorujgcym) oraz zawartych z nimi umowach

Na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadalismy zobowigzania wobec
Cztonka Zarzadu BEST w wysokos$ci 20 min zt z tytutu udzielonej
pozyczki. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku

5.14. /
WARTOSCIOWYCH
(w tys. 1)
Akcje wtasne
Realizujgc uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z 26 listopada 2021 roku, w kwietniu 2022 roku BEST
S.A. dokonat nabycia 357 000 sztuk akcji wtasnych. Cena jednej akcji
wyniosta 28 71, a taczna warto$¢ nabycia 9 996 tys. zt. Nabyte akcje
wtasne stanowity 1,55% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 1,20%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

tacznie, w zwiazku z realizacjg powyzszej uchwaty, Spétka nabyta

857 000 sztuk akcji wtasnych, stanowigcych 3,72% jej kapitatu
zakfadowego oraz 2,88% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym

Dtuzne papiery warto$ciowe

zaptacilismy odsetki od tych zobowigzan w wysokosci 752 tys.
zt. Zgodnie z zawartg umowag wg stanu na 30 czerwca 2022 roku
pozyczka ta jest wymagalna 31 grudnia 2022 roku.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. taczna cena nabycia akcji
wtasnych powigkszona o koszty ich nabycia wyniosta 25 099 tys. zt.

W dniu 29 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie BEST S.A.
podjeto uchwaty o umorzeniu skupionych akcji, a takze o obnizeniu
wysokosci kapitatu akcyjnego Spétki o kwote odpowiadajaca tacznej
warto$ci nominalnej umarzanych akcji wtasnych, tj. o kwote 857 tys.
zt. Umorzenie akcji wiasnych nastapi z chwilg zarejestrowania przez
wiasciwy sad rejestrowy obnizenia kapitafu akcyjnego.

W pierwszym pétroczu 2022 roku wykupili$my obligacje serii T2 oraz R4 0tgcznej warto$ci nominalnej 89,5 min zt. Jednocze$nie wyemitowalismy
obligacje serii W3 oraz Y o wartosci 20,5 min zt.

01.01.2022 01.01.2021

30.06.2022 30.06.2021
Nowe emisje (warto$§¢é nominalna) 123972 Nowe emisje (warto§¢ nominalna) 20000
seria W3 10 509 seria U 20000
seria Y 9963
Wykupy (warto$¢ nominalna): (89 528) Wykupy (warto§¢ nominalna): (60 000)
seria T2 (30 000) seria Q2 (10 000)
seria R4 (59 528) seria R1 (50 000)
Razem (69 056) Razem (40 000)

Emisje i wykupy certyfikatéw inwestycyjnych w ramach Grupy sa eliminowane w procesie konsolidacji i nie sa wykazywane jako kapitatowe

papiery wartosciowe w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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5.15. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku BEST nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

5.16. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE GRUPY, W TYM POLACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD
JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI | INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE
DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2022 roku zadne istotne zmiany w strukturze Grupy nie miaty miejsca.

5.17.  INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN Z0BOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem podmioty z Grupy
wykorzystaty kolejne transze kredytu w ramach umowy kredytowej
zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. W nastepstwie powyzszego
ustanowione zostaty kolejne zastawy na zbiorach wierzytelnosci.

5.18. INFORMACJE 0 ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZtE WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W zwiazku z wejSciem w zycie ustawy z dnia 7 lipca 2022 r.  finansowych i w konsekwencji wptyna¢ na wyniki finansowe
o finansowaniu spoteczno$ciowym dla przedsiewzig¢ gospodarczych  osiggane przez Grupg. Z uwagi na brak zakonczenia prac zwigzanych
i pomacy kredytobiorcom trwaja prace nad zastapieniem wskaznika  z wprowadzeniem zamiennika, na dzieh zatwierdzenia niniejszego
referencyjnego WIBOR wskaznikiem alternatywnym. Zmiana tego  sprawozdania finansowego Grupa nie byfa w stanie oszacowac
wskaznika moze doprowadzi¢ do zmiany oprocentowania zobowigzad  ewentualnego wptywu tej zmiany.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2022 roku zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
w dniu 6 wrzeénia 2022 roku.
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Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych.
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