WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO BDF S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

ZA OKRES
OD DNIA 01.01.2016 R. DO DNIA 31.12.2016 R.



Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Dane identyfikujace grupe kapitalowa
1.1 Firma jednostki dominujacej i jednostki zaleznej

BDF S.A. - jednostka dominujgca

INSPIRIO Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

VTG Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Black Diamond Fund S.A.- jednostka zalezna
Algoronic Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Robotero S.A. - jednostka zalezna

Quants Technologies S.A. - jednostka zalezna
SkyHedge Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
eFinCo Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Marketinvest Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

HF Traders Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Investio Sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona

1. 2 Siedziba jednostki dominujacej i jednostki zaleznej
Warszawa
1. 3 Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej i jednostki zaleznej

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest:

Posrednictwo w sprzedazy ustug telefonii komérkowej,



Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym jednostki dominujacej

Siedziba sadu

Data

Numer KRS

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jednakze Zarzad widzi wiele ryzyk zagrazajgcych Spolce. Gtéwne ryzyko wynika
z faktu, iz wartos¢ zobowigzan przekracza wartos¢ aktywow. Spétka nie jest w stanie sama poradzi¢ sobie ze sptatg zobowigzan. Inwestycje poczynione w
spotki zalezne Black Diamond Fund S.A. nie przyniosty spodziewanego efektu ekonomicznego, gdyz wiekszo$¢ ze spotek zaleznych uzalezniona byta od
dziatalnosci forex domu maklerskiego HFT Brokers Dom Maklerski S.A. a wraz z zakonczeniem dziatalnosci forex przez dom maklerski spotki zalezne Black
Diamond Fund S.A. utracity rynek zbytu dla swoich ustug, stad Spoétka nie byta w stanie zwiekszy¢ przychodoéw ze sprzedazy umozliwiajgcych na sptaty
zobowigzan. Bez pomocy ze strony dotychczasowych akcjonariuszy lub nowych emisji akcji Spoétka nie bedzie w stanie sptaci¢ zobowigzan.

Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami).



.2 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg w
nastepujgcym okresie:

| Oprogramowanie komputerowe 20-50%

.3 Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji
wyceny Srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoéci, lub przez krétszy z
dwodch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki i budowle 1,5-4,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-30%
Srodki transportu 14-20%
Inne $rodki trwate 10-30%




Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuije sie w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
0 odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

Inwestycje w nieruchomosci
Inwestycje w nieruchomosci sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych sg wyceniane metoda praw wtasnosci
Inwestycje w pozostatych jednostkach wycenia sie wg wartosci godziwe;j

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Naleznosci iroszczenia

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartoé¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych skfada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnosc¢ lokacyjna.

Pozostate inwestycje krétkoterminowe sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.
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Transakcje w walucie obcej

Na dzien przeprowadzenia operacji oraz na dzien bilansowy sktadniki aktywéw i pasywow wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujacym
na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke
dokumencie zostat ustalony inny kurs.

Nastepujace kursy NBP zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2016 31.12.2015
uUsD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Kapitaf podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Jednostki dominujgcej i wpisanej w rejestrze sgdowym. Rdznice miedzy wartoscig
godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng udziatéw sg ujmowane w kapitale zapasowym.

Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy

jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,
oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych lub wartos$ci niematerialnych i prawnych,
przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania
Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sg uznawane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie
wycenic.

Przychody i koszty z tytufu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywdéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych
oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.



Trwafa utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwalg utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow.
Jesli dowody takie istniejg, Grupa Kapitatlowa ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$é sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoécig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokosé
kapitatdbw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze$¢ biezacg i czes¢ odroczona.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na
poczatek okresu sprawozdawczego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujgcych na dzieh
bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywéw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.



Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitalem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanych stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

2. 21 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodoéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Warszawa, dn. 11.01.2018 roku

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiegowosci

Karolina Marciniak
Prezes Zarzadu






