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Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

I. Wprowadzenie

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy Grupy Kapitatowej BFF Polska zawiera:

— $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BFF Polska
na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019
roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

— $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe BFF Polska S.A. na dzien 30
czerwca 2019 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

— informacje dodatkowa do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2018 i na dzien 30 czerwca
2018 roku.

Dane na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta, za wyjatkiem procedur
kontrolnych pakietu konsolidacyjnego w ramach grupy BFF Banking Group wykonywanych przez
biegtego rewidenta w okresach kwartalnych.

Na podstawie § 11 ust. 3 Zatacznika nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -
Informacje biezace i okresowe przekazywane przez emitentdow dtuznych instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst oraz § 11 ust. 3 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A. - Informacje biezace i
okresowe przekazywane przez emitentow instrumentow dtuznych, BFF Polska S.A. nie przekazuje
odrebnego jednostkowego raportu potrocznego; poétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe BFF Polska S.A. stanowi uzupetnienie poétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej BFF Polska.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki BFF Polska S.A. w dniu 8 sierpnia 2019.

Podmiot dominujacy Grupy - Spotka BFF Polska S.A. - sporzadzita srodroczne skrocone jednostkowe

sprawozdanie finansowe, ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad BFF Polska S.A. w
dniu 8 sierpnia 2019.

t6dz, 8 sierpnia 2019

Podpisy

Krzysztof Kawalec Rafat Karnowski Michele Antognoli
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Urban Kielichowski Radostaw Moks Wojciech Wolski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa BFF Polska

Il.  Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej BFF Polska

1. Wybrane dane finansowe - srodroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

Wybrane dane finansowe Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019 | 01.01.2018
do do do do

30.06.2019 | 30.06.2018 | 30.06.2019 | 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 120 889 99 558 28 192 23 483
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 45 452 31972 10 600 7 541
Zysk brutto 47 568 33 066 11 093 7 800
Zysk netto 40 320 27 474 9 403 6 480
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (93 595) (203 869) (21 827) (48 088)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 005) 1 440 (701) 340
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 96 248 191 906 22 446 45 266
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (352) (10 523) (82) (2 482)
Aktywa razem 3470 553 2913 262 816 217 667 934
Zobowiazania dtugoterminowe 227 866 169 686 53 590 38 905
Zobowiazania krotkoterminowe 2 728 101 2 300 043 641 604 527 339
Kapitat wtasny 514 586 443 533 121 022 101 690
Kapitat akcyjny 38 488 38 488 9 052 8 824
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 128 291 677 | 128 291 677 | 128 291 677 | 128 291 677
Zysk na jedna akcje (w PLN / EUR) (*) 0,31 0,21 0,07 0,05
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w PLN / EUR) 0,31 0,21 0,07 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN / 4,01 3,46 0,94 0,79

EUR) (**)

(*) Zysk na jedng akcje zwyktq obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajqcego na akcjonariuszy jednostki

dominujqcej oraz liczby akcji

(**) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajqcego akcjonariuszom

jednostki dominujqcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow

pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczna srednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu;
kurs ten wyniost za sze$¢ miesiecy 2019 roku - 1 EUR = 4,2880 PLN, za sze$¢ miesiecy 2018
roku - 1 EUR = 4,2395 PLN;

pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 30 czerwca 2019 r. - 1 EUR = 4,2520
PLN; na 30 czerwca 2018 r. - 1 EUR = 4,3616 PLN.

Lodz, 8 sierpnia 2019



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

2. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres szesciu Okres szesciu
miesiecy miesiecy
zakonczon zakonczon
NOTA  3006.2019 30.06.2018
nie przeglgdane nie przeglgdane
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 120 889 99 558
Koszty finansowania portfela 5 (44 872) (37 650)
Wartos¢ sprzedanych towarow (6 858) (3 254)
Marza na pokrycie kosztow 69 159 58 654
Zuzycie surowcow i materiatow (370) (429)
Koszty swiadczen pracowniczych 6 (11 798) (9 696)
Amortyzacja (1 469) (914)
Koszty ustug doradczych (1 655) (1411)
Pozostate koszty (6 553) (7 789)
?dpisy Z tytutu utraty wartosci aktywow (1 862) (6 443)
inansowych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 45 452 31972
Pozostate przychody i koszty operacyjne 2 419 975
Przychody i koszty finansowe (303) 119
Zysk przed opodatkowaniem 47 568 33 066
Podatek dochodowy (7 248) (5592)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 40 320 27 474
Zysk netto 40 320 27 474

Inne catkowite dochody, ktore zostana

reklasyfikowane do wyniku

Roznice kursowe z przeliczenia operacji i 729
zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktore nie zostana

reklasyfikowane do wyniku

Inne catkowite dochody netto - 729
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 40 320 28 203
Srednia liczba akcji w okresie 128 291 677 128 291 677
Zysk na jedna akcje (PLN /akcje) 7 0,31 0,21
Zysl§ rozwodniony na jedna akcje (PLN / 0,31 0,21
akcje)

W okresie sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych nie wystepowata dziatalnosc
zaniechana.

todz, 8 sierpnia 2019
Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego
integralng czesc.



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2019

Aktywa
NOTA Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

nie przeglgdane badane nie przeglgdane
AKTYWA PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5016 2938 3 405
Wartosci niematerialne 1799 2 140 1782
Udziaty w jednostkach 8 938 740 660
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku 11 446 9212 6 255
odroczonego
]Ic\!aleinoéci z tytutu leasingu 9 15 661 19 612 21 449
inansowego
Pozyczki i naleznosci wtasne 9 1 826 975 1 860 502 1674530
Pozostate aktywa finansowe - - 163
Pozostate aktywa 2 2 1
Pozostate naleznosci - - 628
Aktywa trwate razem 1861 837 1 895 146 1708 873
Aktywa obrotowe
Zapasy 4775 3 649 2 037
Naleznosci z tytutu dos'gaw i ustug 11 039 5 944 439
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu 9 7970 6 931 6 060
finansowego
Pozyczki i naleznosci wtasne 9 1 545 555 1 405 536 1160 648
Biezace naleznosci z tytutu
podatku 4173
Pozostate naleznosci podatkowe 1978 6 575 1013
Pozostate aktywa 12 633 16 886 9109
Srodki pieniezne i ich 24766 25 118 16 953
ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem 1608 716 1470 639 1204 389
Aktywa razem 3 470 553 3 365785 2913 262

t6dz, 8 sierpnia 2019

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego
integralng czesc.



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2019

Zobowiazania i kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tyt. obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu obligacji
Zobowiazania z tytutu otrzymanych
pozyczek od podmiotow powigzanych
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu biezacego
podatku dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Zobowigzania i kapitaty wtasne razem

todz, 8 sierpnia 2019

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do

NOTA

11
12
13

11
12

10
13

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
PLN’000 PLN’000 PLN’000
38 488 38 488 38 488
354 111 337 811 337 811
6 054 6 054 6 054
(1)
115933 92 282 61 181
514 586 474 635 443 533
224 545 305 589 158 277
- - 9970
3321 1 080 1439
227 866 306 669 169 686
1115 2 683 2230
2 073 363 1799 254 1 302 549
10 147 49 497 80 723
565 298 633 140 812 849
41 067 57 145 73774
6 563 10 576 4128
792 1623 1794
29 756 30 563 21 996
2728 101 2 584 481 2 300 043
2 955 967 2 891 150 2 469 729
3 470 553 3365785 2913 262

srodrocznego  skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego

integralng czesc.



Srédroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

4. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapjtat \A{lasnv przypadajgcy o ' Kapitat Kapitat Kapitat Réznice !(ursoyve Zyski Razem
akcjonariuszom jednostki dominujacej podstawowy  zapasowy rezerwowy z przeliczenia zatrzymane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2019 roku 38 488 337 811 6 054 - 92 282 474 635
Wynik finansowy okresu - - - - 40 320 40 320
Inne catkowite dochody za okres - - - - - -
Korekta okresu poprzedniego - jednostki zalezne - (340) - - (29) (369)
Podziat zysku - 16 640 - - (16 640) -
Stan na 30 czerwca 2019 roku (nie przeglgdane) 38 488 354 111 6 054 - 115933 514 586
Stan na 31 grudnia 2017 roku 38 488 309 028 6 054 (730) 70 533 423 373
Pierwsze ujecie MSSF9 - - - - (8 194) (8 194)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 38 488 309 028 6 054 (730) 62 339 415 179
Wynik finansowy okresu - - - - 59 527 59 527
Inne catkowite dochody za okres - - - 730 - 730
Korekta lat ubiegtych - (801) (801)
Podziat zysku - 28 783 - - (28 783) -
Stan na 31 grudnia 2018 roku (badane) 38 488 337 811 6 054 - 92 282 474 635
Stan na 31 grudnia 2017 roku 38 488 309 028 6 054 (730) 70 533 423 373
Pierwsze ujecie MSSF9 - - - - (7 243) (7 243)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 38 488 309 028 6 054 (730) 63 290 416 130
Wynik finansowy okresu - - - - 27 474 27 474
Inne catkowite dochody za okres - - - 729 - 729
Korekta lat ubiegtych - - - - (800) (800)
Podziat zysku - 28 783 - - (28 783) -
Stan na 30 czerwca 2018 roku (nie przeglgdane) 38 488 337 811 6 054 (1) 61 181 443 533

Lodz, 8 sierpnia 2019
Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
kolejnych stronach stanowia jego integralna czesc.



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

5. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres od Okres od
NOTA 01.01.2019 do 01.01.2018 do
30.06.2019 30.06.2018

nie przeglgdane  nie przeglgdane

PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 47 568 33 066
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (4 147) (4 601)
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 103 (27)
Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane 12 23
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych (198) (316)
Amortyzacja aktywow trwatych 1469 914
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda naleznosci z
. ST, (2 194) 2 541
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow (1126) 566
(Zwigkszenie) salda pozyczek i naleznosci 9 (106 492) (215 648)
wtasnych
(Zmniejszenie) salda zobowiazan finansowych 11,12, 13 (13 060) (35 200)
&Z}gﬁjszeme) salda zobowiazan z tytutu dostaw (1 568) (3932)
(Zmniejszenie) stanu rezerw krotkoterminowych (831) (2 775)
(Zwigkszenie) saldg pozostatych zobowiazan i (12 853) (6 987)
pozostatych aktywow
Inne (278) 28 507
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (93 595) (203 869)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
; 115 140
aktywow trwatych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow (3 120) (1 247)
trwatych
Inne - wptata na kapitat spotki zaleznej i udziaty
, 2 547
w spotkach stowarzyszonych
§rodkl pienigzne netto z dziatalnosci (3 005) 1 440
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 11 1 059 240 979 147
Sptata kredytow i pozyczek 11 (882 643) (725 590)
Wykup obligacji wtasnych 12 (80 308) (61 375)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (29) (246)
Odsetki zaptacone (12) (30)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 96 248 191 906

finansowej




Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkow

pienieinych i ich ekwiwalentow (352) (10523)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 25118 27 476
poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 24 766 16 953

okresu

Lodz, 8 sierpnia 2019

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego
integralna czesc.
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Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa BFF Polska

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe BFF Polska S.A.

1. Wybrane dane finansowe - srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie

finansowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

Wybrane dane finansowe Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019 | 01.01.2018
do do do do

30.06.2019 | 30.06.2018 | 30.06.2019 | 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 57 819 46 705 13 484 11 017
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9 507 97 2217 23
Zysk brutto 14 873 3262 3 469 769
Zysk netto 11 590 2 157 2703 509
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (146 901) (103 746) (34 259) (24 471)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 037 (31 211) 3274 (7 362)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 128 189 127 093 29 895 29 979
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (4 675) (7 864) (1 090) (1 855)
Aktywa razem 2 383 256 1981 663 560 502 454 343
Zobowiazania dtugoterminowe 27 347 43 851 6 432 10 054
Zobowiazania krétkoterminowe 1985 263 1584 341 466 901 363 248
Kapitat wtasny 370 646 353 471 87 170 81 042
Kapitat akcyjny 38 488 38 488 9 052 8 824
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 128 291 677 | 128 291 677 | 128 291 677 | 128 291 677
Zysk na jedna akcje (w PLN / EUR) (*) 0,09 0,02 0,02 0,00
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w PLN / EUR) 0,09 0,02 0,02 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN / 2,89 2,76 0,68 0,63

EUR) (**)

(*) Zysk na jedng akcje zwyktq obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajqcego na akcjonariuszy jednostki

dominujqcej oraz liczby akcji

(**) Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajqcego akcjonariuszom

jednostki dominujqcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczna srednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu;
kurs ten wyniost za sze$¢ miesiecy 2019 roku - 1 EUR = 4,2880 PLN, za szes¢ miesiecy 2018

roku - 1 EUR = 4,2395 PLN;
— pozycje bilansowe

przeliczono wedtug

sredniego

kursu

ogtoszonego

przez

NBP,

obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 30 czerwca 2019 r. - 1 EUR = 4,2520
PLN; na 30 czerwca 2018 r. - 1 EUR =4,3616 PLN.

todz, 8 sierpnia 2019
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Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres szesciu Okres szesciu
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
nie przeglgdane nie przeglgdane
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze $wiadczenia ustug 57 819 46 705
Koszty finansowania portfela (31 780) (27 232)
Marza na pokrycie kosztow 26 039 19 473
Zuzycie surowcow i materiatow (274) (306)
Koszty swiadczen pracowniczych (9 509) (7 667)
Amortyzacja (1207) (753)
Koszty ustug doradczych (1031) (1 314)
Pozostate koszty (4 183) (4 932)
delsy Z tytutu utraty wartosci aktywow (328) (4 404)
finansowych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9 507 97
Pozostate przychody i koszty operacyjne 4 380 3046
Przychody i koszty finansowe 986 119
Zysk przed opodatkowaniem 14 873 3262
Podatek dochodowy (3 283) (1 105)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 590 2 157
Zysk netto 11 590 2 157
Inne catkowite dochody, ktére zostanag
reklasyfikowane do wyniku
Rdznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych
Inne catkowite dochody, ktore nie zostana i i
reklasyfikowane do wyniku
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 11 590 2 157
Srednia liczba akcji w okresie 128 291 677 128 291 677
Zysk na jedna akcje (PLN / akcje) 0,09 0,02
ZysI§ na jedna akcje rozwodniony (PLN / 0,09 0,02
akcje)

W okresie sprawozdawczym ani w okresach poréownywalnych nie wystepowata dziatalnosc
zaniechana.

Lodz, 8 sierpnia 2019



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2019

Aktywa
Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
nie przeglgdane badane nie przeglqdane
PLN’000 PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3626 1827 1960
Wartosci niematerialne 1612 1950 1 669
Udziaty w jednostkach 542 961 559 769 454 105
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku 4561 3393 77
odroczonego
Pozyczki i naleznosci wtasne 1056 903 1021 791 921 050
Pozostate aktywa finansowe - - 163
Aktywa trwate razem 1609 663 1588 730 1379 024
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu glosgayv i ustug 8 664 6328 4201
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki i naleznosci wtasne 754 407 634 996 582 866
Biezace naleznosci podatkowe - - 4173
Pozostate naleznosci podatkowe 67 170 74
Pozostate aktywa 6717 5757 6 664
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3738 8413 4661
Aktywa obrotowe razem 773 593 655 664 602 639
Aktywa razem 2 383 256 2 244 394 1981 663

todz, 8 sierpnia 2019



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2019

Zobowiazania i kapitat wtasny

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 38 488 38 488 38 488
Kapitat zapasowy 316 731 308 790 308 790
Kapitat rezerwowy 6 054 6 054 6 054
Zyski zatrzymane 9 373 5724 139
Razem kapitat wtasny 370 646 359 056 353 471
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 25 113 106 214 33485
Zobowiazania z tytutu obligacji - - 9970
Pozostate zobowigzania finansowe 2234 282 396
Zobowiazania dtugoterminowe razem 27 347 106 496 43 851
Zobowiazania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 1709 778 1453 346 1026 105
Zobowiazania z tytutu obligacji 10 147 49 497 80723
Zot?ow1a12ama z ty'gutul otrzymanych 191 093 198 068 411 968
pozyczek od podmiotow powiagzanych
Pozostate zobowigzania finansowe 49 944 52 035 46 750
Zobowiazania z tytutu biezacego
podatkl?dochodo)\//vego s 2617 1270
Rezerwy krotkoterminowe 1028 1486 1763
Pozostate zobowigzania 20 656 23 140 17 032
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1985 263 1778 842 1 584 341
Zobowiazania razem 2012610 1 885 338 1628 192
Zobowiagzania i kapitaty wtasne razem 2 383 256 2 244 394 1981 663

t6dz, 8 sierpnia 2019



4. Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Wynik finansowy okresu

Inne catkowite dochody za okres

Podziat zysku

Stan na 30 czerwca 2019 roku (nie przeglagdane)

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Pierwsze ujecie MSSF9
Stan na 1 stycznia 2018 roku

Wynik finansowy okresu
Inne catkowite dochody za okres
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2018 roku (badane)

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Pierwsze ujecie MSSF9

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Wynik finansowy okresu

Inne catkowite dochody za okres

Podziat zysku

Stan na 30 czerwca 2018 roku (nie przeglgdane)

Lodz, 8 sierpnia 2019

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Grupa Kapitatowa BFF Polska

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski R
azem
podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

38 488 308 790 6 054 5724 359 056

11 590 11 590

- 7 941 (7 941) -

38 488 316 731 6 054 9 373 370 646
38 488 303 684 6 054 5106 353 332
- - (2 217) (2 217)
38 488 303 684 6 054 2 889 351 115

7 941 7 941
5 106 (5 106) -
38 488 308 790 6 054 5724 359 056

38 488 303 684 6 054 5106 353 332

- - - (2 018) (2018)

38 488 303 684 6 054 3088 351 314

2 157 2157

- 5 106 - (5 106) -

38 488 308 790 6 054 139 353 471
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Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym

Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane
Amortyzacja aktywow trwatych
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) salda pozyczek i naleznosci
wtasnych

Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) salda zobowiazan
finansowych

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw
krotkoterminowych

(Zwiekszenie) salda pozostatych zobowigzan i
pozostatych aktywow

Inne - w tym roznice kursowe z przeliczenia
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych w
jednostkach powiazanych

Inne - wptata na kapitat spotki zaleznej i udziaty
w spotkach stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Wykup obligacji wtasnych

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Okres od
01.01.2019 do
30.06.2019

5. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres od
01.01.2018 do
30.06.2018

nie przeglgdane

nie przeglgdane

PLN’000 PLN’000
14 873 3262
(3 106) (3 116)
12 23
1207 753
(2 232) 393
(154 524) (83 933)
639 (19 130)
(458) 166
(3 415) (1758)
103 (406)
(146 901) (103 746)
115 114
(2 886) (938)
(41 921) (54 394)
58 729 24 007
14 037 (31 211)
1112 836 978 452
(944 480) (789 791)
(40 126) (61 375)
(29) (170)
(12) (23)
128 189 127 093
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Srodroczny skrocony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow (4 675) (7 864)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 8 413 12 525
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 3738 4 661
okresu

Ladz, 8 sierpnia 2019
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Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

IV. Dodatkowe informacje i objasnienia do s$rdodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa BFF Polska (,,Grupa”) sktada sie ze Spotki BFF Polska S.A. (,jednostka
dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz: Sktad Grupy Kapitatowej BFF Polska). Czas trwania
jednostki dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

0Od czerwca 2016 roku BFF Polska S.A. i jej spotki zalezne wchodza w sktad wtoskiej grupy bankowej
BFF Banking Group (,,BFF”), tworzac razem jedna z najwiekszych i najszybciej rozwijajacych sie
instytucji, dostarczajacych rozwiazania finansowe dla sektora publicznego i opieki zdrowotnej w
Europie.

W ramach Grupy Kapitatowej BFF Polska:
— na terenie Polski dziatalnos¢ prowadzi podmiot dominujacy Grupy - Spotka BFF Polska S.A.,
jej spotki zalezne: BFF MEDFinance S.A., DEBT-RNT Sp. z o0.0., Komunalny FIZ oraz MEDICO
NSFIZ;
— na terenie Stowacji dziatalnos¢ prowadzi spotka zalezna BFf Central Europe s.r.o.;
— na terenie Czech dziatalno$¢ prowadzi spotka zalezna BFF Ceska republika s.r.o.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym na terenie Polski dziatalnos¢ prowadzity podmioty
stowarzyszone:
— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa;
— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spotka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od BFF Polska S.A. spotke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

Grupa Kapitatowa BFF Polska (Grupa) jest miedzynarodowa instytucja finansowa wyspecjalizowana
w oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajacych na rynku medycznym i na
rynku jednostek samorzadu terytorialnego. Grupa oferuje szeroka game ustug finansowania
dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Dostarcza standardowe i zindywidualizowane ustugi
finansowe, ktore umozliwiaja optymalne i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty
dziatajace na rynku medycznym i na rynku samorzadow lokalnych.

1.1. Sktad Grupy Kapitatowej BFF Polska

Sktad Grupy Kapitatowej BFF Polska na dzien 30 czerwca 2019 roku:
BFF Polska S.A. - jednostka dominujaca,

-  BFF MEDFinance S.A. - spotka zalezna, w ktorej BFF Polska S.A. posiada 100% akcji,

- BFF Ceska republika, s.r.o. - spotka zalezna, w ktorej BFF Polska S.A. posiada 100% udziatow,

- BFF Central Europe, s.r.o. - spotka zalezna, w ktorej BFF Polska S.A. posiada 100% udziatow,

- DEBT-RNT sp. z o.0. spotka zalezna, w ktorej BFF Polska S.A. posiada 100% udziatow,

- Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - Fundusz inwestycyjny, w ktorym BFF Polska S.A.
posiada 100% certyfikatow,

- MEDICO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - Fundusz
inwestycyjny, w ktorym BFF Polska S.A. posiada 100% certyfikatow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku podmiotami stowarzyszonymi dla BFF Polska S.A. byty:

- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspélnik Spotka Komandytowa,

- Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spotka
komandytowa.
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Srodroczny skrocony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Sktad Grupy Kapitatowej BFF Polska oraz powiazania kapitatowe i organizacyjne na dzien publikacji raportu

podmiot zalezny
100% udziatow

podmiot zalezny
100% udzialow

podmiot zalezny
100% udziatow

podmiot zalezny
100% certyfikatow

podmiot zalezny

podmiot zalezny
100% akcji

00% certyfikatow

- podmiot stowarzyszony

a
Kancelaria Karnowski i
- podmiot Wspdlnik
- stowarzyszony (ustugi prawne)
o
N
Restrukturyzacyjna
Kancelaria Prawnicza
Karnowski i Wspdlnik
J
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Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Zmiany w sktadzie Grupy jakie miaty miejsce w roku 2019

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej BFF Polska.

1.2. Podmiot dominujacy

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej BFF Polska - Spotka BFF Polska S.A. (Spotka) zostata
utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia 1998 roku i jest wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w
todzi pod numerem KRS 0000263422. Siedziba Spotki jest miasto Lodz, al. Pitsudskiego 76. Czas
trwania Spotki jest nieograniczony.

Od roku 2016 obligacje korporacyjne Spotki, zarowno w walucie PLN, jak i EUR, sa notowane na
rynku Catalyst w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W latach 2007 - 2016 akcje Spotki notowane byty na rynku gtownym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Zarzad BFF Polska S.A.

W sktad Zarzadu Spotki BFF Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzili:
Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu,
Rafat Karnowski - Wiceprezes Zarzadu,
Michele Antognoli - Cztonek Zarzadu,
Urban Kielichowski - Cztonek Zarzadu,
Radostaw Moks - Cztonek Zarzadu,
Wojciech Wolski - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza BFF Polska S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki BFF Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzili:
Piotr Stepniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Massimiliano Belingheri - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Carlo Zanni - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

1.3. Dane o podmiocie dominujacym wobec BFF Polska S.A.

Podmiotem dominujacym wobec Spotki i jedynym Akcjonariuszem BFF Polska S.A. posiadajacym
128.291.677 akcji Spotki jest Banca Farmafactoring S.p.A.

Spotka Banca Farmafactoring S.p.A. zostata utworzona i dziata w ramach przepisow prawa wtoskiego
i jest zarejestrowata w Izbie Handlowej w Mediolanie pod numerem 07960110158 z siedzibg w
Mediolanie, Via Domenichino, 5, 20149 Mediolan, Wtochy. Spotka w rejestrze bankéow wpisana jest
pod numerem 5751, a w rejestrze grup bankowych pod numerem 3435. Regulamin spotki
przewiduje, ze okres trwania spotki uptywa z dniem 31 grudnia 2100 roku i moze byc przedtuzony
przez nadzwyczajne zgromadzenia akcjonariuszy.

Od roku 2011 Spétka dziata na rynku hiszpanskim, od roku 2014 na rynku portugalskim, od 2017 roku
na rynku greckim, a od roku 2018 réwniez na rynku chorwackim.
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Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Od dnia 7 kwietnia 2017 roku akcje Banca Farmafactoring S.p.A. sa notowane na wtoskiej gietdzie
papierow wartosciowych w Mediolanie.

Gtownym akcjonariuszem Banca Farmafactoring S.p.A. jest BFF Luxembourg S.a.r.l. posiadajacy 33%
udziatu w strukturze akcjonariatu spotki, natomiast podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla
jest Centerbridge Capital Partners Il (PEIl), Limited Partnership.

1.4. Jednostki zalezne

BFF MEDFinance S.A.

Spotka BFF MEDFinance S.A., w ktorej BFF Polska S.A. objat 100% akcji, zostata zarejestrowana w
dniu 30 lipca 2010 roku przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
ReJestru Sadowego pod numerem KRS 0000361997:
forma prawna - spotka akcyjna

— wysokos$¢ kapitatu akcyjnego: 8.500 tys. PLN, w petni optacony

— siedziba Spotki: £odz, al. Pitsudskiego 76

— REGON 100 907 116

— NIP 725 202 70 54

— 100% akcji posiada BFF Polska S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BFF MEDFinance S.A. jest kompleksowe finansowanie
procesow inwestycyjnych realizowanych przez jednostki dziatajace na rynku medycznym.

Sktad Zarzadu spotki BFF MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Mariusz Btoch - Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu spotki ulegt zmianie.

Do dnia 9 kwietnia 2019 roku w sktad Zarzadu BFF MEDFinance S.A. wchodzili:
Radostaw Moks - Prezes Zarzadu,
Mariusz Btoch - Cztonek Zarzadu.

W dniu 9 kwietnia 2019 pan Radostaw Moks ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki BFF MEDFinance S.A. Od dnia 9 kwietnia 2019 r. Zarzad spotki jest jednoosobowy.
W dniu 11 kwietnia 2019 roku funkcje Prezesa Zarzadu objat pan Mariusz Btoch.

Od dnia 11 kwietnia 2019 roku Zarzad BFF MEDFinance S.A. dziata w sktadzie:
Mariusz Btoch - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza spotki BFF MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Radostaw Moks - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kawalec - Cztonek Rady Nadzorczej,
Piergiorgio Bicci - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Mrowczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej BFF MEDFinance S.A.

Do dnia 11 kwietnia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki wchodzili:
Krzysztof Kawalec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piergiorgio Bicci - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Mrowczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 kwietnia 2019 roku do Rady Nadzorczej BFF MEDFinance S.A. zostat powotany pan
Radostaw Moks i objat funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
0Od dnia 11 kwietnia 2019 w sktad Rady Nadzorczej spotki wchodza:

Radostaw Moks - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kawalec - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piergiorgio Bicci - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Mrowczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.
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BFF Ceska republika s.r.o.

Spotka BFF Ceska republika s.r.o. zostata zarejestrowana w dniu 25 kwietnia 2007 roku przez Sad
Miejski w Pradze:

— forma prawna - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

— wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 700 tys. CZK, w petni optacony

— siedziba spotki: Praga, ul. Roztylska 1860/1

— REGON 287 92 387

— NIP CZ28792387

— zarejestrowana w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze w

Oddziale C Akta 124667

— 100% wspolnik spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia: BFF Polska S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BFF Ceska republika, s.r.o. jest S$wiadczenie ustug
finansowych dla podmiotow dziatajacych na rynku ochrony zdrowia w Republice Czeskiej.

Sktad Zarzadu spotki na dzien bilansowy:
Natalia Berardinelli - Dyrektor Zarzadzajacy,
Rafat Skiba - Dyrektor Zarzadzajacy,
Ladislav Valabek - Dyrektor Zarzadzajacy.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu spotki ulegt zmianie.

Do dnia 5 maja 2019 roku w sktad Zarzadu spotki wchodzili:
Rafat Skiba - Dyrektor Zarzadzajacy,
Ladislav Valabek - Dyrektor Zarzadzajacy.

W dniu 5 maja 2019 r. do Zarzadu spotki zostata powotana pani Natalia Berardinelli.
0d dnia 5 maja 2019 r. w sktad Zarzadu BFF Ceska republika, s.r.o. wchodza:
Natalia Berardinelli - Dyrektor Zarzadzajacy,
Rafat Skiba - Dyrektor Zarzadzajacy,
Ladislav Valabek - Dyrektor Zarzadzajacy.

Sktad Rady Nadzorczej spotki na dzien bilansowy:
Michele Antognoli - Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Karnowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kawalec - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej spotki BFF Ceska republika, s.r.o. nie ulegt
zZmianie.

BFF Central Europe s.r.o.

Spotka BFF Central Europe, s.r.o. zostata zarejestrowana w dniu 4 listopada 2008 roku przez Sad
Rejonowy w Bratystawie:

— forma prawna - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

— wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 6.500 EUR, w petni optacony

— siedziba spotki: Bratystawa, ul. Mostova 2

— REGON 44 414 315

— NIP SK2022706950

— zarejestrowana w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Bratystawa | pod

numerem 55250/B

— 100% wspdlnik spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia: BFF Polska S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BFF Central Europe s.r.o. jest Swiadczenie ustug
finansowych dla podmiotow dziatajacych na rynku ochrony zdrowia na Stowacji.
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Sktad Zarzadu spotki na dzien bilansowy:
Natalia Berardinelli - Dyrektor Zarzadzajacy,
Rafat Skiba - Dyrektor Zarzadzajacy,
Ladislav Valabek- Dyrektor Zarzadzajacy.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu spotki ulegt zmianie.

Do dnia 9 kwietnia 2019 roku w sktad Zarzadu spétki wchodzili:
Rafat Skiba - Dyrektor Zarzadzajacy,
Ladislav Valabek - Dyrektor Zarzadzajacy.

W dniu 9 kwietnia 2019 r. do Zarzadu spotki zostata powotana pani Natalia Berardinelli.
0Od dnia 9 kwietnia 2019 r. w sktad Zarzadu BFF Central Europe s.r.o. wchodza:

Natalia Berardinelli - Dyrektor Zarzadzajacy,

Rafat Skiba - Dyrektor Zarzadzajacy,

Ladislav Valabek - Dyrektor Zarzadzajacy.

Sktad Rady Nadzorczej spotki na dzien bilansowy:
Michele Antognoli - Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Karnowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kawalec - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej spotki BFF Central Europe s.r.o. nie zmienit sie.

Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 1 grudnia 2015 roku zarejestrowany zostat Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w
ktorym BFF Polska S.A. posiada 100% wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych.

forma prawna - fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorego dziatalnos¢ jest regulowana
przepisami ustawy z dnia 27 maja 2007 r. o funduszach inwestycyjnych (t.j. Dz. U. z
2014 r., poz. 157 ze zm.) oraz objeta nadzorem przez Komisje Nadzoru Finansowego;
zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie VII wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFi 1.261 w dniu 1 grudnia 2015 roku;

organem zarzadzajacym i reprezentujacym go w stosunkach z osobami trzecimi jest
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa;

siedziba i adres Towarzystwa sa jednoczesnie siedziba i adresem Funduszu;

100% certyfikatow objetych przez BFF Polska S.A.

DEBT-RNT Sp. z 0.0.

W dniu 31 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktorego spotka zalezna DEBT-RNT sp. z o.o.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000609731.

— forma prawna - spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

—  wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 400 tys. PLN

— siedziba Spotki: £odz, al. Pitsudskiego 76

— REGON 364 077 710

— NIP 728 28072 71

— 100% udziatow posiada BFF Polska S.A.
Przedmiotem dziatalnosci DEBT-RNT sp. z 0.0. jest restrukturyzacja trudnych naleznosci.

Sktad Zarzadu spotki na dzien bilansowy:
Olga Malinowska - Prezes Zarzadu
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MEDICO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zarejestrowany zostat MEDICO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,MEDICO NSFIZ”), w ktorym BFF Polska S.A. posiada 100%
wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych.

— forma prawna: Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktoérego dziatalnosc
jest regulowana przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2004
r. Nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz objeta nadzorem przez Komisje Nadzoru Finansowego;

— zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie VII wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFi 1.481 w dniu 4 kwietnia 2017 roku;

— organem zarzadzajacym i reprezentujacym go w stosunkach z osobami trzecimi jest
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa;

— siedziba i adres Towarzystwa sa jednoczesnie siedziba i adresem Funduszu;

— 100% certyfikatow objetych przez BFF Polska S.A.

1.5. Jednostki stowarzyszone

Na dzien 30 czerwca 2019 roku podmiotami stowarzyszonymi dla BFF Polska S.A. byty:

— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa;

— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spotka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od BFF Polska S.A. spotke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

Spoétka BFF Polska S.A. pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako znaczacy kontrahent obydwu
Kancelarii znaczaco wptywajacy na polityke operacyjna i finansowa tych jednostek. Podmioty te sa
traktowane jak jednostki stowarzyszone.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BFF
Polska zostato sporzadzone za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty dane z wieksza doktadnoscig. Walutg
funkcjonalna, jak i sprawozdawcza Grupy jest ztoty polski (PLN).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci spotek Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. od 8 sierpnia 2019 roku. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy.

W niniejszym $rodrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa
zastosowata zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz
pozostatych aktywow finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej (,,MSSF”).
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano
takie same =zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego petnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane
tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe standardy oraz zmiany do obowiagzujacych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia
2019 roku:

1. MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce
prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowiazku zaptaty. Tym samym,
MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
zobowiazany jest ujaé: (a) aktywa i zobowiazania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz
(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowiazania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa wdrozyta regulacje MSSF poczawszy od dnia 1 stycznia 2019.

W momencie pierwszego ujecia regulacji MSSF 16 leasingodawca ma mozliwos¢ wyboru jednej z
dwoch opcji przejscia na nowe przepisy:

e Petne podejscie retrospektywne - Zastosowac standard MSSF 16 retrospektywnie dla
kazdego minionego okresu sprawozdawczego; w tym wypadku leasingodawca powinien
przeksztatci¢ i zaprezentowac zgodnie z nowym podejsciem dane finansowe dla okresow
porownywalnych;

e Zmodyfikowane podejscie retrospektywne - Zastosowac podejscie z rozpoznaniem
skumulowanego efektu wdrozenia MSSF 16 i jego prezentacja w dniu pierwszego ujecia
bez koniecznosci przeksztatcania danych finansowych dla okresow porownywalnych.

Grupa kapitatowa BFF Polska zdecydowata zastosowa¢ w dniu pierwszego ujecia MSSF 16
zmodyfikowane podejscie retrospektywne.
Zgodnie ze zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym Grupa:
a) nie przeksztatcita danych okresow porownywalnych (przyjmujac ich poréwnywalnosé na
zagregowanym poziomie danych;
b) zatozyta, ze wartos¢ wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu aktywow i
zobowigzan wynikajacych z prawa do uzytkowania leasingowanych dobr jest zgodna z
wartoscia aktywow i zobowigzan z tyt. leasingu ujeta w ksiegach.

Skutki ekonomiczne pierwszego ujecia standardu MSSF 16 sa zawarte w skonsolidowanych
wynikach finansowych za pierwsze pétrocze 2019.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do
istniejacych standardow przed ich data wejscia w zycie:

1.

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowiazujacy MSSF 4, ktory zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo
zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotow, ktore zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi i
umowami inwestycyjnymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unig Europejska.

. Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF beda miaty zastosowanie
z dniem 1 stycznia 2020 r.

. MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie
wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji
przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow. Zmiany do MSSF 3 obowiazujg dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,

zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ,,istotnos¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja
definicje istotnosci i zwiekszaja spojnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze beda
miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowiazkowa dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

. MSSF 14 | Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z
dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.
Dla poprawienia porownywalnosci, z jednostkami ktdre stosuja juz MSSF i nie wykazuja takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach,
powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji, zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.
Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a

jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwiazuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia stanowia ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate
na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wytaczeniem czesci stanowiacej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw
nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian do
standardow i interpretacji. Zarzad ocenia, ze niektore z w/w standardow, interpretacji i zmian do
standardow beda miaty wptyw na sprawozdanie finansowe, natomiast na dzien publikacji
niniejszego raportu Grupa nie jest w stanie ilosSciowo oszacowac tego wptywu.

Podmiot dominujacy Grupy - Spotka BFF Polska S.A. zobowiazuje sie do implementacji
poszczegolnych nie obowigzujacych jeszcze standardow i interpretacji w okresie odpowiadajacym
dacie ich wdrozenia.

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z lokalnymi zasadami
rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujagce w Grupie, Zarzad dokonuje rowniez osadow,
szacunkow i przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktorej nie
da sie okresli¢ wykorzystujac dostepne zrdodta. Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia opieraja sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegad
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Gtowne szacunki dokonywane w Grupie dotycza ponizszych wartosci:

Kategoria szacunku Rodzaj informacji podlegajacej oszacowaniu

Odpisy aktualizujace wartosc portfela Kwoty odpisow dotyczacych portfela aktywow
aktywow finansowych finansowych
Wartos¢ godziwa instrumentow Klasy i kategorie instrumentow finansowych, metody
finansowych ich wyceny

Kwota rezerw z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwy urlopowe - :

przystugujacych pracownikom

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie
tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z
okresem biezacym.
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3. Segmenty operacyjne i sezonowosc¢

W podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy nie wystepuje zjawisko sezonowosci.

Dla celow zarzadczych Grupa jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Grupy nie
zostaty wyrdoznione dla celdow zarzadczych segmenty operacyjne.

4. Przychody ze sprzedazy

Grupa wycenia przychody z portfela aktywow finansowych za pomoca zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.
Okres szesciu Okres szesciu

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
PLN’ 000 PLN’ 000
nie przeglgdane nie przeglgdane
Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z portfela wierzytelnosci o ustalonym
) gy 2 410 4047
harmonogramie sptat (dyskonto, prowizja)
Przychody z portfela wierzytelnosci bg; ustalonego 19 358 18 849
harmonogramu sptat (dyskonto, prowizja)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 3922 2 805
Przychody odsetkowe 88 008 70 362
Razem przychody ze sprzedazy ustug 113 698 96 063
Przychody ze sprzedazy towarow 7191 3495
Razem przychody ze sprzedazy 120 889 99 558

Biorac pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci
charakteryzujace skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy,
prowizje i zrownane z nimi.

Wartos¢ wptywow, prowizji i zrownanych z nimi stanowia:

— wplywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow
finansowych - sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytaczeniem wptywow z pozyczek i
leasingu finansowego),

— przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegélnych produktow,

— przychody odsetkowe z poszczegoélnych produktow zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom stanowi wartos¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:
Okres szesciu Okres szesciu

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
PLN’ 000 PLN’ 000
nie przeglgdane nie przeglgdane
Wptywy, prowizje i zrownane z nimi 440 534 411 630
Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom (326 836) (315 567)
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 113 698 96 063
Zrealizowane przychody ze sprzedazy towarow 7 191 3495
Ltaczne przychody ze sprzedazy 120 889 99 558
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W celu zaprezentowania skali dziatalnosci Grupy oraz wartosci wptywow w okresie sprawozdawczym
ponizej zaprezentowano wptywy razem z wptywami z tytutu sptat czesci kapitatowej udzielonych

pozyczek i umow leasingu finansowego.

Zrealizowane wptywy:

Okres szesciu

Okres szesciu

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018

PLN’ 000 PLN’ 000

nie przeglgdane

nie przeglgdane

Wptywy, prowizje i zréwnane z nimi 440 534 411 630
Wptywy ze sptat udzielonych pozyczek i umow leasingu 517 488 505 570
finansowego

Zrealizowane przychody ze sprzedazy towarow 7 191 3 495
Zrealizowane wptywy 965 213 920 695

5. Koszt finansowania portfela

Okres szesciu

Okres szesciu

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane nie przeglgdane
Odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek i zobowigzan 39 307 24 093
oprocentowanych
Odsetki i prowizje od pozyczek od podmiotow powiazanych 4734 7 561
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji 831 5996
Razem koszt finansowania portfela 44 872 37 650

6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Okres szesciu

Okres szesciu

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018

PLN’000 PLN’000

nie przeglqdane

nie przeglgdane

Wynagrodzenia 7 802 7 052
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 1952 1765
Program opcji menedzerskich BFF Banking Group 886 879
Swiadczenia w formie akcji Banca Farmafactoring S.p.A. 1158 -
Razem 11 798 9 696

W 2019 i 2018 roku Grupa poniosta koszt zwiazany z wycena programu opcji menadzerskich
wdrozonego przez BFF Banking Group uchwata NWZA Banca Farmafactoring S.p.A. z dnia 5 grudnia
2016 r. - opis programu w nocie nr 39.4 do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

rok 2018.



Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Swiadczenia w formie akcji zostaty przyznane na podstawie ,Regulaminu jednorazowego
przydzielenia akcji pracownikom” przyjetego przez Rade Dyrektorow BFF Banking Group w dniu 19
lutego 2019.

7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Okres szesciu Okres szesciu
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
nie przeglgdane nie przeglgdane
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 128 291 677 128 291 677
Zysk netto w okresie sprawozdawczym (w tys. PLN) 40 320 27 474
Zysk netto podstawowy na jedna akcje (w PLN) 0,31 0,21
Zysk netto rozwodniony na jedna akcje (w PLN) 0,31 0,21

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
sprawozdawczy przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Akcje nie sa uprzywilejowane zarowno co do gtosu, jak i dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapit efekt rozwodnienia.

W okresie biezacym oraz porownywalnym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana, dlatego Grupa nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnosci zaniechanej przypadajacego na jedna akcje.

8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wtasnosci
Stan na Stan na Stan na
. 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Jednostki stowarzyszone
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 938 740 660
Razem 938 740 660

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci ujmowane sa
wedtug kosztu historycznego, po aktualizacji o przypadajacy na rzecz Grupy udziat w zyskach tych
jednostek wypracowany w okresie sprawozdawczym.

9. Pozyczki i naleznosci wtasne oraz naleznosci z umoéw leasingu finansowego

Grupa w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej nabywa aktywa klasyfikowane jako aktywa
finansowe. Klasyfikacja aktywdw finansowych oraz zasady ich wyceny i prezentacji zostaty przyjete
zgodnie ze standardem MSSF 9 i opisane w Polityce Rachunkowosci. Zgodnie ze standardem
instrumenty finansowe klasyfikowane sa na podstawie wynikow oceny modeli biznesowych oraz
testu kontraktowych przeptywow pienieznych.
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9.1 Portfel aktywow finansowych

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. na 1 stycznia 2018 r., Grupa dokonata identyfikacji i
oceny modeli biznesowych i przypisata posiadane aktywa finansowe o ekonomicznej charakterystyce
instrumentu dtuznego do modelu biznesowego ,.aktywa utrzymywane do momentu zapadalnosci”
(Held to Collect Model; HTC).

W okresie 6 miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2019 r. Grupa nie zidentyfikowata zdarzen:

— wymagajacych reklasyfikacji posiadanych aktywow finansowych do innego modelu
biznesowego;

— znaczacej modyfikacji aktywow skutkujacej catkowitym lub czesciowym przeniesieniem na
inny podmiot korzysci i/lub ryzyka zwiazanego z danym aktywem - odsprzedaz,
przeniesienie sktadnika, w przypadku ktorych Grupa przestataby rozpoznawac dane aktywo;

- znaczacej modyfikacji aktywow, ktorej wynikiem bytoby zaliczenie danego aktywa do
kategorii aktywow o rozpoznanej na dzien pierwszego ujecia utracie wartosci (POCI Assets);

— nabycia aktywow finansowych o rozpoznanej na dzien nabycia utracie wartosci (POCI
Assets).

Grupa klasyfikuje posiadane aktywa finansowe (pozyczki i naleznosci) do modelu “Aktywa
utrzymywane do momentu zapadalnosci” (Held to Collect Business Model) i po przeprowadzeniu
badania oczekiwanych kontraktowych przysztych przeptywow pienieznych (SPPI Test) wycenia je
metoda zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej i z
zastosowaniem odpisow na utrate wartosci portfela opartych o model strat oczekiwanych zgodnie z
MSSF 9.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Grupa wyrdznia nastepujace kategorie

posiadanych aktywow finansowych wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu:

Obrotowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
Portfel aktywow finansowych z ustalonym 249 978 592 036 176 023
harmonogramem sptat
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym 7970 6 931 6 060
harmonogramem sptat
Portfel aktywow finansowych bez ustalonego 706 912 300 083 645 111
harmonogramu sptat
Pozyczki udzielone 588 665 513 417 339514
Razem 1553 525 1412 467 1166 708
Trwate Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
Portfel aktywow finansowych z ustalonym 499 839 172 315 468 219
harmonogramem sptat
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym 15 661 19 612 21 449
harmonogramem sptat
Portfel aktywow finansowych bez ustalonego 174 157 136 249 165 154
harmonogramu sptat
Pozyczki udzielone 1152 979 1551938 1041 157
Razem 1842 636 1880 114 1695979




Srodroczny skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

Wiekowanie portfela aktywoéw finansowych

Portfel aktywow finansowych

Portfel o zapadalnosci do 1 roku
wymagalne na koniec okresu
wymagalne do 30 dni
30 - 90 dni
90 - 180
180 - 365

Portfel o zapadalnosci powyzej 1 roku
wymagalne od 1 roku do 2 lat
2 -3 lat
3-5lat
powyzej 5 lat

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie przeglgdane badane nie przeglqdane
3396 161 3292 581 2 862 687
1553 525 1412 467 1166 708
47 290 323 559 162 587
296 765 145 185 130 547
324 653 175 383 145 781
475 346 262 871 266 132
409 471 505 469 461 661
1842 636 1880 114 1695 979
410 090 441 452 457 206
298 750 299 757 268 138
512 673 404 281 371 682
621123 734 624 598 953

Struktura portfela ze wzgledu na status prawny dtuznika

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywow finansowych Grupy w podziale na jednostki

majace zdolnos¢ upadtosciowa i jednostki nie majace takiej zdolnosci:

Udziat w strukturze portfela aktywow finansowych
(wartosciowo)

Jednostki publiczne w tym:

Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej
Jednostki Samorzqdu Terytorialnego

Jednostki ze zdolnoscig upadtosciowa w tym:
Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej

Inne

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

75,32% 75,42% 76,73%
65,91% 67,04% 67,66%

9,41% 8,38% 9,07%
24,68% 24,58% 23,27%
10,09% 11,67% 11,51%
14,59% 12,91% 11,76%

9.2 Odpisy aktualizujace wartosc portfela aktywéw finansowych

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa, zgodnie z regulacja MSSF 9 wprowadzita nowy model w
zakresie ustalania odpisow aktualizujacych - model oczekiwanych strat kredytowych, ktory zaktada
kalkulacje odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu o oczekiwane straty kredytowe oraz
uwzglednianie prognoz i spodziewanych przysztych warunkéow ekonomicznych w kontekscie oceny

ryzyka kredytowego ekspozycji.

Powyzszy model stosuje sie do sktadnikow aktywow finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z
postanowieniami MSSF 9 jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w
wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, z wyjatkiem instrumentow kapitatowych.

Szczeg6towy opis przyjetej w Grupie metody ustalania odpisow aktualizacyjnych znajduje sie w
nocie 38.2 do rocznego skonsolidowanego sprawozdania za 2018 rok.
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Ponizsze tabele prezentuja wartos¢ portfela aktywow finansowych (wycenianych poprzez zamortyzowany koszt) oraz wartos¢ pozabilansowych aktywow
finansowych w podziale wg koszykow jakosci kredytowej wraz z odpisem aktualizacyjnym rozpoznanym dla portfela w kazdym z tych koszykow

odpowiednio na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz dla okresu porownywalnego:

1) Aktywa finansowe (portfel aktywow finansowych)

Wartos¢ bilansowa brutto Razem Utrata wartosci Razem
Dane w tys. g Razem L
PLN: stan wartosc utrata wartosc
> Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 portfela Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 P portfela
na: wartosci
brutto netto
30.06.2018 2 345 637 331876 238 311 2915 824 3 664 4814 44 659 53 137 2 862 687
31.12.2018 2 758 565 363 304 228 123 3 349 992 4 367 3739 49 305 57 411 3 292 581
30.06.2019 2 964 046 325 371 161 108 3 450 525 3086 5024 46 254 54 364 3 396 161
2) Pozabilansowe aktywa finansowe
Dane w tys. Wartos¢ aktywow brutto Razem Utrata wartosci Razem Razem
PLN; stan wartosc utrata wartosc
na: Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 brutto Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 wartosci netto
30.06.2018 532 253 25 357 557 610 805 100 905 556 705
31.12.2018 330 749 38 812 369 561 774 95 869 368 692
30.06.2019 726 204 1877 9 366 737 447 489 1 6 496 736 951
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10. Pozyczki od podmiotéw powiazanych

Grupa na dzien 30 czerwca 2019 roku posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych przez
podmiot powigzany - Banca Farmafactoring S.p.A., ktore wykorzystywane sg na finansowanie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglqdane badane nie przeglqdane
Pozyczki od podmlotg powiazanego 571 344 637 382 815 823
wraz z teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach sptaty:
do 30 dni 3608 4 643 748 701
30 - 90 dni 77 042 544 238 67 122
90 - 180 dni 487 214 752 -
180 - 365 dni 3480 87 749
Wartos’c .teoretycznych przysztych 6 046 4242 2974
ptatnosci odsetkowych
Wartos¢ bilansowa 565 298 633 140 812 849
11. Pozyczki i kredyty bankowe
Krotkoterminowe Dtugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018 | 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badan nie nie badan nie
przeglgdane adane przeglgdane | przeglqdane adane przeglgdane
Kredyty w
rachunku 507 390 458 485 230 747
biezacym
Inne kredyty
bankowe i 1565973 1340769 1071802 224 545 305 589 158 277
pozyczki
otrzymane
2073 363 1799 254 1302 549 224 545 305 589 158 277

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowa zobowiazan Grupy z tyt. kredytow i pozyczek
otrzymanych.

Kredyty i pozyczki zaprezentowane zostaty w wartosci nominalnej powiekszonej o oszacowane
odsetki od dnia bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem
zmiennym przyjeto stope procentowa z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duza zmienno$¢ salda
zadtuzenia kredyty w rachunku biezacym zaprezentowane zostaty bez prezentacji potencjalnych
zobowigzan odsetkowych.
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglqdane badane nie przeglqdane

Kredyty i pozyczkl otrzyrpane wraz z 2 355 400 2153 726 1 499 087

teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach sptaty:

do 30 dni 225 652 239 626 134 242

30 - 90 dni 303 399 461 726 113 812

90 - 180 dni 250 794 705 127 298 070

180 - 365 dni 924 394 418 634 779 742

od 1 roku do 2 lat 515972 190 742 67 205

2 - 3 lata 5363 5363 77 784

3 -5 lata 104 290 132 508 2 155

powyzej 5 lat 25 536 - 26 077

Wartosc¢ teoretycznych przysztych ptatnosci 56 551 47 508 37 003

odsetkowych

Warto$é nominalna 2 298 849 2 106 218 1462 084

Korekta z tytutu zamortyzowanego kosztu (941) (1 375) (1 258)

Wartosc¢ bilansowa 2 297 908 2 104 843 1 460 826

12. Zobowiazania z tytutu obligacji

W ramach Grupy Kapitatowej jedynie podmiot dominujacy - Spotka BFF Polska S.A. posiada aktywny
program emisji obligacji wtasnych.

Stan na Stan na Stan na

Zobowiazania z tyt. obligacji 30.06.2019 31.12.2018  30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
Krétkoterminowe
Wartos¢ nominalna zobowiazania z tytutu
o 10 000 49 000 79 600

obligacji
Eazem korekty z tytutu zamortyzowanego 147 497 1123

osztu
Wartos¢ bilansowa obligacji 10 147 49 497 80723
Dtugoterminowe
Wartosc nominalna zobowiazania z tytutu i i 10 000
obligacji
Razem korekty z tytutu zamortyzowanego
k : : (30)

osztu
Wartos¢ bilansowa obligacji - - 9 970

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, na dzien 31 grudnia 2018 oraz na 30 czerwca 2018 roku Spodtka
posiadata jeden aktywny program emisji obligacji o wartosci 750 mln PLN w mBank S.A. pozwalajacy
na emisje obligacji kuponowych o okresie zapadalnosci od 360 dni do 5 lat.
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Wykorzystanie posiadanych limitow (wartosci nominalne):

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
Program emisji obligacji krétkoterminowych
Posiadany limit - - -
Obligacje wyemitowane
Limit do wykorzystania
Program emisji obligacji srednioterminowych
Posiadany limit 750 000 750 000 750 000
Obligacje wyemitowane 10 000 49 000 89 600
Limit do wykorzystania 740 000 701 000 660 400
Dokonane emisje i sptaty obligacji:
Okres od Okres od Okres od
01.01.2019do 01.01.2018 do  01.01.2018 do
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
Stan z’ol?owwlgan z tytutu emisji obligacji wg 49 000 150 041 150 041
wartosci nominalnych na poczatek okresu
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji krotkoterminowych
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji Srednioterminowych
Razem zwiekszenia z emisji - - -
Sptata obligacji w okresie (39 000) (101 830) (61 606)
Réznice kursowe - 789 1165
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 10 000 49 000 89 600

wedtug wartosci nominalnej

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowa zobowiazan z tyt. obligacji. Obligacje zaprezentowano
w wartosci nominalnej podwyzszonej o wartos¢ przysztych kuponow.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
Obhgagje wta§ne wg wc}\['tosa nominalnej ] 10 292 50 473 93 358
podwyzszonej o wartos¢ przysztych kuponow
W tym zapadajace:
do 30 dni - 15 630 20 650
30 - 90 dni 10 292 24 549 21675
90 - 180 dni - 10 294 548
180 - 365 dni - - 40 191
od 1 roku do 2 lat - - 10 294
Wartosc¢ teoretycznych przysztych ptatnosci 292 1473 3758
odsetkowych
Wartos¢ nominalna 10 000 49 000 89 600
Korekty z tytutu zamortyzowanego kosztu 147 497 1093
Wartos¢ bilansowa 10 147 49 497 90 693
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Obligacje korporacyjne Spotki, zarowno w walucie PLN, jak i EUR, sg notowane na rynku Catalyst w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zestawienie obligacji korporacyjnych BFF Polska S.A. w obrocie na rynku Catalyst na dzien
30.06.2019 roku

jednostkowa taczna data
Seria Data Termin ilosé wartosc wartosc oznaczenie w | Oznaczenie | wprowadzenia
emisji wykupu nominalna nominalna KDPW na Catalyst | do obrotu GPW
(PLN) (PLN) / BondSpot
14/2014 | 25-09-2014 | 25-09-2019| 100 100 000 P | 10 000 000 | PLMGLANO0083 | MAG0919 13-02-2017
13. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowiazania finansowe stanowia zobowiagzania z tytutu zawartych umow nabycia
aktywow klasyfikowanych jako aktywa finansowe, z tytutu leasingu finansowego, zobowiazania z

tytutu zakupu sprzetu medycznego oraz nierozliczone prowizje.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Krotkoterminowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane

Zobowiazania z tytutu nabycia aktywow z 32 000 51 901 70 342
kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wtasne”
Zobowiazania z tytutu zakupu sprzetu 8 767 4760 2 879
medycznego
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 300 478 550
Nierozliczone prowizje wstepne z umow i 6 3
poreczenia
Razem 41 067 57 145 73774

Stan na Stan na Stan na
Dtugoterminowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

nie przeglgdane badane nie przeglgdane

Zobowiazania z tytutu nabycia aktywow z 37 38 46
kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wtasne”
Zobowiazania z tytutu zakupu sprzetu 625 741 923
medycznego
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2 659 301 470
Razem 3321 1 080 1439

Zobowiazania z tytutu nabycia aktywow z kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wtasne” dotycza
zobowigzan wynikajacych z nabycia aktywow finansowych w ramach finansowania naleznosci
dostawcow do szpitali oraz jednostek samorzadu terytorialnego. W ramach realizowanych uméw
Grupa nabywa wierzytelnosci z odroczonymi terminami ptatnosci, ktorych zapadalnos¢ jest
uzalezniona od charakteru transakcji, w tym od ryzyka zwiazanego z finansowaniem danego
dtuznika.

Wzrost wartosci zobowiazan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego wynika z wdrozenia
MSSF 16 i ujecia w tej pozycji kosztow przysztych wynajmu powierzchni biurowej w kwocie 2.450
tys. PLN.
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Wiekowanie zobowiqzan

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowa zobowiazan z tyt. zawartych umow:

Wiekowanie zobowiazan z tyt. zawartych
umow

Zobowiazania z tyt. zawartych umoéw
W tym:
zobowiazania niewymagalne
zapadajqgce do 30 dni
30 - 90 dni
90 - 180 dni
180 - 365 dni
Powyzej roku

zobowigzania wymagalne:
do 30 dni
Powyzej 30 dni

Zobowiazania z tytutu zakupu sprzetu
w tym:
zobowigzania niewymagalne:
zapadajqgce do 30 dni
30 - 90 dni
90 - 180 dni
180 - 365 dni
1-2lat
2 - 3 lata
3 -4 lata
4-5lat

zobowigzania wymagalne:
do 30 dni
Powyzej 30 dni

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane nie przeglgdane
32037 51 939 70 388
29 907 49 182 68 662
28 626 38 948 45 029
747 7740 21273
496 2 448 1 840
1 8 474
37 38 46
2130 2757 1726
1756 1426 431
374 1331 1295
Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie przeglgdane badane nie przeglgdane
9 392 5501 3802
9 389 5234 3790
3718 998 1037
4 859 464 75
71 2 848 1 350
116 183 405
232 231 299
236 231 231
157 207 236
- 72 157
3 267 12
- 263 -
3 4 12

14. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z zysku

Spotka BFF Polska S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie wyptacata dywidendy.

W dniu 21 marca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o
podziale zysku za rok 2018 (Uchwata nr 10/2019). Zgodnie z podjeta Uchwata zysk netto w kwocie
7.940.849,15 PLN zrealizowany przez Spétke w 2018 roku zostat przeznaczony w catosci na kapitat

zapasowy Spotki.
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15. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje handlowe z podmiotami stowarzyszonymi

zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Grupa Kapitatowa BFF Polska

W okresie sprawozdawczym Spotka BFF Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy - byta znaczacym inwestorem dla spotki Kancelaria Karnowski i Wspolnik
Spotka Komandytowa oraz dla Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspodlnik spotka komandytowa spotka komandytowa (podmiot

posrednio stowarzyszony).

Kancelaria Karnowski i Wspolnik Sp. Komandytowa
Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i
Wspolnik sp. kom. sp. kom.

Razem

Kancelaria Karnowski i Wspolnik Spotka Komandytowa

Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i
Wspolnik sp. kom. sp. kom.

Razem

Sprzedaz Zakup
Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2019 do 01.01.2018 do 01.01.2018 do | 01.01.2019 do 01.01.2018 do 01.01.2018 do
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

161 345 158 1415 2 446 1224

5 - 5
166 345 163 1415 2 446 1224

Naleznosci od stron powigzanych

Zobowiagzania wobec stron powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
197 424 416 1692 365 243

7 - 3 1
204 424 419 1693 365 243
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Pozyczki otrzymane od podmiotu powigzanego - Banca Farmafactoring S.p.A.

Podmiotem powiazanym dla BFF Polska S.A. oraz jej jednostek zaleznych byta spotka Banca
Farmafactoring S.p.A. z siedziba w Mediolanie we Wtoszech (podmiot dominujacy Spotki).

Spotka BFF Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku posiadata zobowigzania o wartosci bilansowej
108.536 tys. PLN z tytutu pozyczek udzielonych przez podmiot dominujacy wobec Spétki - Banca
Farmafactoring S.p.A. Na koniec okreséw porownywalnych stan zobowiazan z tytutu pozyczek
udzielonych Spotce przez podmiot powigzany wynosit 110.521 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz 372.385 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Opradcz BFF Polska S.A. pozyczki od Banca Farmafactoring S.p.A. posiadaty réwniez spétki zalezne.
Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosita 456.762 tys.
PLN. Na koniec okresow porownywalnych stan zobowiazan spotek zaleznych z otrzymanych pozyczek
wynosit 522.619 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 440.464 tys. PLN na dzien 30 czerwca
2018 roku.

16. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowiazan i aktywow pozabilansowych wedtug ich
stanow na 30 czerwca 2019 roku, na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku.

. . . Stan na Stan na Stan na

Zobowiazania pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
nie przeglgdane badane nie przeglgdane

Zobowiazania wynikajace z zawartych umow warunkowych (i) - 3934 7 474

Zobowiazania z zawartych, lecz niewykonanych umoéw na

uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan 181 583 18 295 15445

Zobowiazania z tyt. promes udzielenia pozyczki (ii) - - 32 533

Zobowiazania z tyt. umow finansowania wierzytelnosci i

przysztych (v) 19 041 4129

Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (iii) 5 345 514 305

Aktywne limity z tytutu uméw ramowych pozyczek, factoringu,

cesji oraz refinansowania zobowiazan (iv) 528 331 327 017 496 806

Zobowiazania z tytutu umow sprzedazy sprzetu z

finansowaniem oraz umow leasingu, w ktorych nie nastapita 3147 15 672 5 047

jeszcze dostawa sprzetu

Razem zobowigzania pozabilansowe 737 447 369 561 557 610

. Stan na Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2018
nie przeglgdane badane nie przeglgdane

Aktywa wynikajace z zawartych umoéw warunkowych (i) - 3934 7 474

Aktywa z zawartych, lecz niewykonanych uméw na

uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowiazan 181 583 18 295 15445

Aktywa z tyt. promes udzielenia pozyczki (ii) - - 32 533

Aktywa z tyt. umow finansowania wierzytelnosci przysztych (v) 19 041 4129 -

Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (iii) 5 345 514 305

Aktywne limity z tytutu umow ramowych pozyczek, factoringu,

cesji oraz refinansowania zobowiazan (iv) 528 331 327 017 496 806

Aktywa z tytutu umow sprzedazy sprzetu z finansowaniem oraz

umow leasingu, w ktorych nie nastapita jeszcze dostawa 3147 15672 5047

Razem aktywa pozabilansowe 737 447 369 561 557 610
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W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa podpisuje umowy warunkowe, ktore do momentu
spetnienia warunku stanowia pozabilansowe aktywo finansowe.

W ramach swiadczonych ustug Grupa zobowiazuje sie do udzielenia finansowania
bezposredniego w przysztosci. W wiekszosci przypadkow jest to zobowigzanie do wziecia
udziatu w postepowaniu przetargowym na pozyczke finansowa w zwiazku z okreslong
planowana inwestycja.

W ramach Grupy spéotka BFF Central Europe s.r.o. s$wiadczy ustuge polegajaca na
udostepnieniu dostawcy limitu, w ramach ktorego jest on upowazniony do wezwania spotki do
poreczenia i zaptaty. Umowy BFF Polska S.A. obejmujace te kategorie produktowa wygasty.
Grupa swiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktdrego
jest on upowazniony do wezwania spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur
niewymagalnych lub dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowiagzan. Potencjalne
kwoty aktywow do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw ramowych
przyznajacych limity sg rowne kwocie zobowiagzan pozabilansowych z tego tytutu.

Oprocz zaprezentowanych powyzej zobowiazan pozabilansowych Grupa identyfikuje potencjalne
zobowigzanie pozabilansowe wynikajace z roszczen z tytutu toczacych sie przeciwko Spotce BFF
Polska S.A. postepowan sadowych w tacznej wysokosci 18.440 tys. PLN na dzien bilansowy
30.06.2019 oraz w wysokosci 16.907 tys. PLN na dzien 31.12.2018 i 18.079 tys. PLN na dzien
30.06.2018.

Po dniu 30 czerwca 2019 roku, na ktory sporzadzone zostato to srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynac na
przyszte wyniki finansowe Grupy.

Lodz, 8 sierpnia 2019

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu

Rafat Karnowski - Wiceprezes Zarzadu

Michele Antognoli - Cztonek Zarzadu

Urban Kielichowski - Cztonek Zarzadu

Radostaw Moks - Cztonek Zarzadu

Wojciech Wolski - Cztonek Zarzadu
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