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1. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2016 31.12.2015

AKTYWA 30.06.2017 Przeksztatcone Przeksztatcone

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 11 422 10 200 5360
Rzeczowe aktywa trwate 55 666 47 440 24 139
Inwestycje w jednostkach zaleznych 107 221 107 221 107 221
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5815 6621 5067
Naleznosci i pozyczki 226 311 151 644 115 234
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 309 8 030 8 766
Aktywa trwate 418 744 331156 265 787
Aktywa obrotowe

Zapasy 1082 7878 2279
E:Itezi:gsgi z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 68 776 52 822 42 390
Pozyczki 55 201 55 607 31998
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 005 6142 4 399
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3973 32481 1973
Aktywa obrotowe 137 037 154 930 83 039
Aktywa razem 555 781 486 086 348 826
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C.D.
PASYWA 30062007 b e Preeksrtaicon
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 2 600 2 600 2555
Akcje wtasne (57 594) (57 594) 0
Kapitat rezerwowy 9906 9 906 30 500
Pozostate kapitaty 252 500 176 804 85 444
Zyski zatrzymane: 44 857 68 520 52 212
- strata z lat ubiegtych (3748) (1 870) (461)
- zysk netto 48 605 70 390 52673
Kapitat wiasny 252 269 200 236 170 711
Zobowigzania
Zobowiazania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 98 894 137 813 68 870
Leasing finansowy 18 486 20 275 4 386
Pozostate zobowigzania 0 4248 12 319
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8515 7 638 7 238
Zobowigzania dlugoterminowe 125 895 169 974 92 813
Zobowigzania krétkoterminowe
fgggvv:iigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 550 33 248 12 996
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 11 105 12 457 2599
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 57 364 5975 25 658
Leasing finansowy 6 405 5935 1915
gf:c%\l\vl\i/ﬁﬁ:azr;:hi rezerwy z tytutu Swiadczenh 7262 6 858 6 020
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 931 51403 36 114
Zobowigzania krétkoterminowe 177 617 115 876 85 302
Zobowigzania razem 303 512 285 850 178 115
Pasywa razem 555 781 486 086 348 826
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
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O . 29 0062017 a0062010 30062010
Przeksztatlcone* Przeksztalcone* Przeksztatcone

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 325 367 167 137 275 115 142 371
Przychody ze sprzedazy ustug 325 367 167 137 275115 142 371
Koszt wiasny sprzedazy (258 361) (123 894) (226 567) (109 147)
Koszt sprzedanych ustug (258 361) (123 894) (226 567) (109 147)
Zysk brutto ze sprzedazy 67 006 43 243 48 548 33224
Koszty sprzedazy (13 009) (7 558) (10 520) (5539)
Koszty ogolnoadministracyjne (17 402) (9 883) (15 766) (8 590)
Pozostate przychody operacyjne 4313 2318 3101 1816
Pozostate koszty operacyjne (4 639) (2 622) (3 350) (2 084)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 36 269 25 498 22 013 18 827
Przychody finansowe 28 910 23617 10 016 6 275
Koszty finansowe (5988) (4 064) (3094) (2 034)
Zysk przed opodatkowaniem 59191 45 051 28935 23 068
Podatek dochodowy (10 586) (8 112) (6 952) (5 596)
fys" hetto z dzlalainoscl 48 605 36 939 21983 17 472

ontynuowanej
Zysk netto 48 605 36 939 21983 17 472
* Dane za ten okres nie podlegaty przeglagdowi
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do 50.06.2010
30.06.2017 Przeksztatcone

Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 18,70 8,60
- rozwodniony 18,22 8,15
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.04 do od 01.01 do od 01.04 do
od 0L.0% 0 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
T Przeksztatcone* Przeksztatcone Przeksztatcone*
Zysk netto 48 605 36 939 21 983 17 472
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozycje nie przenoszone do 0 0 0 0
wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do 0 0 0 0
wyniku finansowego
Pozostate catkowite dochody
. 0 0 0 0
po opodatkowaniu
Catkowite dochody 48 605 36 939 21983 17 472

* Dane za ten okres nie podlegaty przeglagdowi
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4. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Akcje Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wiasny
podstawowy wiasne rezerwowy kapitaly zatrzymane razem
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 2 600 (57 594) 9 906 176 804 68 520 200 236
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku
Wycena opcji (program pfatnosci akcjami) 0 0 0 3428 0 3428
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy 0 0 0 72 268 (72 268) 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 75 696 (72 268) 3428
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku 0 0 0 0 48 605 48 605
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 48 605 48 605
Saldo na dzien 30.06.2017 roku 2 600 (57 594) 9 906 252 500 44 857 252 269
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowy kapitaty zatrzymane razem
Saldo na dzien 01.01.2016 roku (przeksztatcone) 2555 30 500 85 444 52 212 170 711
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku (przeksztafcone)
Emisja akcji 0 0 3746 0 3746
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy 0 0 54 082 (54 082) 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 57 828 (54 082) 3746
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku 0 0 0 21983 21983
Razem catkowite dochody 0 0 0 21983 21983
Saldo na dzien 30.06.2016 roku (przeksztatcone) 2555 30 500 143 272 20 113 196 440
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5. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
ogoogéozlocig 30.06.2016 31.12.2016
e Przeksztatcone Przeksztatcone
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 59191 28 935 90 469
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 5870 3165 7373
trwate
/-\_mortyza_mJa i odpisy aktualizujgce wartosci 1214 508 1107
niematerialne
Z_mlana wartosci go_dZ|weJ aktywow (_zoboquan) (10) (152) 39
finansowych wycenianych przez wynik
delsy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 124 0 207
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow 294 ) 69
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych
- o 407 0 0
(innych niz instrumenty pochodne)
Zysk z tytutu réznic kursowych 486 21 286
Koszty odsetek 3213 2052 4934
Przychody z odsetek i dywidend (27 292) (8 865) (19 529)
Koszt ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 3428 3746 9 986
Korekty razem (12 266) 471 4672
Zmiana stanu zapaséw 6 796 (749) (5599)
Zmiana stanu naleznosci (16 133) 803 (10 151)
Zmiana stanu zobowigzan (3131) (1 267) 12178
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 11 596 6 019 12 098
Zmiany w kapitale obrotowym (872) 4 806 8 526
Zaptacony podatek dochodowy (15 340) (5587) (9 079)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30713 28 625 94 588
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C.D.
od 01.01 do od 01.01 do
ogoooléozlodlc; 30.06.2016 31.12.2016
T Przeksztatcone Przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2 800) (1 975) (7 377)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1 219) (4 666) (5 494)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 262 7707 7900
trwatych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (3342) (2 436) (2 436)
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 2962 2179 3809
Pozyczki udzielone (75 060) (41 130) (83 383)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych 0 (1 555) (1 555)
V_Vpiywy ze sprzedazy pozostatych aktywow 400 145 145
finansowych
Otrzymane odsetki 1138 273 3069
Otrzymane dywidendy 12 452 7213 9476
$rodk| pieniezne netto z dzialalnosci (65 207) (34 245) (75 846)
inwestycyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosSci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 0 0 6 743
Nabycie akcji wiasnych 0 0 (57 594)
WpIyV\’/y.z tytutu emisji dtuznych papieréw 0 70 000 70 000
warto$ciowych
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 14 562 24194 8 600
Sptaty kredytéw i pozyczek (2 600) (550) (7 833)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 982) (1 906) (4 301)
Odsetki zaptacone (2 994) (12 393) (3 849)
S_rodkl pieniezne netto z dziatalnosci 5 986 90 345 11 766
finansowej
Zm@na nettp stanu srodkéw pienieznych i ich (28 508) 84 725 30508
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 32 481 1973 1973
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 3973 86 698 32 481

okresu
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6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Informacje ogdlne
6.1.1. Informacje o jednostce

Benefit Systems S.A. (Spotka) z siedzibg w Warszawie powstata z przeksztatcenia spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Przeksztalcenie nastgpito na mocy
uchwaty 2/2010 Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 3 listopada 2010 roku (wpis do Krajowego
Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta St. Warszawy — Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000370919 w dniu 22 listopada 2010). Spétce nadano
numer statystyczny REGON 750721670. Akcje Spdtki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 2 w Warszawie (kod pocztowy 00-844).
Siedziba Spditki jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez
Spotke.

Spotka posiada udziaty w nastepujgcych spétkach zaleznych:

Miejsce prowadzenia Udziat Grupy w kapitale:

dziatalnosci

Nazwa spotki zaleznej

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
ul. Jasna 24
VanityStyle Sp. z o.0. 00-054 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
ul. Plac Europejski 2
FitSport Polska Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
ul. Plac Europejski 2
Benefit IP Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
Benefit IP Spdtka z ul. Plac Europejski 2
ograniczong 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig sp.k. Polska
ul. Plac Europejski 2
Fit Invest Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
. ul. Plac Europejski 2
Benefit Systems 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
International Sp. z 0.0.
Polska
ul. Powstancéw Slgskich
] 28/30 o 0 o
MyBenefit Sp. z o.0. 53-333 Wroclaw 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
ul. Plac Europejski 2
MultiBenefit Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%

Polska
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Podstawowe dane finansowe jednostek zaleznych przedstawiajg sie nastepujaco:

. Wynik
Aktywa | Zobowigzania Kapitat finansowy Przychody €
wiasny sprzedazy
netto
VanityStyle Sp. z o.0. 8 426 5911 2515 1986 26 235
FitSport Polska Sp. z o0.0. 17 838 8 665 9173 9123 41 251
Benefit IP Sp. z 0.0. 20 70 (50) (2) 12
Benefit IP Spotka z ograniczong 74 441 5113 69 328 6233 10 290
odpowiedzialnoscig sp. k.
Fit Invest Sp. z 0.0. 107 989 64 530 43 459 (2 026) 1800
Benefit Systems International Sp. z o.0. 13279 11914 1365 (344) 359
MyBenefit Sp. z 0.0. 45511 41 508 4 003 300 12 523
MultiBenefit Sp. z 0.0. 6991 16 246 (9 255) 331 12195
Razem 274 495 153 957 120 538 15 601 104 665
Spotka posiada réwniez zaangazowanie kapitatowe w nastepujgcych jednostkach
stowarzyszonych i pozostatych:
Miejsce prowadzenia Udziat w kapitale 30.06.2017
dziatalnosci podstawowym Wartosé bilansowa
. ul. Skwierzynska 25/3
LangMedia Sp. z 0.0. 53-521 Wroctaw 37,00% 4102
ul. Klaudyny 21/ 4
X-code Sp. z o.0. 01-684 Warszawa 31,15% 1675
' . ul. Uniwersytecka 13 o
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. 40-007 Katowice 20,00% 1
- ul. Putawska 427 o
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z o.0. 02-801 Warszawa 0,60% 37
Bilansowa wartos¢ inwestycji 5815

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych i pozostatych przedstawiajg sie

nastepujgco:
Aktywa | Zobowigzania \I/(v%aapslaij fin\{;\llri/:g\(/vy Prszgr(;zzi);;e
netto

LangMedia Sp. z 0.0. 2550 537 2013 372 2217
X-code Sp. z 0.0. 3719 396 0 109 3274
Get Fit Katowice Il Sp. z o.0. 740 1732 (992) (212) 1361
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. 17 608 12 275 5333 1091 15 244
Razem 24 617 14 940 6 354 1 360 22 096

6.1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki

W skfad Zarzgdu Spotki na dzien zatwierdzenia skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego do publikaciji, tj. 23 sierpnia 2017 roku, wchodzili:

Grzegorz Haftarczyk — Cztonek Zarzadu,
Arkadiusz Hanszke — Czlonek Zarzadu,
Adam Radzki — Czionek Zarzadu,
Emilia Rogalewicz — Cztonek Zarzadu,
Izabela Walczewska — Schneyder — Cztonek Zarzadu.
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W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia skroconego $rodrocznego
sprawozdania finansowego do publikaciji, tj. 23 sierpnia 2017 roku, wchodzili:

James van Bergh — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Przemystaw Gacek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Marcin Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Osuchowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michael Sanderson — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 23 sierpnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

6.1.3. Charakter dziatalno$ci Spotki

Spotka jest dostawca rozwigzan w obszarze pozaptacowych $wiadczen pracowniczych
w zakresie sportu i rekreacji (m.in. karta MultiSport, MultiActive, MultiSport Kids). Do dnia
28 lutego 2015 roku Spotka oferowata takze Swiadczenia z zakresu kultury i rozrywki (Program
Kinowy) oraz unikalny produkt w postaci Kafeterii, ktéry pozwala pracownikowi na dowolny
wybor swiadczenia pozaptacowego w ramach listy zaakceptowanej wczesniej przez
Pracodawce. Od 1 marca 2015 roku cato$¢ aktywnosci zwigzanych z dziatalnoscig spoza
obszaru sportu i rekreacji zostata przeniesiona do spotki zaleznej MultiBenefit Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., obecnie MultiBenefit Sp. z o0.0.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spotki dnia 23 sierpnia 2017 roku (patrz nota 6.20).

6.2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci
6.2.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne  sprawozdanie finansowe Spotki  obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczonych 30.06.2017 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach
ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktoére
ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok 2016 oraz skroconym sSrédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Benefit Systems za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2017 roku.

6.2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu
finansowym Spofki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
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6.2.3. Niepewnosc¢ szacunkéw

Przy sporzagdzaniu skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na
stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg réznic sie od szacowanych
przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla sprawozdania finansowego
Spotki, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

6.2.4. Korekty btedow oraz zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 roku nie dokonywano zmian w polityce rachunkowos$ci. Dokonano natomiast
nastepujgce korekty btedow, ktore miaty wptyw na dane finansowe prezentowane
za poréwnywalne okresy:

Wycena wynagrodzenia uzupetniajgcego |l z umowy nabycia udziatéw spoétki MyBenefit
nie zostata ujeta w ksiegach danego roku. Korekta dotyczy pomniejszenia zysku lat ubiegtych
0 3,3 min zt oraz kosztéw wynagrodzenia w kwocie 0,9 min zt w roku biezgcym.

Spoétka dokonata réwniez korekty prezentacyjnej w okresie poréwnawczym 2016 roku. W
sprawozdaniu za ten okres wszystkie koszty budowanych aktywéw, zaréwno wartosci
niematerialnych i prawnych, jak i srodkéw trwatych prezentowane byly w jednej pozyciji
wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania. Spétka wyodrebnita transakcje dotyczace
Srodkow trwatych w budowie i zaprezentowata je w oddzielnej pozyciji: rzeczowe aktywa trwate
w trakcie wytwarzania. Korekta prezentacyjna dotyczy bilansu otwarcia pozycji wartosci
niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate w kwocie 810 tys. zi.

Korekty wprowadzone do sprawozdan finansowych prezentowanych w poprzednich okresach:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Stan na 31.12.2016
Przed Korekty | Po

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 11 010 (810) 10 200
Rzeczowe aktywa trwate 46 630 810 47 440
Aktywa trwate 331 156 0 331 156
Aktywa obrotowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5203 939 6 142
Aktywa obrotowe 153 991 939 154 930
Aktywa razem 485 147 939 486 086

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Stan na 31.12.2016
Przed | Korekty | Po
Kapitaf wlasny
Zyski zatrzymane: 71807 (3287) 68 520
- strata z lat ubiegtych (461) (1 409) (1 870)
- zysk netto 72 268 (1 878) 70390
Kapital wiasny 203 523 (3287) 200 236
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Stan na 31.12.2016
Przed | Korekty | Po

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe 169 974 ‘ 0 | 169 974
Zobowigzania krotkoterminowe

fgggvv\zlgzz::iﬁ z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 022 4296 33248
Zobowigzania krétkoterminowe 111 650 4 226 115 876
Zobowiazania razem 281 624 4226 285 850
Pasywa razem 485 147 939 486 086

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01 do 30.06.2016
Przed | Korekty I Po

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk brutto ze sprzedazy 48 548 0 48 548
Koszty ogélnego zarzadu (14 827) (939) (15 766)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 952 (939) 22 013
Zysk przed opodatkowaniem 29 874 (939) 28 935
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 922 (939) 21983
Zysk netto 22 922 (939) 21983

Whptyw korekt na pozostate sprawozdania nie byt istotny.
6.3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym skréconym Srodrocznym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
nastepujace istotne zdarzenia i transakcje:

Umowy pozyczki w ramach Grupy Kapitatowej Benefit Systems

W pierwszym poétroczu 2017 roku zawarte zostaty dwie umowy pozyczek miedzy Benefit
Systems S.A. oraz Fitness Academy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
(Pozyczkobiorca) na tagczng kwote 7,0 min zt, w wyniku ktdrych tgczna wartos¢ umow pozyczek
zawartych pomiedzy tymi spotkami w okresie 12 miesiecy osiggneta wartos¢ 62,7 min zt.
Oprocentowanie pozyczek jest zmienne i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Pozyczki
majg umozliwi¢ Pozyczkobiorcy finansowanie biezgcej dziatalnosci, w tym zwigzanej
z dziatalnoscig inwestycyjng w obszarze fitness.

W omawianym okresie zostaty zawarte umowy pozyczek miedzy Benefit Systems S.A. oraz
Fit Invest Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) na taczng kwote 35,1 min zt z terminem sptaty do dnia
31 grudnia 2020 roku. Po zawarciu ostatniej umowy pozyczki fgczna wartos¢ uméw pozyczek
zawartych pomiedzy Benefit Systems S.A. oraz Fit Invest Sp. z 0.0. w okresie ostatnich
12 miesiecy osiggneta wartos¢ 52,6 min zt. Wszystkie kwoty pozyczek bedg wyptacane
w transzach, wedle zapotrzebowania Pozyczkobiorcy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne
i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowy pozyczek nie zawierajg warunkéw
zawieszajgcych, ani rozwigzujgcych, jak rowniez nie przewidujg kar umownych, a pozostate
warunki nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
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Pozyczki udzielone Fit Invest Sp. z 0.0. majg umozliwi¢ spoétce finansowanie biezgcej
dziatalnosci.

Zawarcie aneksu do umowy inwestycyjnej dotyczacej Fabryki Formy S.A.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku pomiedzy Benefit Systems S.A. a Panem Ireneuszem Sek,
akcjonariuszem spotki Fabryka Formy S.A., podpisany zostat aneks dotyczacy umowy
inwestycyjnej z dnia 16 marca 2012 roku. Zgodnie z zawartym aneksem, zakres wsparcia
inwestycyjnego zwigzanego z dalszym rozwojem sieci klubow nalezgcych do Fabryki Formy
S.A. zostat zaktualizowany w sposob nastepujacy:

- udzielenie poreczen o tgcznej wartosci nie wyzszej niz 10 min zt (poprzednio: 15 min zt),

- udzielenie pozyczek o tgcznej wartosci nie wyzszej niz 46,5 min zt (poprzednio: 41,5 min z),
- zawarcie umow dzierzawy sprzetu fitness o tgcznej wartosci nie wyzszej niz 21,5 min ztotych
(bez zmian).

Pozostate istotne postanowienia umowy inwestycyjnej nie ulegty zmianie. Jednoczesnie wraz
z zawartym aneksem Emitent zawart z Fabrykg Formy S.A. aneks do umowy pozyczki
uwzgledniajacy wyzej wskazane ustalenia. Zrédtem finansowania inwestycji sg $rodki wtasne
Emitenta oraz $rodki pochodzace z kredytéw. Celem wprowadzonych zmian jest zrealizowanie
planéw otwarcia przez Fabryke Formy S.A. kolejnych klubow.

Zawarcie aneksu do umowy warunkowej zobowigzujgcej do nabycia akcji spotki Calypso
Fithess S.A.

W dniu 14 czerwca 2017 roku Benefit Systems S.A. oraz spotka zalezna Emitenta: Fit Invest
Sp. z 0.0. zawarly ze spoétkg Glastonbury Ventures Limited (Ltd) oraz Panem Mikotajem
Nowackim aneks do warunkowej umowy zobowigzujgcy do sprzedazy akcji Calypso Fitness
S.A. Umowa dotyczy nabycia pakietu 79.471 akcji spotki Calypso Fitness S. A. z siedzibg w
Warszawie od Sprzedajgcego, to jest nabycia 26.898 akcji dajgcych prawo do 16,957% w
kapitale zaktadowym oraz prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
przez Fit Invest Sp. z 0.0., oraz nabycia 52.573 akcji dajgcych prawo do 33,143% w kapitale
zaktadowym oraz prawo do takiej samej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, przez
Emitenta.

Na podstawie Aneksu nastgpito przedtuzenie obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2017
roku oraz zmiana wysoko$ci i zasad pfatnosci ceny nabycia za akcje Calypso Fitness S.A.
Warunkiem zawieszajgcym Umowy jest uzyskanie ostatecznej decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w sprawie zgody na koncentracje.

Zawarcie porozumien do umow sprzedazy udziatow spotki MyBenefit sp. z o.o.

W dniu 20 marca 2017 roku Spoétka Benefit Systems S.A. zawarta z Panem Witoldem Szlachtg
oraz Panem tukaszem Bartoszewiczem porozumienia zmieniajgce do umoéw sprzedazy
udziatdbw w spotce MyBenefit Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy porozumien
zmodyfikowane zostaty niektére warunki wyptaty premii, o ktérej Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 17/2015 z dnia 3 kwietnia 2015 roku oraz w raporcie biezgcym nr 40/2015
z dnia 9 grudnia 2015 roku. Skutkiem powyzszych uzgodnien pozostata do wyptaty czesé
premii bedzie mogta zosta¢ wyptacona przez Spétke w roku 2017. Maksymalna tgczna
wysokosc¢ premii pozostata bez zmian.

Jednoczesnie wraz z podpisaniem porozumien Pan Witold Szlachta oraz Pan tukasz
Bartoszewicz ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie MyBenefit Sp. z o0.0. ze
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skutkiem na dzien 30 czerwca 2017 roku. Powyzsze zmiany stanowig przejaw konsekwentnie
realizowanej przez Grupe Kapitatowg Benefit Systems strategii rozwoju segmentu platform
kafeteryjnych.

Zawarcie znaczgcej umowy

W dniu 15 marca 2017 roku Spotka podpisata umowe z Pocztg Polskg S.A., w ramach ktorej
pracownicy Poczty Polskiej (oraz ich rodziny) bedg mieli zapewniony dostep do ustug
sportowo-rekreacyjnych. Umowa zostata zawarta w wyniku rozstrzygniecia przetargu o
udzielenie zamowienia publicznego. Maksymalne wynagrodzenie Spétki za realizacje
zamowienia wyniesie 28.127.804,04 zt brutto. Umowa zostata zawarta na okres od dnia
10.04.2017 roku do dnia 09.01.2019 roku. Umowa stanowi kontynuacje poprzedniego
kontraktu z Pocztg Polskg S.A.

Zgoda Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji obligacji serii B

W dniu 9 lutego 2017 roku w siedzibie Emitenta odbylo sie Zgromadzenie Obligatariuszy
wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii B, ktére podjeto uchwate w przedmiocie zmiany
warunkow emisji obligacji serii B polegajgcej na przyjeciu nowego brzmienia zawartej w
warunkach emisji definicji Zadtuzenia Finansowego oraz w zakresie niezbednym do
przyznania obligatariuszom wynagrodzenia dodatkowego. Emitent, dziatajgc stosownie do art.
67 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.U. z 2015 roku poz. 238),
wyrazit zgode na zmiane Warunkéw Emisiji.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii D

30 marca 2017 roku Zarzad Benefit Systems S.A. otrzymat informacje, ze 3 kwietnia 2017 roku
nastgpi rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. 14.700 akcji serii D
Spotki pod kodem ISIN: PLBNFTS00018. Rejestracja akcji serii D dotyczy akcji
wyemitowanych przez Spotke zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego na lata 2014-
2016, okreslonymi w uchwatach Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zawarcie aneksu do umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Benefit Systems S.A. otrzymat od Banku Zachodniego
WBK S.A. aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowa, ktéry uwzglednia
zmiane dnia spfaty kredytu do 30 kwietnia 2018 roku oraz zobowigzanie Banku do udzielania
gwarancji, na podstawie zlecenia/dyspozycji Spotki do kwoty 6 min ziotych (w ramach
udzielonej linii kredytowej do kwoty 41 min ztotych) w okresie dostepnosci do dnia 30 kwietnia
2018 roku, nastepujacych rodzajéw: ptatnosci czynszu, ptatnosci handlowych, nalezytego
wykonania umow handlowych; wygasajgcych najpozniej do 2 lat od dnia powstania
zobowigzania Banku.

Zawarcie umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem Zachodnim WBK S.A

W dniu 27 czerwca 2017 roku Spétka otrzymata umowe od Banku Zachodniego WBK S.A. na
kredyt inwestycyjny. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane bedg odsetki wedtug stawki
WIBOR 1M powiekszone o marze banku. Sptata kredytu bedzie nastepowaé w 25 ratach
ptatnych ostatniego dnia kazdego miesigca kalendarzowego, przy czym:

1) 24 réwnych rat w wysokosci 1,25 min zt bedzie ptatnych poczgwszy od 30 czerwca 2018 .,
2) ostatnia, 25-ta rata w wysokosci 30 min zt bedzie ptatna dnia 27 czerwca 2020 roku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
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a) weksel in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg wekslows;

b) oswiadczenie ztozone przez Spotke o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5)
Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 90 min zt, przy czym Bank bedzie mégt wystgpic
0 nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 27 czerwca 2025
roku.

W pozostatym zakresie umowa zawiera postanowienia typowe dla umow tego rodzaju.

Powotanie Cztonkéw Zarzgdu Benefit Systems S.A. na nowg wspoéing kadencje

W dniu 10 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki, w zwigzku z uplywem w dniu
11 czerwca 2017 roku dotychczasowej kadencji wspdlnej Zarzgdu spoétki dominujacej, ustalita,
ze poczgwszy od dnia 11 czerwca 2017 roku w sktad kolejnej kadencji wspolnej
Zarzadu Spétki wehodzi¢ bedzie trzech cztonkéw. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata:

- Pana Arkadiusza Hanszke,
- Pana Adama Kedzierskiego oraz
- Panig lzabele Walczewska-Schneyder,

do petnienia funkcji Cztonkéw Zarzgdu Spotki przez okres kolejnej kadencji wspoine;.
Propozycja podziatu zysku netto Spétki za 2016 rok

W dniu 10 maja 2017 roku, w zwigzku z obowigzujgcg w Spotce Politykg Dystrybuciji Zyskow
do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczgcg skierowania do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2016 w wysokosci 72,3 min zt w catoéci na kapitat
zapasowy Spofki; zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia
kwoty w wysokosci 42,5 min zt na skup akcji wtasnych Spétki. Jednoczednie Zarzad Spétki
informuje, ze w dniu 10 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata w/w
wniosek Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku Spdétki za rok 2016.

Zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu ponizej 10% w ogdlnej liczbie glosow

W dniu 17 maja 2017 roku Spétka Benefit Systems S.A. otrzymata od MetLife PTE S.A.
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 z pézn. zmianami), iz zarzgdzany przez
towarzystwo fundusz MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (OFE) zmniejszyt swoj dotychczas
posiadany udziat ponizej 10% gtoséw w Spoétce. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w
wyniku sprzedazy akcji Spétki w dniu 15 maja 2017 roku. Aktualnie OFE posiada 253.891 akdji
Spotki, co stanowi 9,77% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 253.891 gtosoéw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 9,77% ogétu gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

6.4. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Cecha charakterystyczng dla branzy dodatkowych Swiadczen pracowniczych opartych na
dostepie do obiektéw sportowo — rekreacyjnych jest sezonowos¢ aktywnosci posiadaczy kart
takich jak MultiSport Plus oraz FitSport. Tradycyjnie w pierwszym kwartale roku
kalendarzowego (I kwartat roku obrotowego Spotki) aktywnosé uzytkownikow jest najwieksza
w porownaniu do pozostatych okresow roku obrotowego, co znajduje swoje odzwierciedlenie
w wynikach Spdiki. Zjawisko to moze by¢é dodatkowo zalezne od warunkéw pogodowych,
uktadu dni wolnych w kalendarzu danego roku oraz od innych czynnikow.
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6.5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom Spétki podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opciji
zamiennych na akcje Spétki, wyemitowanych wramach programéw motywacyjnych
realizowanych przez Spétke. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Przeksztatcone Przeksztalcone

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2599 642 2 554 842 2 568 609
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 67 654 141 551 58 797
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 2 667 296 2 696 393 2 627 406
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 48 605 21983 70 390
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 18,70 8,60 27,40
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 18,22 8,15 26,79

6.6. Segmenty operacyjne

Spotka nie wyrdéznia segmentdw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada
tylko jeden gtéwny produkt, ktéremu przypisane jest ponad 99,0% przychodéw ze
Swiadczonych przez Spétke ustug. Wszystkie przychody zostaty wygenerowane na terenie
Polski.

6.7. Przejecia i utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

W 2017 roku Spétka nie dokonata zadnych przeje¢ ani nie utracita kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

6.8. Naleznosci i pozyczki

Na wzrost wartosci naleznosci i pozyczek dtugoterminowych w poréwnaniu do konca 2016
roku wpltyw majg pozyczki udzielone spotkom zaleznym, gtéwnie Fit Invest Sp. z o.o.
(35,4 min zt przeznaczone w gtéwnej mierze na zakup nowych jednostek) oraz spotek Fitness
Academy Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA: 7,5 min zt, Fabryka Formy Sp. z
0.0.: 4,7 min zt, Fitness Place S.R.O.: 6,8 mIn zt, Fit Invest Butgaria EOOD: 4,6 mIn z. Pozyczki
przeznaczone na inwestycje w kluby fitness.

6.9. Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych
MSR 34 wymaga zamieszczenia w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym
wybranych ujawnien z MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF 13

Ustalanie wartoSci godziwej. Ujawnienia te dotyczg wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedtug ich klas oraz wedtug poziomow wartosci godziwe;.
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentéw.

Sposoéb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegolnych klas instrumentow finansowych:

Warunkowg zapfate za przejecie spotki MyBenefit Sp. z 0.0. Spotka zakwalifikowata do
poziomu 3. Ujeta na dzien przejecia wartos¢ godziwg zobowigzania z tytutu warunkowe;j
zaptaty Wynagrodzenia Uzupetniajgcego | w kwocie netto 4 227 tysiecy ztotych odzwierciedla
szacowang przez Spotke biezgcg wartos¢  przeptywow  wazong  stopniem
prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci godziwej Zarzgd Spodtki przyjat
prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki konieczne zostang spetnione.

Dodatkowo w czerwcu 2017 roku Spotka ujeta kwote =z tytutu warunkowej zaptaty
Wynagrodzenia Uzupetniajgcego Il, tj. 4 227 tysiecy ztotych jako rezerwe na zobowigzania, z
czego 939 tysiecy ztotych odniesiono w wynik roku biezgcego.

Wycena wartosci godziwej zobowigzania na dzieh bilansowy (6 542 tysiecy ztotych) zostata
przeprowadzona tg samg metoda, przy zatozeniu, ze prawdopodobienstwo nie ulegto zmianie.

Wycena wartosci godziwej pozostatych instrumentéw finansowych przedstawia sie
nastepujaco:
Zobowigzania krotkoterminowe | Zobowigzania dtugoterminowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Kredyty w rachunku biezagcym 1662 0 0 0
Pozyczki 5577 5975 28 986 17 759
Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje) 50 125 0 69 908 120 054
Razem 57 364 5975 98 894 137 813

6.10. Kapitat podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spoétka nie przeprowadzata emisji akcji w celu
wykonania opcji przyznanych pracownikom w ramach programu motywacyjnego.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji 2 599 642 2 599 642 2554 842
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1 1
Kapitatl podstawowy 2 599 642 2599 642 2 554 842

6.11. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Spoétka wykazuje rezerwy na
zobowigzania z tytutu kart sportowych.

6.12. Programy pfatnosci akcjami

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia w spétce Benefit Systems S.A. funkcjonuje
Program Motywacyjny (dalej Program, PM), ktory skierowany jest do wyzszego i Sredniego
kierownictwa Spoétki oraz do spétek zaleznych Grupy Kapitatowej Benefit Systems, z ktorymi
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Spotka zawarta odpowiednie umowy. W ramach tego programu uprawnieni pracownicy
uzyskujg warranty subskrypcyjne zamienne na akcje Spétki.

W Programie Motywacyjnym mogg uczestniczy¢ wskazani pracownicy, zaréwno sposrod
wyzszej kadry kierowniczej, jak i pracownicy sposrod kierownictwa sredniego szczebla.
Warunkiem obligatoryjnym uruchomienia Programu w danym roku byto osiggniecie
okreslonego poziomu EBITDA skorygowanego o koszt ksiegowy programu przypadajgcy na
dany rok obrotowy.

Z dniem 31 maja 2012 roku przyjeto Program Motywacyjny na lata 2014-2016, w ktérym
uczestniczy tgcznie 99 pracownikéw i w ramach, ktérego zaplanowano emisje 120 000 akcji
nowej emisji serii D. W dniu 12 lipca 2015 roku Zarzad Spétki na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej Spotki dokonat przydziatu osobom uprawnionym 40 000 warrantéw serii D za rok
2014, uprawniajgcych posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki. W
dniu 20 lipca 2016 roku Zarzad na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki dokonat
przydziatlu osobom uprawnionym 40 000 warrantéw serii E za rok 2015, uprawniajgcych
posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii D Spétki. Zarzad Spétki na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Spétki dokonat w dniu 19 lipca 2017 roku przydziatu 40.000
warrantow serii F za rok 2016 osobom uprawnionym, uprawniajgcych ich posiadaczy do
objecia akcji zwyklych na okaziciela serii D Spotki.

W dniu 1 wrze$nia 2016 roku, zgodnie z zasadami obowigzujacego Programu Motywacyjnego
na lata 2014-2016, 30 100 warrantow subskrypcyjnych serii D zostato zamienionych na akcje
serii D, natomiast w dniu 27 wrzesnia 2016 roku 14 700 warrantow serii E zostato
zamienionych na akcje serii D.

W dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spofki przyjeta projekt kolejnej edycji Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2020. Celem programu jest stworzenie systemu motywacyjnego,
ktory bedzie sprzyjat efektywnej i lojalnej pracy nastawionej na osigganie wysokich wynikow
finansowych oraz dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki. W czasie trwania Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2020 jego uczestnicy (maksymalnie 149 oséb) bedg mogli
uzyska¢ maksymalnie 100 tysiecy warrantéw subskrypcyjnych (co po konwersji na akcje
bedzie stanowito 3,91% w kapitale Spotki), ktére uprawnia¢ bedg do objecia konkretnej liczby
akcji Spotki o wartosci nominalnej w czterech rownych transzach. Przyznane opcje mogag
zostac zrealizowane do dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Zatozenia Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 zostaty przyjete w formie uchwaty
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 czerwca 2016 roku.

Progi realizacji przedstawia tabela ponizej:

Poziom skorygowanego zysku

Udziat w maksymalnej brutto (w min z})

puli warrantéw

za dany rok 2017 2018 2019 2020

oroat realiaciiw i o1 - <k 100% 25 000 90 105,0 120 140
rogi realizacji w min zt - skorygowany 0

zysk brutto (bez kosztow PM) 75% 18750 | 85 97,5 110 130

50% 12500 | 80 91,0 106 121

Wycena Programu na rok 2017 zostata oparta na nastepujgcych zatozeniach:
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Wycena opcji Program Motywacyjny - model Blacka i Scholesa

Dane 2017
X(t) - notowanie akcji na dzien wyceny (zt) 849,1

P - cena wykonania opciji (zt) 491,93

r- stopa wolna od ryzyka dla PLN 1,50%

T - data wygasniecia 2017-12-31
t - dzien biezacy (dla ustalenia ceny) 2017-02-15
Sigma - zmiennos¢ dzienna 31,48%

Zgodnie z powyzszym datg przyznania 9 375 warrantéw subskrypcyjnych byt 15 lutego 2017
roku. Koszt rocznego Programu wynosi 6 856 tys. zt.

6.13. Dywidenda

W dniu 10 Ilutego 2016 roku Zarzad Spotki przyjat Polityke Dystrybucji Zyskéw
do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, ktoéra zostata nastepnie zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. W kazdym roku obowigzywania
Polityki Dystrybucji Zyskéw przeprowadzany bedzie skup akcji wlasnych o wartosci co
najmniej 50% zysku netto Spotki za poprzedni rok obrotowy. Uwzgledniana przy tym bedzie
sytuacja finansowa oraz potrzeby inwestycyjne Spotki, a takze spotek Grupy Kapitatowej, w
tym zwigzane z realizacjg uméw inwestycyjnych oraz ich zapotrzebowanie na ptynne srodki
pieniezne. Polityka Dystrybucji Zyskéw obowigzuje i znajduje zastosowanie poczgwszy od
podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2015 roku oraz stanowi
kontynuacje Polityki Dywidendy z dnia 25 wrzesnia 2012 roku. W dniu 15 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto
Spotki za 2015 rok. Zwazywszy na plany Zarzadu Spotki w zakresie skupu akcji wtasnych,
zgodnie z Politykg Dystrybucji Zyskéw do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, postanowiono
zysk netto w kwocie 54,08 min zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

W ramach skupu akcji wkasnych przeprowadzonego we wrzesniu 2016 roku zgodnie z politykg
dywidendowg spotka Benefit Systems S.A. wydata 27,4 min zt za nabycie tgcznie 39 730 akcji
wiasnych. Dodatkowo w dniu 23 wrzes$nia 2016 roku Spotka nabyta tgcznie 45 000 akcji
wtasnych za tgczng kwote 30,1 min zi.

W dniu 10 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu
Spotki  dotyczacy skierowania do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji
przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2016 w
wysokosci 72,27 min zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki oraz zarekomendowania
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia kwoty w wysokosci 42,5 min zt na skup
akcji wkasnych Spotki. W dniu 20 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto Spétki za 2016 rok. Zwazywszy na
plany Zarzadu Spotki w zakresie skupu akcji wkasnych, zgodnie z Politykg Dystrybucji Zyskow
do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, postanowiono zysk netto w kwocie 72,27 min zt
przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

6.14. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spoétka i jej spétki zalezne nie emitowaty ani nie
dokonaty wykupu zadnych papieréow diuznych.
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6.15. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spotka nie naruszyta postanowieh zadnej z umoéw
kredytowych lub pozyczek.

6.16. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wediug stanu na koniec poszczegodinych okreséw (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan 0 15 556 0
Jednostki stowarzyszone razem 0 15 556 0
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 0 0 1241
Gwarancje udzielone 18 014 3013 16 403
Pozostate jednostki razem 18 014 3013 17 644
Zobowigzania warunkowe ogotem 18 014 18 568 17 644

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spétka nie byta strong istotnych postepowan sgdowych.

6.17. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spétka nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci.

6.18. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2017 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktore nie wymagaty ujecia
w skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2017
roku:

Powotanie Komitetu Audytu przez Rade Nadzorczg Benefit Systems S.A.

W dniu 13 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Benefit Systems S.A. powotata Komitet Audytu w
sktadzie:

- Pan Marcin Marczuk - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

- Pan James Van Bergh — Cztonek Komitetu Audytu,

- Pan Artur Osuchowski — Cztonek Komitetu Audytu.

Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza Spétki. Sktad Komitetu
Audytu uwzglednia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 129 ust.
1, 3, 5i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Realizacja programu motywacyjnego

Zarzad Spofki na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki dokonat w dniu 19 lipca 2017
roku przydziatu 40.000 warrantow serii F osobom uprawnionym, uprawniajgcych ich
posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii D Spétki. Warranty Subskrypcyjne
emitowane sg na warunkach i w celu realizacji Programu Motywacyjnego, ktérego zatozenia
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zostaly przyjete na podstawie ww. uchwat. Warranty zostalty wyemitowane nieodpfatnie i
uprawniajg do objecia w okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, akc;ji serii
D Spotki po cenie emisyjnej okreslonej w uchwale nr 20/31.05.2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 31 maja 2012 roku, zmienionej Uchwatg nr 23/25.06.2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2014 roku.

Umowy pozyczki w ramach Grupy Kapitatowej Benefit Systems

W okresie po dniu bilansowym zostaly zawarte umowy pozyczek pomiedzy Benefit Systems
S.A. a spotkg Fitness Place Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Pozyczkobiorca) na tgczng
kwote 56,5 min zt. W wyniku tych umow tgczna wartos¢ umow pozyczek zawartych pomiedzy
Benefit Systems S.A. i Pozyczkobiorcg w okresie ostatnich 12 miesiecy osiggneta wartosc
57,75 min zi. Kwoty pozyczek bedzie wyptacana w transzach, wedle zapotrzebowania
Pozyczkobiorcy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne i zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Kwota pozyczek ma zostaé sptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2020 roku
(3 min zt) oraz do dnia 31 sierpnia 2025 roku (53,5 min z). Pozyczki majg umozliwié¢
Pozyczkobiorcy finansowanie biezgcej dziatalnosci, w tym zwigzanej z dziatalnoscig
inwestycyjng w obszarze fitness.

W okresie po dniu bilansowym zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Benefit Systems
S.A. oraz spotkg Fit Invest Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) na kwote 7 min zi, w wyniku ktorej
tgczna wartos¢ umow pozyczki zawartych pomiedzy Pozyczkodawcg i Pozyczkobiorcg
w okresie ostatnich 12 miesiecy osiggneta wartos¢ 53,6 min zt.

Kwota pozyczki zostanie wyptacona jednorazowo w terminie do dnia 31 sierpnia 2017 roku.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Kwota
pozyczki ma zosta¢ sptacona w terminie do dnia 1 listopada 2023 roku. Pozyczka ma
umozliwi¢ Pozyczkobiorcy finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej w obszarze fitness.

Zmiany w skfadzie Zarzgdu Benefit Systems S.A. oraz Benefit Systems International Sp. z o.0.

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Benefit Systems S.A. zaakceptowata zmiany
w sktadzie Zarzgdu Benefit Systems S.A. Sktad Zarzgdu Spotki uzupetnity trzy osoby:

- Grzegorz Haftarczyk, ktory bedzie nadzorowat operacje zagraniczne i Segment Fitness,
- Adam Radzki, kierujgcy Dziatem Analiz i Biurem Zarzadzania Projektami, oraz
- Emilia Rogalewicz odpowiedzialna za sprzedaz i relacje z Klientami i Partnerami.

Jednoczesnie, w zwigzku z planami dynamicznego rozwoju na rynkach zagranicznych,
z dniem 10 sierpnia 2017 roku Adam Kedzierski, ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
Benefit Systems S.A. i zostat powotany na stanowisko Prezesa Benefit Systems International
Sp. z 0.0., spotki w 100% zaleznej od spotki Benefit Systems S.A.

Zawarcie umowy o limit kredytowy wielocelowy z Powszechng Kasg OszczednoSci Bankiem
Polskim S.A.

W dniu 22 sierpnia 2017 roku spotka Benefit Systems S.A oraz bank Powszechna Kasa
Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) umowy o limit kredytowy
wielocelowy. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce przez Bank sublimitu na kredyt
w rachunku biezagcym do kwoty 50 min ztotych, ktéry moze by¢ przez Spotke wykorzystany
na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci. Od kwoty
wykorzystanego kredytu naliczane bedg odsetki wedtug stawki WIBOR 1M powigkszone
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0 marze banku. Limit udzielony jest na okres od dnia 22 sierpnia 2017 roku do dnia 22 sierpnia
2020 roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
a) weksel in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg wekslows;

b) oswiadczenie ztozone przez Spotke o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5)
Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 75 min zt, przy czym Bank bedzie mogt wystgpic
o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 21 sierpnia 2022 roku.

W pozostatym zakresie umowa zawiera postanowienia typowe dla umow tego rodzaju.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa spotki Fitness Club S4 spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. K.

W dniu 22 sierpnia 2017 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Fit Invest Sp. z 0.0
a spotkg Fitness Club S4 Sp. z o.o0. (Spdtka), B.J. Kowalczykiem, R. Wozniakiem oraz
U. Borawskg-Kowalczyk, na podstawie ktorego z dniem 22 sierpnia 2017 roku nastgpito
rozwigzanie za porozumieniem stron zawartej pomiedzy tymi podmiotami w dniu 22 czerwca
2016 roku umowy inwestycyjnej dotyczacej Spoiki.

Zgodnie z umowa, Fitlnvest po przeksztatceniu Spotki w spotke z ograniczong
odpowiedzialno$ciag, byt uprawniony do nabycia 30% udziatow w kapitale zaktadowym takiej
spotki za cene 6,8 min zi. Nastepnie, w terminie do 30 czerwca 2019 roku, Fit Invest lub
podmiot przez niego wskazany byt uprawniony do nabycia pozostatej czesci udziatow w
kapitale zaktadowym przeksztatconej spétki za cene, ktdéra wedtug szacunkéw Emitenta
miata wynies¢ okoto 16 min z, ustalong ostatecznie w oparciu o wyniki finansowe
przeksztatconej spotki.

Wobec braku spetnienia si¢ w terminie wskazanym w umowie przewidzianego w niej warunku
zawieszajgcego, strony umowy podjety rozmowy w trakcie ktorych ustality, ze inwestycja
Fit Invest Sp. z 0.0. nie bedzie realizowana wedtug schematu okreslonego w umowie oraz
opracowaty nowy schemat pozwalajgcy na realizacje inwestycji Fit Invest Sp. z 0.0., przy czym
zakfada on rozwigzanie umowy, a nastepnie podpisanie umowy pomiedzy Spotka i Fit Invest
Sp. z o0.0. przewidujgcej realizacje inwestycji poprzez sprzedaz przez Spoétke na rzecz
Fit Invest Sp. z 0.0. przedsiebiorstwa Spofki.

Jednoczesnie w dniu 22 sierpnia 2017 roku Fit Invest Sp. z 0.0. oraz Spdtka zawarly
przedwstepng umowe sprzedazy przedsiebiorstwa Spotki. Na podstawie tej umowy spotka
Fitness Club S4 Sp. z 0.0. oraz Fit Invest Sp. z 0.0. zobowigzaly sie do zawarcia umowy
przyrzeczonej sprzedazy przedsiebiorstwa Spétki w postaci sieci klubéw fitness, w sktad ktorej
wchodzi 15 klubow fitness znajdujgcych sie w wiekszosci w Warszawie, w terminie do dnia
30 lipca 2018 roku, za tgczng cene nieprzekraczajgcq 23.827.684,40 zt. Umowa przedwstepna
okresla szereg warunkow zawieszajgcych dotyczgcych zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedazy przedsiebiorstwa Spdtki. Strony uzgodnity, iz umowa przyrzeczona moze zostaé
zawarta przez inny podmiot niz Fit Invest Sp. z 0.0., nalezgcy jednak do grupy kapitatowej
Fit Invest.

6.19. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe
przeliczone na euro)

W okresach objetych skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w
stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego:

- 30.06.2017: 4,2265 PLN/EUR,
- 31.12.2016: 4,4240 PLN/EUR,

22




SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BENEFIT SYSTEMS S.A. ZA OKRES BENEF[T
6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU. systems
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZtOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ)

- 31.12.2015: 4,2615 PLN/EUR.

+ $Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- 01.01-30.06.2017: 4,2474 PLN/EUR,
- 01.01-30.06.2016: 4,3805 PLN/EUR,
- 01.01-31.12.2016: 4,3757 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na euro, przedstawia tabela (dane
przeksztatcone dla okreséw poréwnawczych):

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01

do do do do do do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 325 367 275 115 565 266 76 604 62 804 129 184
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 269 22013 76 632 8539 5025 17 513
Zysk przed opodatkowaniem 59 191 28 935 90 469 13 936 6 605 20675
Zysk netto 48 605 21983 70 390 11 443 5018 16 087
Zysk na akcje (PLN; EUR) 18,70 8,60 27,40 4,40 1,96 6,26
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN: EUR) 18,22 8,15 26,79 4,29 1,86 6,12
Sredni kurs PLN / EUR
w okresie - - - 4,2474 4,3805 4,3757
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
Srodki pienigzne netto 30713 28625 94588 7231 6535 21617

z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pienigzne netto

> dristalnodel imuostyeyinel (65207)  (34245)  (75846)  (15352) (7818) (17 334)

Srodki pienigzne netto

. e . 5986 90 345 11 766 1409 20 624 2689
z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich (28 508) 84 725 30 508 (6 712) 19 341 6 972
ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR
w okresie

- - - 4,2474 4,3805 4,3757

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.06.2017 30.06.2016  31.12.2015

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 555 781 486 086 348 826 131 499 109 875 81 855
Zobowigzania dtugoterminowe 125 895 169 974 92 813 29 787 38421 21779
Zobowigzania 177 617 115 876 85 302 42 025 26 193 20 017
krétkoterminowe

Kapitat wkasny 252 269 200 236 170711 59 687 45 261 40 059
Kurs PLN / EUR na - - - 4,2265 4,4240 4,2615

koniec okresu
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6.20. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 23 sierpnia 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

|zabela

23 sierpnia 2017 Walczewska-Schneyder

23 sierpnia 2017 Grzegorz Haftarczyk

23 sierpnia 2017 Arkadiusz Hanszke Cztonek Zarzgdu

\
23 sierpnia 2017 Adam Radzki Cztonek Zarzadu 4 l M
23 sierpnia 2017 Emilia Rogalewicz Cztonek Zarzadu ﬁ /&)‘/ _

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skroconego Srodrocznego sprawozdania
finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

23 sierpnia 2017 Arkadiusz Szczygielski Dyrektor Finansowy
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