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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale
WartoS$ci niematerialne
Warto$¢ firmy z konsolidacji

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Pozyczki udzielone

Zaliczki dlugoterminowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Aktywa biologiczne

Naleznosci z tytutu dostaw

Naleznos$ci pozostate

Zaliczki

Udzielone pozyczki

Inwestycje przeznaczone do obrotu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa

Kapital wlasny
Kapital wlasny przypadajgcy akcjonariuszom Spotki

Kapital podstawowy

PASYWA

Kapitat zapasowe i rezerwowe
Kapitat z aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik lat ubiegltych i roku biezacego
Wynik roku biezacego

Udzialy niedajqce kontroli
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu aktywow w leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i

podobnych
Dotacje

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw

Zobowigzania z  tytulu  biezacego
dochodowego

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu aktywow w leasingu

podatku

Zobowigzania z tytulu §wiadczen emerytalnych i

podobnych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem pasywa

30.06.2017
142 517
119 859

112

6 607
4 310
113
9362
2154
84 683
29 300
747
32769
1682
5845
863

2 550
10 927
227 200

30.06.2017
137 185
136 105

5700
124 418
(328)
(1877)
8192

1 080
41 490
22 200
4340

5 655

2 296

6999
48 525
10 618

1165

3358
29 607
1748

349

1680
227 200

31.12.2016
138 339
119 315

298
6 607

113
9649

2 357
133 827
77 283
158
25763
2317
1398
182

2 550
24176
272 166

31.12.2016
129119
128 199

5700
106 065
(278)
(888)
17 600
920

42 696
22 370
4677
5722

2240

7687
100 351
11 956

3118

5088
76 080
1901

331

1877
272 166

30.06.2016
101 711
88 757
117
486

113

10 020
2218
72522
25324
830
28 425
647

4 838
2907
2 550
7001
174 233

30.06.2016
115 000
114 223

5700
106 065
(492)
(2 229)
5179
777

22 862
7517
4106
5974

2609

2 656
36 371
7434

453

2292
23501
1244

278

1169
174 233
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody i koszty Za okres Za okres
Zyski i straty 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
| Przychody ze sprzedazy
1 Przychody ze sprzedazy produktow 98 044 70 962
2 Przychody ze sprzedazy ustug 589 355
3 Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 17 378 15178
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 116 011 86 495
- przychody z dziatalnosci kontynuowanej 116 011 86 495
1 Koszt wlasny sprzedazy
1 Koszty sprzedanych produktow (69 627) (52 027)
2 Koszty sprzedanych ustug (349) (74)
3 Koszty sprzedanych towardw i materialow (15 041) (14 076)
4 Wynik produkcji rolnej (457) (388)
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: (85 474) (66 565)
- koszt wlasny z dziatalnosci kontynuowanej (85 474) (66 565)
11l Zysk brutto ze sprzedazy (I-11) 30537 19 930
1 Koszty sprzedazy i marketingu (5 450) (3 460)
2 Koszty ogolnego zarzadu (12 626) (9 285)
3 Pozostate przychody operacyjne 487 241
4 Pozostate koszty operacyjne (272) (214)
IV Zysk (strata) operacyjny 12 676 7212
1 Koszty finansowe (2 147) (802)
2 Przychody finansowe 150 497
3 Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej ) (276)
\Y, Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym: 10 677 6631
- ;ysk(strgtg) przed opodatkowanlem z 10 677 6 631
dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy (2 325) (1393)
VI Zysk (strata) netto 8352 5238
- przypadajace udziatom niedajacym kontroli 160 59
- pr;ypgdajgce akcjonariuszom jednostki 8192 5179
dominujace;j
VIl Inne calkowite dochody (50) (101)
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych
1 do sprzedazy ’
Przeszacpwanie zobowigzan z tytutu $wiadczen (50) (101)
2 pracowniczych
VIl Calkowite dochody ogdlem, w tym 8302 5137
- przypadajace udziatom niedajacym kontroli 160 59
- pr;ypgdaj ace akcjonariuszom jednostki 8 142 5078
dominujacej, w tym:
- catkowity dochdd (strata) netto z dzialalnosci 8142 5078

kontynuowanej
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PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r. w tys. ztotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapital Kapital  Kapital Pozostaly Niepodzielo Razem Udzialy Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy Kkapital ny wynik kapital niedajace  Kkapital

z rezerwowy whasny kontroli wlasny

aktualiza- przypadajacy

cji wyceny udzialowcom

jednostki
dominujacej

Stan na 1 stycznia 2016 5700 52255 (391) 47 480 4092 109 136 718 109 854
Zmiany w okresie od 01.01.2016 do
30.06.2017 - 413 (101) 5917 (1142) 5087 59 5146
Inne korekty konsolidacyjne 9 9 9
Podziat zysku (straty) za rok 2015 413 5917 (6 330)
Zysk netto za okres 5179 5179 59 5238
Pozostate catkowite dochody (101)
Stan na 30 czerwca 2016 5700 52668 (492) 53 397 2 950 114 223 777 115000
Zmiany w okresie od 01.01.2016 do
31.12.2016 )
Podziat zysku (straty) za rok 2015 413 5917 (6 330) - -
Zysk (strata) netto za okres 17 600 17 600 298 17898
i’r:)eztf[)os)tale catkowite dochody za rok obrotowy 113 113 113
Inne zmiany kapitatu 1350 1350 (96) 1254
Stan na 31 grudnia 2016 5700 52668 (278) 53 397 16 712 128 199 920 129119
Stan na 1 stycznia 2017 5700 52668 (278) 53 397 16 712 128 199 920 129119
Zmiany w okresie od 01.01.2017 do
30.06.2017
Zmiany zasad rachunkowosci (236) (236) (236)
Inne korekty konsolidacyjne - -
Podziat zysku (straty) za rok 2016 2435 15918 (18 353) - -
Zysk netto za okres 8192 8192 160 8 352
Pozostale catkowite dochody (50) (50) (50)

Stan na 30 czerwca 2017 5700 55103 (328) 69 315 6 315 136 105 1080 137185
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu aktywow biologicznych
8. Zmiana stanu naleznosci
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu zaliczek
11. Zaptacony podatek dochodowy
12. Zmiana stanu dotacji
13. Inne korekty
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
2. Sptata udzielonych pozyczek
Il. Wydatki
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
2. Zakup udziatow
3. Udzielone pozyczki
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci finansowej
I. Wplywy
1. Kredyty i pozyczki
2. Dotacje
1. Wydatki
1. Sptaty kredytow i pozyczek
2. Odsetki od kredytéw i pozyczek
3. Platnosci z uméw leasingu
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym:
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu kredytoéw w rachunku biezagcym
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D)
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

10677
33442
4365
(263)
1174
(318)
(197)
47983
(589)
(6 371)

(3 068)

(4 160)
(3977)
(688)
(449)
44119

357
357
9467
4473
4313
681

(9 110)

5102
4692
410

53 188
50 919
1299
970

(48 086)
(13 077)
(13 249)

172
23192
10 115

6631
29 163
3809
(38)
812

19
(415)
38 787
(658)
(6 717)

(703)
(3 382)
(1721)

(72)

(558)

35 794

69
69

3307
3132

175
(3 238)

4223
3716
507

46 413
44 967
638

808

(42 190)
(9 634)
(17 836)
8 202
16 167
6533
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WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EUR

| Przychody ze sprzedazy ogdétem 116 011 86 495 27 313 19 745

I Zys}( lub. strata nett9 p.rzypadajqca 8192 5179 1929 1182
akcjonariuszom Spotki

Il Calkowﬂle dochody’ne.tto przypadajaca 8 142 5078 1917 1159
akcjonariuszom Spotki

v Przeply\.vy pieni¢zne netto z dziatalnosci 44119 35794 10 387 8171
operacyjnej

\% .Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci (9 110) (3 238) (2 145) (739)
Inwestycyjnej

Vi ?rzep%ywy_ pieni¢zne netto z dziatalnosci (48 086) (42 190) (11 321) (9 631)

inansowej

VIl Przepltywy pieni¢zne netto, razem (13 077) (9 634) (3079) (2 199)

VIl Aktywa razem 227 200 272 166 53 756 61 520

IX ;egﬁ(tial wlasny przypadajacy akcjonariuszom 136 105 128 199 32203 28978

X Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,06 0,05 0,02 0,01

Xl Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 1,43 1,35 0,34 0,31

Dane zaprezentowane w wierszach: VIII, IX i XI, w kolumnach "pétrocze/2016" dotyczg stanu na
dzien 31.12.2016 1.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nast¢pujace kursy ogloszone
przez Narodowy Bank Polski:

- Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2017 r. wedlug $redniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR= 4,2265 zt,

- wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 r. wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR= 4,4240 zt,

- wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych za okres od dnia 01.01.2017 — dnia 30.06.2017 r. wedlug kursu stanowiacego Srednia
arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku 2017 - 1 EUR = 4,2474 zi,

- wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych za okres od dnia 01.01.2016 — dnia 30.06.2016 r. wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku 2016 - 1 EUR=4,3805 zt.

ZYSK NA JEDNA AKCJE

30.06.2017 30.06.2017
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom PEPEES 8192 5179
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Podstawowy zysk netto na akcje¢ (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 0,09 0,05
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy PEPEES, zastosowany przy 8 142 5179
ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku
na akcje 95 000 000 95 000 000
Rozwodniony zysk netto na akcj¢ (wyrazony w zlotych na jedna akcje) 0,09 0,05
Zysk netto zanualizowany przypadajacy akcjonariuszom PEPEES 17 282 8573
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Zanualizowany zysk netto akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 0,18 0,09
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne dotyczace jednostki dominujacej

Nazwa pelna: Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby: 18-402 L.omza, ul. Poznanska 121
Identyfikator: REGON: 450096365
Identyfikator NIP: 718-10-05-512
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer w rejestrze: 000038455
Forma Prawna: Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna: Przedsigbiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug dzialow PKD - 1062Z wytwarzanie skrobi i
wyrobow skrobiowych.

Branza - spozywcza.
Czas trwania—  nieoznaczony
Sklad esobowy Zarzadu na 30.06.2017 r.:

Wojciech Faszczewski — Prezes Zarzadu
Tomasz Rogala — Cztonek Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 r.:

1. Maciej Kalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Marian Taracha - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stankowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Robert Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Agata Czerniakowska - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacje dotyczace okreséw sprawozdawczych

Prezentowane $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r., a porownywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmuja
okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2016 r.
w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci przez Grupe Kapitatlowa. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES.
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3. Struktura Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2017 r.

PEPEES S.A.

Udzial w kapitale jednostki

l

l

l

l

100% 84,125% 82,38% 67,43%
PPZ
OéE'\;E?fY BRONISLAW ZPZ LUBLIN CHP Energia
p.z 0.0 Sp.z o.0. Sp.z o.0. Sp.z o.0.

3.1 Ogélne informacje dotyczace podmiotéw powigzanych

Produkcja i sprzedaz
syropu Sad Rejonowy
ziemniaczanego oraz ~ w Lublinie XI
ZPZLUBLIN = yjin suszu Wydziat 8238%  82,38%
sp. z 0.0. T
ziemniaczanego, Gospodarczy
przetworstwo KRS
OWOCOW 1 warzyw
Sad Rejonowy
PPz Whytwarzanie skrobii w Bydgoszczy
BRONISLAW Bronistaw produktow XIII Wydziat 84,125% 84,125%
sp. z 0.0. skrobiowych Gospodarczy
KRS
Sad Rejonowy
. .. w Biatymstoku
OZENERGY sp. Lomza Wytwarzan!e energilt. o Wydziat 100% 100%
Z 0.0. elektrycznej
Gospodarczy
KRS
Produkcja energii Sad Rejonowy
. elektrycznej i w Bialymstoku
CHPENERGIA Wy cieplnej z gazu XII Wydzial ~ 67,43%  67,43%
p-200. wrzynee pozyskiwanego w Gospodarczy
biogazowni KRS
Sad Rejonowy
Gospodarstwo Uprawy rolne dlam. st.
Rolne PONA,RY Warszawa potaczone z chowem Wars;awy, Xl 34,92% 34,92%
Sp. z 0.0. (spotka . . Wydziat
i hodowlg zwierzat
stowarzyszona) Gospodarczy
KRS
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3.2 Zmiany w grupie kapitalowej

W dniu 27.04.2017 r. Spdtka zawarta z osobg fizyczng, akcjonariuszem Spotki, warunkowa umowe
sprzedazy, na podstawie ktorej Spotka nabyta pakiet 34,9167% udzialdéw w spotce Gospodarstwo
Rolne Ponary sp. z 0.0. ("Ponary"). W zwiazku z objeciem ww. udzialow spotka Ponary uzyskata
status jednostki stowarzyszonej.

Jednoczesnie Spotka zawarla umowy zapewniajace jej prawo nabycia wszystkich pozostatych
udzialow w spotce Ponary. Spotka zamierza skorzysta¢ ze tego prawa i sukcesywnie nabywac dalsze
udziaty w spélce w miare dostgpnosci wolnych srodkéw finansowych. Nabycie dalszych udziatow
w spétce Ponary kazdorazowo bedzie uzaleznione od spetnienia warunku, zgodnie, z ktorym Agencja
Nieruchomosci Rolnych nie wykona przyshugujacego jej prawa pierwokupu.

3.3 Podstawowe informacje finansowe dotyczgce podmiotéw powigzanych

Aktywa obrotowe
na dzien 30.06.2017
Aktywa trwale

na dzien 30.06.2017
Zobowigzania
krétkoterminowe 10 077 4397 7348 5 33
na dzien 30.06.2017

Zobowigzania

dlugoterminowe 5209 3349 19 320 0 499
na dzien 30.06.2017

Przychody za I p6trocze 2017 24 334 9 060 5936 0 -
Wynik finansowy na

dziatalnos$ci kontynuowane;j 2 556 224 (875) (D) 5)
za | potrocze 2017

Wynik finansowy netto na

dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 -
za I potrocze 2017

Pozostate catkowite dochody
za | potrocze 2017

Laczne catkowite dochody
za | polrocze 2017

11 658 6 098 2 560 8 58

10 137 4 397 22527 0 29 920

0 0 0 0 -

2 556 224 (875) 1) (5)

Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skréconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
W skréconym §rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowych i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych dla rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowa¢ lacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia 31.12.2016 r.
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. Zastosowanie standardow w 2017 r.

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardow w I pdtroczu 2017 r. nie mialo wptywu na
sytuacje finansowa Grupy.

Nowe

standardy rachunkowos$ci i interpretacje niezastosowane w niniejszym

sprawozdaniu

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zastosowane przez Grupe przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.

a)

b)

d)

f)

9)

h)

MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okresoOw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 r. lub pozniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie
do klasyfikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen i rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziafalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r.
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
Komisja Europejska zdecydowata nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego standardu
W wersji przejsciowej do czasu opublikowania jego wersji ostatecznej.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami — wydany dnia 12 kwietnia 2016 r., majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub p6znie;j.
Standard ten okresla jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami. Zastapi
wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang i w zwiazanych z nimi Interpretacjach (IFRIC 13, IFRIC 15,
IFRIC 18, SIC-31).

MSSF 16 Leasing - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard ten modyfikuje definicj¢ leasingu finansowego
i operacyjnego.

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — standard bedzie obowigzywatl w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku Iub po tej dacie.

Zmiany do MSR 7, majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r.
lub pdzniej. Zmiany przewidujg przedstawienie ujawnien umozliwiajacych ocene zmian
warto$ci zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, zarowno wynikajacych
Z przeptywow pieni¢znych , jak i zmian o charakterze niepieni¢znym; na 30.06.2017 nie
zatwierdzona przez KE.

Zmiany do MSR 12, majace =zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych —sie
1 stycznia 2017 r. lub p6zniej. Zmiany wyjasniaja m.in. niezrealizowane straty powigzane
z instrumentami  dtuznymi wycenianymi w warto$ci godziwej, dla ktérych warto$cia
podatkowa jest ich poczatkowy koszt; na 30.06.2017 nie zatwierdzona przez KE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktorych data wejscia w zycie zostata odroczona na czas
jeszcze nieokreslony. Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem i maja na celu
usunigcie sprzecznosci migdzy wymogami MSR 28 a MSSF 10.
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i) Zmiany do MSSF 2, majgce =zastosowanie dla okresOw rozpoczynajacych si¢

)

K)

m)

1stycznia2018 r. Zmiany uscislajg dotychczasowe regulacje, dotyczace ujmowania
okreslonych typow transakcji polegajacych na platnos$ciach w formie akcji i wyjasniaja
watpliwosci zglaszane do Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci
Finansowej (IFRIC).

Zmiany do MSSF 4, majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie
1stycznia2018 r. Zmiany do MSSF 4 wprowadzaja dwa dopuszczalne podejscia:
podejscie naktadkowe oraz podejs$cie odroczone. Zmieniony standard pozwala jednostkom,
ktore zawieraja umowy ubezpieczeniowe, na ujgcie w pozostatych catkowitych dochodach,
zamiast w wyniku finansowym, wplywu zmiennosci, ktoére mogg powsta¢c w zwigzku
z zastosowaniem MSSF 9, zanim nowy standard na temat dzialalno$ci ubezpieczeniowej
zostanie opublikowany. Natomiast jednostkom, ktorych dzialalno$¢ zwigzana jest gldwnie
z ubezpieczeniami, zmieniony standard pozwala na tymczasowe zwolnienie z zastosowania
MSSF 9 do 2021 r. Jednostki, ktore odrocza zastosowanie MSSF 9, beda stosowaty
obowigzujacy obecnie MSR 39.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomos$ci inwestycyjne”, majace zastosowanie do okresow
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2018 r. Zmiany adresuja kwesti¢ przeniesienia
poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Wprowadzone
zmiany wyjasniaja, ze aby dokona¢ przeklasyfikowania konieczna jest zmiana sposobu
uzytkowania danej nieruchomosci. Zmiana sposobu uzytkowania nastgpuje, gdy
nieruchomos$¢ zaczyna lub przestaje spelnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz
wystepuja dowody na zmiang uzytkowania.

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1,
MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gltownie na rozwigzywanie niezgodno$ci i
uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiazuja w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1
i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych a zaliczki”, majgca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. Interpretacja okresla, jaki
kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakcji w walutach obcych, ktore wigza sig
z otrzymaniem zaliczkowej zaptaty ksiegowanej przed ujeciem odpowiedniego sktadnika
aktywow, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakcji.

Interpretacja KIMSF 23 , Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” , ktora
bedzie obowigzywala w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow UE.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczos¢ Grupy.

. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledow i prezentacji

Spotka zalezna, CHP Energia sp. z o.0. (dalej ,,CHP”) od dnia 01.01.2017 roku, zgodnie z uchwala
zgromadzenia wspolnikow, sporzadza sprawozdanie zgodnie z MSR, MSSF oraz zwigzanymi z nimi
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interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej iprzyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Spotki. Wczesniej spotka CHP w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowata produkcje w toku. Wytwarzana z biogazu energia elektryczna iciepto nie sa
magazynowane, wiec nie ustala si¢ wartosci tych zapasow. Produkcja biogazu jest procesem
biologiczno-chemicznym. Proces fermentacji surowcoéw trwa oK. 81 dni i nie jest rownomierny, W ciggu
pierwszych 30 dni zostaje wyprodukowane ok 70% biogazu. Ilo§¢ surowca (kiszonki kukurydzianej,
wyttokow owocowych, wycierki ziemniaczanej i innych produktéw roslinnych) uzytego do produkcji
biogazu jest w kazdym okresie rozrachunkowym bardzo zblizona. W zwigzku z powyzszym, od dnia
01.01.2017 r. nie wycenia si¢ produkcji w toku przy wytwarzaniu energii elektrycznej i cieplnej,
poniewaz nie znieksztalca to stanu aktywow (energii i ciepta si¢ nie magazynuje) oraz wyniku
finansowego (podobna ilo$¢ surowca w fazie fermentacji). Wptyw przyjetych zatozen wynosi (-)236 tys.
zt 1 zostat zaprezentowany w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci

Grupa dziala w sektorze branzowym ,przetworstwo ziemniakow”. Skup i przeroéb ziemniakow
odbywa si¢ jesienig w ciagu 3 miesi¢cy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktow trwa caly rok.

9. Nietypowe pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapital i wynik
finansowy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe pozycje majace wplyw na wysoko$¢ majatku,
zobowigzan, kapitalow i wyniku finansowego.

10. Wartosci szacunkowe

W okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci udziatbw w spotce CHP
Energia, ktory wykazat, Ze nie nastgpita trwata utarta ich wartosci.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci zostaty zaktualizowane w wysokos$ci uwzgledniajacej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania platnosci od odbiorcow.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly zaktualizowane w oparciu
o0 wyliczenia aktuarialne na dzien 30.06.2017 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie wielko$ci
przewidywanych wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami obcigzajacymi pracodawce
za niewykorzystane urlopy na dzien 30.06.2017 r.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytulu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przyszlosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Grupa dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla Srodkow
trwatych 1 warto$ci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31.12.2016r.

11. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych
W okresie pierwszego potrocza 2017 r. Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale za kwotg 4.017 tys. zt.
Zakupy dotyczyly glownie maszyn i1 urzadzen produkcyjnych oraz modernizacji oczyszczalni
sciekow.
Sprzedano rzeczowe aktywa trwate za kwote 324 tys. zi.

12. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych

Na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych nie zaciggano nowych kredytow.
W okresie sprawozdawczym wptyneta tylko jedna rata na kwotg 198 tys. z1, zgodnie z umowag zawartg
w poprzednim okresie.

13



PEPEEY s.a.

PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2017 1.
w tys. zfotych

GRUPA KAPITALOWA

13. Zapasy
a) materialy 4 445 6414 2 386
b) potprodukty i produkty w toku 1111 4310 3
¢) produkty gotowe 21 437 63 557 22 767
d) towary 2 546 3184 203
Warto$¢ zapasow brutto 29 539 77 465 25 359
Odpisy aktualizujace (239) (182) (35)
Wartos$¢ zapasow netto 29 300 77 283 25324

Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 83.476 tys. zt (I polrocze
2016 — 64.830 tys. zt).

Warto$¢ bilansowa zapasow stanowiacych zabezpieczenie splaty kredytow bankowych wynosi
22.233 tys. ztotych.

W okresie sprawozdawczym dokonano zwigkszenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych wedtug stanu na dzien 30.06.2017 wynosi 239 tys. zt (na dzien
30.06.2016 — 35 tys. ztotych).

Obcigzenia na zapasach z tytutu zaciggnigtych kredytéw bankowych:
- zastaw rejestrowy na zapasach materialow, produktach gotowych i towarach na rzecz Banku
Zachodniego WBK S.A bedacy zabezpieczeniem kredytow, ktorych zadluzenie na dzien
30.06.2017 r. wynosi 6.039 tys. zt.
- zastaw rejestrowy na zapasach na rzecz BGZ BNP PARIBAS, bedacy zabezpieczeniem
kredytow, ktorych zadtuzenie na na dzien 30.06.2017 r. wynosi 10.119 tys. zt

14. Aktywa biologiczne

PEPEES S.A. od marca 2014 r. dzierzawi gospodarstwo rolne, ktore zostalo obsiane roslinami
jednorocznymi i na dzien bilansowy sg one niedojrzate. Koszty zwigzane z nabyciem nasion i uprawg
na dzien bilansowy wynosza 1.164 tys. zt, otrzymane doptaty 707 tys. zt, natomiast warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy 747 tys. zt. Aktywa biologiczne zostaly wykazane w sprawozdaniu
w warto$ci godziwej.

15. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug

a) do 1 miesigca 11 056 18 623 6 667
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7014 4029 9727
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 11 361 11284
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - 1020

e) powyzej 1 roku -

f) nalezno$ci przeterminowane 4 205 3080 1673
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 33636 26 752 29 351

- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug (867) (989) (926)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 32 769 25763 28 425
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Naleznosci przeterminowane, od ktoérych nie dokonano odpisow aktualizujacych, sg to naleznosci od
dhuznikow, z ktorymi Grupa wspoétpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczej i finansowej
nie wynika, Ze sg to naleznosci watpliwe. Okres przeterminowania tych nalezno$ci wynosi od kilku
dni do trzech miesigcy. Nie wystepuja naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni nieobjgte
odpisem aktualizujagcym.

16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Wy;nz ;ﬁﬁ?gfﬁsmw i ustug, o okresie 10618 11 956 7434
- do 12 miesigcy 10 192 11 956 7434
- przeterminowane powyzej 180 dni 426 - -

17. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

Na dzien bilansowy wystepuje nierozstrzygni¢ta sprawa z powodztwa EPSILON Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych w Warszawie przeciwko PEPEES S.A.
0 uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych w dniu 25.04.2017 r. przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dotyczacych podziatu zysku oraz nabycia akcji wiasnych
Postgpowanie jest na poczatkowym etapie i trudno przewidzie¢ wynik tego postgpowania oraz oceni¢
szanse procesowe a tym samym konsekwencje finansowe.

18. Zmiany warunkow prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore maja wplyw na
warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci i sytuacji
gospodarczej, ktoére majg wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy.

19. Niesplacone kredyty i pozyczki lub naruszenie postanowienn umowy

Na dzien bilansowy wystepuja wymienione w ponizszej tabeli kredyty bankowe, ktore sa splacane
zgodnie z terminem zapadalno$ci. Nie wystgpito naruszenie postanowien zadnej z umoéw kredytowych
badZz umowy pozyczki. Pozyczki wystepujace migdzy spotkami Grupy Kapitalowej zostaly wytaczone
w skonsolidowanym sprawozdaniu.

Bank Zachodni WBK

Kredyt w rachunku biezacym 4 000 31.08.2017
2 Kredyt rewolwingowy gf‘:k Zachodni WBK 10 000 1575 31.08.2017
3 Kredyt obrotowy S"j‘:k Zachodni WBK 15 000 3750 31.08.2017
4 Kredyt w rachunku biezagcym BGZ BNP Paribas S.A. 4000 0 31.08.2017
5  Kredyt rewolwingowy BGZ BNP Paribas S.A. 10 000 3750 31.08.2017
6  Kredyt obrotowy na skup ziemniakow ~ BGZ BNP Paribas S.A. 15 000 5625 31.08.2017
7 Bank Spotdzielczy

Kredyt inwestycyjny preferencyjny 3 465 0 30.06.2017

S.A./Bank Polskigj
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25

26
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28
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Kredyt inwestycyjny preferencyjny

Kredyt inwestycyjny

Kredyt inwestycyjny na modernizacje
instalacji odpylania kotlow parowych
Pozyczka

Kredyt w rachunku biezacym

Kredyt rewolwingowy

Kredyt obrotowy

Kredyt w rachunku biezagcym

Kredyt rewolwingowy

Kredyt obrotowy na skup ziemniakow
Kredyt w rachunku biezagcym

Kredyt rewolwingowy

Kredyt obrotowy

Kredyt w rachunku biezagcym

Kredyt rewolwingowy

Kredyt obrotowy na skup ziemniakéw
Kredyt inwestycyjny z przeznaczeniem
na finansowanie zakupu nieruchomosci
przez Bronislaw

Kredyt konsorcjalny inwestycyjny

Kredyt obrotowy, zwiazany z
prowadzong dzialalnoscia gospodarcza
Kredyt obrotowy na finansowanie
biezacych zobowigzan

Kredyt w rachunku biezagcym

Pozyczka od kontrahenta

Zabezpieczenia:
Ad. 1,2, 3,12, 13, 14,18, 19, 20

Wszystkie w/w kredyty obrotowe uzyskano na podstawie jednej umowy tzw.

0 multilini¢”.

Spotdzielczoscei S.A.
Bank Polskiej
Spotdzielczoscei S.A.
BGZ BNP Paribas S.A.

BOS

BGZ BNP Paribas S.A.
Bank Zachodni WBK
S.A.

Bank Zachodni WBK
S.A.

Bank Zachodni WBK
S.A.

BGZ BNP Paribas S.A.
BGZ BNP Paribas S.A.

BGZ BNP Paribas S.A.

Bank Zachodni WBK
S.A.

Bank Zachodni WBK
S.A.

Bank Zachodni WBK
S.A.

BGZ BNP Paribas S.A.
BGZ BNP Paribas S.A.
BGZ BNP Paribas S.A.

Bank Zachodni WBK
S.A.

Spoéldzielczy Bank
Rozwoju w Szepietowie
oraz Bank Spoétdzielczy
w Ostrowi Mazowieckiej
Spotdzielczy Bank
Rozwoju w Szepietowie
Spotdzielczy Bank
Rozwoju w Szepietowie
Spotdzielczy Bank
Rozwoju w Szepietowie
CES

Zabezpieczeniem powyzszych kredytow jest:
- hipoteka umowna taczna w wysokosci 58.500 tys. zt na nieruchomosciach:
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31.08.2017

31.08.2017
31.08.2017
31.08.2017

30.11.2021

31.12.2023

31.12.2019
31.05.2022

23.02.2018
07.12.2017

L, Umowy
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e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchomosci:
e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.
- zastaw rejestrowy na $rodkach nalezacych do PEPEES S.A.
e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.
- cesja praw z polis ubezpieczeniowej srodkow trwatych
- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 145% salda kredytu obrotowego wraz
Z cesja polisy ubezpieczeniowej zapasow
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow
- przelew wierzytelnosci wynikajacych z tytulu prowadzonej dziatalnosci spotek PEPEES S.A., PPZ
Bronistaw sp. z 0.0, ZPZ Lublin sp. z 0.0.
- weksel in blanco z deklaracja wekslowa.

Ad.7

Zabezpieczeniem kredytu jest pelnomocnictwo do rachunku biezacego, hipoteka zwykta w kwocie
2.000 tys. zl, hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500 tys. zt, zastaw rejestrowy na maszynach
i urzadzeniach zakupionych z kredytu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco.

Ad.8

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka zwykla w wysokosci 1.295 tys. zt, hipoteka kaucyjna do
kwoty 880,6 tys. PLN, przewtaszczenie na maszynach i urzadzeniach na kwotg 1.295 tys. zt, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco, pelnomocnictwo do rachunkow bankowych.

Ad. 9
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do kwoty 14.734 tys. zi, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Ad.10

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka w wysokosci 150% kwoty kredytu, tj. 1.800 tys. zt
ustanowiona na nieruchomosciach Spoéitki, pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych i weksel in
blanco.

Ad. 11

Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw rejestrowy na srodku trwatym.

Ad. 4,5, 6, 15, 16, 17, 21, 22, 23
Wszystkie w/w kredyty obrotowe uzyskano na podstawie jednej umowy tzw. ,,Wielocelowej linii
kredytowej”, ktorej zabezpieczeniem jest:
- hipoteka umowna do kwoty 68 250 tys. PLN na nieruchomosciach:
e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci:
e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.
- zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych
e nalezacych do PEPEES S.A.
e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.
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- cesja praw z polis ubezpieczeniowej Srodkow trwatych
- zastaw rejestrowy na zapasach
e nalezacych do PEPEES S.A.
e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow
- cesja generalna 40% naleznosci
e nalezacych do PEPEES S.A.
e nalezacych do PPZ Bronistaw sp. z 0.0.
e nalezacych do ZPZ Lublin sp. z 0.0.

Ad. 24

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 1.200 tys. zt, ktorej wierzycielem jest
Bank Zachodni WBK z siedzibg we Wroctawiu oraz poreczenie wekslowe wraz z deklaracjg
wekslowa.

Ad. 25
Zabezpieczeniem kredytu konsorcjalnego sa nastgpujace hipoteki umowne wystawione na trzech
wierzycieli:

e w wysokosci 8.288 tys. zt na rzecz Spotdzielczego Banku Rozwoju Oddziat w Szepietowie,

e W wysokosci 6.761 tys. zt na rzecz Banku Spotdzielczego w Bransku,

e w wysokosci 6.761 tys. zt na rzecz Banku Spotdzielczego Oddziat w Andrzejewie.
Ponadto zabezpieczeniem kredytu konsorcjalnego sa: weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
porgczenia wekslowe, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, pelnomocnictwo do rachunku
biezacego, przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia, zastaw rejestrowy w wysokosci
15.227 tys. zl na $rodkach trwatych na rzecz Spoldzielczego Banku Rozwoju Oddziat w Szepietowie.

Ad. 26

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 1.360 tys. zl, na racz Spoétdzielczego
Banku Rozwoju Oddziat w Szepietowie, weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, os§wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji, przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia, pelnomocnictwo
do rachunku biezacego.

Ad. 27

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 5.100 tys. zt, ktorej wierzycielem jest
Spoétdzielczy Bank Rozwoju Oddzial w Szepietowie, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, pelnomocnictwo do rachunku biezacego, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia od ryzyk budowlanych oraz z umowy ubezpieczenia
budynkow i budowli.

Ad.28

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 1.700 tys. zi, ktorej wierzycielem jest
Spotdzielczy Bank Rozwoju Oddzial w Szepietowie, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia od ryzyk budowlanych oraz z umowy ubezpieczenia
budynkow i budowli.

Ad.29
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco.
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20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

20.1 Transakcje emitenta ze spolkami zaleznymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom zaleznym 103 360
Przychody ze sprzedazy materialdéw jednostkom zaleznym - 1
Przychody ze sprzedazy ustug 136 141
Razem przychody od jednostek powiazanych 239 502

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metode ,koszt plus”, badz na podstawie cennikow
obowigzujacych z podmiotami niepowigzanymi.

b) Zakupy towarow i ustug

Zakupy produktow od jednostek zaleznych 3881 2529
Zakupy towardow od jednostek zaleznych

Zakupy ustug od jednostek zaleznych 86 39
Razem zakupy od jednostek powiazanych 3967 2 568

c) Inne transakcje

Odsetki od udzielonych pozyczek 215 181
Razem 215 181

d) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu
towarow/ustug

Naleznosci - ZPZ Lublin sp. z 0.0. 47 39
Naleznosci - CHP Energia sp. z 0.0. 210
Naleznosci — OZENERGY sp. z 0.0. 5
Zobowigzania — ZPZ Lublin sp. z 0.0. 208
Zobowigzania - PPZ BRONISLAW sp. z 0.0. 33 7
Zobowigzania - CHP Energia sp. z 0.0. 29
Saldo rozrachunkow z jednostkami powigzanymi (8) 32

19



rerce s’
GRUPA KAPITALOWA —— .s S.A.

PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2017 1.
w tys. zfotych

e) Saldo rozrachunkow z tytulu pozyczek

PPZ Bronistaw sp. z 0.0. 3973 5200
ZPZ Lublin sp. z 0.0. 3000 3010
CHP Energia sp. z 0.0. 2304 3528
Saldo rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi 9277 11 738

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

20.2 Transakcje emitenta ze spotka stowarzyszong

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje z jednostka stowarzyszona,
tj. Gospodarstwem Rolnym Ponary sp. z 0.0.

20.3 Transakcje emitenta z akcjonariuszami

Emitent zakupit od akcjonariusza, posiadajacego 11,26% (a razem z osobg powiazang 32,73%)
W glosach ogotem na WZA spotki Pepees, 11.313 udziatéw w spdtce Gospodarstwo Rolne Ponary
Sp. z 0.0. za ceng 4.259,8 tys. ztotych, uprawniajacych do wykonywania 34,9167% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

20.4 Transakcje emitenta z kluczowym personelem Kierowniczym i nadzorujacym

a) Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego (czlonkéw Zarzadu) oraz czlonkow
Rady Nadzorczej (w tys. zl)

Swiadczenia wyplacone Czlonkom Zarzadu i Rady 2017 2016
Nadzorczej Potrocze Polrocze
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1004 766

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate §wiadczenia dlugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 30
Platnosci w formie akcji
Razem 1004 796

b) transakcje z cztonkami kluczowego personelu oraz bliskimi czlonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata transakcji z cztonkami kluczowego personelu
1 bliskimi cztonkami ich rodzin.

21. Informacje dotyczace dywidend

Spotki z Grupy Kapitalowej nie wyptacaly w okresie sprawozdawczym i porownywalnym
dywidend. Zarzady spotek nie deklarowatly i nie proponowaty dywidend z podziatu zyskéw za
rok 2017.
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22. Zmiany stanow wartosci szacunkowych

a. QOdpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Stan na poczatek okresu 996 1558 1558
a) zwickszenia (z tytutu) 15 174 104
- utworzenie na nalezno$ci watpliwe z tytutu 0 64 19
dostaw
- utworzenie na odsetki nalezne 15 49 29
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze
. 0 61 56
sadowej
b) zmniejszenia (z tytutu) 144 736 685
- rozwigzanie rezerw z tytulu zaplaty 33 78 35
- wykorzystanie z tytulu umorzenia i sprzedazy 57
naleznosci
- anulowania 54 658 650
Stan odpis6w naleznosci krotkoterminowych na koniec 867 996 977

okresu, w tym:

b. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 182 35 93

a) zwiekszenia (z tytulu) 57 147 0
- odpisania do warto$ci netto mozliwej do uzyskania
- odpis aktualizujacy materiaty z tytutu utraty wartosci 57 147

b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 58
- wykorzystania 58
- odwroécenia odpisow

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na 239 182 35

koniec okresu

C. Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych

a) stan na poczatek okresu 2571 2749 2749
- odprawy emerytalne 429 340 340
- nagrody jubileuszowe 2142 2409 2409
b) zwickszenia (z tytutu) 179 118 251
- odprawy emerytalne 47 107 32
- nagrody jubileuszowe 132 11 219
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¢) wykorzystanie (z tytutu) 99 211 94
- odprawy emerytalne 12 13 6
- nagrody jubileuszowe 87 198 88
d) rozwigzanie (z tytutu) 6 85 19
- odprawy emerytalne 0 5 12
- nagrody jubileuszowe 6 80 7
e) stan na koniec okresu 2 645 2571 2 887
- odprawy emerytalne 464 429 354
- nagrody jubileuszowe 2181 2142 2533

d. Rezerwy krétkoterminowe

a) stan na poczatek okresu 1877 1722 1722
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 491 262 262
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 71 38 38
- doptaty do kredytoéw 22 62 62
- optata za korzystanie ze srodowiska 165 126 126
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 498 363 363
- prawo do emisji gazoéw 337 676 676
- premie dla Zarzadu i pracownikow 284 195 195
- pozostate 9
b) zwigkszenia (z tytutu) 1136 1716 844
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 413 385
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 138 337 209
- optata za korzystanie ze srodowiska 36 164 44
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 534 478 356
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 15 59 15
- premia dla Zarzadu i pracownikow 0 284 40
- rezerwa na odszkodowania 0 180
- pozostale 0 9
¢) wykorzystanie (z tytutu) 1354 1561 1397
- oplata za korzystanie ze srodowiska 165 125 124
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 421 343 273
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 337 676 676
- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 38 26 26
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 77 156 84
- doptaty do kredytow 11 40 19
- premie dla Zarzadu i pracownikow 284 195 195
- pozostate 21
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e) stan na koniec okresu 1680 1877 1169
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 827 491 178
- doptaty do kredytow 11 22 43
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 138 337 209
- optata za korzystanie ze srodowiska 36 165 46
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 611 498 446
- premie dla Zarzadu i pracownikow 0 284 40
- rezerwa na odszkodowania 180
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 48 71 27
- pozostate 9 9 0

e. Odroczony podatek dochodowy

Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa, a

podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 5635 5713 5801
Niezrealizowane réznice kursowe 0 1
Nalezne, lecz nieotrzymane odsetki 15 5 166
Inne 5 4 6
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 5 655 5722 5974

Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa, a

podatkowa rzeczowych aktywow trwalych 444 422 456
Niewyptacone wynagrodzenia 97 139 90
Rezerwa na odszkodowania 0 34
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 104 79 84
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 503 488 549
Niezrealizowane roznice kursowe 44 58 24
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 0 1

Odpisy aktualizujace zapasy 45 35 7
Zobowigzania z tytutu przedmiotu leasingu 705 700 724
Korekty konsolidacyjne —zyski zatrzymane 39 116 3
Rezerwa na $wiadczenia 3 4 3
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow 0 54 8
Rezerwa na wykorzystane prawo do emisji CO2 26 64 40
Strata podatkowa 144 197 196
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 2154 2 357 2218

23. Zmiany w Kklasyfikacji instrumentéow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie przeklasyfikowano instrumentow finansowych.
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24. Zmiana stanow zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

a) stan na poczatek okresu, w tym: 6818 6 758 7176
- zobowigzania z tytutu umow o zakazie konkurencji 818 758 1176
- porgczenie kredytu spotce CHP 6 000 6 000 6 000

b) zwigkszenie (z tytutu) 6 224 60 0
- zobowigzania z tytutu umow o zakazie konkurencji 60

- poreczenie kredytu spotce CHP 6224 0

¢) rozwigzanie (z tytuhu) 0 0 418
- zobowigzania z tytutu uméw o zakazie konkurencji 418

d) stan na koniec okresu, w tym: 13 042 6 818 6 758
- zobowigzania z tytutu umow o zakazie konkurencji 818 818 758
- poreczenie kredytu spotce CHP 12 224 6 000 6 000

25. Emisja, wykup i splata dluznych oraz kapitalowych papierow wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie bylo emisji oraz wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
warto§ciowych.

26. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dzialalnoS$ci

Do pazdziernika 2016 r. Grupa dzialala w jednym glownym segmencie sprawozdawczym
obejmujacym przetworstwo ziemniakéw na skrobie, susze i hydrolizaty skrobiowe. Jeden segment
identyfikowata w codziennej ewidencji i raportach wewngtrznych.

Zwigkszenie udziatu w CHP Energia sp. z 0.0., ktérej podstawowg dzialalno$cig jest wytwarzanie
energii elektrycznej z biogazu rolniczego, wptynelo na wyodrebnienie dodatkowego segmentu.
Obecnie Grupa prezentuje dwa segmenty operacyjne, ktore podlegaja szczegdlowej ocenie przez
organy zarzadcze, tj.: ,,przetworstwo ziemniakéw” i ,,produkcja energii elektryczne;j”.

26.1 Informacje dotyczgce produktéw i ustug
W ramach segmentu ,,przetworstwo ziemniakow” wytwarza sig¢:

e skrobi¢ ziemniaczang, wykorzystywana w gospodarstwach domowych oraz przez
przemyst spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wtokienniczy,

o kilka asortymentow glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy
i farmaceutyczny,

e maltodekstryng, ktora jest istotnym sktadnikiem produktow sproszkowanych (lody, sosy,
zupy, ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatow witaminowo-
mineralnych dla dzieci i sportowcow.

e Dbialko, ktore jest otrzymywane z soku komoérkowego ziemniaka przez koagulacje,
oddzielenie i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat i
jest znakomitym zamiennikiem biatka zwierzgcego.

e szeroki asortyment syropoéw skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle
cukierniczym i piekarniczym,

e grys ziemniaczany, platki ziemniaczane, kostke =ziemniaczang 1 pyzy; produkty
wykorzystywane przez przemyst spozywczy.

W ramach segmentu ,,produkcja energii elektrycznej” wytwarza si¢:
e cnergi¢ elektryczng z biogazu rolniczego,
e cnergi¢ cieplng na wlasne potrzeby, wykorzystywang m.in. do suszenia pasz dla
zwierzat.
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Pozostate rodzaje dziatalnosci dotycza:

- produkcji energii cieplnej, ktora jest wytwarzana przede wszystkim na wlasne potrzeby
- robot i ustug.
- sprzedazy niektorych towardéw i materiatow.

26.2 Przychody i wyniki segmentow

Przetworstwo

T 110 476 86 495 12 960 7185

ziemniakow

- w tym migdzy

segmentami
Produkcja energii 5936 (499)
elektrycznej
- W tym migdzy 401
segmentami
Pozostate przychody 487 241
operacyjne
Pozosta%e koszty 272) (214)
operacyjne
Przychody finansowe 150 497
Koszty finansowe (2 147) (802)
Udzial w zyskach
(stratach) jednostki )] (276)
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed 10 677 6 631

opodatkowaniem

26.3 Aktywa i zobowiazania segmentow

Przetworstwo ziemniakow 202 113 243 806
Produkcja energii elektrycznej 25 087 28 360
Razem aktywa segmentow 227 200 272 166
Przetworstwo ziemniakow 63 347 114 217
Produkcja energii elektrycznej 26 668 28 830
Razem zobowiazania segmentow 90 015 143 047

Do segmentu ,produkcja energii elektrycznej” przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa
i zobowigzania spotki CHP Energia sp. z 0.0., a do segmentu ,,przetworstwo ziemniakow” — wszystkie
pozostate aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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26.4 Pozostale informacje o segmentach

P_rzetvs./ors’two 3480 3809
ziemniakow

Produkcja energii 885

elektrycznej

Razem dzialalno$¢ 4365 3809

kontynuowana

26.5 Przychody z podzialem na produkty

8 644

142

8 786

3307

3307

Skrobia

Biatko

Glukoza

Maltodekstryna

Syropy skrobiowe

Susze ziemniaczane (grysik, platki, kostka)
Pasze i nawozy

Energia elektryczna

Energia cieplna

Prawa majatkowe (energia elektryczna i cieplna)
Towary i materialy

Ushugi

Razem

26.6 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej:

62 422
5312
5110
8355
2925
7495

372
2519
352

2 365
18 195
589

116 011

44 537
3773
4715
7016
2775
6 389

1757

15178

355
86 495

Polska, w tym

Skrobia

Biatko

Glukoza

Maltodekstryna

Syropy skrobiowe

Susze ziemniaczane (grysik, platki, kostka)
Pasze i nhawozy

Energia elektryczna

Energia cieplna

Prawa majatkowe (energia elektryczna i cieplna)

79 632
32173
3773
4 955
7325
2925
7259
372
2519
352

2 365

62 137
24077
1889
4 683
6 206
2775
6 206

1757



PEPEEY s.a.

GRUPA KAPITALOWA
PEPEES S.A. Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2017 r.
w tys. ztotych

Towary i materiaty 15025 14 189
Ustugi 589 355
:;:rije UE - dostawy wenatrzwspolnotowe, w 5339 5 671
Skrobia 2 887 4 601
Biatko 864 26
Maltodekstryna 1027 809
Glukoza 35 32
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 131 103
Towary 395 100
Pozostale kraje - eksport 31 040 18 687
Skrobia 27 362 15 859
Biatko 675 1858
Glukoza 120

Maltodekstryna 4 1
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 105 80
Towary 2774 889
Razem 116 011 86 495

26.7 Informacje dotyczace glownych klientow

Grupa nie posiada klienta, od ktorego przychody ze sprzedazy przekroczylyby 10% tgcznych
przychodow. Natomiast w grupie poszczegélnych produktow istnieja klienci, ktorych udziat
stanowi ponad 10% w sprzedazy danego produktu. I tak:
- ponad 10% skrobi sprzedano do jednego klienta zagranicznego,
- 30% biatka sprzedano do dwoch klientow krajowych (odpowiednio 18,4% oraz 11,6%)
- ponad 44% maltodekstryny sprzedano do trzech kontrahentow krajowych (odpowiednio 17,5%;
14,4% oraz 12,8%),
- ponad 15 % glukozy sprzedano do jednego kontrahenta krajowego.

27. Inne wazne zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

1. Dnia 25.04. 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdania za rok
2016 oraz powzigto uchwale w sprawie przekazania zysku za rok 2016 na kapitat rezerwowy
Z przeznaczeniem na inwestycje.

2. Dnia 25.04.2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do nabycia akcji
wlasnych, stanowiacych nie wigcej niz 20% kapitatu zaktadowego Spotki

3. Dnia 27.04.2017 r. Spotka ,,PEPEES” zawarla z osobg fizyczna, akcjonariuszem Spoftki,
warunkowg umowg sprzedazy, na podstawie ktorej nabyto pakiet 34,9167% udziatow ("'Pakiet
Udziatéw") w spotce Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z o0.0. ("Ponary"). Jednocze$nie
PEPEES S.A. zawarla umowy zapewniajace jej prawo nabycia wszystkich pozostatych
udziatow w spotce Ponary. Spotka zamierza skorzysta¢ ze tego prawa i sukcesywnie nabywac
dalsze udziaty w spotce Ponary w miarg dostgpnosci wolnych srodkow finansowych. Nabycie
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dalszych udzialéw w spotce Ponary kazdorazowo bedzie uzaleznione od spetnienia warunku,
zgodnie z ktérym Agencja Nieruchomosci Rolnych nie wykona przystugujacego jej prawa
pierwokupu.

4. Dnia 21.06.2017 r. podpisano kolejny aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej zawartej
pomigdzy Emitentem i jego spotkami zaleznymi tj. Zakladami Przemystu Ziemniaczanego
"Lublin" Sp. z o.0. (Lublin) i Przedsigbiorstwem Przemyshu Ziemniaczanego Bronistaw Sp. z
0.0. (Bronistaw) a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (Aneks). Na mocy Aneksu zmieniono w
szczego6lnosci kwoty limitow dostepnych w ramach kredytu odnawialnego i nicodnawialnego,
w konsekwencji czego taczna warto$¢ limitu kredytowego udzielonego Emitentowi oraz jego
spotkom zaleznym wynosi obecnie 37 mln

5. W dniu 30.06. 2017 r. PEPEES S.A. otrzymata od Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zawiadomienie o zmniejszeni udzialu w ogdlnej liczbie glosow
W Spolce ponizej progu 5%.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 10.08.2017 r. podpisano aneks do umowy o multilinic z dnia 07.10.2014 r., zawartej
z Bankiem Zachodnim WBK S.A.. Na mocy aneksu limit kredytowy udzielony PEPEES S.A. oraz
spotkom zaleznym zostal zwigkszony do 46,5 min zt, przedtuzono réwniez dzien sptaty do dnia
31.08.2018 .

W dniu 10.08.2017 r. podpisano takze umowe wielocelowej linii kredytowej z Powszechng Kasg
Oszczgdnosci Bankiem Polskim S.A Na mocy umowy Bank udzielit Emitentowi oraz jego spétkom
zaleznym limitu kredytowego wielocelowego do tacznej kwoty 46,5 min Limit ten obowigzuje
do 31.08.2018r.

29. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitalowe;.

30. Informacje na temat wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Akcje firmy ,,Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy” zostaty zakwalifikowane, jako
inwestycje przeznaczone do obrotu i wycenione w wartosci godziwej metoda zdyskontowanych
przeplywow pienigznych. Pomiar wartoSci godziwej zostat sklasyfikowany na poziomie trzecim
W hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13.

31. Informacje na temat udzialow w innych jednostkach, dotyczace jednostek
stajacych si¢ lub przestajacych by¢ jednostkami inwestycyjnymi

PEPEES S.A. nie byta i nie jest jednostkg inwestycyjna, zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10.
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32. Zatwierdzenie skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 30.08.2017r. Wraz z niniejszym skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym publikowane jest jednostkowe $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe, ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30.08.2017 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
30.08.2017 Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu
30.08.2017 Tomasz Rogala Czlonek Zarzadu e
) Fepte

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZILA SPRAWOZDANIE
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
30.08.2017 Wiestawa Zatuska Gléwna ksiggowa \,‘1\\
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