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Sprawozdanie finangowe za okres od 1 stvcznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r. Triqon Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu Trigon Poiskie Perly Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Typ i konstrukeja fundusz inwestycyjny zamkniety bedacy publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym

Numer w rejestrze funduszy  Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 28 kwietnia 2014 r.
pod numerem 966

Data utworzenia funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktory przypadt na 28 kwietnia 2014 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

2. Zwiezly opis celu inwestycvineqo. specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreélonego powyzej.
Aktywa Funduszu sa inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zalezno$ci od oceny potencjalu wzrostowego
poszczegbinych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie dazyt do zainwestowania co
najmniej trzydziestu procent Aktywéw Funduszu w Instrumenty Udziatowe, gléwnie Instrumenty Udziatowe notowane
na polskich rynkach gietdowych, z zastrzezeniem mozliwosci lokowania przez Fundusz od zera procent do stu procent
Aktywow Funduszu w poszczegoélne kategorie lokat. Udzial poszczegdlnych kategoerii lokat bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowac od zera procent
do stu procent Aktywow Funduszu w poszczegéline kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczef wynikajgcych z Ustawy
z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu
Funduszu.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w:

1} Instrumenty Udzialowe

2)  Waluty

3} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego

- pod warunkiem, Zze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa réwniez w depozyty.

Szezegbtowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate
ograniczenia inwestycyjne zostaly zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
Siedziba ul. Pultawska 2/bud. B; 02-566 Warszawa
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000290974. Do dnia 5 czerwca 2014 roku sadem
wiasciwym byt Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy KRS.

4. QOkres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzoene jest na dzien 31 grudnia 2017 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2017
r.do 31 grudnia 2017 r.. Dla celdw pordwnawczych zaprezentowano dane za poprzedni rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktdre dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez
Fundusz (nie zamieszczono tabel oraz not do sprawozdania z wartoSciami zerowymi).

5. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
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6. Depozytariusz oraz podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finangowego

Depozytariusz:
ING Bank Slaski S.A.

ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansoweqgo:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

7. Podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzylo prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000005874, ktérej kapitat zakladowy wynosi 32.302.500,00 PLN, o numerze NIP 5272267889,
REGON 016206692

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 2 serie certyfikatow inwestycyjnych oznaczonych jako 013 i 014,.
Szczegoly emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Seria Certyfikatow Termin zapiséw Data Liczba Liczba
Inwestycyjnych przydziatu przydzielonych CI umorzonych ClI
Seria 001 25.03.2014-15.04.2014 16.04.2014 118.808 118.808
Seria 002 15.056.2014-29.05.2014 30.05.2014 401.973 401.973
Seria 003 13.06.2014-27.06.2014 30.06.2014 89.677 36.520

Seria 004 05.09.2014-26.09.2014 30.09.2014 120.874 -

Seria 005 07.11.2014-27.11.2014 | 28.11.2014 150.302 -

Seria 006 06.02.2015-26.02.2015 | 27.02.2015 118.366 -

Seria 007 31.05.2016-24.06.2016 | 30.06.2016 62.034 35.442
Seria 008 07.07.2016-26.07.2016 | 29.07.2016 344.189 130.639
Seria 009 05.08.2016-25.08.2016 | 31.08.2016 106.419 22.025
Seria 010 07.09.2016-26.09.2016 | 30.09.2016 263.564 54.266
Seria 011 07.10.2016-25.10.2016 | 31.10.2016 267.808 48.502
Seria 012 07.11.2016-24.11.2016 | 30.11.2016 190.000 37.337
Seria 013 07.02.2017-23.02.2017 | 28.02.2017 373.609 16.365
Seria 014 07.03.2017-27.03.2017 | 31.03.2017 400.000 40.7186

Na dzief 31.12.2017 {gczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 2.065.030 sztuk.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne Fundusz

Certyfikaty: Polskie Perly Fundusz Inwestycyjny Zamkniety notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod skréconymi nazwami TRIGONPP, TRIGONPP1, TRIGONPP2, TRIGONPP3, TRIGONPP4,
TRIGONPP5, TRIGONPPS, TRIGONPP7, TRIGONPPS.

Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych.
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W imieniu i na rzecz

Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku

Zarzad:

1’ ] I\I"l _
Maﬁ é ) éawel Bur!zy.ﬁ.s-ki{ .

Prezeé»Zam:adu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku

W imieniu podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych:

A7/

o

nika Czapkka
Kierownik Zespolu Ksiegowosci Funduszy Zamknigtych
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

z Inwestycyjny Zamkni
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31.12.2017 31.12.2018
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ Wartot(é lvggzona w Wartosé Wartosté ‘vjv'{aatona w
I, Przychody z lokal 5971,00 1 408,00 3 968,00 907
1. Koszty funduszu netto 16 714,00 3 841,00 11 514,00 2631,00
Ill. Przychody 2 lokat netto -10 743,00 -2 433,00 -7 546,00 -1725,00
:\leaztrealizowane zyski {straty) ze zbycia 15 200,00 3 581,00 -1 823,00 417
r&k';‘:ezrea"z"“"e ek ML 27 -1510,00 -352.00 30 948,00 7 073,00
V1. Wynik z operaciji 294700 796.00 21 579,00 493200
WII. Zobowigzania 64 508,00 15 466,00 34 523,00 7 804,00
VIl Aktywa 348 780,00 83 622,00 308 092,00 69 867,00
1X. Aktywa netto 284 272,00 68 156,00 274 569,00 62 064,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych
Seria 002 - 322 379,00 -
Seria 003 53 157,00 89 677,00 -
Seria 004 120 874,00 120 874,00 -
Seria 005 150 302,00 150 302,00 -
Seria 006 118 366,00 118 366,00 -
Seria 007 26 592,00 61 984,00 -
Seria 008 213 550,00 262 232,00 -
Seria 009 84 394,00 106 419,00 -
Seria 010 209 298,00 190 000,00 -
Seria 011 219 306,00 S s
Seria 012 152 663,00 - -
Seria 013 357 244,00 267 808,00 -
Seria 014 359 284,00 326 271,00 -
X1 Warto$c aktywow netto na cedyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie | 137,66 | 33.00 I LY | L
X Wynik z operacji na certyfikat
Bez podzialu na serie I 1.43 | 0,33 l 10.7 | 2.45
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ZESTAWIENIE LOKAT

Trigon Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2017

31.12.2016

Wartos¢ wg
ceny nabycia
wtys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzlen
bilansowy w

_tys.

Procentowy
udzlat w

aktywach
ogdlem

Wartosé wg
ceny nabycia
wtys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzlen
bilansowy w
tys.

Procentowy
udzlalt w

aktywach
ogobiem

Akcje

229019

265 268

76.06%

211 326

248 087

80,26%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

2275

2340

0,67%

860

932

0.30%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spélkach z 0. 0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tyluly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depazyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

231 284

267 608

76,73%

212 186

249 019

80,56%

Tabala glowna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sig do Bilansu w czeéci Skiadnikéw lokat notowanych i nienotowanych, Pozycja Insirumenty pachodne w Tabeli gléwne] Zestawienia fokal
przedstawia instrumenly pochodne, ktére na dzien bilansowy mialy dodatniq jub wiemna wyceneg. Insrumenty pochedne, kidre na dziert bilansowy mialy uiemna wyceng s3 w Bilansie uimowane w
czesci Zobowigzania.
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Tsigon Polskie Perdy Fundusz inwestycyjny Zamkniety

W WARSZAWIE SA

Warto$¢ wg
Procentowy
AKCJE Rodzaj rynk Kra] sledziby pRrtogc 9 yEnyNe udzlat w
rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycla dziert
emitenta - aktywach
tys. bilansowy w Slem
tys. i
Akbtywny rynek nieregulowany 16 499 48 873 14,01
ONICO $.A. (PLONCTRO0028) ‘:.t%:yorwy;ﬁ: Ao CONNECT 72183 | Polska 4832 10012 2,87%
CLOUD TECHNOLOGIES SA. Aktywny rynek | NEW CONNECT
(PLCLDTC00019) niereguiowany | ASO LG T 2o L 0.17%
BLOOBER TEAM S A. Aktywny rynek | NEW CONNECT
(PLBLOBROOO14) niereguiowany | ASO 27 430 | Potska LS Bk R
KANCELARIA MEDIUS S.A. Aktywny rynek | NEW CONNECT
i) S e [Aso 1289 446 | Polska 4104 31333 8.98%
BETOMAX POLSKA S.A. Aktywny rynek | NEW CONNECT
(PLBETMX00013) niereguiowany | ASO 3000 | Polska e 2 .
T-BULL SA SERIAB Aktywny rynek | NEW CONNECT
(PLTBULL00024) nlereguiowany | ASO RS, e ) AL Iyl L)
XTPL $.A. (PLXTPLO00018) ‘l:‘l';‘r"eg';}'oa";ﬁ'; hgg CONNECT 12200 | Polska 805 770 0.22%
Aktywny rynek regulowany 200 578 198 992 57,06%
GELDR_
BBI DEVELOPMENT NARODOWY | Aktywny rynek | PAPIERGW
FUNDU (PLNF11200018) regulowany | WARTOSCIOWYCH Sl i 1975 LA
W WARSZAWIE SA
GIELDA
PKN ORLEN S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLPKNQO00D18) regulowany | WARTOSCIOWYCH sttt i 1 2l 393 0.11%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLKGHMO00017) reguiowany | WARTOSCIOWYCH LU Lo 9380 el 2:38%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
GRUPA LOTOS SA Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLLOTOS00025) regulowany | WARTOSCIOWYCH 85142 | Folska 5156 IR Uik
W WARSZAWIE SA
GIELDA
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA | Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLPEKAO0Q016) reguiowany | WARTOSCIOWYCH R Rt L) ety 3.71%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI B ;';‘:‘I’;’J‘}‘a'r}‘;e" \m?ﬁgﬁowm 134 968 | Polska 3802 5980 1.71%
(PLPKOO000016) ARSI S
GIELDA
POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA ‘;"‘u“wm’::a':“e" mpés'gggowvcri 2252 045 | Polska 14104 14165 4,08%
(PLPGNIG00014) 9 ¥ i
GIELDA
STALEXPORT AUTOSTRADY SA | Aktywny rynek | PAPIERGW e
(PLSTLEX00019) regulowany | WARTOSCIOWYCH SErIld (RG] e UlFa LS
W WARSZAWIE SA
GIELOA
STALPRODUKT SA Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLSTLPDO0017) regulowany | WARTOSCIOWYCH 6000 [ Polska UL b/ 0.87%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
NEUCA SA (PLTRFRMO00018) e 3673 | Polska 1106 988 0,28%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
GRUPA KETY SA Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLKETY000011) regulowany | WARTOSCIOWYCH U it vt U 0.39%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
RADPOL SA (PLRDPOL00010) fe';m’x’a;“;‘*k mﬂigggowvw 637 818 | Polska 1314 982 0.28%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
LC CORP SA(PLLCCRPO00T7) | Aoy ek | v eH 108 989 | Polska 229 300 0.09%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
EUROCASH SA (PLEURCHO0011) ‘;"g‘ﬁfgwaﬁ';"" mﬁ"o‘g‘é‘:owm_' 136 652 | Polska 4940 3617 1.04%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
KERNEL HOLDING SA Aktywny rynek | PAPIEROW .
(LU0327357389) regulowany | WARTOSCIOWYCH 40 000 | Ukraina AR Ll 0.55%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) el = e 14 | Polska 108 125 0.04%
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GIELDA
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA | Aktywny rynek | PAPIEROW ,
SA (PLLWBGD00016) regulowany | WARTOSCIOWYCH 125975 | Polska Jckr LAY PR
W WARSZAWIE SA
GIELDA
POLSKA GRUPA
ENERGETYCZNA SA ‘r:'gu"wb'x'a’:;‘e" m'ﬁgg‘é‘:owvm 312 450 | Polska 4105 3765 1,08%
(PLPGER000010) T on
GIELDA
FM FAMUR SA (PLFAMUR00012) ‘;‘gm’\::a;";ek mprﬁﬂoggowvcn 1804 741 | Polska 8013 11189 3.21%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
AB SA (PLAB00000019) ::';u“"h’x’a;”;‘e" mPRIERoggowvcu 13921 | Poiska 572 428 0.12%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
JW. CONSTRUCTION HOLDING | Aktywny rynek | PAPIEROW
SA (PLIWCO0000019) regulowany | WARTOSCIOWYCH 56 355 | Polska 281 = 0.07%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
AMICA WRONKI SA Aktywny rynek | PAPIEROW .
(PLAMICAQ0010) requiowany | WARTOSCIOWYCH 29721 | Polska Y Y UHIAL
W WARSZAWIE SA
GIELDA
PZU SA (PLPZU0000011) ‘;';m’:g‘a':;‘e“ svﬁ?gggowvcn 2595 | Polska 12 109 0.03%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. | Aktywny rynek | PAPIEROW ,
(PLTAURNO0O11) regulowany | WARTOSCIOWYCH LAERIA |l el s i
W WARSZAWIE SA
GIELDA
BORYSZEW SA (PLBRSZWO00011) f;'gm:)’a:“;‘e" c\ﬁla“%gggowvcri 694 625 | Polska 7 580 6 404 1.84%
W WARSZAWIE SA
GIELOA
GRUPA AZOTY S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW .
(PLZATRM00012) regulowany | WARTOSCIOWYCH 84 506 | Polska L iz )
W WARSZAWIE SA
GIELDA
LIVECHAT SOFTWARE S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLLVTSFO00010) regulowany | WARTOSCIOWYCH R ) k) e il
W WARSZAWIE SA
GELDA
MERCATOR MEDICAL S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLMRCTR00015) regulowany | WARTOSCIOWYCH e e Stk hish
W WARSZAWIE SA
GIELDA
ZAKEADY MIESNE HENRYK Aktywny rynek | PAPIEROW N
KANIA S A. (PLIZNS000022) regulowany | WARTOSCIOWYCH UG [ 2 it il 5T
W WARSZAWIE SA
GIELDA
MAKARONY POLSKIE S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
{(PLMKRNPODO15) regulowany WARTOSCIOWYCH 168 500 ( Polska Ll 829 0.24%
W WARSZAWIE SA
GIELOA
WIRTUALNA POLSKA HOLDING | Aktywny rynek | PAPIEROW .
S.A. (PLWRTPLO00Z7) regulowany | WARTOSCIOWYCH 55000 | Polska ek 2668 0.77%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
INTERNET MEDIA SERVICES Aktywny rynek | PAPIEROW .
S.A. (PLINTMS00019) regulowany | WARTOSCIOWYCH LR (Gl s L L
W WARSZAWIE SA
GIELDA
POLWAX S.A. (PLPOLWX00026) g’:m‘yag;e" m\ﬁgggowvcn 350 226 | Polska 5685 3960 1,14%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00018) f;';m’\‘faﬁ‘:e" nggggowvw 134 821 | Polska 2785 2277 0.65%
W WARSZAWIE SA
GELDA
GLOBAL COSMED S A, Aktywny rynek | PAPIEROW .
(PLGLBLCO0011) regulowany | WARTOSCIOWYCH 1537 707 | Polska 3178 ST 0.92%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
RAINBOW TOURS S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW .
(PLRNBWT00031) regulowany | WARTOSCIOWYCH LrssiV) e el e Lt
W WARSZAWIE SA
GIELDA
MEX POLSKA 5.A. Aktywny rynek | PAPIEROW 0
(PLMEXPLO0010) reguiowany | WARTOSCIOWYCH 235133 | Polska Gy 2Lic S
W WARSZAWIE SA
GIELDA
TRANS POLONIA S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLTRNSP00013) regulowany | WARTOSCIOWYCH e/t L LS il i 0.76%
W WARSZAWIE SA
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GIELDA
GRODNO §.A. (PLGRODN0D015) f;';m:fa;”;“’k mPR";gggowvcu 1353 704 | Polska 6064 16 339 4.68%
W WARSZAWIE SA
PRZETWORSTWO TWORZYW el e
SZTUCZNYCH PLAST-BOX S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW 863 778 | Polska 2140 1926 0.55%
s requlowany | WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA
GIEI.DAO
CD PROJEKT S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLOPTTC00011) regulowany | WARTOSCIOWYCH I el ) 1846 1627 0.47%
W WARSZAWIE SA
GIELOA
AB INTER RAO LIETUVA Aktywny rynek | PAPIEROW
(LTO000128621) regulowany | WARTOSCIOWYCH SO (Gl UERL L k)
W WARSZAWIE SA
GIEtDAO
ELEMENTAL HOLDING S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLELMTLO0017) regulowany | WARTOSCIOWYCH U Ol [ ) 6503 3708 1.06%
W WARSZAWIE SA
GIEtDAo
TOWER INVESTMENTS S.A, Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLTWRNV00013) regulowany | WARTOSCIOWYCH Lk Gl UL e i
W WARSZAWIE SA
GIELDAO
VIVID GAMES S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLVWDGMOO014) regulowany | WARTOSCIOWYCH ik (s Lo 582 0.17%
W WARSZAWIE SA
GIEtDAo
SFINKS POLSKA S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLSFNKS00011} regulowany | WARTOSCIOWYCH 513568 | Polska bLL (L 0.21%
W WARSZAWIE SA
GIEr_DAO
Altus Towarzystwo Funduszy Aktywny rynek | PAPIEROW
Inwestycyjnych (PLATTFIO0018) regulowany | WARTOSCIOWYCH UL U R calLisp. e 0.61%
W WARSZAWIE SA
GlEtDAo
Aktywny rynek | PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSELVTO0013) | 1o ek | B oW eH 2993 | Potska 20 174 0,05%
W WARSZAWIE SA
G!EtDAo
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek | PAPIEROW
(NLOOODE86509) regulowany | WARTOSCIOWYCH UL s 2l 7600 5769 1.65%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
UNIMOT SA (PLUNMOT00013) ;';m':jag’;‘e" migggowvcu 42923 | Polska 1932 1022 0,29%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
PCCROKITA SA (PLPCCRK00076) z'gm':jg;e" mﬁgggowvcri 70 000 | Polska 6 409 7210 2,0m%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Eko Export $.A. (PLEKEP000019) ::"g‘u"wlo"]:a;’;“ek mﬁgg‘gowvcm 200 000 | Polska 1540 1618 0,46%
W WARSZAWIE SA
Nienctowane na aktywnym rynku 11942 17 403 4,99%
Nienotowane
SILVAIR INC (daw.SEED LABS . Stany
INC} (-} nryan:ll:(ywnym Nie dotyczy 213 464 Zjednoczone 2874 3046 0.87%
Nienotowane
SE;(ATXVA(?() JAESUL AU na aktywnym | Nie dotyczy 55 000 | Polska 5058 5547 1,59%
rynku
Nienotowane
Zorrax S.A. (-} na aktywnym Nie dotyczy 66 600 | Polska 3063 3068 0.88%
rynky
Nienotowane
EMG S.A. (PLEMGO000020) na aktywnym | Nie dotyczy 12 093 | Polska . - .
rynku
Nienatowane
S;QE%E(L_‘;‘R'A MEDIUS 5.A. na akiywnym | Nie dotyczy 236 294 | Polska 947 5742 1,65%
rynku
Suma: 229 019 265 268 76.06%
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PRAWA DO AKCJI

Rodza] rynku

Nazwa rynku

Liczba

KraJ siedziby
amitenta

Wartoé¢ wg
ceny nabycla
w tys.

Wartoéé wg
wyceny na
dzien
bilansowy

tys.

Procentowy
udzial w

aktywach
ogétem

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

2275

2340

0.67%

R22 $.A Seria D (PLR220000034)

Aktywny rynek
regulowany

GIELDA
PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA

130

000 | Polska

2275

2340

0.67%

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

2275

2340

0,67%

INSTRUMENTY
POCHODNE

Rodzaj
rynku

Nazwa rynku

Emitent
{wystawca)

(wystawcy)

Kraj
sledzlby

emitenta bazowy

Instrument

Liczba

Wartosé I

wg ceny

nabycia
wtys.

Wartoét

wg
wyceny

Wystandaryzowane
instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany

Kontrakt Futures indeks
gieldowy WIG20 INDEX
FW20H1820 2018.03.16

| [PLOGF0012971)

Konirakt Futures indeks
gieldowy WIG40 INDEX
FW40H18 2018.03.16
{PLOGF0013557)

el
* Aktywny

rynek

regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
SA

Nie dotyczy

1

Aktywny
rynek
regulowany

Aktywny rynek
nigregulowany

Nienotowane na aktywnym
rynku
Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
SA

Nie dotyczy

na dzleri
hilansowy
wiys. |

Procentowy
udzlat w
aktywach
ogélem

wWIG20
INDEX

Instrument:

=133

1

Instrumen
WIG40
INDEX

t ]
a0

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Nianotowane na aktywaym
rynku

Suma:
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BILANS
BraSTiT BILANS : 7 31.1_2.;017 31.42.2016 . J
1. Aktywa 348 780 309 092
1. $rodki pienie-zne iich ekw}w:e-r;t; 78543 46 347
2. Naleznosci 2 Bsé 1 1.3 E
.T;ransakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ) - - ‘
4. Skladniki lokat notowal;e na aktywnym rynku, w.t.ym: 250 205 ] 243631
[ - d!u.zne papiery warto$ciowe - 1
| 5. Skladniki Ic;kal nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 17 403 5388
[ - diuzne papiery wartoéciowe “-' a _-q
I‘-_6-. N_ieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa i - | -
[ Zobo;nlqzanla 64 508 3:1 523 1
I, Aktywa netto (1 - 11) o 284 272 I 274 569
v, Kapﬁal funduszu/subfunduszu 242 486 235730 i
1. Kapitat wplacon; B 36.9_.992 261 972
= 2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -127 506 . -26 242 ‘
V. Dochody z;ﬁzymana 7874 3qv
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodymz lokat netto -26 414 ) -15 671 t
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia tokat 34 288 19 088 t
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesl-eniu do ceny nar.;;cla 33 91.2 35 422
Vii. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynlk z operacji {IV+V+/:V1) 284272 274 569
Liczba zarejestrowanych certyflkatow In;-estycyjnych 2 05-5 030 l 2 01(.5 3;
.;ﬁa 002 - 322 379
Seria 003 ) 53 157 - _B-Q .6;
-géria 004 120 874 120 874
Seria 005 150 302" 150 302
Seia006 B 118 366 118 366 |
Seria 007 25 ;92. 61 984 1
Seria ODé o 213 550 326 271 |
Seria 009 - 84 394 r 106 419 |
- - o {
Seria 010 209 298 262232
Seria 011 ) 219 306 T _-2-6_7 B;ZI-B-1
--Seria 012 - i 152 663 190 000
Seria 013 :;57 244 -
| Se-l'}a_md» 359 284 |
| Wartos¢ aktywa\n; -nétto na ce&;ﬂkal inwestycyjny 137,66 ! 136,17
hCerty'ﬁkat inwestycyjny bez podziatu na serie o 137,664_;-. o 1 36_17_‘:
l Przewidywana II;:;ba certyfikatéw inwestycyjnych 2065 030 2016 312
| Seria 002 T " a22379
‘;;i; 53 53157 89 677
Seria 004 ) o 120 874 | 120 874 .
Sena- 005 ) 150 302 160 302
. Seria 006 118 366 | 118 3656
‘Seria ao7 - 26 592 ) 61984
;rﬁ-ﬂ - 213 550 326 271
Seria 008 B4 394 106 419
‘ Seria 010 e 200 298 | . 262 232
Seria 011 Honlko ﬁgﬁ"o / 219 308/ ) ! 267808
25 # L

10

e
Kslggow undus amkntetych
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Seria 012 152 663 190 000
Seria 013 357 244 -
Seria 014 359 284 -
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 137.66 136,17
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 137,66 136,17

Wszystkia dane w tys, Ziotych. Niniejszy rachunek przeplywdw pienigznych nalezy analizowac igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkowsg, kldre stanowg

integraing cze$¢ Sprawozdania Finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 041.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.20146 - 31.12.2018
I. Przychody z lokat 5971 3968
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5374 3581
Przychody odsetkowe 597 386
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o )
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - 1
1. Koszty funduszu/subfunduszu 16 735 11 514
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 035 9935
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje G -
Oplaty dla depozytariusza 165 165
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 122 51
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 3
Uslugi w zakresie rachunkowosci 150 111
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 39 36
Uslugi prawne 4 5
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 966 7986
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 8
Pozostate 1249 404
- koszty z tyt. dywidend od pozyczonych papieréw wartosciowych 1028 225
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 21 -
IV. Koszty funduszwsubfunduszu netto (II-Il]) 16714 11514
V. Przychody z lokat netto (-IV) -10 743 -7 546
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 690 20125
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 200 -1 823
- Z tytutu réznic kursowych - .
2. Wzrost (spadek)} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal -1 510 30 948
- Z tytutu réznic kursowych -519 261
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2947 21 579
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikaty danej serii
Bez podziatu na serie 1,43 10,70
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Bez podziatu na serie 1,43 10,70

Wszystkie dane w lys. Zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych ormWANICI Niniejszy bilans naley analizowaé igcznie z wprowadzeniem, notami objasntajacymi oraz informacja k
™y

dodatkowa, kidre stanowig integralng czeic Sprawozdania Fm
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 =~ 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

I. Zmiana wartoéci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 274 569 104 377
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2947 21579
a) przychody z lokat netio -10 743 -7 546
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 200 -1823
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Iokat -1 510 30 948
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2 947 21579
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym {razem) 6756 1468 613
a) zmiana kapitatu wpltaconego (powiekszenie kapitatu) 108 020 159 198
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -101 264 -10 583
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+.5) 9703 170 192
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 284 272 274 569
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 354 722 150 653
Il. Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych
Zmiana liczby certyfikalow w okresie sprawozdawczym
Bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 773 609 1234 014
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 724 891 82 822
Saldo zmian 48 718 1151 392
Zmiana liczby certyfikalow od poczatku dziatainosci funduszu
Bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3007623 2234014
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 942 593 217 702
Salde zmian 2 065 030 2016 312
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 2 065 030 2016 312
Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie 2 065 030 2016 312
. Zmiana wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyny Wartosé Data wyceny Wartoé¢ Data wyceny

1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Bez podziatu na serie

136,17 3122018

120,68 31.12.201%

2. Warto$é aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

Bez podziatu na serie

137,66 31.12.2017

136,17 31.12.2016

3. Procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym

Bez pedziatu na serie

1,08%

12,83%

4. Minimalna wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Bez podziatu na serie

135,10 30.11.2017

119,22 29.01.2016

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym | data wyceny

Bez podzialu na serie

142,04 30.06.2017

136,19 30.12.2016

B. Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Bez podzialu na serie

137,70 20.12.2017

136,19 31.12.2016

Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Bez podzialu na serie

137,66 -

136,17 -
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;rr:r::entowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartoscl aktywéw netto, w 472% 7,21%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 3,96% 6,22%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - o
Optaty dla depozytariusza 0,05% 0.10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,07%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu 0.01% 0,02%

Wizystkis dane w lys. ziotych za wyjaikiem wyniku 2 operacji 2a okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem,

nolami obja$niajgeymi oraz informacja dodalkows, kldre stanowig integralng czesdé Sprawozdania Finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017 ~ 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

A. Przeplywy $rodkdw plenigznych z dziatalnodcl operacyjne] (I-11) -22 696 -149 160
1. Wplywy 472 808 256 730
Z tytulu posiadanych lokat 5965 3969
Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 466 777 252761
Pozostate 66 -
il Wydatki 495 504 405 890
Z tytutu posiadanych lokat 4 8
Z tytulu nabycia sktadnikdw Iokat 474 963 397 264
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 17 702 7 967
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 150 147
Z tytute optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 121 45
Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 138
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 158 101
Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 41 13
Z tytulu uslug prawnych 4 2
Z tytutu posiadania nieruchomodci - -
Pozostale 2360 207
B. Przeplywy $rodkéw pienlginych z dzlatalnoci finansowe) {I-11) 54 862 155 346
I, Wplywy 107 891 167 028
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 107 891 167 028
Z tytulu zaciagnietych kredytow - -
Z tytutu zaciagnietych pozyczek -
Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostale -
1. Wydatki 53 029 11682
Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa afbo wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 53 029 10 886
Z tytulu spiat zaciagnietych kredytdw -
Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 816
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu wyptaty przychoddw -
Z tylutu udzielonych potyczek - -
Odsetki - -
Pozostals -
C. Skutki zmlan kurséw wymiany érodkéw pienigznych | ekwiwalentéw drodkéw plenlginych -4 -8
D. Zmiana stanu érodkéw plenigznych netto (A+-B} 32166 6178
E. Srodki plenigzne | ekwiwalenty srodkow ptenig¢znych na poczatek okresu sprawozdawczego 48 347 40 169
F. Srodii plenlgine | ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 78513 46 347

Wezystkie dane w tys. 2lotych 2a wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwastycyjnych oraz WANICI. Niniegjsze zeslawieria zmian w aktywach netto nalezy analizowad {gcznie z w%rowadzemem. riolami

objaéniajgcymi oraz informacjg dodatkows, kidre slanowis integralng czeéé Sprawozdania Finansowego

Monika

by 14
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Polityka rachunkowos$ci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowo$é Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1894 r o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018 poz. 395) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegéinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. zostato sporzgdzone
zgodnie z powy2szymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skladnikow lokat, 1.
wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, przyjecia zatozerh czy estymacii, ktérych wybér
moze wplywac¢ na stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow
oraz pasywow a takze kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg dodatkowych czynnikéw uwazanych za wlasciwe
w danych okolicznosciach. Szacunki stanowig podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i
zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszie okresy,

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotdw na aktywnym rynku oraz oceny czy zaistniaty
przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat.

Obszarem istotnych szacunkow jest takze wycena akcji nienotowanych w portfelu Funduszu.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu

1. Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksigg rachunkowych Funduszu na podstawie dowoddw ksiggowych
zewnetrznych i wewngtrznych. Do dowodéw zewnetrznych zalicza si@ w szczegélnosci: wyciagi z rachunkow
Funduszu, potwierdzenia zawarcia transakcji, faktury oraz noty potwierdzajgce poniesienie przez Fundusz
kosztéw. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksiegowania i noty ksiggowe.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie,
ktdrego dotycza.

3. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:45 oraz skiadniki lokat, dia ktérych na godzing
23:45 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmuje si¢ w najblizszej dacie, w ktorej jest to
mozliwe.

4. W przypadku zagranicznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ je w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajacego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych lub w dniu uzyskania
dokumentu potwierdzajacego istnienie i wartos¢ tych papieréw wartosciowych.

5. Nabyte skiadniki lokat wprowadza sie do ksigg rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia. Przez ceng
nabycia nalezy rozumieé warto$¢ nabycia skladnika aktywdw (kwote nalezng sprzedajgcemu) lacznie 2z
poniesionymi optatami, w szczegdéino$ci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych
depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym), Podatkiem od Czynnoéci Cywilnoprawnych (PCC) (w
przypadku aktywédw niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez fundusz), optatami rejestracyjnymi (KRS) i
innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem danego skladnika aktywow. Wartos¢ nabycia skiadnika
aktywow jest korygowana o koszty znane w dniu zawarcia transakgji, ktore wynikajg z dokumentow zrodiowych
dostarczonych z potwierdzeniem zawarcia transakcjilumowa. Koszty zwigzane z doradztwem prawnym,
inwestycyjnym (due dilligence itp), optatami skarbowymi (np. peinomocnictwa) nie podwyzszajg ceny nabycia,
stanowig jedynie koszt funduszu (jesli taki koszt jest przewidziany statutem funduszu). Rabaty, opusty, inne
podobne zmniejszenia i odzyski, odpowiednio obnizajg wysoko$¢ ceny nabycia.

6. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

7. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcyg z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.
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8.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej s wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jesli operacje dotyczace Funduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro,

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu zakiadowego emitenta,
ujmuje sig¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si@ zmiany liczby posiadanych akgji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Prawa poboru oraz nalezne dywidendy, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Funduszu w ponizszy sposéb:

a} prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku lub naleznej dywidendy z akcji notowanych na
Aktywnym Rynku ujmuje sig w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru/ prawa do dywidendy,

b) prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku lub prawo do dywidendy z akcji nienotowanej
na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw, w oparciu o otrzymane przez Fundusz uchwaly lub decyzje organéw spétek uprawnionych do
decydowania o przyznanych prawach poboru akeji i dywidendach (w tym zaliczkowych wyptatach
dywidend), wzglednie inne przewidziane prawem lub statutem spdlek zawiadomienia w tym zakresie.

c) Aktywny Rynek - rynek spelnigjgcy tacznie nastepujace kryteria;

- instrumenty bedagce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,
W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych
akcjifudzialow podmiotdéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje,
czy Fundusz bedzie ubiegat si¢ o zwrot catosci lub czeéci pobranego podatku dochodowego, w oparciu
0 uprawnienia przystugujace z umdw o unikaniu podwojnego opodatkowania.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.
Przy ksiggowaniu zbycia lokat, stosowana jest metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg skladniki
o najwyzszej cenie nabycia, a w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
— oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.
Metoda HIFO ma rowniez zastosowanie przy sprzedazy walut. Metoda HIFO nie ma zastosowania do wyliczenia
zysku bgdz straty ze zbycia lokat, bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.
W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji przyjmuje sie iz, wygasnieciu podlegajg kolejno te opcje,
Z tytulu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.
W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje
sie nabycie danego skladnika.
Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
Zobowigzaf w walutach obcych.
Odsetki od sktadnikdw lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ w kazdym Dniu Wyceny Funduszu,
zgodnie z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badZz innym dokumentem (umowa)
dotyczagcym skladnika lokat. Naliczone skumulowane odsetki od diuznych Papierow Wartosciowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz skutek wyceny diuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, w czesci zgodnej z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz
innym dokumentem (umowa) dotyczacym skiadnika lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Dla diuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek
przystugujgcych od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych
emitenta lub sposobu naliczania odsetek wynikajacego z innego dokumentu (umowy).
Do kosztow Funduszu zalicza si¢ wskazane w statucie kategorie wydatkéw okreslonych jako ponoszone lub
pokrywane z Aktywow Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznos$ci i zobowigzar w walutach obeych,
Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatno$ci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem zaréwno w
czesci stalej jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie Funduszu. Pozostale rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach
odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujace zgodnie ze Statutem Funduszu
limity.
W szczegdlnosci przewidywane koszty moga odnosi¢ sig do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sg znane
przestanki moggce wskazywad, iz bardziej odpowiednie bylyby inne szacunki kosztéw i rezerw). Fundusz
poinformuje Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokosci innej niz wynikajacej z ostatniej
dostepnej faktury. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych i zgodnie z warunkami zawartych umoéw. Preliminarz kosztoéw obejmuje, w szczegdlnoéci:
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22.

23.

24

25.

26.

27,

28.

29.

a) optaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug biegtego rewidenta,
¢) optaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,
d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytdw i pozyczek,
e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wyceng skiadnikow lokat.
Zmiany kapitalu wplaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza sig¢ na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatow, przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktorej
Warto$¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym
w zwigzku zwptatami badz wyplatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatbw w tym Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, iz: w przypadku, gdy cena emisyjna zostala okre$lona w wysoko$ci wyzszej niz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat wediug wyceny aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej emisji, zmiany kapitatu wplaconego ujmuje sig przy uwzglednieniu tej
ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie Certyfikatow, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.
Whbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny
wtedy, gdy:
a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie s3 $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla zasadniczej umowy, oraz
b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniaiby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz
¢} taczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwe;.
Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej wbudowanego Instrumentu
Pochodnego, wéwczas warto$¢ godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako roznica migdzy wartoscig
godziwg instrumentu igcznego a wartoécig godziwg umowy zasadniczej, o ile wartosci te moga by¢ wiarygodnie
ustalone. W przypadku, gdy postanowienia zadania poprzedniego nie mogg by¢ przez Fundusz zastosowane,
Fundusz wycenia instrument faczny w wartosci godziwe;j.
W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z facznego instrumentu
w zerowej wartosci poczatkowej.
Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegoéinosci do tgcznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub warto$ci Papieréw Wartogciowych
oraz innych praw majgtkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.
Transakcje pozyczki papierow wartosciowych sg ewidencjonowane w dacie zawarcia transakcji jako skladnik
portfela inwestycyjnego funduszu. Zobowigzania z tytulu pozyczonych papieréw wartosciowych do dnia zwrotu
pozyczki wyceniane sg wg zasad wyceny przyjetych dla tych papierow.
Z tytulu zaciggnietej pozyczki papieréw wartosciowych fundusz ponosi koszty wynagrodzenia naleznego
kredytodawcy pozyczki (oprocentowanie pozyczki), ktdre jest okreslone w umowie pomigdzy stronami umowy i
stanowi koszt funduszu.
Zabezpieczenie zwrotu pozyczki papieréw wartosciowych stanowi depozyt zabezpieczajgcy przekazywany
przez fundusz na rachunek kredytodawcy. Depozyt zabezpieczajgcy jest oprocentowany, a odsetki z tego tytuiu
stanowig przychdd funduszu.

Wycena aktywoéw funduszu

Aktywa sg wyceniane a zobowigzania ustalane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 poz. 395 ) oraz rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tej
ustawy, w sprawie szczegoinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 Nr 249 poz.
1859). W sprawach nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy irozporzadzenia, Fundusz stosuje
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — migdzynarodowe
standardy rachunkowo$ci.

Warto$é Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto, Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat ustalane sg
w walucie polskiej na kazdy Dzieri Wyceny w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Wyceny wedlug wartosci
z Dnia Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych, w Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu,
na ktéry sporzadza sie sprawozdanie finansowe wg warto$ci z dnia na kitéry sporzgdza sig¢ sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywow Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w statucie
Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstapi¢ od dokonywania wyceny Wartosci
Aktywow Netto | Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji, Dniem Wyceny
Wartosci Aktywéw Netto | Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat bedzie pierwszy dzier nastepujacy po ustaniu
przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia o
przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwolaniu zawieszenia w trybie
przekazania raportu biezacego, a dodatkowo moze zamiesci¢ stosowng informacje na stronie internetowej
Towarzystwa.
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5.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny,
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat jest ustalana poprzez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto przez
catkowitg liczbg Certyfikatow w tym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywéw na Certyfikat,
ustalane sg z dokladnoscig do 2 (dwéch) miejsc po przecinku.
Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$é Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzier miesigca, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,

2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych

3) dzien przypadajacy na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

Inwestycyjne kolejne) emisji,

4) dzien przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych,

5) Dziert Wykupu

6) dzien przypadajgcy po dniu, w ktorym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig¢, wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem art. 34 i 35 Statutu Funduszu.
Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub zwigkszeniu odpisu aktualizujacego cdnoénie danego
skitadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena skiadnika lokat sporzadzona zgodnie z
Zasadami Rachunkowosci nie odpowiada jego warto$ci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.
Towarzystwo podejmuje decyzjg o rozwigzaniu odpisu aktualizujacego lub jego zmniejszeniu, w przypadku
ustania okolicznosci lub przyczyn, na podstawie ktérych podjal decyzje o jego utworzeniu lub zwiekszeniu.

Skiadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.
2.

Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w oparciu o ostatnie kursy
dostepne o godzinie 23:45 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli Dzier Wyceny jest zwykiym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny:

- w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest
kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli 0 godzinie 23.:45 czasu polskiego na danym
rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia ~ w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:45 czasu
polskiego,

- w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:45
czasu poiskiego,

- w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 2345 czasu polskiego na danym rynku nie
bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o
godzinie 23:45 czasu polskiego.

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego kursu ustalonego
zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami
okreslonymi zgodnie z pkt. 5.

Jezeli wolumen obrotow na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs jest ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 2 i
jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 5.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 3 i pkt. 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym Aktywnym Rynku z tym, 2e o wyborze
innego Aktywnego Rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny:

2) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt. 1) a na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego:

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslong w pkt 1) i 2), a na Aktywnym Rynku
dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine;

4) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1)-3) — to do wyceny stosuje sie
warto$¢ oszacowang ha podstawie danych dostepnych w serwisie Reuters Pricing Service, a jezeli
dane te nie s3 dostepne — to do wyceny stosuje sig warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w
pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg
dostgpne - stosuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
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$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke t¢ uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie
jest emitentem danego skfadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)-4) — to stosuje si¢ wycene w oparciu
o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nier6znigcego sig istotnie skiadnika, w szczegolnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

8. W przypadku skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego peinego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakgji na danym skladniku lokat, lub,

b} ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub,
c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub,

d} mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku giownego
nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczeg6inych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do kofca
okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wyboér rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdinych rynkach z dnia pierwszego notowania

7. Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wediug: kursu okreslajgcego stan rozliczenia
funduszu i instytucji rozliczeniowe;.

8. Papiery wartociowe dopuszczone do publicznego obrotu do momentu rozpoczecia notowar na regulowanym
rynku wycenia sie wedtug ceny ich nabycia, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na zmiang wartosci
tych papieréw, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Skiadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartosé skiadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 2, 3, 5
i w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, instrumentow rynku pienigznego
bedacych papierami wartosciowymi oraz innych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia diugu — wedtug skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne, przy
czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

2) diuzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 7-10.

b} w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg &cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianege instrumentu finansowego bedzie stanowic
sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wilasciwe dla
poszczegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 7-10. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygednie okreslona to taki instrument
wycenia sie wg metody okre$lonej w pkt. a)

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt.7-10.
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2.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sie konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do wyliczeri
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczeg6Inosci w wyzej wymieniony sposob wycenia
sig dluzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierdéw wartosciowych,

W przypadku skiadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku niebedacych papierami diuznymi
stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca
powszechnie uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami

b) metody rynkowe, a w szczegélnoéci metode poréwnywalnych spélek gieldowych oraz metode
porownywalnych transakgiji,

c) metody dochodowe, a w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegélnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu
modelu, uwzgledniajacego w szczegdlnodci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru

3) wprzypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedtug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1)

4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny papieru wartodciowego, w 2zwigzku, z ktérym zostal wyemitowany kwit
depozytowy

5) w przypadku innych papieréw wartoSciowych inkorporujgcych prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akeji — ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartoéci godziwej ustalonej w oparciu
o zasady, o ktorych mowa w pkt 1)-4), w zalezno$ci od charakterystyki papieru warto$ciowego

6) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi wartoé¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

7) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu instrumentdw, a w szczegoélnosci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych

8) w przypadku walut nie bgdgcych depozytami - ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dziefi Wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w pkt.7.1), do wyceny
skiadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 7.1) naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spéiki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych
przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych
to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w pkt.7.1) lit. b), pkt. 7.2) i pkt 7.7) pochodzg z Aktywnego
Rynku.
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10. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 7 i 8 ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele

wyceny beda stosowane w sposéb ciggly. Kazda ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy zostala wprowadzona w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim péiroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Skiadniki lokat denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w pkt.1 wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane s3 aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego

dia danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, okresla sie w relagji do euro.

Nota nr 2. — Nalezno$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

31.12.2017

31.12.2016

Nale2nosci

2659

13726

2Z tytulu zbytych lokat

2607

8695

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytuhu zbytych jednosiek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek
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Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

5000

- wplaty na subskrypcje

5000

Nota nr 3. ~ Zobowiazania funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

31.12.2017

31.12.2016

Zobowigzanla

64 508

34 523

Z tytulu nabytych aktywow

306

1389

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszuw/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytubu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certylikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych poryczek i kredytdw

11 640

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancjl lub poreczedh

Z tytulu rezerw

1273

44978

Pozostate sktadniki zobowigzan

128

10

Wartoé¢ Zobowigzan z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow stanowig zobowigzania pienigzne i
niepieniezne. Zobowigzania niepienigzne stanowig pozyczki z tytulu pozyczonych przez fundusz papieréw
wartosciowych i wyceniane sg wg wartosci godziwej przyjetej dla tych papieréw wartosciowych.
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Nota nr 4. - Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2017 31.12.2018
Wartos¢ na dzien Wartoé¢ na dzien
bilansowy w bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA ariaé ";‘;ﬂ:ﬁj walucle Ahiarode ":‘;‘;:2‘ walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH Tt el o sprawozdanla el 78 sprawozdania
r finansowego w ; finansowego w
tys. tys.

|. Banki / waluty 78513 46 121
ERSTE SECURITIES POLSKA SA 1117 -
PLM 1117 1117 . -
ING BANK SLASKI SA 60 984 19 058
EUR 48 193 - -
PLN 80791 60 791 19 058 19 058
KBC Bank NV 14 153 2271
PLN 14 153 14 153 22711 22711
mBank S.A. 2259 4 352
PLN 2259 2259 4352 4 352

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Wartodé na dzlen Wartosé na dzierh
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZOAWCZYM POZIOM | Wartosc na dzien | PHaneowyw Wartosé na dzlen B aneowy
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej | o o e bilansowy w dane] R ey
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH Z0BOWIAZAN walucle w tys. Ml S walucle w tys. Mk SRS
tys. tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienigznych - 42021 - 43013
EUR 46 197 - -
PLN 66 515 66 515 43013 43 013

Nota nr §. — Ryzyka
Ryzvko stopy procentowej

Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne,
depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegblowe informacje dotyczace
oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalno$ci zostalty przedstawione w tabelach uzupelniajgcych zestawienia
lokat.

Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia.

Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje
si¢ instrumenty pochodne na stopg procentowa, kiérych wycena na dziefi bilansowy jest ujemna, oraz inne
zobowiagzania 0 zmiennym oprocentowaniu.
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31.12.2017 31.12.2046
Wartoé¢ na dzien
bilansowy w Wartoé¢ na dzien
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSC! waiucie P':‘::mcg?;"' bilansowy w walucie "':f::mc:‘(’;"'
GODZIWEJ {*) sprawozdania 5.} ogétem sprawozdania tys.) ogolem
finansowago w fys.} og finansowego w tys. -1 09
tys.
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 78 543 22.51% 46 347 14,99%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - &

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - S -

Suma: 78 513 22,51% 46 347 14,9%%

{*) Jake aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowes) traktuje sig $rodki pieniezne. depozyty oraz stalokuponowe | zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe:
Szezegdtowe informacje dolyczace oprocentowania oraz termindw wykupuw'zapadalnodci zostaly przedstawione w tabelach uzupelnigigcych zestawienia lokat

Ryzyko kredytowe

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku nie wystepowato ryzyko koncentracji kredytowej.

Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkow
pienieznych, depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych ktérych wycena na dzief bilansowy jest dodatnia oraz transakceji typu buy-sell-back.

Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wyzej wymienionych udziatow
danego emitenta w aktywach ogdtem.

31.12.2017 31.12.2018
Wartost na dzien
bilansowy w Wartos¢ na dzien
NOTA-5 Il. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA walucie P':°::mc:‘(’;'a' bifansowy w walucie | Procertowy teinal
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania 5.) ogolem sprawozdania tys )tyw slem
finansowego w tys.) og finansowego w tys. ) o9
tys.

Kwoty cdzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetniaty swoich

0, 9,
obowiazkow, przy czym nie uwzglednia sig wartosci godziwych iR ki Ll U
dodatkowych zabezpieczeh (*")
$rodki na rachunkach bankowych 78513 22.51% 48 347 14,99%
Naleznosci 2659 0,76% 13726 4,44%,
Przypadk znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe 60 798 17.43% 19 058 6,17%
9
ING BANK SLASKI S A, 60 789 17,43% 19 058 6,17%
Srodki na rachunkach bankowych 60 789 17.43% 19 058 6,17%

{**) Za maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym trakiuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto drodkdw pienig2znych, depozyléw, naleznoéci, duznych insirumentdw finansowych i
riewyslandaryzowanych instrumentéw pochodnych, kibrych wycena ne dzien bilansowy jest dodatnia oraz ransakcii ypu buy-sell-back.

[} Za Znaczaca koncenlracie ryzyka kedytowego trakluje sig poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogélem.
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Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach

ogdlem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

31.12.2017

31.12.2016

Kwota na dziert
bilansowy w
walucie skiadnika

wtys.

Kwota na dzlen
hilansowy w
walucle
sprawozdania w
tys.

Kwota na dzien
bilansowy w walucie
sktadnika w tys.

Kwota na ¢zien
bilangsowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

3046

2971

uso

875

3 046

7

2971

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdikach z 0. 0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

lnne

Naleznosci

Zobowigzania

16

EUR

16

Suma:

3062

297

Nota nr 6. — Instrumenty pochodne

31.12.2017

NOTA-6
INSTRUMENTY
POCHODNE

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Typ
zajgte]
pozyejt

Cel otwarcla
pozycji

Wartodé
przysziych
strumieni
pienigtnych

Wartosé
otwartej
pozyci

Terminy

przysziych
strumieni
piteniginych

Kwota bedaca
podstawa
prayaziych
platnodci

Termin
zapadalnoc|
{wygaéniqcia)

instrumentu

pochodnego

Termin
wykonania

instrumenty
pochodnego

Wystandaryzowan
g instrumenty
chodne

Futures

Kontrakt
Futures indeks
gieldowy WIG20
INDEX
FW20H1820
2018.03.16
{PLOGF0012971)

Krotka Futures
ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

Kazdego dnia
roboczego

16.03.2018

16.03.2018

Kontrakt
Futures indeks
gieldowy WIG40
INDEX FW40H18
2018.03.16
{PLOGF0013557)

Krétka Futures

ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

Kazdego dna
roboczego

16.03.2018

16.03.2018
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NOTA-6
INSTRUMENTY
POCHODNE

31.12.2016

Typ zajotej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartod¢
otwartej
pozych

Wartodé
przysziych
strumieni
pieniginych

Terminy przysziych
strumient

pleniginyeh

Kwota bedaca
podstawy
pizyszlych
platnodci

Termin
zapadalncéci

Termin
wykonania

L b

ingte

pochodnego

Wystandaryzowa
ne Instrumenty
pochodne

pochodnege

Futures

Kontrakt Fulures
indeks gieldowy
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
SA FW20H1720
2017.03.17
{PLOGF0010595)

Krétka

Futures

ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

Kazdego dnia
roboczego

17.03.2017

17.03.2017

Kontrakt Futures
indeks gietdowy
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
SA FWA40H17 -
MIDWIG Index
2017.03.17
(PLOGF0011148)

Krotka

Futures

ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnege

Kazdago dnia
roboczego

17.03.2017

17.03.2017

Nota nr 7. — Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Na dzien bilansowy, tj. na dzieri 31 grudnia 2017 roku Fundusz nie posiadat tego typu zobowigzan.

Nota nr 8. — Kredyty i pozyczki pienigzne

Na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2017 roku Fundusz nie posiadat kredytoéw i poZzyczek pienigznych.

Nota nr 9. — Waluty i réznice kursowe

Sredni kurs waluty wyliczony przez NBP, z dnia sprawozdania finansowego dla waluty wynosit:

e USD-34813PLN
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 1. do 31 arudnia 2017 r.

Trigon Polskie Pery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

31.12.2017 31.12.2018
Wartos¢ na dziert Wartos¢é na dzien
Wartos¢ na dzien b“:':::g b Wartos¢ na dzien b":':ﬂ:;z L
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU bil:'r;'a:;ey ‘v: tt;:l:le] sprawozdania bll;:f::: ‘:v ;:r.lej sprawozdania
finansowego w finansowego w
tys. tys.
I Aktywa - 348 780 - 309 092
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 78 513 - 46 347
EUR 46 193 - 3
PLN 78 320 78 320 46 347 46 347
2. Nalezno$ci - 2650 o 13726
PLN 2659 2659 13726 13728
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - S - O
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym. - 250 205 - 243 831
PLN 250 205 250 205 243 631 243 831
- diuzne papiery warto$ciowe - B . -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - 17 403 - 5383
PLN 14 357 14 357 2417 2417
UsD 875 3046 1 2971
- dluzne papiery wartodciowe - S
6. Nieruchomodci - . 5
7. Pozostale aktywa - - -
PLN - - - -
1. Zobowigzania - 64 508 - 34 823
EUR 4 16 - -
PLN B4 492 B4 492 34 623 34 523
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NOTA-S Il
DCDATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUS2U

31.12.2017

31.12.2018

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania
wtys.

Dodatnie
rétnice
kursowe
niezrealizowane
w walucle
sprawozdania
wiys.

Ujemne
rétnice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne roZnice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
wiys.

Dodatnie
rétnice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania

W tys.

Dodatrie
réinice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
W iys,

Ujemne
roinice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania

wiys.

Ujemne réZnice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

519

261

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Diuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spdtkach
Z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyine

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdinego
inwestowania
majace siedzibe za
granica

Wierzytelnodci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchormosci

Statki morskie

Inne

Nota nr 10. = Dochody i ich dystrybucja

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal wyplat dochodédw Funduszu ani wyplat przychodow ze zbycia lokat.

01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Wartoéé Wzrost {spadek) Wartogé Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) zroallzowanego | niezrealizowanego S TaalZC AT e T sk niezrealizowanego
ZE ZBYCIA LOKAT Zysku (straty) ze | zyskuzwyceny | Lot 0o O ouat | Zysku zwyceny
Zbycla lokat wtys. | aktywéw w tys. 4 aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 200 -668 -1838 29438
Instrumenty pochodne -19 902 -12 748 2
Prawa do akcj 236 -7 328 44
Akeje 34 866 -659 10 582 29 392
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -844 15 1510
Akcje - -844 - 1510
Diuzne papiery wartoiciowe - - 15
Nieruchomoéci - -
Pozostale S - =
Suma: 15 200 -1 510 1823 30948
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Sprawozdanie finansowe fa okres o 1 stycznin 2017 rodo 3 grednig @ e

Nota nr 11. = Koszty funduszu

Tngon Polskie Perty Fundusz bmyestycyiny Zambkiisly

31.12.2017 31.12.2016
Wartosé w okresie Wartoéé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdswczym w Iys.

Wynagrodzenia dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaly za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Kosziy odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale 21
01.01.2017-31.12.2017 01.01,.2016 - 31.12.2018
Wartodé w okrasie Wartoéé w okresie
NOTA-11 |l, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 14 012 6022
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 23 4327
Suma: 14 035 10 349
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Sprawozdanig finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Trigon Polskie Perly Fundusz Inwestygyiny Zamkniety

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia majace wplyw na sprawozdanie finansowe za
okres sprawozdawczy.

3. Zestawienie oraz objasnienie réZznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi iopublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operaciji i rentownoé¢ funduszu

Nie dotyczy.

5, W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; informacja powinna zawieraé
réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dziatari majacych na celu eliminacje
niepewnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz dwanascie miesigcy od dnia
bilansowego. Zdaniem Zarzadu Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sig¢ poprzez obliczenie ekspozycji Funduszu,
zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013* oraz zgodnie z przepisami krajowymi wydanymi na podstawie art. 48¢
ust. 3 iart. 154 ust. 6 Ustawy, a takze innymi przepisami jesli majg zastosowanie do Funduszu.

Przez ekspozycje Funduszu rozumie sie obliczong z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzgdzenia 231/2013%,
wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwote zaangazowania Funduszu uwzgledniajgcq
wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktorych przedmiotem sg Srodki
pieniezne lub papiery warto$ciowe, oraz inne umowy wigzgce si¢ ze zwigkszeniem zaangazowania Funduszu,
gdy ryzyko i korzySci wynikajace z tych umodw dotycza Funduszu.

Ekspozycja Funduszu jest obliczana zgodnie z metoda brutto, okreslong w art. 7 Rozporzadzenia nr 231/2013*
i zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia nr 231/2013*.

Okreslone przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom Diwigni Finansowej AFl okreslajgcy miedzy innymi
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym, w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto w sposob okreslony Rozporzadzeniem
231/2013 i Ustawg nie moze w zadnym momencie przekraczac 400% WAN Funduszu.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposob wplyngt na oceng sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

*Rozporzadzenie nr 231/2013 — rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE} nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, déwigni finansowe;j,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1).
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7. Informacja o limitach inwestycyjnych.

Na dziern sprawozdawczy 31 grudnia 2017 roku fundusz speiniat wszystkie wymogi Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dotyczace kryterium dokonywania lokat
oraz limitéw inwestycyjnych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu Trigon Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz zasady sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego

l.informacje okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {tekst
jednolity: Dz.U. 2018 poz. 395 z pdin. zm.) - istotne informacje o stanie majatkowym i
sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikdw
ryzyka i opis zagrozen, a w szczegdlnosci informacije o:

1) zdarzeniach istotnych wptywajgcych na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit dwie emisje certyfikatow serii 013
i 014, w wyniku ktorych przydzielono 373.609 certyfikatow inwestycyjnych serii 013
oraz 400.000 certyfikatéw inwestycyjnych serii 014. Certyfikaty inwestycyjne serii 013
oraz 014 zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW. Certyfikaty inwestycyjne serii 013 zostaly zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych i oznaczone kodem PLTPPFZ0O0083,
Certyfikaty inwestycyjne serii 014 zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych i oznaczone kodem PLTPPFZ00091.

W 2017 roku Fundusz przeprowadzit cztery wykupy certyfikatow inwestycyjnych,
z czego w dniu 31 marca 2017 roku wykupiono 26.234 certyfikatow inwestycyjnych,
w dniu 30 czerwca 2017 roku wykupiono 187.231 certyfikatow inwestycyjnych, w dniu
29 wrzesnia 2017 roku wykupiono 139.056 certyfikatow inwestycyjnych oraz w dniu
29 grudnia 2017 roku wykupiono 372.370 certyfikatow inwestycyjnych.

Po zakonczeniu roku obrotowego, w dniu 29 marca 2018 roku, Fundusz przeprowadzit
jeden wykup certyfikatow inwestycyjnych, w wyniku ktérego wykupiono 165.912
certyfikatow inwestycyjnych.

Z dniem 1 stycznia 2017 roku weszta w zycie ustawa z dnia 29 listopada 2016 roku o
zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych oraz ustawy o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa
oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 1926). Fundusze inwestycyjne
zamkniete z dniem 1 stycznia 2017 roku stracity zwolnienie podmiotowe od podatku
dochodowego od osob prawnych, a zostaly objete zwolnieniem przedmictowym, tj.
zwolnione z podatku dochodowego od 0sob prawnych sg dochody (przychody) funduszy
inwestycyjnych zamknietych, z wylaczeniem dochoddw uzyskiwanych z tzw. podmiotow
transparentnych podatkowo.

2} przewidywanym rozwoju Funduszu

Zgodnie z polityka inwestycyjna, Fundusz bedzie dalej aktywnie poszukiwat atrakcyjnych



lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu. Fundusz planuje pozyskany kapitat
przeznaczac€ na lokaty realizowane zgodnie z polityka inwestycyjna.

3} wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy.

4) aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej, w tym przeglad wynikow osiagnigtych
w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku przychody z lokat Emitenta
wyniosty 5 971 tys. zi, podczas gdy wynik z operacji wynidst 2 947 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku wartos¢ aktywow netto funduszu wyniosta 284.272 tys.
zt. W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit dwie emisje certyfikatow serii
013 oraz 014. Na dzield 31 grudnia 2017 roku wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny wyniosta 137,66 zi.

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajace
do regulowania biezgcych zobowigzan.

Na przyszig sytuacje Funduszu oraz standing finansowy Funduszu znaczny wptyw bedzie
mialo ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym w nastepstwie
nadrzednych makro trendéw w gospodarce polskiej oraz globalnej. Powyzsze trendy
beda rzutowaty na kluczowe instrumenty finansowe, w ktore Fundusz lokuje swoje
aktywa.

5) nabyciu udziatow {akcji) wtasnych
Nie dotyczy.

6) posiadanych przez jednostke oddziatach {zaktadach)
Nie dotyczy.

7) instrumentach finansowych {opis ryzyka - zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazony jest Fundusz - opis przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzadzania
ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen).

Ryzyko zmiany cen

W zwigzku z inwestowaniem aktywdw w akcje spotek publicznych Fundusz ponosit
przede wszystkim ryzyko zmiany rynkowe] cen akcji. Fundusz stosowat transakcje
zabezpieczajace do pozycji zawartych w akcjach spoétek publicznych w odniesieniu do
instrumentdw denominowanych w walutach obcych. W celu ograniczenia ryzyka
walutowego Fundusz zawierat walutowe transakcje zabezpieczajace.



8)

Ryzyko kredytowe
W zwigzku z faktem, Ze Fundusz nie inwestuje w dluine instrumenty finansowe,
ryzyko kredytowe Funduszu jest nieistotne.

Ryzyko istotnych zakt6cen przeptywow srodkow pienieznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz prowadzit regularne wykupy certyfikatow
inwestycyjnych. Do tej pory Fundusz przygotowywat srodki w odpowiednim terminie
i w odpowiedniej wysokosci w terminie. Aktywa Funduszu lokowane sg w bardzo
plynne instrumenty finansowe przez co ryzyko istotnych zaklocen przepltywodw
Srodkéw pienieznych jest w naszej ocenie mate.

Ryzyko utraty ptynnoéci finansowej
Fundusz jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci finansowej jednakze ryzyko to jest
kontrolowane i w naszej ocenie male.

Opis przyjetych przez Fundusz celdéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktdrych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna w oparciu o analize rynkowg i specyficzng w
odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych starajac sie w ten sposob
ograniczy¢ ryzyko inwestycyjne. Stosowane metody zabezpieczer transakeji obejmuja
miedzy innymi walutowe transakcje zabezpieczajace.

W zwigzku z inwestowaniem aktywow w akcje spétek publicznych Fundusz ponosit
przede wszystkim ryzyko zmiany rynkowej cen akcji. Fundusz stosowat transakcje
zabezpieczajgce do pozycji zawartych w akcjach spétek publicznych. Fundusz nie
zawierat transakcji na instrumentach pochodnych o charakterze spekulacyjnym.

kluczowych wskainikach finansowych i niefinansowych zwigzanych z dziafalnoscia
Funduszu oraz wyjasnienia do kwot wykazanych w Sprawozdaniu finansowym, do
ktdrych odnosi sie sprawozdanie z dziatalnosci

Na dzied 31 grudnia 2017 roku kluczowe wskazniki finansowe ksztattowaty sie
nastepujaco:;

e wartosc aktywdw netto: 284 272 tys. zt

s wartosc¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny: 137,66 zt

¢ liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych: 2 065 030

¢ przychody z lokat: 5 971 tys. zt

e wynik z operacji: 2 947 tys. zt

e Kkapitat Funduszu: 242 486 tys. z¢

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku przychody z lokat Emitenta
wyniosty 5971 tys. zi, podczas gdy wynik z operacji wynidst 2 947tys. zt. Byl to czwarty

okres obrachunkowy Funduszu.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku wartosc¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 284 272 zt.



Na dzierh 31 grudnia 2017 roku wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
wyniosta 137,66 zt. Kapitat Funduszu wyniost 242 486 tys. zt.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Funduszu i
sprawozdanie finansowe, w tym na osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w
roku obrotowym, a takie omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym. Opis istotnych informacji o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu, w tym ocena uzyskiwanych efektow

W okresie sprawozdawczym na wynik Funduszu wplyw miata koniunktura na rynku
krajowym i na rynkach zagranicznych. W ciggu 2017 roku Fundusz przeprowadzit dwie
emisje certyfikatow inwestycyjnych oraz przeprowadzit cztery wykupy certyfikatow
inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku, w wyniku realizacji polityki
inwestycyjnej oraz emisji i umorzen certyfikatow inwestycyjnych, wartos¢ aktywow
netto Funduszu wyniosta 284.272 tys. zt.

Na przysztg sytuacje Funduszu oraz standing finansowy Funduszu znaczny wplyw bedzie
miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitalowym w nastepstwie
nadrzednych makro trendédw w gospodarce polskiej oraz globalnej. Powyzsze trendy
bedg rzutowaly na kluczowe instrumenty finansowe w ktore Fundusz lokuje swoje
aktywa. W 2017 roku Fundusz lokowat aktywa glownie w udziatowe papiery
wartosciowe.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz jest
na nie narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FUNDUSZU

Ryzyko rynkowe

Wysokos¢ stopy zwrotu, jaka uczestnicy Funduszu uzyskajg w wyniku inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papierdow
wartosciowych, takich jak: kursy akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Ryzyko kurséw akgji to
mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akgji lub innych instrumentdw o charakterze
udziatowym (takich jak prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne,
obligacje), bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne {(ogolne) catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z
akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany
kurséw akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczna korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadajg, w szczegdlnosci w zakresie akcji emitentéw dziatajgcych w tych
samych branzach lub rynkach natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane 2
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mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spétki lub innego instrumentu o
charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub
wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane s3 gltownie w akcje spotek
notowanych na GPW zatem zmiany wartosci aktywéw Funduszu wynikaé bedg gtéwnie
ze zmian kursow akcji polskich spdtek notowanych na GPW. Niekorzystne tendencje na
tym rynku moga spowodowac znaczne wahania wartosci aktywow Funduszu, co
oznacza mozliwos¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko kredytowe

Mozliwosé niezrealizowania zobowigzania emitenta wzgledem Funduszu w nastepstwie
pogorszenia sie jego sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan
z instrumentdw finansowych nabywanych przez Fundusz lub jako kontrahenta, z ktorym
Fundusz bedzie zawieral umowy lub transakcje na instrumentach finansowych
bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej
danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczacych zmian w cenach
papierdw przez niego wyemitowanych.

Fundusz zaktada deponowanie czesci srodkow pienieznych na rachunkach bankowych,
z czym wiaze sie potencjalne ryzyko utraty co najmniej czesci zdeponowanych srodkow
w przypadku upadtosci banku prowadzacege dany rachunek bankowy, co moze
negatywnie wplyna¢ na wartosc aktywow netto Funduszu.

W zwigzku z zaktadanym udziatem diuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$é badZ pogorszenie sie
sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw
finansowych moze w istotny sposob wptynaé na wartosc¢ aktywow netto Funduszu.

Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci aktywodw Funduszu lub poniesienia przez Fundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z
tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw [ub wyemitowanych instrumentéw
finansowych lub opodznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi aktywdw Funduszu lub
dotyczacych nabytych przez Funduszu instrumentéw finansowych; inne zdarzenia
dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi obnizenie
wartosci posiadanego przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Funduszu.

Ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu
Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych

zmian w zakresie udziatu lokat w akcje i inne instrumenty udziatowe. W szczegdlnosci,
Fundusz moze inwestowad w akcje lub inne instrumenty udziatowe wybranych spdiek,



ktore w ocenie Funduszu charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku
z powyzszym portfel instrumentéw udziatowych Funduszu moze charakteryzowac sie
niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacii, w ktérej
ryzyko specyficzne poszczegdlnych emitentow akcji oraz innych instrumentow o
charakterze udziatowym bedzie wywierato negatywny wplyw na wartos¢ aktywow
Funduszu | wartosc certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz nie inwestuje w akcje spotek
z siedzibg w Polsce, ktdre to akcje nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub udziaty spétek z siedzibg w Polsce, ktdre to spotki sq wlascicielami nieruchomosci
rolnych. W zwigzku z powyzszym Fundusz nie identyfikuje czynnika ryzyka zwigzanego z
art. 3a Ustawy o ksztattowaniu ustroju rolnego {Dz.U. 2016 poz. 2052, z péin. zm.)

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu diwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji  winstrumenty pochodne moze przewyiszy¢ wartos¢ aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike
instrumentéw pochodnych materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje niz w przypadku
klasycznych instrumentow finansowych.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentdw finansowych i papierow wartosciowych, w tym
dtuznych papierdw wartosciowych oraz innych aktywoéw, jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych krajowych oraz swiatowych, w szczegdlnosci takich
jak:

1} stopiert nierownowagi makroekonomicznej {deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezacych),

2} tempo wzrostu gospodarczego,

3} wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,

4} poziom inwestycji,

5} wysokos¢ stop procentowych,

6) ksztattowanie poziomu depozytdw i kredytdw sektora bankowego,

7) stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

8) wartosc zadtuzenia krajowego,

8) sytuacja na rynku pracy,

10) wartosc i ksztattowanie sie poziomu inflacji,

11)wartos¢ i ksztaltowanie sie poziomu cen surowcdw na  rynkach
miedzynarodowych,

12) sytuacja geopolityczna.

Zmiany w zakresie powyzszych parametréw moga powodowaé wahania oraz spadki
wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko miedzynarodowe

W przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych, istotnym czynnikiem
ryzyka jest sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna  kraju



zagranicznego emitenta oraz kurs waluty w relacji do polskiego ztotego oraz innych
wymiennych walut. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentdw. Inwestycje
narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenistwem zahamowania wzrostu
gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza moze negatywnie wptynaé na
rynkowg wycene papierdw wartosciowych emitentow pochodzacych z danego kraju.
Ponadto do spadku wartosci aktywow pochodzacych z okreslonego kraju moze
przyczyni¢ sie takze niestabilna sytuacja polityczna, ktora czesto powoduje
wycofywanie sie inwestorow zagranicznych z danego regionu.

Powyisze, moze powodowaé¢ wahania oraz spadki wartosci certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko wynikajace ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Funduszu.
Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w ziotym polskim lub denominowane
w walucie obcej. Fundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajgcych
ryzyko kursu walut zwigzanego z lgkatami denominowanymi w walutach cbcych. W
zwigzku z tym uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty,
w ktorej denominowane s3 lokaty Funduszu, w stosunku do waluty polskie;j.

Powyisze, moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje aktywa Funduszu w specyficzne sektory gospodarki,
wartos¢ aktywow netto bedzie scisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tejze gatezi przez inwestorow. Niekorzystna sytuacja w
poszczegdlnych sektorach gospodarki, w ktdrych bedy lokowane aktywa Funduszu,
moze miel negatywny wplyw na wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowe] wigze sie z mozliwoscia zmiany wysokosci stop
procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu, a w konsekwencji zmiany wartosci aktywow netto Funduszu. Zmiany stép
procentowych mogg mie¢ réiny wplyw na warto$¢ instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. W przypadku wzrostu stép procentowych, cena
papierow wartosciowych o statym kuponie odsetkowym maleje, w przypadku spadku
stop procentowych cena papierdw wartosciowych rosnie.



W przypadku bondéw skarbowych i papierdw wartosciowych o zmiennym
oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentow o
statym oprocentowaniu, tym to ryzyko stopy procentowej jest wieksze.

Potencjalnymi zrédtami ryzyka stopy procentowej mogg by¢ miedzy innymi:
(1) poziom inflacji,
(2) tempo rozwoju gospodarczego,

(3) negatywna ocena przez inwestorow zwlaszcza zagranicznych przysziej sytuacji
fiskalnej w Polsce,

(4) wzrost stép procentowych w innych krajach.

Powyzsze, moze powodowac wahania oraz spadki wartosci certyfikatodw inwestycyjnych.
Dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce duze znaczenie ma wielko$é
deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania sie deficytu i diugu publicznego w przysztosci.



Ryzyko utraty wartosci realnej

Wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych,
wchodzacych w sklad aktywdw Funduszu oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji dokonywanych przez Fundusz w papiery wartosciowe. W konsekwencji
moze doprowadzi¢ to do spadku wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat
Inwestycyjny.

Ryzvko nietrafnych decyzji

Lokowanie aktywdw Funduszu odbywa sie na podstawie decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez Towarzystwo. Moze okazac sie, ze decyzje inwestycyjne podjete
przez Towarzystwo w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa nie
przyniosg oczekiwanych rezultatow, a wartos¢ instrumentéw  finansowych
stanowigcych przedmiot lokat Funduszu ulegnie zmniejszeniu, co w konsekwencji
bedzie miato negatywny wplyw na wartoé¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny.

Ryzyko rozliczenia

Zawieranie transakcji na rachunek Funduszu moze wigza¢ sie z nieterminowym
rozliczeniem lub brakiem rozliczenia transakcji dotyczacych skiadnikéw portfela
inwestycyjnego Funduszu, szczegdlnie w przypadku niewyptacalnosci bankdéw lub
innych posrednikéw. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze, w
przypadku negatywnego zachowania sie cen instrumentéw finansowych, powodowac
wahania lub spadki wartosci certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem. Z
powyiszym moze rowniez wigzac sie koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz, dziatajacy
na rachunek Funduszu, kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw.
Powyzsze moie negatywie wptywac na wartosé aktywoéw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoinosci zbycia okredlonej liczby instrumentdw
finansowych po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia
ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa. Poszczegdlne sktadniki aktywow
Funduszu moga charakteryzowa¢ sie niskg plynnoscig, tzn. koniecznos¢ ich
zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacja ceny innej niz biezaca
wartos¢ rynkowa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez uczestnikow
Funduszu wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych o stosunkowo duzym udziale w
tacznej liczhie certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych w danym momencie,
Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytulu wykupienia certyfikatdw
inwestycyjnych dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow Funduszu i uzyskaniu
srodkow naleznych Funduszowi ze zbycia tych aktywdw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych instrumentow pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych



Z lokatami w wystandaryzowane instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kursdw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten wystandaryzowany instrument pochodny — pomiar tego
ryzyka polega na okredleniu  wartos¢ zajetej pozycji w  bazie
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitdw inwestycyjnych,

2} ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w wystandaryzowane instrumenty
pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢
instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyiszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm diwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w  wystandaryzowanych
instrumentach pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych,

3) ryzvko niedopasowania  wyceny  wystandaryzowanego  instrumentu
pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
wystandaryzowany instrument pochodny — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze zmiennosci bazy wystandaryzowanego instrumentu pochodnego,

4} ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedéw lub opdinien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem s3
wystandaryzowane instrumenty pochodne — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z
opoinieniem w stosunku do catkowite] liczby transakcji na danym
wystandaryzowanym instrumencie pochodnym,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka
w okres$lonym przedziale czasowym.

Z lokatami w niewystandaryzowane instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten niewystandaryzowany instrument pochodny — pomiar tego
ryzyka polega na okredleniu  wartos¢ zajetej pozycji w  bazie
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych,
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2) ryzyko stosowania diwigni finansowej — w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartosc
instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosc poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm diwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w niewystandaryzowanych
instrumentach pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych,

3} ryzvko niedopasowania wyceny niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
niewystandaryzowany instrument pochodny — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze zmiennosci bazy niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania
bteddw lub opdinien w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych
z opdinieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
niewystandaryzowanym instrumencie pochodnym,

5) ryzyko niewyptacalnodci kontrahenta - ryzyko to dotyczy
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych i bedzie ograniczone w
zwigzku z postanowieniami Statutu Funduszu,

6) ryzyko plynnosci — niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie s3
przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji
ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju — pomiar tego ryzyka
polega na ocenie wielkosci  planowanej pozycii w  danym
niewystandaryzowanym instrumencie pochodnym w odniesieniu do srednich
dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu
posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby i wielkosdci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka
w okreélonym przedziale czasowym.

Fundusz moze zawieraC transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.

Powyzsze ryzyka moga negatywnie wptywadé na wartos¢ aktywow netto Funduszu na
certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko plynnosci na rynku pierwotnym
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Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, ktory moze trwac kilka miesiecy. Jest to
szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z
punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjne] tych papierow wartosciowych.
Ograniczona plynnosé w okresie pomiedzy inwestycja w papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym,
szczegblnie  wobec pogorszenia sie  atrakcyjnosci  inwestycyjne]  papierdw
wartoéciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow wartosciowych,
a w konsekwencji do waharn i spadkow wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywéw Funduszu w
akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w
tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgcji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).
Poniewaz Fundusz inwestuje przewazajgcg czesé aktywdow w akcje spotek notowanych
na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalnosc koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest giéwnie z koniunkturg na rynku
lokalnym {polskim). W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju
moze spowodowac pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spétek, ktorych
akcje bedg przedmiotem lokat Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wplywac
negatywnie na wartosc¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu przechowywane bedg u Depozytariusza na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu. Aktywa Funduszu stanowig wilasnosé
Funduszu inie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci
Depozytariusza. Istnieje ryzyko, e Depozytariusz nie wywiaze sie z cigZzacych na nich
obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem aktywodw Funduszu, w szczegolnosci
majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji, co w konsekwencji moze
mieé negatywny wptyw na wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat Inwestycyjny.
Nie mozna wykluczyé rowniez sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza w stan
likwidacji lub upadiosci bedzie wywieraé negatywny skutek na wartos¢ aktywow
fFunduszu.

Ryzvko krotkiej sprzedazy
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Krotka sprzedaz polega na pozyczaniu papierdw wartosciowych i ich sprzedazy.
Pozytywna stopa zwrotu z tego typu inwestycji jest generowana w sytuacji gdy cena
sprzedanych (pozyczonych} papierow wartosciowych spada, a negatywna stopa zwrotu
gdy cena sprzedanych {pozyczonych) papieréw wartosciowych rosnie. Podmiot od
ktérego zostaly pozyczone papiery wartosciowe moze zazgdaé¢ w dowolnym momencie
ich odkupu (o ile przewiduje to umowa), co moze mie¢ miejsce takie w sytuacji gdy
Fundusz przejsciowo wykazuje strate na danej inwestycji. W konsekwencji moze
doprowadzi¢ to do spadku wartodci aktywdw netto Funduszu na certyfikat
Inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje

Z inwestowaniem w obligacje zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci emitenta,
gwaranta, poreczyciela papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego z
powodu braku mozliwosci wywigzania sie przez diuznika z przyjetych na siebie
zobowigzan. Zmiana cen papierow dtuznych o stalym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stdp cena papierow maleje,
w przypadku spadku - rosnie. W przypadku bonow skarbowych i papierdw
wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas
do wykupu instrumentéw o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze.
Obligacje odznaczaja sie relatywnie nizszg zmiennoscig cen.

Zarzadzajacy funduszem dazy do maksymalizacji stopy zwrotu funduszu przy
ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. W celu ograniczenia ryzyk charakterystycznych dla
danej klasy aktywdéw, zarzadzajagcy monitorujg sytuacje ekonomiczno-finansowa
emitentow, sytuacje gospodarczag w kraju i na swiecie, ptynnosc poszczegéinych lokat,
ryzyka inwestycyjne, regulacyjne i podatkowe oraz odpowiednio dopasowujac
kategorie lokat do strategii i charakterystyki inwestycyjnej funduszu. Fundusz ogranicza
ryzyko realizujgc umowy z instytucjami o wysokiej wiarygodnosci.

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZwigni finansowej AF!

Rozumie sie przez to metode zwickszania Ekspozycji AFl, w szczegdlnosci przez
pozyczanie srodkow pienieznych lub papierdow wartosciowych lub przez inwestycje w
Instrumenty Pochodne. Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosé poniesienia przez
Fundusz straty przewyiszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego. Mechanizm
dzwigni finansowe] powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji. Maksymalny
poziom Diwigni Finansowej AFl wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy
zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
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Zarzadzajacy funduszem dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez okreslenie wartosci
bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i
uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych. Okreslony przez Ekspozycje
AFl  maksymaliny poziom Diwigni Finansowej AFl okreslajacy miedzy innymi
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody
brutto w sposdb okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% (czterysta procent)
wartosci aktywow netto Funduszu.

Ryzyko wystapienia innych zdarzent

Inwestorzy powinni zwrécié uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych
okolicznosci, ktérych nie mozna przewidziec, aniim zapobiec. W szczegélnosci do takich
zdarzen zaliczy¢ mozna negatywne wydarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody,
wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktow zbrojnych
wigcznie, zamieszki, ataki terrorystyczne i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie
moga miec negatywny wplyw na wartos¢ aktywdw netto Funduszu.

Ryzyko zwigzane z Dyrektywg MIFID |l

W dniu 15 maja 2014 r. Parlament Europejski przyjgt Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (dalej: , Dyrektywa MIFID
1"} oraz Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie nr 648/2012 (dalej:
~MIFIR").

Whprowadzenie przepisow implementujgcych Dyrektywe MIFID 1| powinno bylo
nastapi¢ w panstwach cztonkowskich UE do 3 lipca 2017 roku, a ich stosowanie
powinno nastapi¢ od dnia 3 stycznia 2018 roku. MIFIR bedzie stosowany w paristwach
cztonkowskich UE bezposrednio od dnia 3 stycznia 2018 roku.

Dyrektywa MIFID Il dotyczy szeregu zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem
funduszy inwestycyjnych w tym przede wszystkim dystrybucji produktow finansowych
oraz zarzadzania funduszami.

Niepewnosé zwigzana z implementacjg Dyrektywy MIFID Il moze prowadzi¢ do
umorzen jednostek uczestnictwa lub relokacji srodkéw pomiedzy funduszami co
przejéciowo moze zwiekszy¢ zmiennosc¢ na rynku kapitatowym w Polsce, szczegdlnie
wérod walorow spotek spoza indeksu WIG20, co moze negatywnie wptywacd na wartosci
aktywow netto Funduszu na certyfikat Inwestycyjny.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z CHARAKTEREM FUNDUSZU |
EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogg skutkowad zmiang profilu
ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody
uczestnikow Funduszu ani, co do zasady, zezwolenia KNF, Zmiany polityki inwestycyjnej
Funduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo
ogfoszenia o zmianach w Statucie Funduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze dodatnich
stop zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowe)
dtuznych papierdw wartoséciowych nienotowanych na GPW lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znacznych zmian cen tych papierdw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowej. Ze wzgledu na
koniecznosc dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa oraz praktyki
rynkowej, zasady wyceny aktywow Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mie¢ wplyw
na wycene certyfikatéw inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy
dokonywaniu wyceny. Powyisze moze negatywnie wplywac na planowany zysk z
inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wplywu na
wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny transakcji zwigzanych z
nabywaniem i zbywaniem lokat z aktywdw Funduszu, w szczegdlnosci mozliwosé
zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwosc opdznien wich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
Powyisze ryzyka moga negatywnie wpltywac na wartosSc aktywow netto Funduszu na
certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umdw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wpltywu na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu na certyfikat Inwestycyjny umow zwigzanych 2
zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Funduszu.

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Funduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umodw.

Ryzyko operacyjne
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Objawia sie mozliwoécig poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow lub zdarzen
losowych, ktore mogg wydarzy¢ sie w Towarzystwie. W szczegdlnosci wystgpi¢ moze
btedne dziatanie systemdéw informatycznych, ktére moga ulec zawieszeniu
uniemozliwiajgc tym samym przeprowadzenie transakcji lub zdarzenie zewnetrzne w
postaci klesk naturalnych. Powyz?sze ryzyka moga negatywnie wplywac na wartosc
aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny. Istnieje réwniez ryzyko dokonania
btednej wyceny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opoZnieniem.

Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora

Inwestorzy majg tendencje do zawyzania wilasnej tolerancji dla ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z inwestycjami na rynkach finansowych. Skutkiem tego moze by¢ podjecie
inwestycji niezgodnej z profilem Inwestora, a co za tym idzie, w okresach spadkow cen
papierow wartosciowych na rynku kapitalowym, podejmowanie decyzji o zadaniu
wykupienia certyfikatdw Inwestycyjnych przez Fundusz po cenie nizszej, niz zostaly
zakupione, bez wzgledu na perspektywy rynkowe oraz pozostaty planowany termin
inwestycji. Powyisze moze spowodowad uzyskanie przez Uczestnika niZzszego, niz
zaktadany, zwrotu z inwestycji w certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Ryzyko braku wptywu na zarzgdzanie Funduszem

W Funduszu jako organ moze dziata¢ Rada Inwestorow Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia przedmiotowego sprawozdania Rada Inwestoréw nie rozpoczeta
dziatalnosci. Moze wystgpic sytuacja, w ktérej np. w wyniku rozproszenia certyfikatow
inwestycyjnych, uczestnicy Funduszu nie bedg mogli efektywnie korzystaé 2
przystugujacych im uprawniei. W szczegélnosci, pomimo, ze Fundusz zostal utworzony
na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podjecia przez Rade Inwestorow Funduszu
uchwaty o rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaly o rozwigzaniu Funduszu
wymagane jest, aby glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy Funduszu
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych).
Rowniez Towarzystwo, w formie uchwaty Zarzadu, moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu
Funduszu, w przypadku gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym minie dwanascie (12] miesiecy od dnia wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, bedzie nizsza niz cztery miliony pigéset
tysiecy [4.500.000] ztotych. W konsekwencji moze prowadzi¢ to do koniecznosci
wczesniejszego niz zakladane zbycia aktywow Funduszu i uzyskania nizszej, ni2
przewidywana, rentownosci dokonanych przez Fundusz lokat. Nizszy zwrot z iokat
Funduszu spowoduje z kolei nizszy zwrot z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko wynikajace z moiliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem
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Stosownie do postanowiert Statutu Funduszu, niektore koszty ponoszone przez
Fundusz w zwigzku z jego funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z jego
aktywow w wysokosci wynikajacej w znacznej mierze z umow, na podstawie ktorych
Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyiszym, istnieje ryzyko
obcigzania aktywow Funduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie
zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajace jako organ Funduszu. Nalezy
jednak zaznaczyé, ze dziatajgc w interesie uczestnikéw Funduszu, Towarzystwo bedzie
dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztow limitowanych i
nielimitowanych. Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztow, ktére cigzy¢ bedg na
innych podmiotach.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatow
Inwestycyjnych

Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji certyfikatow
Inwestycyjnych, Zarzad Towarzystwa okresli zasady, jak rowniez wartosé tych emisji.
Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach certyfikatow moga
zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe
(wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania kolejnych
emisji certyfikatow Inwestycyjnych mogg znaczaco odbiegad na niekorzysc od tych,
jakie wystepowaly przy wczedniejszych emisjach, co z kolei moze prowadzic¢ do sytuacji,
w ktorej aktywa pozyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposdb mnigj
korzystny niz aktywa pozyskane w drodze wczesniejszych emisji.

Znaczne zwiekszenie aktywow Funduszu w wyniku kolejnych emisji certyfikatow
Inwestycyjnych moze spowodowad zmniejszenie efektywnosci zarzgdzania Funduszem.
Towarzystwo doktada staran, aby kolejne oferty certyfikatow nie powodowaty
zmniejszenia efektywnosci zarzadzania Funduszem. W przypadku, gdy Aktywa
Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie, bedzie
to miato wptyw na wyniki catego Funduszu.

Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane s przez Towarzystwo i nie wymagajg zgody Rady
Inwestordw Funduszu. Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w
zakresie jego istotnych postanowien, jednakie nie mozna tego wykluczyé, w
szczegolnosci, jezeli Fundusz bedzie przeprowadzat kolejne emisje certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko firmy/emitenta {lokaty inwestycyjnej)
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Ryzyko wynikajace z faktu, ze cena akcji wyemitowanych przez emitenta odzwierciedla
szereg czynnikow okreslajacych atrakcyjnosé inwestycyjng tego, m.in. jego sytuacje
finansowg, majatkowq oraz kadrowa, perspektywy rozwoju, zyskownosci, oraz innych
czynnikdw charakterystycznych dla tego emitenta. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych
czynnikow moze byé przyczyna spadku wartosci akcji tego emitenta stanowigcych
przedmiot lokaty inwestycyjnej Funduszu, co z kolei moze wpltywa¢ na wahania lub
spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko ceny danego instrumentu finansowego w dniu rozpoczecia notowan

Ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci procentowej zmiany
ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku
pierwotnego. Cena pierwszego notowania moze znacznie réznic sie (w tym na
niekorzysé} od ceny ptaconej przez Fundusz za dane papiery na rynku pierwotnym,
szczegblnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym notowaniem niekorzystnych
zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej danego papieru wartosciowego
bad:i jego emitenta, co z kolei moze negatywnie wplywac na wartos¢ aktywow netto
Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Fundusz ulega rozwigzaniu w
przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych oraz w Statucie Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo moie podjaC decyzje o rozwigzaniu
Funduszu w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa, w przypadku gdy wartos¢ aktywow
netto Funduszu w dniu wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym minie dwanascie [12]
miesiecy od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, bedzie nizsza
niz cztery miliony pieéset tysiecy [4.500.000] ziotych. Rada Inwestoréw moze
postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 ogodinej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa, Fundusz ulega rozwigzaniu, w przypadku nieprzejecia zarzadzania
Funduszem w trybie i terminie okredlonym w art. 68 Ustawy lub zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza obowigzkdow, jeieli nie zawarto umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najpéiniej do korica
dnia roboczego nastepujgcego po dniu  zaprzestania wykonywania przez
Depozytariusza obowigzkéw lub jezeli w terminie trzech [3] miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalnosé
Towarzystwa inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.
lub w przypadku uplywu okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji
Depozytariusza, jezeli do dnia uptywu tego okresu Fundusz nie zawart umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.

W przypadku wystapienia przestanki rozwigzania Funduszu, moze okazaé sie
niemozliwe zakonczenie projektdw inwestycyjnych Funduszu w planowanym terminie
oraz koniecznos¢ zbywania lokat wchodzacych w sklad aktywéw Funduszu we
wczesniejszym terminie niz planowany. Powyisze moze negatywnie wplyngé na zwrot
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.
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Ryzyko prawne

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje uczestnikow Funduszu., W
takim wypadku uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktore w sposdb znaczacy mogg negatywnie wplywacé na
realizowane przez uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne.

Ryzyko podatkowe

Zgodnie z ustawg z dnia 29 listopada 2016 roku o zmianie ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych
oraz ustawy o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektdrych innych ustaw
{Dz.U. z 2016 r. poz. 1926}, ktora weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2017 r., fundusze
inwestycyjne zamkniete z dniem 1 stycznia 2017 r. stracity zwolnienie podmiotowe od
podatku dochodowego od oséb prawnych, a zostaly objete zwolnieniem
przedmiotowym, tj. zwolnione z podatku dochodowego od osob prawnych sg dochody
(przychody) funduszy inwestycyjnych zamknietych, z wytaczeniem dochodow
uzyskiwanych z tzw. podmiotéw transparentnych podatkowo, tj. z wylaczeniem:

1) dochoddw (przychoddw) z udziatu w spdtkach niemajacych osobowosci
prawnej lub jednostkach organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej,
majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w
innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego
panstwa, w ktdrym te spotki lub jednostki organizacyjne maja siedzibe lub
zarzad, podmioty te nie sa traktowane jak osoby prawne i nie podlegajg w tym
panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce
ich osiggania,

2} dochodow {przychoddw)} z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o
ktérych mowa w lit. a, oraz odsetek od innych zobowigzan tych podmiotow
wobec funduszu,

3} dochoddéw (przychodow) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o
ktérych mowa w lit. a,

4) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen
dokonywanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,

5) dochodéw (przychoddw) z tytulu odsetek (dyskonta) od papierdéw
wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,

6) dochodéw (przychoddw) z tytutu zbycia papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a, lub udziatdw w tych
podmiotach.

Dalsze zmiany w przepisach podatkowych zmieniajace wyzej wskazane zwolnienie
przedmiotowe funduszy inwestycyjnych zamknietych albo zwiekszajace obcigzenia
podatkowe spdfek prawa handlowego, moga miec negatywny wptyw na wyniki
inwestycyjne Funduszu i tym samym mogg utrudni¢ lub uniemozliwic realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu, w tym uniemozliwi¢ dokonywanie albo ograniczyé wielkos¢
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wyptaty dochoddw na rzecz Uczestnikdw.
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Objecie Funduszu podatkiem dochodowym od osdb prawnych spowoduje, iz Wartosé
Aktywow Netto Funduszu bedzie sie zwiekszala w mniejszym tempie, a tym samym
Inwestorzy moga osiaggnac mniejszy cel inwestycji, niz pierwotnie zakfadali.

Fundusz moze podlegac obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywéw
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogg podlegaé
opodatkowaniu wynikajgcemu 2z przepisow prawa panstwa siedziby rynku
zorganizowanego lub siedziby emitenta papierdw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz. Fundusz dofozy starar, by przed
rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy dysponowac informacjami co
do opodatkowania takie] inwestycji. Istnieje jednak ryzyko niedostosowania
dziatalnosci Funduszu do zmian przepisdw prawa podatkowego w panstwie obcym oraz
ryzvko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w
odniesieniu do Funduszu.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne sa przedmiotem dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW albo o wprowadzenie do w alternatywnego
systemu obrotu.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy
certyfikatow inwestycyjnych w krotkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na
biezacy poziom ceny rynkowej certyfikatow Inwestycyjnych. W czasie funkcjonowania
Funduszu certyfikaty inwestycyjne sg wykupywane cztery razy w roku kalendarzowym,
o ile w tych dniach odbywa sie zwyczajna sesja na GPW. Wycofanie sige z inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie certyfikatdw inwestycyjnych na GPW bedzie motliwe tylko
po wprowadzeniu ich do obrotu na GPW oraz zapisaniu ich na rachunku papierow
wartosciowych.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sie dtugotrwaty, co
moze by¢ dodatkowym czynnikiem ograniczajgcym plynnos¢ inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane z wykupieniem certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne na zgdanie uczestnika Funduszu. Fundusz
wykupuje tylko certyfikaty inwestycyjne w peini optacone. Z chwilg wykupienia
certyfikaty inwestycyjne s3 umarzane z mocy prawa. Fundusz wykupuje certyfikaty
inwestycyjne w dniu wykupu. Dniem wykupu jest ostatni dzied marca, czerwca,
wrzesénia i grudnia kazdego roku funkcjonowania Funduszu, o ile w tych dniach odbywa
sie regularna sesja na GPW. Jezeli w danym dniu nie odbywa sie regularna sesja na
GPW, dniem wykupienia jest dzier, w ktdrym odbywa sie taka sesja przypadajacy
bezposrednio przed tym dniem.
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W zwigzku z funkcjonujgcym w Funduszu mechanizmem wykupu certyfikatow
inwestycyjnych, istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli umorzyé posiadanych
certyfikatdow inwestycyjnych po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje takie ryzyko
poniesienia ewentualnych strat  wynikajagcych 2z wykupienia  certyfikatow
inwestycyjnych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w
emisji.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu i utrzymaniu wykwalifikowanej kadry i
zaktéceniami w ciggtosci biznesowej Towarzystwa

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig zmian kadrowych w Towarzystwie oraz w
spotkach finansowanych przez Fundusz. W przypadku powierzenia zarzadzania
portfelem Funduszu, dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu wymaga
posiadania przez podmiot ktdéremu Towarzystwo powierzytoby zarzgdzanie Funduszem
stabilne) i wysoko wykwalifikowanej kadry kierowniczej, w szczegdlnosci posiadajgcej
doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty rynku publicznego, w tym derywaty i
instrumenty dtuzne.

W przypadku zmian na kluczowych stanowiskach w Towarzystwie oraz w spotkach,
ktérych dziatalnos¢ finansuje Fundusz, mogg wystapi¢ trudnosci z pozyskaniem
odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw na te stanowiska. Moie to w
konsekwencji prowadzi¢ do obnizenia efektywnosci lokowania srodkéw Funduszu oraz
zaktocen w ciggtosci biznesowej Towarzystwa W skrajnym przypadku utrata cigglosci
biznesowe] Towarzystwa moze sie wigza¢ z koniecznoscig przejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, a w przypadku nie
znalezienia innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych skionnego przejaé
zarzadzanie Funduszem - z likwidacjg Funduszu. Powyisze moie w sposob istotny
negatywnie wptynac¢ na wartosc aktywow netto Funduszu.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM FUNDUSZ PROWADZI
DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu
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Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami
finansowymi) moga negatywnie wptywaé na emitentow papierdw wartosciowych oraz
na atrakcyjno$é inwestycyjng instrumentow finansowych, w tym dtuznych papierow
wartoéciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki
cen certyfikatow inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkreslié, ze zmiany w systemie
prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papierow wartosciowych
na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane. Z kolei zmiany w przepisach, na
podstawie ktorych dziata Fundusz, mogg powodowaé zmniejszenie atrakcyjnosci
lokowania aktywow Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz wutrudnié
funkcjonowanie Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczed bad?
obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje réwniez mozliwosé, ze w wyniku
zmian przepisdw prawa w zakresie dotyczacym funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ badz rodzaj
funduszu inwestycyjnego, co rdwniez moze spowodowaé spadek atrakcyjnosci
inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Dla wynikdw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne dotyczace
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych zamknietych nie ulegty pogorszeniu w trakcie
trwania Funduszu.

Ryzyko prawnopodatkowe

Zarowno dla dziatalnosci Funduszu jak i dla sytuacji prawnopodatkowej uczestnikow
Funduszu niezwykle istotna jest stabilnos¢ przepisdw prawa podatkowego. Zmiany
przepiséw prawa podatkowego lub ich interpretacji mogg niekorzystnie wplywaé na
inwestycje uczestnikéw Funduszu, zaréwno w sposéb posredni (poprzez zwiekszenie
kosztdw dziatalnosci Funduszu zwigzane z natozeniem wiekszych obowigzkdow
podatkowych na Fundusz), jak i w sposéb bezposredni, oddziatujac na zwigkszenie
stopnia obcigzenia obowigzkami podatkowymi uczestnika Funduszu. W konsekwencji,
moze to negatywnie wplywac na realizowane przez uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko makroekonomiczne
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4.

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papierdw wartosciowych, w
tym diuznych papierdow wartosciowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezagcym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé inwestycyjng
poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Ryzyko
makroekonomiczne zwigzane jest réwniez ze stanem koniunktury gospodarczej w
innych krajach, bowiem jej pogorszenie moze, poprzez istniejgce powigzania
gospodarcze, negatywnie wplywaé na parametry makroekonomiczne w kraju w ktérym
spotka, bedaca przedmiotem inwestycji Funduszu, prowadzi dziatalno$é operacyjna.
Moze to powodowac wahania oraz spadki cen certyfikatow inwestycyjnych.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie zadne postepowania sagdowe, arbitrazowe
badZ postepowania przed organami administracji publicznej, ktérych strong bytby
Fundusz.

Informacje z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu
1) Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu
Ustawy. Zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 966 dnia
28 kwietnia 2014 roku. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasny rachunek.
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw w okreslone w Statucie
Funduszu aktywa w okreslony w Statucie Funduszu sposob. Fundusz wyemitowat
certyfikaty inwestycje serii 001, 002, 003, 004, 005, 006, 007, 008, 009, 010, 011,
012, 013 oraz 014. Certyfikaty inwestycje serii 003, 004, 005, 006, 007, 008, 009,
010, 011, 012, 013 oraz 014 do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
znajdujg sie w obrocie gieldowym na rynku podstawowym GPW. Wszystkie
certyfikaty inwestycje serii 001 i 002 zostaty przez Fundusz wykupione.

2) Cele inwestycyjne Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujac strategie
absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestowanie aktywdow Funduszu w wybrane
kategorie lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat,
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu. Stopien
zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat w ramach Funduszu jest zmienny i
zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.
Inwestycje dokonywane w ramach Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
€O oznacza, iz wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny moze
podlegac istotnym wahaniom.

Informacja o umowach znaczgcych dla dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie byty zawierane zadne znaczace umowy.
Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gidwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
{papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz zgodnie z Ustawa nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa bedacego
organem zarzadzajagcym Funduszu, a wszelkie powigzania organizacyjne wynikajg
bezposrednio z przepiséw przywotanej Ustawy. Gidwne inwestycje Funduszu
zostaly wskazane w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakgji

Nie dotyczy.

informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytdw i pozyczek

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciggat pozyczek ani kredytdw.

informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz nie udzielal pozyczek ani kredytow.

informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach,

Nie dotyczy. Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat poreczen ani gwarancji.
w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis

wykorzystania przez Fundusz wplywdw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci;

24



Fundusz przeznaczyt Srodki uzyskane z emisji certyfikatow inwestycyjnych na
inwestycije zgodne z celami okreslonymi w Statucie Funduszu — przedmiot inwestycji
zostat okreslony w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

10} objasnienie roinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Fundusz nie publikowat prognoz.

11) ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okredlenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat
lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajg z zawieranych transakeji rynkowych i regulowane
sg na biezgco. Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek.

Zdolnos$é¢ Funduszu do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest
zagrozona. Plynne aktywa sg wystarczajgce do regulowania biezacych zobowigzan
Funduszu.

12) ocena mozliwosci realizacji zamierzeh inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Fundusz dostosowuje wielko$é realizowanych inwestycji do wielkosci posiadanych
srodkéw. Fundusz pozyskuje nowe srodki poprzez emisje certyfikatow. Fundusz nie
przewiduje zmian w strukturze finansowej dziatalnosci.

13) ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatainosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

W dniu 6 marca 2018 r. Fundusz zawart umowe dotyczacg przygotowywania wycen
aktywdw/lokat Funduszu z zewnetrznym podmioctem wyceniajgcym o ktorym mowa w art.
36a ust. 3 pkt. 4 Ustawy: Maciejem Ujazdowskim prowadzacym dziatalnosé gospodarcza
pod firma , Ustugi doradcze Maciej Ujazdowski”, adres glownego miejsca wykonywania
dziatalnosci: ul. Strzeszyniska nr 33, lok. 211, 60-479 Poznan, NIP: 9580995204,

14) charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju
Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do korica
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za kidry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Na dziatalnos¢ Funduszu wptyw mogg miec¢ znaczne zmiany zachodzace na rynkach,
na ktérych inwestuje Fundusz, majace wplyw na ceny instrumentow, w ktére
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Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam Fundusz, wsrdd ktorych moina

wymienic:

a) zmiany kondycji swiatowej oraz krajowej gospodarki, w tym sytuacji
makroekonomicznej, monetarnej, pienieznej oraz sytuacji na rynkach
towarowych,

b) zmiany regulacji prawnych, w szczegélnosci zmiany przepisow dotyczacych
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmian regulacji podatkowych,

c) zmiany sytuacji poszczegdlnych przedsiebiorstw, w ktdrych instrumenty
Fundusz inwestuje swoje aktywa.

15) zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany w podstawowych zasadach
zarzgdzania Funduszem.

16) wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem, a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgaczenia Funduszu przez przejecie

Nie dotyczy.

17}informacje o znanych funduszowi umowach {w tym rowniez zawartych po dniu
bitansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.
18} informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

19} informacje o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o f3cznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy

Towarzystwo zawarlo 29 sierpnia 2013 roku umowe z Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, ktdrej strong
w miejsce Towarzystwa z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stat sie Fundusz, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Funduszu za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku
{umowa nie okresla okresu jej trwania). Wynagrodzenie wynikajgce z umowy wynaosi
10.000 zt netto.

Fundusz zawart 17 lutego 2015 roku umowe z Ernst & Young Audyt Polska spotka z
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ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem
jest przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego za okres konczacy sie
dnia 30 czerwca 2015 roku oraz przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego Funduszu za rok koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku {(umowa nie
okresla okresu jej trwania). Wynagrodzenie wynikajagce zumowy wynosi
odpowiednio 6.000 zt netto za przeprowadzenie przegladu oraz 10.000 zt netto za
przeprowadzenie badania.

Fundusz zawart 5 lipca 2016 roku umowe z Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem
jest przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego za okres korczacy sie
dnia 30 czerwca 2016 roku oraz przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego Funduszu za rok koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2016 roku (umowa nie
okredla okresu jej trwania). Wynagrodzenie wynikajace zumowy wynosi
odpowiednio 6.000 zt netto za przeprowadzenie przeglgdu oraz 10.000 zt netto za
przeprowadzenie badania.

Fundusz zawart 7 lipca 2017 roku umowe z Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem
jest przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Funduszu za okres
koriczacy sie dnia 31 grudnia 2017 oraz za okres konczacy sie dnia 31 grudnia 2018
roku. Wynagrodzenie wynikajace z umowy wynosi odpowiednio 6.000 21 netto za
przeprowadzenie przeglgdu oraz 10.000 zt netto za przeprowadzenie badania.

6. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad
portfela Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego; w tym opis gltdwnych inwestycji
dokonanych w danych okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela
{lokat)

Do najwiekszych inwestycji dokonanych przez Fundusz w 2017 roku byly inwestycje
w akcje spotek notowanych na GPW oraz kontraktéw terminowych celem
2abezpieczenia pozycji w akcjach przedmiotowych spotek.

Fundusz w 2017 roku dokonywat alokacji srodkdéw zgodnie z polityka inwestycyjna
realizowang w 2016 roku. Gléwng kategorie lokat na koniec 2017 stanowily akcje,
ktérych taczna wartosc na moment bilansowy wynosita 265 min zt w pordwnaniu do 248
min zt na koniec 2016 roku.

7. Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza
dziatan zwigzanych z realizacja jego celu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujgc strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie aktywow Funduszu w statutowe kategorie lokat.
Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat,
brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz
duzg zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.
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Stopient zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat w ramach Funduszu bedzie
zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym
ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Funduszu charakteryzuje wysoki poziom
ryzyka, co oznacza, iz wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny moze
podlegac istotnym wahaniom.

W okresie sprawozdawczym Fundusz realizowat polityke inwestycyjng zgodnie
z zapisami statutowymi.

Zasady sporzadzania rocznego sprawdzania finansowego

Zasady sporzadzania sprawozdar finansowych i polityka rachunkowosci zostaty ujete w
notach objasniajgcych do Sprawozdania finansowego.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, ktére nie zostaly jeszcze
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych

1) 21 sierpnia 2017 r. wprowadzono aktem notérialnym z dnia 21 sierpnia 2017 roku
nastepujace zmiany w tresci statutu funduszu Trigon Polskie Perly Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu:

- art. 23 ust.1 pkt. 4) Statutu otrzymat nastepujgce brzmienie:
+4) Instrumenty Dtuzne,”

- art. 24 pkt. 5) Statutu otrzymat nastepujgce brzmienie:

»5) dla Instrumentdw Dtuznych:

a) sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta papieru wartosciowego,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych,

¢) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

e) wptyw na sredni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) sytuacija finansowa emitenta,

g) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodnosc kredytowa emitenta
w tym dla Instrumentow Rynku Pienieznego:

e oprocentowanie,

e wiarygodnosé banku,

o ile sg one:

e emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo, w
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przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo czionkowskie, lub
e emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy

nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym.”

- art. 25 ust. 7 pkt 4) Statutu otrzymat nastepujgce brzmienie:

.4) Instrumenty Dituzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci

Aktywdw Funduszu.”

Powyzsze zmiany nie wymagaly zgody Komisji Nadzoru Finansowego ani zgody
uczestnikéw Funduszu. Zmiany Statutu, o ktérych mowa powyzej, na podstawie art. 24
ust. 8 pkt 1) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r,, poz. 1896, t.j. z pdin. zm.), weszly w zycie
w terminie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia.

2) 10 stycznia 2018 r. wprowadzono aktem notarialnym z dnia 10 stycznia 2018
roku nastepujace zmiany w tresci statutu funduszu Trigon Polskie Perty
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

Dotyczace opfat i kosztéw ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
uczestnikow funduszu:

- W art. 15 ust. 5 pkt 2) Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

.2) kwoty opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001, o kidrej mowa w art. 18 Statutu.”;

- Art. 18 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LArt 18. Optaty manipulacyjne

1. Towarzystwo moze pobierac optate manipulacyjng przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 oraz na kazde kolejne emisje nastepujgce po serii 001.

2. Optata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne nie jest
wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu.

3. Optata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
stanowi optate, o ktdrej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.

4. Optata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne nie
przekroczy czterech procent [4%] ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej
serii.

5. Stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii moze byc zalezna od liczby Certyfikatdw, na ktdre sktadany
jest zapis lub w inny sposdb zrdéinicowana przez Towarzystwo. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
okresla Towarzystwo i podaje do wiadomosci w Prospekcie Emisyjnym. Towarzystwo
moze obnizy¢ wysokos$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej
pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych oséb zapisujacych sie na
Certyfikaty.

6. Opiata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne nie
obejmuje podatku od towarow i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego, optata
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manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie
podwyiszona o warto$¢ naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng przy wykupywaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych w wysokosci do 2% wartosci wyptacanych srodkdéw
pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy wykupywaniu Certyfikatéw Inwestycyjnych ustalana
jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana jest na stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.

8. Oplata manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatdw Inwestycyjnych
jest naliczana oraz pobierana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych przed opodatkowaniem.

9. Optata manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowi oplate, o ktdrej mowa w art. 139 ust. 5 Ustawy.

10. Optata manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych
nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego,
opfata manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych
zostanie podwyzszona o wartosé naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania cbowiazku podatkowego.”;

Dotyczgce opisu nabywania certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu:

- W art. 19 ust. 22 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»22. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne siédmej i nastepnych serii
wymagane jest ztozenie wtasciwie wypetnionego formularza zapisu w terminie jego
przyjmowania oraz dokonanie wptaty i wniesienie optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych serii zgodnie z
zasadami opisanymi w Statucie.”;

- W art. 19 ust. 33 zd. 1 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

W przypadku sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne emisji danej serii przez
osoby posiadajgce rachunek papieréw wartosciowych w podmiocie, w kiérym
sktadany jest zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do zasilenia tego rachunku
inwestycyjnego kwota niezbedna do optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych emisji
danej serii objetych zapisem, powiekszong o kwote optaty manipulacyjnej
pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne, o ktorej mowa w art. 18
Statutu, przed zlozeniem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.”;

- W art. 19 ust. 36 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»36. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych od siddmej do czternastej serii
decydowata kolejnos¢ zlozenia i optacenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
emisji danej serii w ten sposéb, iz w odniesieniu do zapisow na oferowane
Certyfikaty inwestycyjne ztozonych i optaconych:

1) przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii
objetych optaconymi zapisami przekroczyta maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej
z waznie ztozonych i optaconych zapisow,

2) w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow inwestycyjnych emisji danej serii objetych
optaconymi zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz opfaconych zapiséw ztozonych w dniu roboczym po nim nastepujacym i zapisdw
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ztozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych optaconymi
zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, ale
optaconych w dniu roboczym po nim nastepujgcym, zapisy te zostang
proporcjonalnie zredukowane.”;

- W art. 19 ust. 37-52 Statutu otrzymujg numeracje kolejno 38-53, a po ust. 36
dodaje sie ust. 37 o nastepujacym brzmieniu:

»37. 0 przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych pietnastej i nastepnych serii decyduje
wytacznie kolejnosé optacenia ztozonych zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne emisji
danej serii w ten sposob, iz w odniesieniu do zapiséw na oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne optaconych:

1) przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyinych emisji danej serii
objetych optaconymi zapisami przekroczyta maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej
z waznie ztozonych i optaconych zapisow,

2) w dniu oraz po dniu w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii
objetych optaconymi zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane.

- W art. 19 ust. 38 zd. 1 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Nieprzydzielone Certyfikaty, ktdre pozostaty po dokonaniu redukgji, beds
przydzielane w kolejnosci osobom, ktérych zapisy zostaly objete redukcja, od
najwiekszych do najmniejszych zapiséw na Certyfikaty w ramach oferty publicznej,
az do wyczerpania liczby Certyfikatow, objetych ofertag publiczna, przy czym
utamkowe czesci Certyfikatow nie bedg przydzielane.”;

- W art. 19 ust. 39 pkt 2) i 3} Statutu otrzymujq nastepujgce brzmienie:

»2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii w
przypadku nie ztoZzenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na minimalng
liczbe oferowanych Certyfikatdéw Inwestycyjnych emisji danej serii lub zebrania
wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji w
wysokosci mniejszej niz minimalna okreslona Statutem,

3) dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej mowa w ust. 36 i ust. 37, w wyniku ktorej
moze nastgpic przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych niz
wynikajgca z zapisow lub nie przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyinych w ogdle.”;
- W art. 19 ust. 40 ust. 41 Statutu otrzymujg nastepujgce brzmienie:

L40. W przypadku okreslonym w ust. 39 pkt 1) Towarzystwo dokona, bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, zwrotu wptat z tytutu nieprzydzielenia
Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii oraz optat manipulacyjnych
pobranych w zwigzku z zapisami, nie pdznigj niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia
zakoniczenia zapisow.

41. W przypadkach, okreslonych w ust. 39 pkt 2) i 3), Towarzystwo dokona zwrotu
wplat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz pobranymi
w zwigzku z zapisami optatami manipulacyjnymi, nie pdZniej niz w ciggu czternastu
[14] dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 39 pkt 2} i 3).
Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 39 pkt 2) i 3). Odsetki bedg
naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkow biezacych
stosowanej przez Depozytariusza.”;

- W art. 19 ust. 48 Statutu otrzymuja nastepujace brzmienie:
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.A8. Przed przydziatem Certyfikatdw Inwestycyjnych danej emisji Towarzystwo nie
moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi
przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne tej emisji ani pozytkami lub kwotami z
tytutu oprocentowania tych wptat.”;

- W art. 19 ust. 51 i ust. 52 Statutu otrzymujg nastepujace brzmienie:

.51. W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 50,
Fundusz niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatdw
iInwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

52. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w
ust. 50, Fundusz niezwiocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow
Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu, o ktorym mowa w Ustawie o
obrocie.”;

- W art. 19 po ust. 53 dodaje sig ust. 54 o nastepujacym brzmieniu:

,54. Fundusz do korica pierwszego kwartatu 2019 roku zaoferuje Inwestorom
Certyfikaty Inwestycyjne tacznie dwudziestu jeden [21] serii.”;

- Po art. 19m dodaje sig art. 19n-19u 0 nastepujgcym brzmieniu:

LArt. 19n Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015

1. W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015 bedg oferowane
Certyfikaty Inwestycyjne serii 015 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z
zastrzezeniem ust. 2, Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy (40.000] i
nie wiecej niz czterysta tysiecy [400.000j Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015.

2. taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 015 nie moze by¢ nizsza niz cztery miliony [4.000.000] ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 015 moze obejmowac minimalnie jeden [1]
i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 015.

Art. 190 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016

1. W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016 beda oferowane
Certyfikaty Inwestycyjne serii 016 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]). Z
zastrzezeniem ust. 2, Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] i
nie wiecej niz czterysta tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 016.

2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw inwestycyjnych
serii 016 nie moze by¢ nizsza niz cztery miliony [4.000.000] ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 016 moze obejmowac minimalnie jeden (1]
i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 016.

Art. 19p Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017

1. W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017 beda oferowane
Certyfikaty Inwestycyjne serii 017 w liczbie czterysta tysiecy (400.000]. Z
zastrzezeniem ust. 2, Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] i
nie wiecej niz czterysta tysiecy [400.000) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017.

2. taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 017 nie moze by¢ nizsza niz cztery miliony {4.000.000] ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 017 moze obejmowaé minimalnie jeden [1]
i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 017.

Art. 19r Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018

1. W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018 beda oferowane
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Certyfikaty Inwestycyjne serii 018 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z
zastrzezeniem ust. 2, Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] i
nie wiecej niz czterysta tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018.

2. taczna wysckosc wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych
serii 018 nie moze by¢ nizsza niz cztery miliony (4.000.000] ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 018 moze obejmowac minimalnie jeden (1]
i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 018.

Art. 19s Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019

1. W ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 019 beda oferowane
Certyfikaty Inwestycyjne serii 019 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z
zastrzezeniem ust. 2, Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] i
nie wiecej niz czterysta tysiecy {400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019.

2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 019 nie moze by¢ nizsza niz cztery miliony [4.000.000] ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 019 moze abejmowad minimalnie jeden (1]
i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 019.

Art. 19t Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 020

1. W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 020 bedy oferowane
Certyfikaty Inwestycyjne serii 020 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z
zastrzezeniem ust. 2, Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] i
nie wiecej niz czterysta tysiecy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 020.

2. taczna wysokosc wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow inwestycyjnych
serii 020 nie moze by¢ nizsza niz cztery miliony [4.000.000] ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 020 moze obejmowad minimalnie jeden {1]
i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 020.

Art. 19u Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021

1. W ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 021 bedg oferowane
Certyfikaty Inwestycyjne serii 021 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z
zastrzezeniem ust. 2, Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] i
nie wiecej niz czterysta tysiecy (400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021.

2. taczna wysokosc wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 021 nie moze by¢ nizsza niz cztery miliony [4.000.000] ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 021 moze obejmowac minimalnie jeden [1]
i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 021.”;

- W art. 38 ust. 1 Statutu otrzymuija nastepujace brzmienie:

»1. Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art.
45 Ustawy o ofercie, w postaci elektronicznej na stronie internetowej przeznaczone;j
do ogloszen Funduszu oraz na stronie internetowej Oferujgcego:
www.polskidm.com.pl”.

Powyzsze zmiany nie wymagaty zgody Komisji Nadzoru Finansowego ani zgody
uczestnikéw Funduszu. Zmiany Statutu, o ktérych mowa powyiej, na podstawie art.
24 ust. 8 pkt 1} ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyinymi {Dz. U. z 2016 r., poz. 1896, t.j. z poin. zm.), weszly w
zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia.

3) 14 marca 2018 r. wprowadzono aktem notarialnym z dnia 14 marca 2018 roku
nastepujgce zmiany w tresci statutu funduszu Trigon Polskie Perly Fundusz
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Inwestycyjny Zamkniety:
- art. 19n ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:
~tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 015 nie moze by¢ nizsza niz pie¢ milionow [5.000.000] ztotych.”
- art. 190 ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:
LLaczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych
serii 016 nie moze by¢ nizsza niz pie¢ miliondw [5.000.000] ztotych.”
- art. 19p ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
LLaczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 017 nie moze by¢ nizsza niz pie¢ miliondw [5.000.000] ztotych.”
- art. 19r ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
LLaczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 018 nie moze by¢ nizsza niz pie¢ milionow [5.000.000] ztotych.”
- art. 19s ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Ltaczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 019 nie moze by¢ nizsza niz pie¢ milionow [5.000.000] ziotych.”
- art. 15t ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
LLaczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 020 nie moze by¢ nizsza niz piec milionow [5.000.000] ztotych.”
- art. 19u ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:
~Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow inwestycyjnych
serii 021 nie moze by¢ nizsza niz pie¢ milionow [5.000.000] ztotych.”
Powyzsze zmiany nie wymagaly zgody Komisji Nadzoru Finansowego ani zgody
uczestnikow Funduszu. Zmiany Statutu, o ktdérych mowa powyiej na podstawie art.
24 ust. 8 pkt 2) Ustawy weszly w 2ycie z dniem ogtoszenia.

4) 20 marca 2018 r. wprowadzono aktem notarialnym z dnia 20 marca 2018 roku
nastepujgce zmiany w tresci statutu funduszu Trigon Polskie Perty Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety:

- Art. 19 ust. 54 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.Fundusz w okresie waznosci Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 015, 016, 017, 018, 019, 020, 021 zaoferuje Inwestorom Certyfikaty
Inwestycyjne tacznie siedmiu [7] seril.”

Powyzsze zmiany nie wymagaly zgody Komisji Nadzoru Finansowego ani zgody
uczestnikéw Funduszu. Zmiany Statutu, o ktorych mowa powyzej, na podstawie art.
24 ust. 8 pkt 1) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896, t.j. z pdin. zm.), weszly w
2ycie w terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia.

5) W dniu 6 marca 2018 r. Fundusz zawart umowe dotyczacg przygotowywania
wycen aktywdw/lokat Funduszu z zewnetrznym podmiotem wyceniajgcym o
ktorym mowa w art. 36a ust. 3 pkt. 4 Ustawy: Maciejem Ujazdowskim
prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg pod firma ,Ustugi doradcze Maciej
Ujazdowski”, adres gtéwnego miejsca wykonywania dziatalnosci: ul.
Strzeszynska nr 33, lok. 211, 60-479 Poznari, NIP: 9580995204.
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10. Odwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego:
1) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego:

Towarzystwo uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej z dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
po wprowadzeniu odpowiedniej zmiany statutu i innych regulacji wewnetrznych
Towarzystwa, przyjeto do stosowania Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych, okreslone uchwatg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014
roku nr 218/2014. Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych maja
réwniez odpowiednie zastosowanie do Funduszu, w zakresie w jakim organizacja i
funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych okreslone Ustawg pozwalajg na ich
wdrozenie w zakresie funduszy inwestycyjnych.

Nie s3 stosowane wytyczne okreslone w § 22 ust. 2 oraz § 29 ust. 1 Zasad tadu
Korporacyjnego, tj.:

(1) Towarzystwo nie spetnia przestanek uznania go za jednostke zainteresowania
publicznego, wskazanych, w art. 2 pkt 9 Ustawy o bieglych rewidentach . W
zwigzku z powyiszym w Towarzystwie nie powotano komitetu audytu
obejmujacego dziatalnosé¢ Towarzystwa. Towarzystwo w zakresie nadzoru
dzialalnosci realizuje  wszelkie obowigzki wynikajagce z powszechnie
obowigzujacych przepisow prawa, w tym w szczegdlnosci, Rada Nadzorcza w
dniu 19 pazdziernika 2017 roku powotata Komitet Audytu dziatajgcy w
jednostkach zainteresowania publicznego, jakimi sg publiczne fundusze
inwestycyjne zamkniete, kidrych organem jest Towarzystwo;

(2) cztonkowie organu nadzorujgcego decyzja Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (wszystkich akcjonariuszy}) Towarzystwa nie otrzymujg
wynagrodzenia, co nie ma negatywnego wptywu na sposob petnienia funkgcji
przez tych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Towarzystwa w dniu 19 pazdziernika 2017 roku powotata Komitet
Audytu dedykowany jednostkom zainteresowania publicznego (JZP), jakimi s3
publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych organem jest Towarzystwo, tj.:
{1) Trigon Polskie Perly Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
{2) Trigon Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Komitet Audytu dla w/w funduszy powotany zostat w sktadzie:

Dariusz Sarnowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu, cztonek niezaleiny
Mariusz Sadiocha - Cztonek Komitetu Audytu, cztonek niezalezny
Woijciech Patkiewicz - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu we wskazanym wyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 129 ust. 1, 3, 5 i 6 Ustawy o bhieglych
rewidentach, tj..

(1) przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w
zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych - kryteria te spetnia
Dariusz Sarnowski, ktorego kompetencje w tym zakresie potwierdzaja:

— wyksztatcenie: tytut magistra {Zarzadzanie przedsiebiorstwem) uzyskany na
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (aktualnie: Uniwersytet Ekonomiczny w
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Poznaniu) (lata 1993 - 1998);

— tytut zawodowy bieglego rewidenta: 17 lutego 2004 roku Dariusz Sarnowski
zostal wpisany pod numerem 10200 do rejestru bieglych rewidentow
prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw,

— doswiadczenie zawodowe z zakresu badania sprawozdar finansowych,
szczegotowo wskazane w pkt. 6.5.3.1.2 w opisie odnoszacym sie do Rady
Nadzorczej, w ktérej Dariusz Sarnowski jest cztonkiem niezaleznym.

(2) przynajmnie] jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w
zakresie branzy Towarzystwa — kryteria te spelniajg::

(3) Dariusz Sarnowski, Marcin Sadtocha i Wojciech Patkiewicz, ktdrych kompetencje
w tym zakresie potwierdzajg wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne i doswiadczenie
zawodowe w instytucjach finansowych, szczegdtowo wskazane w pkt. 6.5.3.1.2, w
opisie odnoszacym sie do kazdego z czlonkow Rady Nadzorczej, wiekszosé
czionkdw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, jest niezalezna od
Towarzystwa oraz jednostek powigzanych- kryteria te spetniaja:

Dariusz Sarnowski i Marcin Sadtocha. Kazdy z w/w niezaleznych cztonkdw Komitetu
Audytu w dniu 19 paidziernika 2017 roku zloiyt oswiadczenie © niezaleznosci
o$wiadczajac, iz spetnia wymogi niezaleznosci czionkdw komitetu audytu, wymienione
enumeratywnie w art. 129 ust. 3 Ustawy o bieglych rewidentach oraz ze niezwlocznie
pisemnie poinformuje Towarzystwo o kazdej zmianie okolicznosci wptywajgcych na
jego niezaleznos¢ w okresie petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej i Komitetu
Audytu dla JZP

Do zadan Komitetu Audytu dedykowanego, JZP nalezy w szczego!nosci:

(1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemodw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci
finansowe],

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania
przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniermn wszelkich wnioskdw i
ustalen Komisji Nadzoru Audytowego, o ktorej mowa w Rozdziale 7. Ustawy o
bieglych rewidentach wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

(2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy
audytorskiej, w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz JZP swiadczone 53 przez
firme audytorska inne ustugi niz badanie;

{3) informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kentrolnego
JZP o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie
do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w J1ZP, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

(4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w JZP;

(5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

(6) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;
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{7) okresdlanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez JZP;

(8) przedstawianie Radzie Nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub
kontrolnemu, lub organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2
Rozporzadzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 6;

(9) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w JZP;

2} opis gléwnych cech stosowanych w Funduszu systemdw kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

(1) kontrola wewnetrzna, realizowana na wszystkich szczeblach organizacyjnych
Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,;

(2) nadzér zgodnosci dziatalnosci z prawem, stuzacy zapewnieniu zgodnosci
dziatalnosci Towarzystwa oraz oséb dziatajacych na jego rzecz z przepisami
prawa regulujgcymi prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo oraz
procedurami i regulaminami wewnetrznymi  obowigzujagcymi  w
Towarzystwie,

{3) audyt wewnetrzny;

(4) Komitet Audytu;

3) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Nie dotyczy.

4) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

5} wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czeéci lub liczby
gtosdw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktdrymi, przy wspodtpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierdw wartosciowych

Nie dotyczy.

6) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierdéw wartosciowych emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz emitowane przez Fundusz certyfikaty
inwestycyjne mogg byé przez uczestnikdw Funduszu bez ograniczen zbywane lub
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7)

8)

9)

zastawiane.

opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania osdb zarzadzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
certyfikatow inwestycyjnych

Towarzystwo zarzadza i reprezentuje Fundusz oraz z uwzglednieniem postanowien
statutu Funduszu podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje. Zgodnie ze Statutem
Towarzystwa cztonkdw Zarzadu Towarzystwa powoluje oraz odwotuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa. Kadencja Zarzadu trwa piec¢ lat. Czlonkowie Zarzadu
Towarzystwa powolywani sg na okres wspdlnej kadencji. Z waznych powoddw kazdy
7 cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa moze zosta¢ odwotany ze swej funkcji przed
uplywem kadencji przez Rade Nadzorcza Towarzystwa lub Walne Zgromadzenie
Towarzystwa. Cztonek Zarzgdu moze by¢ réwniez zawieszony w czynnosciach przez
Walne Zgromadzenie lub Rade Nadzorcza. Mandat cztonka Zarzadu Towarzystwa
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu Towarzystwa. Mandat cztonka Zarzadu Towarzystwa wygasa réwniez
wskutek smierci, rezygnacji lub odwolania cztonka ze sktadu Zarzadu Towarzystwa.

Do reprezentowania Funduszu przy zacigganiu zobowigzan majatkowych wymagane
jest wspdtdziatanie dwadch czlonkéw Zarzagdu Towarzystwa albo jednego czionka
Zarzadu Towarzystwa facznie z prokurentem Towarzystwa. W pozostatym zakresie
do sktadania oswiadczenn w imieniu Funduszu uprawiony jest kazdy z cztonkow
Zarzadu Towarzystwa samodzielnie,

opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zasady zmiany Statutu Funduszu zostaty wskazane w art. 24 Ustawy oraz art. 44
Statutu Funduszu.

sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace
z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa

Nie dotyczy.

10) sktad osobowy i zmiany, ktdore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,

oraz opis dziatania organdw zarzgdzajgcych, nadzorujacych lub administrujacych
emitenta oraz ich komitetow

Zarzad Towarzystwa przez caly okres sprawozdawczy, do dnia podpisania
sprawozdania rocznego dziatat w skladzie:

{1} Marek Juras — Prezes Zarzadu,

(2) Pawet Burzynski — Wiceprezes Zarzadu.
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W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Towarzystwa dzialata w sktadzie:
{1) Wojciech Patkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
{2) Andrzej Sykulski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
{3) Ryszard Czerwinski — Cztonek Rady Nadzorczej,
{4) Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 19 pazdziernika 2017r.
{S) Mariusz Sadtocha - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 19 pazdziernika 2017r.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku:

Prezes Zarzadu

Pawet Burzynski A

Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Trigon
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Trigon Polskie Perly Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 2 bud. B, obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dziefi 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeplywow pienig¢znych sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panistwem czlonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Trigon Towarzystwa Funduszu
Inwestycyjnego S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
» Lowarzystwem”), towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526:020-79 76
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalagczone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zalagczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

= Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie 537/2014”).
Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
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racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocen¢ ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
w sprawozdaniu bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa iregulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy usiug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione
ustugi niebgdace badaniem sprawozdan finansowych, ktore nie zostaly osobno ujawnione
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu:

e przeglad poélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwalg
Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 13 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego dnia
31 grudnia 2014 roku; to jest przez okres 4 kolejnych lat.
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Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W
zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Wycena  instrumentow  finansowych
wchodzacych w sklad portfela lokat
Funduszu

Zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w
statucie Fundusz moze inwestowa¢ miedzy
innymi w akcje i prawa do akcji. Powyzsze
inwestycje przedstawione w zestawieniu
lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2017
roku w zbadanym sprawozdaniu finansowym
stanowig 76,73% aktywoéw Funduszu na ten
dzien.

Wycena zdecydowanej wiekszosci portfela
lokat Funduszu jest mozliwa na podstawie
kursow wyceny ustalonych na aktywnym
rynku na dzien wyceny. Jednakze Fundusz
posiada takze istotne sktadniki lokat, ktore
nie sa notowane na aktywnych rynkach w
rozumieniu ~ Rozporzadzenia  Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.  Wiarygodne
okreslenie  wartosci  godziwej  takich
sktadnikow lokat (lub — w przypadku

W trakcie badania przeprowadziliSmy
analiz¢ procesu wyceny instrumentéw
finansowych oraz mechanizméw
kontrolnych wdrozonych przez
Towarzystwo pod katem efektywnosci ich
zaprojektowania i funkcjonowania w
okresie sprawozdawczym. RozwazyliSmy
w  szczegblnosci  procesy  wyceny
instrumentow notowanych i
nienotowanych na aktywnym rynku wraz z
przegladem zasad uznania rynku jako

aktywny.

Dokonalismy ponadto, oceny
prawidlowosci modeli, danych
wejsciowych oraz zalozen
wykorzystywanych przez Towarzystwo do
okreslenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentow

finansowych lub odpowiednio ich wartosci
wedlug skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci. Dla wybranej proby
instrumentéw finansowych w portfelu lokat
Funduszu sprawdziliSmy poprawnos¢
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia procedury bieglego rewidenta w
(kluczowe sprawy badania) odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

nienotowanych dhuznych papieréw | wycen okreslonych przez Towarzystwo
warto§ciowych — wartosci skorygowanej | oraz zewnetrzny podmiot wyceniajacy.
ceny nabycia uwzgledniajgcej ewentualne | PrzeprowadziliSmy takze analize
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci) | poprawnosci ujecia przez Towarzystwo w
wymaga zastosowania przez Towarzystwo w | wycenie  instrumentéw  finansowych
istotnej mierze profesjonalnego osadu i | zdarzen, ktére wystapily po dacie
szacunk6éw przy stosowaniu modeli wyceny. | bilansowej, a przed data sporzadzenia
W zwiazku z powyzszym obszar ten stanowi | zalgczonego sprawozdania finansowego.

kluczowg sprawg badania. RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte w

zalaczonym sprawozdaniu finansowym
ujawnienia w zakresie zasad wyceny
instrumentow finansowych, zastosowanych
metod i modeli wyceny oraz danych
wejsciowych 1 zatozen sg adekwatne do
specyfiki portfela lokat Funduszu i zgodne
z obowiazujagcymi Fundusz wymogami w
zakresie sprawozdawczosci finansowe;.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Funduszu.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu
uzyskanej podczas badania zalgczonego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w
sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia os$wiadczenia o stosowaniu !adu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrgbniong czgsé sprawozdania z dzialalnosci emitenta, zawart w tym os$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okre$lonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Towarzystwo zawarlo
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
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zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowiqzkow wynikajgcych z przepisow prawa

W ramach badania zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury
badania, ktorych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
moglyby miec¢ istotny wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnosci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania zalagczonego sprawozdania finansowego informujemy,
ze Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie naruszyt
obowiazujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wptyw na zalaczone sprawozdanie finansowe jako
catosé.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident

(\

Ernst & Young Audyt Polska
/(M,AA m spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
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Y.ukasz Szczdnanski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly Rewidlent
nr w rejestrze; 12168

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
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4. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego znajduje sie w
Sprawozdaniu z dziatalnosci funduszu Trigon Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz zasadach sporzgdzania rocznego
sprawozdania finansowego, w punkcie Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzqdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE
i 2009/65/WE oraz rozporzqdzeri (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, ktdre nie zostaty
jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

5. Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz
dziatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rynku
regulowanym, nad ktérg fundusz inwestycyjny zamkniety przejat kontrole.

Nie dotyczy.

6. Informacja wymagana na podstawie art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.
Dz.U. 2018 poz. 56 ze zm.):

1} liczba pracownikow Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jako podmiotu
zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym: 59

2) catkowite kwoty wynagrodzenn wyptaconych pracownikom w 2017 r. przez Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, w tym catkowita kwota wynagrodzen
wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy:

Trigon Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wynagrodzenie  Wynagrodzenie

wtys. PLN stale Zmienne Razem
za 2017 rok, w tym: 8814 7 055 15 869
osobom, o ktdrych mowa w art. 47a ust. 1 1932 335 2 267

3} Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkow alternatywnego
funduszu inwestycyjnego: 22 823,58 zt

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 r.

Mafe Pawet Burzyriski
Prezes Earzqdu Wiceprezes Zarzgdu



