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PODSTAWA PRAWNA:

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego

panstwem cztonkowskim — z pézniejszymi zmianami.

1. Opis podmiotow tworzacych Grupe Kapitalowg IDM S.A. w upadiosci ukladowej,

ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

1) Podmiot dominujacy:

IDM Spétka Akcyjna w upadiosci uktadowej (dalej: IDMSA):

siedziba spoftki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakéw). IDMSA jest
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000004483.
Sadem Rejestrowym spétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 676-20-70-700 oraz Regon: 351528670.

Kapitat zakladowy IDMSA wynosi 165.319,45 zt i dzieli sie na 3.306.389 akcji o warto$ci nominalnej
0,05 zt kazda akcja.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. sktad organéw spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad:
Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu

Tomasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
Adam Konopka - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Kompowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Buchajski - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Stokowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Emil Stepien - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2016 r. Robert Buchajski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na ten dzien.
W dniu 1 lipca 2016 r. Dariusz Stokowski zrezygnowat z petnienia funkcji Czitonka Rady Nadzorczej ze

skutkiem na ten dzien.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Adam Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Adam Kompowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Przybylski - Czlonek Rady Nadzorczej
Emil Stepien - Cztonek Rady Nadzorczej

Nadzorca Sadowy:

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydziat
Gospodarczy do spraw upaditosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadioéci IDMSA z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad upadtoSciowy wyznaczyt rownoczesnie dla
spotki nadzorce sgdowego w osobie Dariusza Sitka. Zgodnie z art. 180 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze w ramach prowadzonego nadzoru nadzorca sgdowy moze
w kazdym czasie kontrolowa¢ czynnosci upadiego, a takze przedsiebiorstwo upadiego oraz
sprawdzaé¢ czy mienie upadtego, ktore nie jest czescig jego przedsiebiorstwa jest dostatecznie
zabezpieczone przed zniszczeniem. Nadzorca sadowy petni swoje obowigzki do czasu

prawomocnego zatwierdzenia uktadu albo zakohczenia postepowania.

Prokurenci:

W spétce nie dziatajg prokurenci.

2) Podmioty zalezne — bezposrednia kontrola IDMSA.

Electus Spétka Akcyjna:

siedziba spotki znajduje sie w Lubinie, przy ulicy Stowianskiej 17 (59-300 Lubin). Electus S.A.
jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000156248.
Sadem Rejestrowym spdtki jest Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6922231277 oraz Regon: 390745870.

Kapitat zaktadowy Electus S.A. wynosi 960.916,00 zt i dzieli sie na 9.609.160 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

IDMSA posiada 7.361.862 akcji Electus S.A. co stanowi 76,61% udzialu w kapitale zaktadowym spotki

i odpowiada 76,61% udziatu w ogdline liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu sp&iki.

IDMSA.PL Doradztwo Fianansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

siedziba spdtki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikofajskiej 26/5 (31-027 Krakéw). Spétka
jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nhumerem 0000196154.
Sadem Rejestrowym spétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6762259047 oraz Regon: 356799214.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000,000 zt i dzieli sie na 4.000 udziatéw o wartosci nominalne;j
50,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wtascicielem 100% udziatéw w IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.
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IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. jest wlascicielem 60 udziatdbw o wartosci nominalnej
100,00 zt kazdy udziat, spotki dziatajgcej pod firmag 4archiw sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(KRS: 0000353853), co odpowiada 100% wartosci kapitatu zaktadowego tej spotki.

K6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

siedziba spdétki znajduje sie w Krakowie (Maty Rynek 7, 31-027 Krakow). Spodtka jest wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000213634. Sgdem
Rejestrowym spoétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 9281838715 oraz Regon: 971302315.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 6.031.000,000 zt i dzieli sie na 100 udziatdéw o wartosci nominalnej
60.310,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wtascicielem 100% udziatéw w K6 sp. z o.0.

Inventum Y Findusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji:

siedziba funduszu miesci sie w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 (00-549 Warszawa). Fundusz zostat
utworzony w 2008 r. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem 415
przez Sad Okregowy w Warszawie prowadzgcy rejestr funduszéw inwestycyjnych.

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W dniu 29 maja 2014 r. rozpoczeto proces likwidacji funduszu.

7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie cofniecia Inventum
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci - decyzji
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci. Zgodnie z art. 68 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. nr 146. Poz. 1546 z 2004r,. z p6z. zm.] od dnia wydania ww.
decyzji, podmiotem uprawnionym do reprezentowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
dotychczas przez Towarzystwo jest depozytariusz tj. Raiffeisen Bank Polska S.A., ktéry jest
jednoczesnie likwidatorem funduszu. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK IDMSA,
Inventum Y FIZAN jest konsolidowany zgodnie z wymogami MSR27, co oznacza objecie funduszu
konsolidacjg petnag. Spotki posiadane przez Inventum Y FIZAN, ktore wedtug MSSF spetniajg definicje

jednostek zaleznych funduszu traktowane sg jako jednostki zalezne IDMSA (zalezno$¢ posrednia).

Jedynym uczestnikiem funduszu jest IDMSA, ktéry posiada tgcznie 441.343 certyfikaty inwestycyjne,
w tym:

- 310.538 certyfikatéw inwestycyjnych serii |

- 23.927 certyfikatéw inwestycyjnych serii ll

- 35.651 certyfikatéw inwestycyjnych serii lll

- 71.227 certyfikatow inwestycyjnych serii IV

co odpowiada 100% udziatowi we wszystkich wyemitowanych i nie umorzonych certyfikatach

wyemitowanych przez Inventum Y FIZAN w likwidacji.
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Zgodnie z komunikatem przekazanym przez Raiffeisen Bank Polska likwidacja funduszu przewidziana

jest na dzien 29 listopada 2016 r.

Devoran S.A.

Devoran S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bekasow 74, 02-803 Warszawa, wpisana do wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000260376, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi
2.787.367,00 zt i dzieli sie na 9.291.226 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja.

Na dzien 31 marca 2016 r. spotka IDMSA posiadata 8.206.228 akcji w kapitale zaktadowym
Devoran S.A. o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja, co stanowi 88,32 % udziatu w kapitale
zaktadowym podmiotu.

Devoran S.A. jest spotkg publiczng ktorej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu

NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podmioty stowarzyszone z IDMSA

Budownictwo Polskie Spotka Akcyjna:

spotka Budownictwo Polskie S.A. zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS w dniul8 sierpnia 2008 r. Przedmiotem
dziatalnodci spotki sg ustugi budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych.

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 200.000,00 zt i dzieli sie na 2.000.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. IDMSA posiadat 900.000 akcji Spétki, co stanowito 45% udziatu

w kapitale zaktadowym i 45% udziatu w ogoinej liczbie gtoséw.

2. Informacja o zasadach sporzadzania poéirocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2016 r. objete zostaty wszystkie podmioty zalezne, ktore
wystepowaty w Grupie Kapitatowej IDMSA na koniec okresu sprawozdawczego oraz jednostki

stowarzyszone IDMSA.

Podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metodg petng natomiast podmioty stowarzyszone zostaty
skonsolidowane metodg praw wiasnosci. Szczegétowe zasady konsolidacji zawiera pkt. 27
Skréconego srodrocznego sprawozdania Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2016 r. do
30 czerwca 2016 .

3. Opis dzialalnosci podmiotow tworzacych Grupe Kapitalowa IDMSA wraz z informacja

o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

IDM S.A. w upaditosci uktadowej:
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dziatalno$¢ IDMSA nakierowana jest na takie obszary aktywnosci jak: operacje przeksztatceniowe,
fuzje, przejecia, transakcje na rynku niepublicznym, wsparcie sprzedazy papieréw wartosciowych,
posrednictwo finansowe oraz dziatalno$¢ doradcza zwigzana z pozyskiwaniem finansowania przez
podmioty dziatajgce na rynku kapitatowym, a takze restrukturyzacjg zadtuzenia.

Spotka swiadczy ustugi dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
jak réowniez innych zagadnien zwigzanych z taka strategia lub strukturg, w tym takze ustugi w zakresie

przygotowywania dokumentacji prawne;.

Electus Spétka Akcyjna:

dziatalno$¢ spétki zwigzana jest z rynkiem kapitatowym. Przewazajgca czesc dziatalnosci polega na
wspieraniu ptynnosci finansowej sektora publicznego w szczegoélnosci sektora stuzby zdrowia,
jednostek budzetowych Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentéw.

Electus S.A. koncentruje swojg dziatalnos¢ na takich obszarach jak obrét wierzytelnosciami, leasing
finansowy oraz dziatalno$¢ inwestycyjna.

Obecnie aktywnos¢ spétki zwigzana jest ze Scigganiem przystugujgcych spétce wierzytelnosci oraz

restrukturyzacji swoich zobowigzan finansowych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:
spotka swiadczy przede wszystkim ustugi doradztwa finansowego, ustugi w zwigzku z emisjami akcji
oraz obligacji, a takze przygotowanie dokumentéw emisyjnych. Dziatalnos¢ spotki koncentruje sie na

Swiadczeniu ustug administratora zastawow rejestrowych.

K 6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:
przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, a takze wynajem

i zarzgdzanie nieruchomosciami.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla emitenta oraz jednostek zaleznych zwigzanych z

pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

IDM Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej:

Czynniki (ryzyka) o charakterze wewnetrznym zwigzane z dzialalnoscig Grupy Kapitatowej
Ryzyko niezawarcia ukiadu z wierzycielami:

w dniu 22 lipca 2014 r. zostata ogloszona upadios¢ IDMSA z mozliwoscig zawarcia ukfadu,

ze wzgledu na przestanki majgce na celu zaspokojenie wierzycieli spotki w stopniu wyzszym

niz w przypadku upadtosci likwidacyjnej.
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We wniosku o ogtoszenie upadtosci Zarzgd emitenta przedstawit propozycje zaspokojenia wierzycieli
w zaleznosci od kwalifikacji do odpowiedniej grupy. W przypadku nieosiggniecia porozumienia
z wierzycielami w zakresie warunkoéw zaproponowanego uktadu, czy tez z uwagi na inne okolicznosci
mogace pojawi¢ sie w przysziosci istnieje ryzyko reklasyfikacji postepowania z uktadowego
na likwidacyjne.
Obecnie trwajg prace nad ustaleniem listy wierzytelno$ci i przedstawieniem jej sadowi
upadtosciowemu, w zwigzku z czym Zarzad IDMSA moze przedstawi¢ nowe propozycje uktadowe
dla wierzycieli.
W zwigzku z przedmiotowg sytuacjg nadrzednym celem jest prowadzenie i rozwdj dziatalnosci
operacyjnej przez IDMSA oraz zawarcie i wykonanie uktadu z wierzycielami. Postepowanie
upadtosciowe jest czasochtonne a jago wynik jest warunkowany wieloma czynnikami, na ktére IDMSA
nie ma wptywu. Kluczowg kwestie stanowi przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji uktadowych,
ktére zostang wypracowane po wnikliwej analizie zgtoszen wierzytelnosci i porownaniu ich
z dokumentami Spotki.
Pomimo starah Zarzadu Spotki istnieje ryzyko zmiany opcji prowadzonego postepowania
z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku
Spotki. Przedmiotowe ryzyko moze zostaé zaktualizowane, w szczegdlnosci w nastepujgcych
przypadkach:
= wystgpienia sytuacji, gdy Spétka pomimo podejmowanych dziatah nie bedzie przygotowana
pod wzgledem organizacyjnym lub finansowym do sanacji uktadowe;.
= braku zdolnosci do biezgcego regulowania swoich biezgcych zobowigzan powstatych po
ogtoszeniu upadtosci.
= wystgpienia sytuacji, gdy postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu bytoby niekorzystne
dla wierzycieli Spotki.
= braku odpowiedniego poziomu przychodéw z biezacej dziatalno$ci prowadzonej po ogtoszeniu

upadiosci.

Ryzyko zwigzane z procesem restrukturyzacji:

spoétka prowadzi proces restrukturyzacji majgcy na celu ,uporzadkowanie” struktury Grupy Kapitatowej
IDMSA oraz portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko nieosiggniecia ustalonych przez Zarzad zatozen
restrukturyzacyjnych a podjete dziatania okazg sie nieefektywne lub niewystarczajgce dla poprawienia
sytuacji Spotki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja:

po zaprzestaniu wykonywania dziatalnosci maklerskiej IDMSA rozwija nowy profil aktywnosci, ktérego
przedmiot stanowi dziatalno$¢ doradcza zwigzana z szerokim rozumieniem finansowania
przedsiebiorstw. W branzy w ktérej IDMSA rozwija swojg dziatalno$¢ panuje bardzo duza konkurencja
zwigzana z roznorodnoscig podmiotéw Swiadczgcych tozsame ustugi. W tym wzgledzie kluczowg
przewagg IDMSA jest dotychczas wypracowane know-how, ktére w dalszym ciggu musi ulegac
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modyfikacjom w zwigzku z dostosowaniem rodzaju i poziomu $wiadczonych ustug do oczekiwan

klientow.

Ryzyko niemozliwosci kontynuacji dziatalnosci:

zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IDMSA
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego tj. 30 czerwca 2017 r. W ocenie Zarzgdu IDMSA sytuacja prawno-finansowa Spotki
(upadfo$¢ z mozliwoscig zawarcia uktfadu) usprawiedliwia identyfikacje ryzyka w postaci niemozliwosci
dalszej kontynuaciji dziatalnosci. Okolicznoscig mogacg uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalnosci
jest brak akceptacji w przysziosci przez wierzycieli Spotki wypracowanych propozycji uktadowych co
moze skutkowa¢ (i) niemozliwoscig zawarcia uktadu i tym samym, (i) brakiem restrukturyzacji

zadtuzenia.

Ryzyko struktury akcjonariatu:

akcjonariat IDMSA jest rozproszony, a w Spofce brak jest inwestora strategicznego. Z tego tez
wzgledu istnieje ryzyko braku porozumienia pomiedzy akcjonariuszami w istotnych dla Spofki
kwestiach, a takze Spétka moze stac¢ sie fatwym obiektem przejecia przez inny podmiot.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze znaczny pakiet akcji pozostaje w reku Prezes Zarzadu, ktéry jest
zwigzany z IDMSA od kilkunastu lat. Stabilnos¢ tej czesci akcjonariatu przejawiajgca sie w statym
i wzglednie wysokim zaangazowaniem w znacznym stopniu zmniejsza ryzyko zwigzane ze strukturg

akcjonariatu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe:

IDMSA jak réwniez podmioty z Grupy Kapitatowej Spétki opierajg cze$é swojej dziatalnosci na
inwestycjach w instrumenty finansowe takie jak papiery warto$ciowe spétek publicznych
i niepublicznych oraz udzialy. Celem tworzenia portfeli inwestycyjnych jest osiggniecie
satysfakcjonujgcego wyniku w srednioterminowej perspektywie. Instrumenty finansowe przeznaczane
do obrotu wyceniane sg w sprawozdaniach finansowych wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu
o wiasny model wyceny. Istnieje ryzyko, ze w przypadku uaktualnienia wyceny wystgpi negatywny
wplyw na wynik finansowy. Istnieje rowniez ryzyko, ze poczynione inwestycje nie przyniosa

spodziewanej stopy zwrotu co znajdzie odzwierciedlenie w niekorzystnym wyniku finansowy.

Ryzyko Grupy Kapitatowej:

IDMSA jest spétkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej IDMSA z tego tez wzgledu nalezy dopuscic
ryzyko, ze IDMSA nie bedzie w stanie skutecznie zarzadzac¢ dziatalnoscig wszystkich podmiotéw

wchodzacych w skifad Grupy, co moze znalezé przetozenie w wyniku finansowym Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw:

8|Strona



dalszy rozwoj IDMSA zalezy od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
i kadry zarzgdzajgcej. Istnieje ryzyko, ze utrata kluczowych pracownikéw w krétkim terminie moze

znalez¢ przetozenie na spadek efektywnosci dziatania Spétki oraz na jej wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami:

istotna czes¢ dziatalnosci IDMSA zwigzana jest z realizacjg konkretnych =zleceh. Z tego
tez powodu IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z r6znych wzgledéw, w tym niezaleznych od
Spoétki. Taki stan rzeczy moze spowodowaé zmniejszenie poziomu przychodéw i tym samy
osiggnietych zyskoéw.

Charakter zlecenia zwigzany jest rowniez z nienalezytym wykonaniem powierzonych czynnosci
co moze znalez¢ odzwierciedlenie w powstaniu roszczen odszkodowawczych. IDMSA doktada

wszelkich staran aby realizowane przez Spotke zlecenia zostaly nalezycie zrealizowane.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa:

aktualna sytuacja zaréwno pod wzgledem finansowym jak i pranym uniemozliwia Spofce pozyskanie
zewnetrznego kapitatu obrotowego. Zarzad IDMSA realizujgc proces restrukturyzacji oraz nowe
projekty biznesowe podejmuje starania w celu zapewnienia odpowiedniego bilansowania wplywéw i

wydatkow.

Ryzyko zwigzane z odzyskiwaniem naleznosci:
IDMSA dochodzi m.in. w drodze postepowan sadowych naleznosci przystugujacych Spétce. W tym
wzgledzie istnieje ryzyko niepomysinego dla IDMSA zakonczenia sporu sgdowego, badz tez

nieodzyskania zasgdzonej na rzecz IDMSA naleznosci m.in. z powodu bezskutecznosci egzekucji.

Ryzyko zwigzane z zadluzenim emitenta:

w dniu 22 lipca 2014 r. ogtoszona zostata upadtos¢ Spoétki z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Zobowigzania IDMSA powstate przed ogtoszeniem upadtosci stanowig wierzytelnosci uktadowe, ktére
zostang zaspokojone w ramach toczgcego sie postepowania poprzez zawarcie i wykonanie uktadu
z wierzycielami. Spdtka na biezaco reguluje natomiast wierzytelnosci powstate po ogtoszeniu
upadtosci. Istnieje jednakze ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie wywigza¢ sie ze swoich
zobowigzan pozauktadowych co moze doprowadzi¢ do zmiany opcji prowadzonego postepowania na

upadtos¢ obejmujaca likwidacje Spofki.

Ryzyko zwigzane z toczacymi sie sprawami sagdowymi:

Spotka w toczgcych sie sprawach sgdowych wystepuje zaréwno jako strona powodowa jak i strona
pozwana. Z tego tez wzgledu Zarzad Spotki dostrzega ryzyko niekorzystnych rozstrzygnieé
w prowadzonych postepowaniach.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze wszystkie sprawy, w ktorych IDMSA uczestniczy jako strona pozwana

dotyczg potencjalnych roszczen, ktdére powstaty przed ogtoszeniem upadiosci i w sytuacji
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niekorzystnego rozstrzygniecia zasgdzone od Spotki kwoty zostang zaspokojone w ramach
postepowania upadtosciowego.
W sprawach, w ktérych IDMSA wystepuje jako strona powodowa, w przypadku korzystnego

rozstrzygniecia sprawy uzyskane w ten sposéb sumy badz aktywa powiekszg mase upadtosci.

Czynniki (ryzyka) o charakterze zewnetrznym zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitalowej

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych:

regulacje prawne zmieniajg sie w Polsce bardzo czesto, w szczegdlnosci w zakresie uregulowan
i interpretacji przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkow kapitatowych
i prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Kazda ze wspomnianych zmian przepisbw moze
spowodowa¢ wzrost kosztow dziatalnosci Spotki jak i podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej IDMSA i wptyng¢ tym samym na wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w ocenie

skutkéw przysztych zdarzen czy decyzji.

Ryzyko zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym:

wyemitowane przez IDMSA papiery wartosciowe (akcje) znajdujg sie w obrocie na rynku
regulowanym. Z tego tez wzgledu Spodtka podlega obowigzkowemu urzedowemu nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego. Udziat Spotki w
publicznym obrocie papierami wartosciowymi wigze sie z ryzykiem sankcji administracyjnych, w tym
kar finansowych za naruszenie przepiséw ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych lub

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitalowym:

Dziatalnos¢ IDMSA S$cisle powigzana jest z panujgcg koniunkturg na rynku kapitalowym. Zarzad
podejmuje dziatania zwigzane z rozwojem nowego profilu dziatalnosci Spotki, ktory skupiony jest na
dziatalnosci doradczej zwigzanej z szerokorozumianym finansowaniem przedsiebiorstw.
Dekoniunktura w obszarze aktywnosci rynkowej IDMSA moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
przedsiebiorcy ograniczg procesy inwestycyjne co znajdzie przetozenie na spadek zapotrzebowania

na kapitat, a taka sytuacja spowoduje ryzyko spadku przychoddw osigganych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan:

Obroét akcjami IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do
trzech miesiecy w przypadku, gdy IDMSA narusza obowigzujgce na GPW przepisy, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w

okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
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regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséow inwestoréow, na
zgdanie KNF, spotka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami,

na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papierow wartosciowych z obrotu gieldowego:
Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wyklucza na mocy § 31 ust. 1 Regulaminu
GPW instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
= jezeli ich zbywalnos$c¢ stata sie ograniczona.
* na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego.
= w przypadku zniesienia dematerializacji.
= w przypadku wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na rynku regulowanym przez
wtasciwy organ nadzoru.
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. moze wykluczy¢ na mocy § 31 ust. 2
Regulaminu GPW instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
= jezeli instrumenty finansowe przestaty spetnia¢ inne niz okreslony w § 30 ust. 1 pkt. 1
Regulaminu GPW warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku.
= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.
= na wniosek emitenta.
= wskutek ogtoszenia upadto$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikdéw obrotu.
= wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu.
= jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym.
= wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa.

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Electus Spétka Akcyjna:

Dziatalnos¢ spotki zwigzane jest z rynkiem kapitatowym, na ktéry wptyw ma sytuacja ekonomiczna
kraju i na $wiecie.

Spotka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzanh, prognozowanie przeptywow pienieznych. Spotka na biezgco monitoruje stany naleznosci
od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
Znaczna czesC¢ dziatalnosci spétki opiera sie na wspieraniu ptynnosci sektora publicznego w

szczegolnosci sektora publicznej stuzby zdrowia.

Ryzyko rynkowe:
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Spotka wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujacy sie stosunkowo duzym bezpieczenstwem
transakcji. Zaréwno ustugi finansowe da placéwek publicznej stuzby zdrowia , jednostek budzetowych
skarbu panstwa oraz ich kontrahentéw. Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych z
budzetem Skarbu Panstwa sg naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku
zagtuszonej jednostki. Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajgcego sie gtdéwnie do czasu
oczekiwania na zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. Ryzyko, na ktére

nastawiona jest Spotka, oscyluje bardziej w kierunku ryzyka ptynnosci niz ryzyka rynkowego.

Ryzyko kredytowe:
Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan, co narazi Spétke na straty

finansowe.

Ryzyko plynnosci:
Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty
ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc zapadalnosé aktywow i

zobowigzan finansowych.

Ryzyko zmiany stopy procentowej:

Spotka w swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajgce z rodzaju
stosowanych przez Spoétke aktywdw. W ich strukturze znajdujg sie aktywa, ktérych oprocentowanie
oparte jest na statej bgdz zmiennej stopie procentowej. Oprécz ciggtego monitorowania stép
procentowych Spétka minimalizuje niekorzystne dla transakcji wahania stép procentowych Spétka

stosuje transakcje zabezpieczajgce typu Interest Rate Swap (IRS).

Ryzyko utraty obecnych lub nie pozyskiwanie nowych klientéw:
Utrata obecnych klientéw Electus S.A. moze niekorzystnie wptyng¢ na osiggane przez Spétke wyniki,
a niemozliwo$¢ pozyskania nowych klientéw moze uniemozliwi¢ realizacje zaktadanej strategii

rozwoju.

Ryzyko niepozyskania zrédet finansowania dla dalszego rozwoju Spétki:

W toku biezacej dziatalnosci Spotka poszukuje zewnetrznych zrédet finansowania, ktore zapewniajg
biezgcy obrét wynikajgcy z zakupu nowych wierzytelnosci lub terminowego regulowania tych juz
nabytych. Na zewnetrzne Zzrédfa finansowania skfadajg sie srodki z emisji obligacji oraz kredytow i linii
kredytowych w bankach. Niepozyskanie przez spétke zewnetrznych srodkéw na biezgca dziatalnos¢
moze prowadzi¢ do pogorszenia zaktadanych wynikéw finansowych albo nawet do utraty ptynnosci.

Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezgce monitorowanie przeptywow finansowych.
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

dziatalno$¢ Spétki zwigzana jest z rynkiem kapitatowym, na ktéry wptywa sytuacja ekonomiczna

w kraju i na $wiecie. Spétka zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezace monitorowanie poziomu
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wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych. Spétka inwestuje wolne srodki
pieniezne w bezpieczne, kréotkoterminowe instrumenty finansowe ktére mogg by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zobowigzan. Spdétka na biezgco monitoruje stany naleznosci

od kontrahentdw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

spotka w okresie sprawozdawczym prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w ograniczonym zakresie,
zatem nie mozna wskazac istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla spotki. W przysztodci spétka
moze sta¢ sie bazag dla realizacji nowych projektéw inwestycyjnych, ktére sg rozpatrywane przez
IDMSA.

5. Istotne zdarzenia, ktére wystapity w Grupie Kapitalowej w | poétroczu 2016 r. oraz po

zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

IDM Spétka Akcyjna w upadiosci uktadowej:

Nabycie pakietu kontrolnego akcji w spotce Devoran S.A.:

w dniu 14 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia
kapitatu  zaktadowego Devoran S.A. w zwigzku z emisjg 8.353.526 akcji serii L
o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego zostata
potraktowana przez IDMSA jako nabycie aktywOw o znacznej wartosci w zwigzku z objeciem przez
IDMSA 8.206.228 sztuk akcji (0 czym IDMSA informowat w raporcie biezgcym nr 28/2015 z dnia 14
pazdziernika 2015 r.). Tym samym nabyte przez IDMSA akcje stanowig 88,32% udziatu w kapitale
zaktadowym Devoran S.A. i uprawniajg do oddania 8.206.228 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spotki.

Sprzedaz akcji IDH S.A.:

W wyniku realizacji transakcji (umowa cywilnoprawna) IDMSA w dniu 9 lutego 2016 r. zbyt
314.321.204 sztuk akcji na okaziciela ktérych emitentem jest spétka IDH. Przed dokonaniem transakcji
IDMSA posiadat 354.056.312 sztuk akcji Spoétki odpowiadajgcych 20,10% udziatu w kapitale
zaktadowym IDH oraz uprawniajgcych do oddania 354.056.312 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spotki co stanowi 20,10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Po przedmiotowych zdarzerh IDMSA
posiada 39.735.108 sztuk akcji Spotki, ktérych liczba odpowiada 2,25% udziatu w kapitale
zaktadowym IDH oraz uprawnia do oddania 39.735.108 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki co
stanowi 2,25% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw. W dniu 8 kwietnia 2016 r. IDMSA sfinalizowat
sprzedaz pozostatego pakietu 2,25% akcji IDH. Bezposrednig konsekwencjg w/w zdarzenia bedzie
wytgczenie w | kwartale 2016 r. spotki IDH ze struktury gospodarczej Grupy Kapitatowej IDMSA
Ugoda sadowa wraz z porozumieniem przeduktadowym:

w dniu 15 lutego 2016 r. pomiedzy IDMSA a Bouders Limited zostata zawarta umowy, ktorej

przedmiotem stanowi usuniecie rozbieznosci, co do wysokosci wierzytelnosci uktadowej
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przystugujacej Bouders, co ocenie obu stron umowy wptynie pozytywnie na procedure ustalania listy
wierzytelno$ci oraz przyczyni sie do usuniecia potrzeby wnoszenia ewentualnych sprzeciwéw badz
zazalen w toku zatwierdzania listy wierzytelnosci w ramach postepowania upadtosciowego.
Rejestracja obnizenia kapitatu zakladowego IDMSA:
w dniu 1 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu zmiany wysokos$ci kapitatu
zaktadowego IDMSA w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki dokonanym na podstawie
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia 2015 r. w sprawie
obnizenia kapitatu zakladowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji w celu wyréwnania
czesci strat poniesionych przez Spétke w latach poprzednich oraz w sprawie zmiany Statutu Spofki.
Kapitat zaktadowy zostat obnizony o kwote 63.317.349,35 zt tj. z kwoty 63.482.668,80 zt do kwoty
165.319.45 zt poprzez obnizenie wartosci nominalnej wyemitowanych przez IDMSA akcji z 19,20 zt
do kwoty 0,05 zt przypadajacej na jedng akcje.
Zawarcie umowy sprzedazy wierzytelnosci:
W dniu 24 maja 2016 r. pomiedzy IDMSA a spétkg dziatajgcg pod firmg Niruchomos$ci-Korporacja sp.
z 0.0. SKA zostata zawarta umowa na podstawie ktorej IDMSA przenidst na w/w spotke wymagalng
wierzytelno$¢ pieniezng w kwocie gtéwnej 1.605.600,00 zt wynikajgcag z tytutu roszczenia o zwrot
zaliczki w zwigzku z wykonaniem przedwstepnej umowy sprzedazy akcji. W zamian za przeniesiong
wierzytelnos¢ nabywca dokonat na rzecz IDMSA ptatnosci kwoty 400.000,00 zt.
Oddalenie apelacji IDMSA w sporze sagdowym:
W dniu 11 marca 2016 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok oddalajgcy w czesci apelacje
wniesiong przez IDMSA od wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie, Wydziat | Cywilny z dnia 12
czerwca 2015 r. w sprawie o zaptate z powoddztwa Stawomira Ryczkowskiego z tytutu odszkodowania
(o czym IDMSA informowat w raporcie biezacym nr 20/2015 z dnia 16 czerwca 2015 r.). Sad oddalit
apelacje w zakresie kwestionujgcym obowigzek zaptaty kwoty 1.964.000,00 zt oraz uznat apelacje
Spokki za zasadng w zakresie kwoty 36.000,00 zt i w konsekwencji zmienit wyrok Sgadu Pierwszej
Instancji w taki sposéb, ze zostata zasgdzona od Spdtki na rzecz Stawomira Ryczkowskiego kwota
1.964.000,00 zt oraz koszty postepowania.
Uchylenie decyzji KNF o natozeniu kary na IDMSA:
W dniu 17 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje (po ponownym rozpoznaniu
srawy) o uchyleniu decyzji z dnia 18 marca 2014 r. w przedmiocie natozenia na IDMSA kary
pienieznej w wysokosci 500.000,00 zt i umorzyta postepowanie administracyjne w przedmiocie
natozenia sakcji z art. 233 ust. 2 Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych.
Rozliczenie umowy:
spoétka otrzymata od Toyota Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczenie w ktérym Bank
poinformowat Spotke o:

1. wyplacie na rzecz Spotki kwoty 1.120.114,13 zt jako nadwyzki z tytutu umowy przelewu

wierzytelno$ci z dnia 31 sierpnia 2012 r. zawartej pomiedzy Bankiem
a Spotkg (,Umowa”).
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2. dokonaniu rozliczenia naleznych Bankowi (w przekonaniu Banku) kwot z tytutu odsetek
umownych, odsetek za opdznienie (karnych) oraz pozostatych kosztéw poniesionych przez
Bank.
3. potrgceniu przez Bank kwoty 33.205,78 zt z tytulu umowy kredytu samochodowego
z dnia 12 lutego 2014 .
W zwigzku z w/w czynnosciami Bank przekazat Spotce w/w kwote.
W ocenie IDMSA dokonane potragcenie oraz rozliczenie naleznosci ubocznych z Umowy jest w czesci
nieskuteczne. W ocenie IDMSA dokonana przez Bank wptata nie wyczerpuje catosci roszczen
pienieznych i niepienieznych wynikajgcych z Umowy.
Tym samym IDMSA podejmie dziatania ktére bedg zmierzaty do petnego wyjasnienia zaistniatego
stanu rzeczy zaréwno pod wzgledem faktycznym jak i prawnym.
IDMSA nie wyklucza, ze bedzie réwniez wobec Banku dochodzit w przysztosci dalszych roszczen z

tytutu nienalezytego wykonania Umowy.

Electus Spétka Akcyjna

Nabycie pakietu kontrolnego w spétce SPV 1 sp. z 0.0.:

w dniu 23 grudnia 2015 r. Elecus S.A. zawart ze spdtkg Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibag
we Wroctawiu ugode pozasgdowg wraz z warunkowg umowg przeniesienia udziatéw. Przedmiotem
umowy byto ustalenie warunkow restrukturyzacji zadtuzenia Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. w
stosunku do Electus S.A. w taki sposéb, ze Electus S.A. nie bedzie posiadat zadnych wierzytelnosci z
tytutu obligaciji serii U wyemitowanych przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A., co nastgpi m.in. poprzez
spetnienie przez PFH na rzecz Electus S.A. swiadczenia w Miejsce wykonania (datio in solutum). W
celu zwolnienia PFH z zobowigzania wobec Electus S.A. z tytutu obowigzku wykupu 1.124 sztuk
obligacji serii U, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda obligacja, tj. o tacznej wartosci nominalnej w
kwocie 1.124.000,00 zt wraz ze wszystkimi odsetkami i kosztami zwigzanymi z obligacjami, PFH
przeniesie na Electus S.A. 258 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy udziat tj. o facznej
wartosci nominalnej w kwocie 2.580.000,00 zt odpowiadajgcych catosci wysokosci kapitatu
zakladowego w spoifce dziatajgcej pod firmg SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W dniu 22
lutego 2016 r. spota Electus S.A. otrzymata od Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. zawiadomienie
0 spetnieniu warunkéw zawieszajgcych od ziszczenia ktérych strony uzalezniaty skutecznos$é
przejecia 258 udziatéw o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy udziat stanowigcych 100% udziatu w
kapitale zaktadowym w SPV1 sp. z 0.0. przez Electus S.A. Zgodnie z przestanym zawiadomieniem w
zwigzku ze spetnieniem warunkéw zawieszajgcych (o ktérych IDMSA informowat w raporcie biezgcym
nr 7/2016 z dnia 22 lutego 2016 r.) Electus S.A. nabyt ze skutkiem na dzieh 29 stycznia 2016 r. w/w
udziaty.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakonczeniu w spoéfce nie wystgpity zdarzenia

istotne.
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K 6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakohczeniu w spotce nie wystgpity zdarzenia

istotne.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Sprzedaz pakietu akcji IDH S.A.:

w wyniku realizacji transakcji (umowa cywilnoprawna) IDMSA w dniu 9 lutego 2016 r. zbyt
314.321.204 sztuk akcji na okaziciela ktérych emitentem jest spotka IDH. Przed dokonaniem transakcji
IDMSA posiadat 354.056.312 sztuk akcji Spoétki odpowiadajgcych 20,10% udziatu w kapitale
zaktadowym IDH oraz uprawniajgcych do oddania 354.056.312 gtosdw na walnym zgromadzeniu tej
spotki co stanowi 20,10% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw. Po przedmiotowych zdarzen IDMSA
posiada 39.735.108 sztuk akcji Spotki, ktérych liczba odpowiada 2,25% udzialu w kapitale
zaktadowym IDH oraz uprawnia do oddania 39.735.108 gtosow na walnym zgromadzeniu tej spofki co
stanowi 2,25% udziatu w ogolnej liczbie gtosow. Bezposrednig konsekwencjg zaistniatego zdarzenia
bylo wytaczenie juz w | kwartale 2016 r. spotki IDH ze struktury gospodarczej Grupy Kapitatowej
IDMSA.

Sprzedaz pakietu akcji e-Fund S.A. przez likwidatora funduszu inwestycyjnego Inventum Y
FIZAN w likwidaciji:

W zwigzku z prowadzong likwidacjg funduszu inwestycyjnego Inventum Y FIZAN w likwidacji przez
likwidatora funduszu, to jest Raiffeisen Bank Polska S.A. nastgpito zbycie posiadanego przez fundusz
pakietu akcji spétki e-Fund S.A. W drodze dokonanej transakcji nastgpito zbycie 10.329.990 akcji,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, co stanowi udziat 72,48% w kapitale zaktadowym i 72,48%

udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w tej spoice.

W wyniku podjetych czynnosci spdtka e-Fud S.A. zostata wylgczona ze struktury gospodarczej GK

IDMSA jako jednostka zalezna posrednio kontrolowana przez IDMSA.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w pétrocznym sprawozdaniu w

stosunku do wynikéw prognozowanych.

W pierwszym potroczu 2016 r. Zarzad IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej
wiadomosci prognoz skonsolidowanego, jak réwniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2016.
O sporzadzeniu ewentualnych prognoz zarzad jednostki dominujgcej poinformuje niezwtocznie

w formie raportu biezgcego.
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Pozostate podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej IDMSA nie sporzgdzaly i nie przekazywaty

do wiadomosci publicznej w | pétroczu 2016 r. prognoz wyniku finansowego za rok obrotowy 2016.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania
potrocznego sprawozdania z dzialalnosci emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego sprawozdania.

imie i nazwisko liczba akcji udziat w kapitale zaktadowym

i liczbie gtloséw na ZWZ

Grzegorz Leszczynski 220980 6,69%

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

imie i nazwisko liczba akcji udziat w kapitale zakladowym

i liczbie gloséw na ZWZ

Grzegorz Leszczynski 220980 6,69%

Tomasz Piasecki 521 0,02%

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym do postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci IDMSA

Wartos¢ .
Przedmiot

Pozwany Powad przedmiotu Stan sprawy Stanowisko emitenta

sprawy
sporu

Postgpowanie zostato
wszczete 11 lipca 2014 r. W ocenie IDMSA

Obecnie sprawa toczy sie powddztwo jest zasadne
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1 Alior Bank S.A. IDMSA 1.606.894,00 z Powddztwo o przed sagdem pierwszej

zwrot kwoty instancji

Postgpowanie zostato
wszczete 26 pazdziernika
2012 r. W dniu 13 listopada
2015 r. sad Il instanc;ji
wydat wyrok, w ktérym
orzekt na rzecz IDMSA
kwote stanowigcg warto$¢
przedmiotu sporu
powiekszong o nalezne

odsetki oraz koszty

Powddztwo o W ocenie IDMSA

powddztwo jest zasadne

2 Elektrobud sp. z 0.0. IDMSA 1.890.000,00 z postepowania. Wyrok jest

zapiate prawomocny. Powéd w

dniu 25 lutego 2016 .
wnioést do Sadu
Najwyzszego skarge
kasacyjna stanowigcg
nadzwyczajny $rodek
odwotawczy. IDMSA w dniu
29 marca 2016 r. wniost

odpowiedz na skarge

kasacyjna.

Postepowania dotyczace zobowigzan IDMSA

Wartos¢ .
) Przedmiot . .
l.p. Pozwany przedmiotu Stan sprawy Stanowisko emitenta
sprawy
sporu
Pozostato wszczete 8 listopada
2013 r. Obecnie sprawa toczy
Deutsche i sie przed sadem pierwszej . .
Powédztwo z . . W ocenie emitenta
1 IDMSA Bank PBC 1.807.852,00 zt instancji L
SA tytutu szkody powddztwo nie jest zasadne
Postgpowanie zostato wszczete
23 kwietnia 2013 r. Obecnie
sprawa toczy sie przed sgdem . .
W ocenie emitenta
Blue Piont sp. Powddztwo o pierwszej instancji L
2 IDMSA 2.859.000,55 zt powddztwo nie jest zasadne
Z 0.0. SKA zaptate
Postgpowanie zostato wszczete
10 stycznia 2014 r. Obecnie
sprawa toczy sie przed sgdem w ocenie emitenta
Temar sp. z Powddztwo o pierwszej instancji powddztwo
3 IDMSA 1.191.776,00 zt
0.0. odszkodowanie nie jest zasadne
Postepowanie zostato wszczete Kwota objeta sporem zostata
28 listopada 2013 r. W dniu 11 wezesniej uwzgledniona w
marca 2016 r. sad |l instanc;ji wartosci rezerw na
Stawomir Pow6dztwo o oddalit apelacje IDMSA w )
4 IDMSA . 1.186.031,00 z . zakresie kwestionujgcym zobowigzania w bilansie
Ryczkowski odszkodowanie )
obowigzek zaptaty kwoty IDMSA. Zasadzona na rzecz
1'964,'000’,00_ 2 oraz uznat Stawomira Ryczkowskiego
apelacje Spotki za zasadng w )
zakresie kwoty 36.000,00 zt i w kwota roszczenia, ze
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konsekwencji zmienit wyrok wzgledu na fakt powstania
sadu | instancji w taki sposéb ,
ze od Spotki na rzecz Powoda
zostata zasgdzona kwota
1.964.000,00 zt oraz koszty zostanie uwzgledniona jako
postepowania wierzytelno$¢ uktadowa w

ramach toczgcego sie

wierzytelnosci przed

ogtoszeniem upadtosci Spotki

postgpowania
upadfo$ciowego IDMSA z

mozliwoscig zawarcia uktadu

Postepowania dotyczace wierzytelnosci jednostki zaleznej Electus S.A.

Warto$¢ przedmiotu

Stanowisko
Pozwany sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy _
emitenta
Postepowanie zostato w ocenie emitenta
wszczete 15 pazdzirnika powodztwo
1 Aneta Electus S.A. 11.782.216,01 zt Powddztwo 2012 r. Obecnie sprawa nie jest zasadne,
Gajewska- o zaptate zostata zakonczona co potwierdza
Sowa wydaniem prawomocnego wydany nakaz
nakazu zaptaty zaptaty

Postepowania dotyczace zobowigzan jednostki zaleznej Electus S.A.

Warto$¢ przedmiotu

. Stanowisko
Lp. Pozwany sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy e

Postgpowanie zostato

wszczete 23 lutego 2015 r. w ocenie emitenta

1 Electus S.A. Bank Polskiej 6.000.000,00 zt Powédztwo W przedmiotowej sprawie powoddztwo
Spétdzielczosci o zaptate zostat wydany nakaz nie jest zasadne.
S.A. zaptaty. Pozwany ztozyt

sprzeciw od nakazu

zaptaty.

Uwagi:

1) Wszystkie sprawy, w ktérych IDMSA w upadfosci uktadowej jest pozwanym, w szczegdlnosci
wskazane w powyzszych zestawieniach, sg roszczeniami powstatymi przed dniem
22 lipca 2014 r. tj. dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W przypadku
zasagdzenia przez sad orzekajgcy dochodzonego powoddztwem roszczenia, wierzytelnosci
te bedg objete uktadem.

2) Z uwagi na fakt, iz wartos¢ kapitatéw wtasnych IDMSA w upadtosci uktadowej przedstawia
wartos¢ ujemna, z tego tez wzgledu emitent do kwalifikacji postepowan sgdowych zastosowat
kryterium okre$lone w § 2 ust. 1 pkt. 44 lit b) RIBO.
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1l.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, za wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta

bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych. Transakcje
z jednostkami powigzanymi zawarte w | pétroczu 2016 r. zostaty opisane w skroconym $rédrocznym

sprawozdaniu finansowym.

12.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu , jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi

rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

W pierwszym potroczu IDMSA, jak réwniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielata
poreczen kredytu lub pozyczki jak réwniez nie udzielata gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych fgczna warto$¢ gwarancji lub poreczen stanowitaby
rownowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych IDMSA lub 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy

Kapitatowej za ostatnie cztery kwartaty.

13.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jednostek zaleznych i ich zmian, oraz informacje,

ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta i jednostek zaleznych.

IDM S.A. w upadtosci uktadowej:

Zatrudnienie w spétce na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosito 19 osdb. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania spotka zatrudnia 19 osdb.

Spotka na biezgco reguluje swoje zobowigzania o charakterze pozauktadowym.

Zarzad IDMSA podejmuje dziatania majgce na celu poprawe sytuacji finansowej oraz ptynnosci
finansowej Spoiki.

W pierwszym potroczu 2016 r. spotka kontynuowata realizacje projektdw, ktére stanowig podstawe
nowej aktywnosci biznesowej IDMSA po zaprzestaniu dziatalnosci maklerskiej. IDMSA w ramach tych
projektow prowadzi dziatalno$¢ o charakterze doradczym w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa i finansowania jego rozwoju, tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,
sporzadzania analiz inwestycyjnych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, co stanowi gtéwne zrédto przychoddw Spoiki.

Zarzad w dalszym ciggu bedzie doktadat wszelkich starah, aby skutecznie realizowa¢ dziatania
zwigzane z restrukturyzacjg Grupy Kapitatowej oraz dalszym rozwojem dziatalno$ci o charakterze

doradczym zwigzanym z szeroko rozumianym finansowaniem przedsigbiorstw.
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Dywersyfikacja dziatan w zakresie pozyskania nowych zlecenh jest szczegodlnie istotna w kontekscie
rozproszenia ryzyka, zwigzanego ze strukturg przysztych przychodéw ze sprzedazy.

Istotng kwestie dla oceny sytuacji majagtkowej oraz finansowej IDMSA jest poziom zadluzenia oraz
jego sptata w zwigzku z toczacym sie postepowaniem upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia ukfadu.
Nalezy pamietaé, ze realizacja procesu postepowania upadtosciowego jest czasochtonna i zalezy
takze od wielu czynnikéw, na ktére IDMSA nie ma wptywu. Zarzgd pokiada duze nadzieje na
racjonalne i pozytywne relacje z wierzycielami w ramach prowadzonego postepowania, ktérego
nadrzednym celem jest doprowadzenie do zawarcia i wykonania ukfadu.

W tym kontekscie IDMSA zamierza kontynuowa¢ konsekwentng polityke w zakresie sprzedazy
aktywow, $ciggania naleznosci, a takze zawierania ugoéd sgdowych i pozasgdowych w zakresie spraw
spornych, aby $rodki pozyskane w ten sposdb zostaly przeznaczone na sptate wierzytelnosci
uktadowych.

W pierwszym potroczu 2016 r. Zarzad Spotki kontynuowat prowadzenie dziatann majgcych na celu
przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji uktadowych, ktére zostang szczegétowo wypracowane

po wnikliwej analizie zgtoszen wierzytelnosci i ich poréwnaniu z dokumentami Spétki.

Electus S.A.:

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w spoice
zatrudnionych jest 10 oséb. Analogicznie jak do okreséw poprzednich gtéwng pozycje aktywdw
stanowig naleznosci i inwestycje krotkoterminowe. Struktura aktywow spotki jest zgodna z profilem

prowadzonej dziatalnosci.

IDMSA.PI Doradztwo Finansowe pétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Na dzieh 30 czerwca 2016 r. w spotce zatrudnionych byto 6 osdb. Na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania spoétka zatrudnia 6 oséb. W chwili obecnej sytuacje finansowg i majgtkowg spétki

mozna uznaé za stabilna.

K 6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

W okresie sprawozdawczym spotka nie zatrudniata pracownikéw. Spotka nie prowadzita dziatalnosci

operacyjnej. Sytuacja majatkowa i finansowa spétki w | pétroczu 2016 r. nie ulegta istotnym zmianom.

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg maty wptyw na osiggane przez niego

oraz jednostki zalezne wyniki w perspektywie co najmniej jednego poétrocza.

IDM S.A. w upadtosci uktadowej:

Zaréwno w | potroczu 2016 r. jak i obecnie spétka koncentruje swojg dziatalnos¢ na swiadczeniu ustug
doradczych dla przedsiebiorstw  w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigebiorstwa
i finansowania jego rozwoju, przygotowaniu dokumentacji prawnej, oraz posrednictwie w pozyskiwaniu

Srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje projektéw biznesowych.
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Zarzad IDMSA pozytywnie ocenia rozwdj powyzszego zakresu dziatalnosci z uwagi na fakt
podejmowania nowych zlecen, ktére bedg mogty przetozyé sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy
w nastepnych miesigcach.

Nalezy wspomnieé, ze spotka stopniowo odzyskuje rowniez zaufanie bytych klientdw co przektada sie
na odbudowe wiarygodnosci rynkowej i poprawe wizerunku po okresie 2014 r. kiedy to narastajgce

problemy finansowe doprowadzity do ogtoszenia upadtosci spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Electus S.A.:
Do czynnikébw majgcych wplyw na osiggane wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna
zaliczyc¢:
a) Obnizenie srodkéw pozyskiwanych z emisji obligacji oraz uptynnienie wybranych aktywow,
czego skutkiem bedzie obnizenie kosztow finansowych;
b) Przyspieszong amortyzacje czesci portfela SP ZOZ;
c) Sprzedaz celowa;
Spotka ocenia, ze lepsze wyniki finansowe bedzie mogta osiggng¢ poprzez zmniejszenie
poziomu kosztow finansowych. Ograniczenia w zakresie kosztéw finansowania bedg wynikiem
zmniejszania poziomu srodkéw pozyskiwanych z emisji obligacji korporacyjnych.
Zarzad spotki upatruje takze szanse na poprawienie wynikéw finansowych w kolejnych

okresach poprzez uptynnienie wybranych aktywéw wchodzgcych w sktad majatku spofki.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

W spétce nie wystapity zdarzenia moggce mie¢ wptyw na wynik finansowy w kolejnych okresach.

K 6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

W spotce nie wystgpity zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik finansowy w kolejnych okresach.

Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu

Tomasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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