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LIST ZARZADU LOGINTRADE S.A.
Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze,

Przekazujemy Panstwu roczny raport grupy kapitatowej LOGINTRADE S.A.
stanowigcy podsumowanie najwazniejszych dziatan oraz wydarzen, ktore miaty
miejsce w kolejnym specyficznym dla catej gospodarki 2021r., ktory skutkowat
wieloma zmianami w otoczeniu gospodarczym.

Niezaleznie od trudnej gospodarczo sytuacji Spotka konsekwentnie realizowata
przyjete zatozenia strategiczne, w tym inwestycyjne. Miedzy innymi Spotka
kontynuowata rozwoj platformy zakupowej oraz platformy przetargowej spotki
corki PZP24.pl. Nasze nowe podejscie do produkcji oprogramowania, w
szczegodlnosci koncentracja na kluczowym produkcie zwiekszyta zarowno
efektywnosc¢ prowadzonych wdrozen, jak i ich marzowosc.

Przyjeta strategia produktowa stanowi kluczowqg dla naszego biznesu
kontynuacje dziatan zwigzanych z dywersyfikacjq, a w szczegolnosci z wejsciem
na nowy rynek jednostek sektora administracji publicznej. Rosngca liczba
wdrozen oraz wyzsze wyniki sprzedazowe swiadczg o bardzo dobrej

perspektywie Spotki.

Zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym raportem.

Z wyrazami szacunku,

Tomasz Wudarzewski Michat Szlachcic
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu
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JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ]

LOGINTRADE S.A.

1) LOGINTRADE S.A.

Podstawowe dane o Spétce

Petna nazwa
Siedziba

Telefon:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Branza:

Kapitat zaktadowy:

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS:

NIP:
REGON:

Czas trwania jednostki

Przedmiot dziatalnosci

LOGINTRADE Spoétka Akcyjna

ul. Legnicka 57D lok. B/J
54-203 Wroctaw

+48 71787 37 27
kontakt@logintrade.pl
www.logintrade.pl
e-procurement
Kapitat zaktadowy wynosi 500.902,50 zt i
dzieli sie na:

- 3260 390 akcji imiennych serii A,

- 746 830 akcji na okaziciela serii B,
- 1001 805 akcji na okaziciela serii C

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS:
0000438056

894 295 35 89
020811830

Nieograniczony

LOGINTRADE S.A. jest innowacyjna firma technologiczng dziatajaca na rynku e-
procurement, ktéra specjalizuje sie w dostarczaniu rozwigzan wspierajacych
procesy zakupowe w segmencie B2B, a w szczegdlnosci koncentrujaca sie na

komunikacji pomiedzy kupcami i dostawcami.

Podstawowym produktem Emitenta jest platforma zakupowa e-procurement,

ktora stanowi zaawansowany system wspierajacy proces zakupow biznesowych
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oraz wspiera komunikacje pomiedzy kupcami i dostawcami, a takze obstuguje

wewnetrzne procesy zakupowe.

LOGINTRADE S.A. realizuje rowniez ustugi outsourcingu w zakresie prowadzenia
aukcji elektronicznych, a takze swiadczy ustugi konsultingowe oraz przeprowadza
szkolenia w zakresie zakupdw korporacyjnych, co stanowi doskonate uzupetnienie
dla wdrazanych rozwigzan IT. Realizacja prac konsultingowych stanowi w wielu
przypadkach punkt wyjscia we wdrazaniu platformy zakupowej. Potgczenie
gtodwnego produktu (platformy zakupowej) z dodatkowymi ustugami pozwolito na
stworzenie firmy technologiczno-konsultingowej, co zdecydowanie zwieksza
konkurencyjnos¢ oferty Emitenta i pozwala na budowanie wizerunku

profesjonalisty w dziedzinie zakupdéw korporacyjnych.

Organy spotki

Zarzad

W sktad Zarzadu LOGINTRADE S.A. na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

e Tomasz Wudarzewski — Prezes Zarzadu

e Michat Szlachcic - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej LOGINTRADE S.A. na dzien 31 grudnia 2021 r. wchodzili:

e Tomasz Kopyscianski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Danuta Wudarzewska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Szlachcic — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marta Wudarzewska — Cztonek Rady Nadzorczej

o Stefania Bukowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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2) Merge Staff Sp.z o.o.

Emitent posiadat na dzien 31.12.2021r. 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100,00% w gtosach na zgromadzeniu wspodlnikdéw Merge Staff Sp. z o.o.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Merge Staff Sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw,
Kapitat zaktadowy: 25 000,00 zt

Numer KRS: 0000638134

W sktad zarzadu Merge Staff Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2021r. wchodzili:

e Tomasz Wudarzewski - Prezes Zarzadu
e Michat Szlachcic - Wiceprezes Zarzadu

3) PZP24.pl Sp. z o.0.

Emitent na dzien 31.12.2021r. posiadat 50,00% udziatu w kapitale zaktadowym
i 50,00% w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdéw PZP24.pl Sp. z o.0.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: PZP24.pl Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50 000,00 zt

Numer KRS: 0000505029

W sktad zarzadu PZP24.pl Sp. z 0.0. ha dzien 31.12.2021 r. wchodzili:

e Tomasz Chec - Prezes Zarzadu
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AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

LOGINTRADE

Analiza wynikéw finansowych grupy kapitatowej Logintrade zrealizowanych w 2021 r.

Tabela Struktura przychoddw oraz kosztoéw grupy kapitatowej Logintrade [w zi]

Wyszczegolnienie

PLN

PLN

01.01.2020-31.12.2020 01.01.2021-31.12.2021

Przychody netto ze sprzedazy 6 643 317,82 7 274 569,15
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 047 741,98 6 927 260,75
Zysk(strata) na sprzedazy (EBIT) 595 575,84 347 308,40
Pozostate przychody operacyjne 96 516,99 N4 851,15
Pozostate koszty operacyjne 251 950,36 1984,37
Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej 44014247 46017518
marza EBIT o o
(EBIT/przychody ze sprzedazy) 8,96% “T77%
Amortyzacja 641777,46 503 933,98
EBITDA (EBIT +amortyzacja) 1237 353,60 851 242,38
marza EBITDA G o
(EBIT + amortyzacja)/przychody ze sprzedazy 18,63% 1,70%
Przychody finansowe 1525,65 124,38
Koszty finansowe 58 115,69 128 948,42
Zysk/strata brutto 383 552,43 331 351,14
Zysk/strata netto 313 543,43 261 046,14
Rentownosé kapitatu wlasnego (ROE) o o
(zysk netto/kapitat wiasny) 12,07% 8,18%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 472% 3,59%

(zysk netto/przychody ze sprzedazy)

W 2021 r. w ujeciu skonsolidowanym LOGINTRADE S.A. ze spotkami powigzanymi
(dalej: Grupa) wygenerowata ponad 7,2 min zt przychoddw, co jest wynikiem o ok.
10% lepszym niz w roku poprzednim. Na dynamike przychodow kluczowy wptyw
ma rozwoj PZP24.pl Sp. z o0.0. Charakter ponoszonych przez Spdtke kosztow
operacyjnych podobnie jak w poprzednich latach zwigzany jest z rozwojem
organicznym Emitenta oraz kosztami zwigzanymi z doskonaleniem gtéwnego
produktu Spotki - platformy zakupowej. W strukturze kosztow nastagpito
zwiekszenie kosztow finansowych, bedacych wynikiem obstugi kredytu
inwestycyjnego przy rosngcych ogdlnie w gospodarce stopach procentowych.
Sumarycznie w ujeciu skonsolidowanym grupa wypracowata zysk netto na
poziomie 261 tys. zt przy EBITDA na poziomie nieco ponad 851 tys. zt co swiadczy o
generowaniu zysku z gtéwnego obszaru prowadzonej dziatalnosci..
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Analiza ptynnosci finansowej grupy kapitatowej Logintrade

Tabela 3 Wskazniki ptynnosci

Wyszczegélnienie 31.12.2020 r. 31.12.2021r.
V\.Is!(ain.ik ptynnosci | - 1,75 2,36
biezacej
Wska.zn.lk ptynnosci Il - 1,37 2,29
szybkiej

Wskaznik ptynnosci Il -
natychmiastowej
Wskaznik ptynnosci | - biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

0,63 1,02

Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowe] wyptacalnosci — s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy na koniec 2021 r., ksztattuja sie na bardzo
wysokich poziomach, co swiadczy o stabilnej sytuacji finansowej Grupy w zakresie
mozliwosci  regulowania biezacych zobowigzan. Grupa posiada petne
zabezpieczenie pilynnosci finansowej juz na poziomie posiadanych w grupie
srodkdw pienieznych, o czym sSwiadczy wartos¢ wskaznika pitynnosci
natychmiastowej wyzsza niz 1.

Analiza zadluzenia grupy kapitatowej Logintrade

Tabela Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegdblnienie 31.12.2020 r. 31.12.2021r.
Wskaznik ogélnego

. . 58,99% 55,21%
zadtuzenia
Wslfaznlk zadtuzenia 144 1,23
kapitatu witasnego
Wskaznik pokrycia aktywow 0,79 0,89

trwatych kapitatem wiasnym
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem/aktywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem witasnym - kapitat wiasny/aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2021 r. udziat dtugu w finansowaniu dziatalnosci w ujeciu
skonsolidowanym pozostawat na stabilnym poziomie nieco ponad 55%, w czym
najwiekszy udziat ma zaciggniety kredyt bankowy na sfinansowanie inwestycji
budynkowej w spdtce Logintrade SA. Tym niemniej Grupa zachowuje stabilnosc¢
finansowania, co podkresla fakt wysokiego pokrycia aktywow trwatych kapitatem
wiasnym.
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OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spotki LOGINTRADE S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Tomasz Wudarzewski Michat Szlachcic

Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqgdu

Zarzad spotki LOGINTRADE S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
Z wihasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tomasz Wudarzewski Michat Szlachcic

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu
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RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM W KTORYM
DZIALA GRUPA KAPITALOWA LOGINTRADE

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spdtka w swojej strategii rozwoju zaktada utrzymanie pozycji lidera na rynku e-
procurement pod wzgledem ilosci wdrozonych rozwigzan wspierajgcych procesy
zakupowe w segmencie B2B oraz liczby obstugiwanych firm. Realizacja strategii
uzalezniona jest od zdolnosci Spoétki do adaptacji do zmiennych warunkow
otoczenia, w ramach ktdérego Spodtka prowadzi dziatalnos¢. Dziatania Spotki, ktére
okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumigjetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkdw tego otoczenia, moga miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki
Logintrade. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych
celow strategicznych.

W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Logintrade zaleza
od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowej strategii.
W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco analizuje
czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa

Na dziatalnos¢ Spodtki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiegjetnosci oraz
jakos¢ pracy Cztonkdw Zarzadu Spotki, ktorzy daja istotny wkiad koncepcyjny
funkcjonowania przedsiebiorstwa. Spoétka nie moze zapewnic¢, ze ewentualna
utrata ktorejkolwiek z osdb zarzadzajacych o istotnym wptywie na dziatalnosc
Spotki nie bedzie miec¢ negatywnych konsekwencji na realizacje strategii, rozwoju
nowych funkcjonalnosci platformy zakupowej czy tez wizji prowadzonej
dziatalnosci na kolejne lata, a takze na sytuacje finansowa i wyniki operacyjne
Spdtki. Wraz z odejsciem ktoérejkolwiek z osdb zarzadzajacych, Spdtka mogtby
zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym
stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Michat Szlachcic petnigcy funkcje
Wiceprezesa Zarzadu jest znaczacym akcjonariuszem Logintrade, a takze poprzez
fakt, ze osoby blisko zwigzane z Panem Tomaszem Wudarzewskim petnigcym
funkcje Prezesa Zarzadu s3 znaczacymi akcjonariuszami Logintrade.
Jednoczesnie w celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki stworzyt
w firmie kadre rezerwowa i rozwija kluczowe osoby mogace w przypadku
realizacji przedmiotowego ryzyka niezwtocznie przejac ich obowiazki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

LOGINTRADE S.A. jest innowacyjna firma technologiczno-konsultingowa, ktoéra
zatrudnia zespdt specjalistow w sktad ktérego wchodzg osoby posiadajgce duze
doswiadczenie w zakresie zakupow biznesowych oraz technologii IT. W zwigzku z
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tym istnieje ryzyko, ze w przypadku utraty kluczowych pracownikow Spodtka
mogtaby zostac pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie w
zakresie realizowanej dziatalnosci operacyjnej. W celu ograniczenia
przedmiotowego ryzyka Spodtka zastosowata rozwigzania organizacyjne
polegajace na outsourcingu czesci prac programistycznych do firm zewnetrznych,
a takze personalne w postaci stosowania narzedzi motywacyjnych
ukierunkowanych na zatrzymanie i zwigzanie ze Spotka kluczowych osob.

Ryzyko zwigzane z dostawcami ustug hostingowych oraz kolokacyjnych

Do kluczowych dostawcdéw ustug Logintrade zalicza firmy w ktérych kolokowane i
hostowane sg serwery Spotki. Wskazani dostawcy swiadczg ustugi zwigzane z
podstawowym procesem utrzymania aplikacji (platformy zakupowej). W zwigzku
z tym dziatalnos¢ Spodtki jest w znacznej mierze uzalezniona od jakosci i
poprawnosci Swiadczenia ustug przez tych dostawcow. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze w przypadku nienalezytego wywigzywania sie przez te firmy z
realizowanych ustug, Spdtka moze miec trudnosci w zapewnieniu swoim klientom
statego dostepu do swojej aplikacji w dniu roboczym, co z kolei moze przetozyc sie
na spadek zaufania do rozwigzania oferowanego przez Spdtke i utraty czesci
klientow. Przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane poprzez wspotprace
wytacznie z renomowanymi ustugodawcami, a takze dzieki dotychczasowej
bezkonfliktowej historii wspodtpracy z tymi podmiotami. Dodatkowo Spdtka poza
firma w ktdrej kolokowane sg gtéwne serwery Spoétki, korzysta w innej serwerowni
(w przypadki awarii lub przerwie w dostepie do gtdwnej serwerowni, catosc
procesu utrzymywania aplikacji zostanie automatycznie przekierowana na druga
serwerownie). Ponadto rynek ustug hostingowych oraz kolokacyjnych jest
rynkiem stosunkowo konkurencyjnym, przez co w przypadku zaprzestania
wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami tych ustug Spodtka nie powinna
napotkac barier w rozpoczeciu wspdtpracy z innymi dostawcami ustug
hostingowych oraz kolokacyjnych.

Ryzyko zwigzane z wadliwym dziataniem platformy zakupowej

Podstawowa dziatalnos¢ Logintrade polega na dostarczaniu rozwigzania
(platformy zakupowej), ktéra stanowi zaawansowany system wspierajgcy proces
zakupow w segmencie B2B. Spdtka pobiera optaty od odbiorcow z tytutu
dzierzawy oprogramowania gtdwnie w formie abonamentu (SaaS). Dziatalnosc¢
podstawowa Spotki jest tym samym uzalezniona od poprawnego i ciggtego
funkcjonowania platformy zakupowej. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze
w  przypadku chwilowego Ilub  diugotrwatego wadliwego  dziatania
oprogramowania klienci Spodtki moga zadac¢ zwrotu zaptacone] opftaty
abonamentowej, a takze zadac od Spdtki odszkodowania w przypadku zawarcia
przez nich transakcji handlowych z innymi parametrami niz zaktadali. Wadliwe
dziatanie oprogramowania platformy zakupowej moze wynika¢ m.in. z

— btedodw ludzkich (programistow, administratorow, konsultantow helpdesku,
czy wdrozeniowcow);
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— wadliwego dziatania urzadzen i systemow (serwerow, baz danych, aplikacji);
— btedami w procedurach lub w przestrzeganiu procedur.
— nieautoryzowanej ingerencji oséb trzecich (ataki hakerskie).

Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka moze wptynac negatywnie na dziatalnosc
Spotki, a co za tym idzie na osiggane przez nig wyniki finansowe. Spotka w celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka wdrozyta wiele rozwigzan proceduralnych i
technicznych oraz doktada wszelkich staran w celu technicznego i logicznego
zabezpieczenia prawidtowego funkcjonowania platformy zakupowej, a takze
posiada zawarta umowe ubezpieczeniowa od odpowiedzialnosci cywilnej za
Swiadczone ustugi.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Spotka posiada szeroka i dobrze zdywersyfikowana game kilkudziesieciu
odbiorcdéw, dla ktorych wdrozyta swoje rozwigzanie wspierajace procesy
zakupowe (platforme zakupowa). Spdtka dostarcza swoje ustugi najwiekszym
firmom i grupom kapitatowym dziatajagcym w Polsce. Poprzez dostarczang
platforme zakupowa klienci realizujg szereg transakcji handlowych, dzieki ktorym
moga uzyskac¢ zauwazalne oszczednosci w poréwnaniu do tradycyjnego modelu
zakupow. W zwigzku z faktem, ze realizowane poprzez platforme zakupowa
transakcje handlowe opiewajga na znaczne kwoty, oferowane przez Spodtke
rozwigzanie w zdecydowanej mierze bazuje na zaufaniu klientéw do tego
rozwigzania. W zwiagzku z tym w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen
lub zawinienia ze strony Spotki skutkujgcego brakiem stabilnosci, w tym ciggtosci i
prawidtowego dziatania systemu informatycznego, btednego dziatania
dostarczanego oprogramowania, czy tez wiamania do systemu 0soéb
nieuprawnionych, Logintrade bedzie narazony na ryzyko utraty zaufania
podmiotdw realizujagcych transakcje handlowe za posrednictwem platformy
zakupowej. Utrata zaufania czesci odbiorcow moze wigzac sie z zaprzestaniem
wspotpracy z  tymi  podmiotami, co z kolei moze przetozy¢ sie
w istotny sposdb na zmniejszenie wartosci generowanych przez Spotke
przychoddow i osigganych wynikow finansowych. Spotka w celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka wdrozyta wiele rozwigzan proceduralnych oraz
technicznych w celu zabezpieczenia swojej podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Logintrade funkcjonuje w branzy zwigzanej z dostarczaniem rozwigzan
wspierajacych proces zakupow biznesowych, ktdrej poczatki w Polsce datowane
s3 na rok 2001. W latach 2001 - 2008 w Polsce nie nastgpita popularyzacja
rozwigzan e-procurement na szerszg skale. Spotka szacuje, ze w 2008 r. nie wiecej
jak 10 firm w Polsce stosowato rozwigzania platformy zakupowej. Sytuacja w
branzy mocno zmienita sie po rozpoczeciu globalnego kryzysu w 2008 r.,
ktory sktonit wiele firm do oszczednosci w zakupach biznesowych. Od 2009 r.
liczba wdrozonych platform zakupowych w Polsce bardzo mocno wzrosta.
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Obecnie z tego typu rozwigzan korzysta juz ponad 200 firm, nie liczac firm
korzystajacych z ustug outsourcingowych w zakresie organizacji aukcji
elektronicznych oraz korporacji miedzynarodowych korzystajgcych z rozwigzan
zakupionych i zarzadzanych poza Polska. Z uwagi na fakt, ze potencjalnymi
odbiorcami rozwigzan e-procurement sg wszystkie czotowe firmy w kraju (500
najwiekszych firm) oraz duze firmy w ktdorych zakupy stanowig istotny udziat w
strukturze kosztow (gtdownie przedsiebiorstwa produkcyjne) rynek ten obecnie
jest o przecietnym stopniu nasycenia. Logintrade prognozuje dalszy wzrost
zainteresowania rozwigzaniami e-procurement w najblizszym czasie. Jednakze
nie mozna wykluczy¢ pogorszenia sie sytuacji w branzy e-procurement i spadku
zainteresowania elektronicznymi rozwigzaniami wspierajacymi proces zakupowy,
CO moze przetozyC sie na pogorszenie wynikow sprzedazy i rentownosci Spotki, a
takze na mozliwosc¢ realizacji zaktadanych prognoz wynikdw finansowych.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Obecnie na rynku e-procurment w Polsce dziata kilka firm. W zakresie oferowania
rozwigzan wspierajacych procesy zakupowe w segmencie B2B, poza Logintrade
wystepuje czterech konkurentow. Obecnie Logintrade posiada pozycje lidera na
rynku e-procurement w Polsce pod wzgledem liczby wdrozonych platform
zakupowych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ewentualnego nasilenia konkurencji
w branzy lub podejmowania agresywnych dziatann rynkowych przez gtéwnego
konkurenta Spotki, Logintrade moze wdrozy¢ mniejsza liczbe platform
zakupowych dla kolejnych firm niz zaktada, co mogtoby negatywnie wptynac na
spowolnienie rozwoju firmy oraz na osiggane wyniki finansowe. Przedmiotowe
ryzyko jest minimalizowane w zwigzku z faktem, ze rozwigzania klasy e-
procurement stanowig stosunkowo zaawansowane technologicznie systemy
informatyczne, co stanowi znaczna bariere wejscia w szczegdlnosci dla
mniejszych firm nie posiadajacych zaplecza technicznego, referencji oraz
doswiadczenia we wdrazaniu rozwigzan dla duzych firm. Narzedzia konkurowania
na rynku zaleza przede wszystkim od segmentow oraz stopnia zaawansowania
wdrazanych systemow informatycznych. Na rynku tym konkuruje sie przede
wszystkim  doswiadczeniem, referencjami, funkcjonalnosciami  platformy
zakupowej oraz metodologig prowadzenia wdrozenia. Ponadto zdaniem Zarzadu
Logintrade nawet wzrost aktywnosci kluczowych konkurentéw nie powinien
znaczaco wptynac na sprzedaz Spodtki z uwagi na stosunkowo znacznag ilosc
duzych firmm dziatajagcych na polskim rynku, ktdére nie posiadajga obecnie
wdrozonych rozwigzan wspierajacych proces zaopatrzenia.

Zdecydowanie wieksza konkurencja panuje na rynku prowadzenia aukcji na
Zlecenie. Obecnie w Polsce dziata ok. 12 — 15 firm oferujacych ustugi prowadzenia
aukcji na zlecenie. W zakresie realizacji tego typu ustug czesciej obserwowalna
jest konkurencja cenowa. Z zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Logintrade pomimo
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wysokiej jakosci swiadczonych ustug w zakresie outsourcingu aukcji na zlecenie,
bedzie zmuszony do obnizenia cen swiadczonych ustug. Logintrade nie zamierza
bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej
poziomow rentownosci. Ponadto przychody z tytutu realizacji aukcji na zlecenie
stanowia mniej niz 5% wartosci uzyskiwanych przychoddéw, poniewaz
podstawowa domene dziatalnosci Spotki stanowia wdrozenia i utrzymanie
zaawansowanych rozwigzan (platform zakupowych).

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikow finansowych

Spotka nie opublikowata prognoz.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciqg ogtoszenia upadtosci Logintrade

Ryzyko ogtoszenia upadtosci jest nierozerwalnie zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci przez podmiot gospodarczy. W przypadku istothego pogorszenia
sytuacji finansowe] Logintrade jest on narazony na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do ogtoszenia jego upadiosci.
Whniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozyC Logintrade lub kazdy z jego
wierzycieli, w stosunku do ktérego Spodtka stata sie niewyptacalna, tj. nie wykonuje
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych. Dtuznika uwaza sie za
niewyptacalnego takze wtedy gdy jego zobowigzania przekrocza wartos¢ jego
majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco reguluje on swoje zobowigzania.
Zgodnie z przepisami prawa sad w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny
sytuacji spotki, ogtasza upadtosc z mozliwosciag zawarcia uktadu albo w razie gdy
brak jest do tego podstaw, ogtasza upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku
dtuznika.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ i rozwoj Logintrade sg uzaleznione od fazy cyklu koniunkturalnego
polskiej i globalnej gospodarki, ktére sa rejonem aktywnosci gospodarczej
kontrahentéw Logintrade. Kryzys w globalnej gospodarce spowodowat wzrost
zainteresowania wsréd  przedsiebiorstw  optymalizacja kosztow  zakupow
biznesowych, w szczegdlnosci poprzez stosowanie rozwigzan platform
zakupowych. Wdrozenie platformy zakupowej w sposéb istotny wptywa na
uzyskanie oszczednosci zakupowych, ktdre stosunkowo szybko sg widoczne.
Jednakze wdrozenie rozwigzania wspierajgcego proces zakupowy jest traktowane
jako inwestycja, ktorg czes¢ potencjalnych klientow Spdtki moze chceie¢ odtozyc
do czasu polepszenia sie koniunktury gospodarczej. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze pogorszenie sytuacji w polskiej jak i globalnej gospodarce moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki poprzez
obnizenie popytu na rozwigzanie oferowane przez Logintrade, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spoétki. Ponadto w
okresie pogorszenia sytuacji makroekonomicznej utrzymujacej sie w diuzszym
przedziale czasu istnieje ryzyko zwigzane z nizszg wartoscia przychodow
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uzyskiwanych przez Spotke z kolejnych wdrozen ze wzgledu na mozliwa
rezygnacje przez nowych kontrahentow z czesci funkcjonalnosci platformy
zakupowej oraz ustug doradczych i szkoleniowych oferowanych przez Logintrade.

Ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian
jest koniecznos¢ ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz
kosztow dostosowywania do zmieniajacych sie przepisow. W przypadku
niejasnych sformutowan w przepisach istnieje rowniez ryzyko rozbieznosci w
interpretacji przepisow pomiedzy Logintrade a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. NiejednoznacznosC przepisOw moze
rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku
przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Obecnie Spdtce znane sg zmiany w
prawie, ktore mogtyby w istotny sposob wptynac¢ na funkcjonowanie Spotki lub tez
spowodowac poniesienie dodatkowych kosztéw z tego tytutu. Spotka nie
prowadzita tez zadnych spraw sadowych i administracyjnych wynikajacych z
rozbieznosci interpretacji przepisow prawa lub z powodu zmieniajacych sie
przepisow. Nie byly tez naktadane na Spotke zadne kary finansowe przez organ
publiczny.

Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepiséw podatkowych

Logintrade, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga
spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT wramach prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania
przez Logintrade aktualnych standardow rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla Logintrade moze rézni¢ sie od przyjete] przez
Spdtke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Logintrade kary
finansowej, ktéra moze miec¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe
Logintrade. W dotychczasowe] dziatalnosci Logintrade nie zostaty na niego
natozone zadne kary finansowe oraz przez organ publiczny.
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Opis instrumentéw finansowych grupy kapitatowej Logintrade w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka

Spotka nie posiada instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem
zmian cen, kredytowych, istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych
transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$é zabezpieczen

Spdtka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowosc¢ zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spotki rozliczane sg w ztotych
polskich. Ponadto wartos¢ aktywow obrotowych istotnie przewyzsza wartosc
zobowigzan krotkoterminowych, a Spoétka nie ma problemow z zachowaniem
ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spotki w sposdb istotny
zmniejsza wystepujace w spotce Logintrade S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu
do powyzszego Spoétka nie byta narazona w sposob istotny na ryzyko stopy
procentowej, czy zmiany kursow walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z
instrumentdow zabezpieczajacych jej transakcje.

STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYINEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK,
KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA
JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU
GOSPODARCZEGO

Papiery wartosciowe spotki Logintrade S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na
zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
W zwigzku z powyzszym Spodtka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu
korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaju przedsiebiorstw.

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy od 1 stycznia 2021r. do 31 grudnia 2021 r.
stanowi zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZA 2021 ROK

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy od Ol
stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. stanowi zatacznik do niniejszego raportu
rocznego.

INFORMACIJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD
LADU KORPORACYINEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE
»DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

LOGINTRADE S.A. przestrzega zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr
795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek
notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie
zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect” za
wyjatkiem wskazanych ponizej zasad:

e Punkt 1 Spdtka powinna prowadzié przejrzystq i efektywnqg polityke
informacyjnq, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewnidjgcych szybkosc, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowej.

UZASADNIENIE:

Emitent stosuje te praktyke z pominieciem rejestrowania, transmisji i upubliczniania
obrad WZ, gdyz w opinii Spétki stosowanie powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych
korzysci w porownaniu do przewidywanych kosztéw takiego postepowania.

e Punkt 3.2 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
niej opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej
emitent uzyskuje najwiecej przychodow

UZASADNIENIE:

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalnosci Spoétki bez wskazania
rodzaju dziatalnosci z ktdrej uzyskuje najwiecej przychoddow. Emitent nie wskazuje
podziatu osigganych przychodow, gdyz ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
Spoétka osigga zdecydowanag wiekszos¢ swoich przychoddéw ze sprzedazy platformy
zakupowe).
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e Punkt 3.3 Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
niej opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta
na tym rynku.

UZASADNIENIE:

Emitent prowadzi analize rynkdw na ktéorych dziata jedynie na potrzeby Zarzadu i
planowania strategicznego. W zwiagzku z tym Spdtka nie stosuje danej dobrej praktyki.
Emitent zamiesci¢ opis rynku na ktérym dziata wraz z okresleniem swojej pozycji na tym
rynku w Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akcji serii
B i C oraz PDA serii C do obrotu na rynku NewConnect.

e Punkt 3.4 Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
niej zyciorysy zawodowe cztonkow organéw spoftki.

UZASADNIENIE:

Emitent publikuje na swojej stronie internetowej jedynie zyciorysy zawodowe czionkdw
Zarzadu, gdyz ich wiedza i doswiadczenie ma kluczowe znaczenia dla dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

e Punkt 3.16 Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
niej pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania.

UZASADNIENIE:

W  zwigzku z mata iloscia pytan akcjonariuszy, koniecznoscia ich dodatkowego
protokotowania oraz faktu, ze najczesciej dotycza one spraw porzadkowych walnego
zgromadzenia, Spodtka nie decyduje sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.

e Punkt 5 Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegolnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spéitka,
poza swojg stronqg korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcq na stronie
www.GPWinfoStrefa.pl.

UZASADNIENIE:

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji inwestorskich wraz z informacjami o
Spoétce oraz dokumentami korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spoiki:
www.logintrade.pl

e Punkt 9.2 Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Emitenta z
tytutu swiadczenia wobec Emitenta ustug w kazdym zakresie.
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UZASADNIENIE:

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest uregulowana w umowie i jest
sprawa poufna. Emitent nie moze publikowac takich danych bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.

e Punkt 11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

UZASADNIENIE:

Na pytania ze strony inwestorow i mediow Spodtka bedzie udziela¢ odpowiedzi na biezaco
droga telefoniczna i mailowa. Emitent nie planuje organizowania publicznie dostepnych
spotkan z inwestorami, analitykami i mediami, ze wzgledu na znaczace koszty organizacji
takich spotkan oraz stosunkowo niewielkie zainteresowanie nimi ze strony potencjalnych
odbiorcow.

Emitent nie wyklucza organizacji tego rodzaju spotkann w przysztosci. Beda one
organizowane w przypadku zgtaszanego Spotce istotnego zainteresowania ze strony
akcjonariuszy, analitykdw lub przedstawicieli medidow.

e Punkt 16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesiqgca. [...]

UZASADNIENIE:

Emitent uwaza, ze nalezyte wykonywanie obowigzkow informacyjnych (przekazywanie
raportdw biezacych i okresowych — kwartalnych oraz rocznych) jest wystarczajace i nie jest
konieczne sporzadzanie comiesiecznych raportdow powielajacych w wiekszosci juz
opublikowane informacje

Tomasz Wudarzewski Michat Szlachcic
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu
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