RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzupetniajgcy opinie dotyczgca

GRUPY KAPITALOWEJ P.A. NOVA S.A.
w Gliwicach, ul. Gérnych Waldéw 42

. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres: od 01 stycznia 2016 r.  do 31 grudnia 2016 r.
w okresie: od 24.10.2016 r. do 03.03.2017 r. z przerwami.

. Rapott niniejszy sporzadzil:
Biegly rewident grupy
Teresa Bieroska , nr ewid. 8952

. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach w okresie od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r. byt nastepujacy:

Prezes Zarzgdu Pani Ewa Bobkowska
Wiceprezes Zarzgdu Pan Przemystaw Zur
Wiceprezes Zarzadu ' Pan Stanislaw Lessaer
Wiceprezes Zarzgdu Pan Jarosiaw Broda

. Gléwnym Ksiegowym jednostki dominujacej byl
Pan Jarostaw Broda od dnia 25.01.2007 r. do nadal.

. Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej P.A. NOVA S.A.
w okresie, za ktdry badano sprawozdanie finansowe byl nastgpujacy.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Jerzy Biel
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Stawomir Kaminski
Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Mitosz Wolanski

Crionek Rady Nadzorczej Pan Grzegorz Bobkowski
Czionek Rady Nadzorczej Pani Katarzyna Jurek-Lessaer
Czionek Rady Nadzorczej Pan Pawet Ruka

Czionek Rady Nadzorczej Pan Leszek lwaniec
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6. Badanie zostato przeprowadzone przez bieglego rewidenta grupy w oparciu o0 umowe numer
33/16/17 z dnia 06 czerwca 2016 r. zawarta z MW RAFIN Spotka z 0.0. Spétka Komandytowa
z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3, nr rejestracyjny 3076.
Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostala zawarta w wykonaniu
uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej Spotki P.A. NOVA S.A. z dnia 25 maja 2016 roku. Uchwale powzig-
to na podstawie § 26 ust.1 pkt. 5 Statutu Spoki.

Podmiot uprawniony, MW RAFIN Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa, biegly rewident przeprowadza-
jacy badanie wraz z osobami wspdlpracujgcymi oéwiadczajg, ze sg w pelni niezalezni
w stosunku do badanego podmiotu Grupy Kapitalowej P.A. NOVAS.A. zgodnie z art. 56 ust3i 4
ustawy z dnia 07.05.2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 20135 r., poz.
1011).

A. CZESC OGOLNA
. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

1. W skiad grupy kapitatowe| objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wchodzg
w sposob kompletny:

Jednostka dominujaca;:
P.A. NOVA S.A. w Gliwicach, ul. Gornych Walow 42

oraz:
a) jednostki zalezne wiaczone bezposrednio do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

- San Development Spélka z 0. 0. w Gliwicach, ul. Gornych Waidw 42,

- Park Handlowy Chorzéw Spdtka z o0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Watdw 42,

- Odrzanskie Ogrody Spoéika z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Walow 42,

- Galeria Galena Spéika z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waitdw 42,

- Gateria Kluczbork Spdtka z 0.0. w Gliwicach, ul. Gornych Waldw 42,

- P.ANOVA INVEST 1 Spotka z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waldw 42,

- P.A NOVA INVEST 2 Spoétka z 0.0. w Ghwicach, ul. Gérnych Watdéw 42,

- P.A NOVA INVEST 3 Spétka z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waldw 42,

- P.A NOVA Invest Racibérz Spoika z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Watdw 42,

- P.A NOVA Parki Handlowe BIS Sp&tka z 0.0. w Gliwicach, ul, Gérnych Watow 42,

- P.A NOVA Invest Krosno Spotka z 0.0. w Gliwicach, ul. Gornych Watdw 42,

- P.A. NOVA Invest Wilkowice Spélka z 0. 0. w Gliwicach, ul. Gornych Waldw 42

- P.A. NOVA Invest Kamienna Gora Spdtka z o. o . w Gliwicach, ul. Gornych Waiow
42

b) jednostki zalezne wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Z uwagi na kryterium istotnosci:
- Supernova Spétka z 0.0. w Gliwicach, ul. Gornych Watdw 42,
- Galeria Zamoyska Spolka z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waiow 42,
- P.A. NOVA Management Spéika z 0.0. w Gliwicach, ul. Gornych Walow 42,
- P.A. NOVA Parki Handlowe Spdlka z 0.0. w Gliwicach, ul. Gornych Watow 42,
- P.A. NOVA INVEST Kiodzko Spétka. z 0.0, w Gliwicach, ul. Gornych Walow 42,

- PAL Spoétka z 0.0. we Wroclawiu, ul. Dlugosza 42/46,
- PAL 1 Spolka z 0.0. we Wroclawiu, ul. Diugosza 42/46,
- Centrum Handiowe ZET Spotka z 0.0. w Jarostawiu, ul. Przemystowa 13.
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2. Grupa Kapitatowa nie jest podatkowa grupa kapitatlowa w rozumieniu ustawy o podatku

dochodowym od osob prawnych.

3. W okresie, za ktory skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedmiotem badania
oraz do dnia zakonczenia badania, w ukiadzie wiascicieli | strukturze wilasnosci, nie nasty-
pity istotne zmiany. Nie nastapily réwniez w tym okresie istotne zmiany w zakresie jedno-
stek objetych konsolidacjg, ktére miatyby znaczacy wplyw na skonsolidowane sprawozda-

rie finansowe.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA

METODA PELNA:

Nazwa Spoiki, forma prawna Nr KRS Kapitat wtasny Przedmiot
w tym: dziatalnosci
_ podstawowy
1. | P.A. NOVA 5.A. —jednostka dominujgca 0000272669 286.780.763,65 | realizacja projekiow
10.000.000,00 | budowlanych zwigzanych
Ze wznoszeniem budyn-
kow
2.| San Development Spétka z 0. 0. 0000256399 50,797.128,09 | wynajem powierzchni
34.000.000,00 | handlowej w Galerii
Sanowa w Przemysiu
3. | Park Handlowy Chorzéw Spélka. z 0. o 0000353013 242.993,93 | wynajem | zarzgdzanie
1.225.000,00 | nieruchomosciami wia-
_ snymi i dzierzawionymi
4, | Odrzanskie Ogrody Spotka z 0.0. 0000378414 20.204.265,60 | wynajem i zarzadzanie
11.400.000,00 | nieruchomosciami wia-
B ) snymi | dzierzawionymi
5. | Galeria Kluczbork Spéika z c.0. 0000387754 7.097.582,77 | wynajem | zarzadzanie
3.150.000,00 | nieruchomosciami wia-
snymi i dzierzawionymi
6. | Galeria Galena Spotka z 0.0. 0000374190 48.611.792,01 \wynajem i zarzadzanie
33.725.050,00 | nieruchomosciami wia-
B snymi i dzierzawionymi
7.1 P.A. NOVA Parki Handlowe BIS 0000475669 24.537.412.05 | pozostate doradztwo
Spoika z 0.0. 100.000,00 | w zakresie prowadzenia
dziafalnosci gospodarczej
i zarzadzania
8. P.A. NOVA INVEST 1 Spédtka z 0.0. 0000448613 4.639.999 31 iwynajem | zarzadzanie
2.250.000,00 | nieruchomosciami wia-
_ snymi | dzierzawionymi
9.: P.A. NOVA INVEST 2 Spéika z 0. 0. 0000516277 886.800,38 | wynajem | zarzadzanie
500.000,00 | nieruchomosciami wia-
snymi i dzierzawionymi
10. | P.A. NOVA INVEST 3 Spdtka z o.0. 0000527031 836.265,14 | wynajem i zarzadzanie
5.000,00 | nieruchomosciami wia-
snymi i dzierzawionymi
11. 1 P.A. NOVA INVEST Raciborz Spotka 0000535877 209.064,80 | wynajem | zarzadzanie
Z0.0. 5.000,00 | nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi
12. | P.A. NOVA INVEST Krosno 0000542279 392.738,18 |wynajem i zarzgdzanie
Spotka z .0, ’ 5.000,00 | nieruchomosciami
3 wihasnymi i dzierzawionymi
13. ] P.A. NOVA Invest Kamienna Gdra| 0000536387 820.103,81 {wynajem i zarzadzanie
Spoka z0.0. 5.000,00 | nieruchomosciami
wiasnymi i dzlerzawionymi
14,1 P.A. NOVA Invest Wilkowice Spétka; 0000538317 3.371.894,03 |wynajem | zarzadzanie
Z 0.0. 5.000,00 | nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

Zatrudnienie ogotem w Grupie Kapitalowe] ~ $rednioroczne

w badanym okresie wyniosto

185 etatow.
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V. Podstawa prawna sporzadzania i badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wg MSR/MSSF

1. Konsolidacja (sprawozdania finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana jest
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w szczegodlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 28,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13.

2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

V. Jednostki powigzane kapitalowo z jednostka dominujaca:

Na dzient 31.12.2016 r. P.A. NOVA S.A. powigzana jest kapitatowo z:

- BUDOPROJEKT Sp. z 0.0. w Gliwicach, ktéra posiada 24,36% udzialu w kapitale P.ANOVA
S.A, oraz 34,31% glosow.

P.A. NOVA S A. posiada 100% udziatéw w nastepujacych spdtkach:
San Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- QGaleria Zamoyska Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- Supernova 8Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- Park Handlowy Chorzéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- Qdrzanskie Ogrody Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Gliwicach,

- PA NOVA Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- (Galeria Kluczbork Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- Galeria Galena Sp. z 0.0. Z siedzibg w Gliwicach,

- P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- P.A NOVAINVEST 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- P.A.NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- P.A NOVAINVEST Racibdrz Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- P.A NOVA INVEST Kamienna Gora Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- P.A NOVA INVEST Wilkowice Sp. z 0.0. Z siedzibg w Gliwicach,

- P.A.NOVA INVEST Krosno Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Gliwicach,

- P.A NOVA INVEST Kiodzko Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

oraz udzialy i akcje w nastepujacych Spotkach:

- PAL Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu 50,1% udziatow,

- Centrum Handlowe ZET Sp. z 0.0. z siedzibg w Jarosiawiu 99,00% udziaiow,

- PAL 1 8p. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 50,1% udziatow.

- P.A. NOVA Parki Handlowe BIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, 99,99% udzialow.

V1. Informacje dotyczace wplywu osob petnigeych funkcje kierownicze w jednostce _do-
minujacej na pozostale jednostki

Udziat pracownikow peinigeych funkcie kierownicze w roku 2016 w jednosice dominujgce]
oraz w jednostkach powigzanych z nig kapitatowo i objetych konsolidacjg jest nastgpujgcy:

badania skonsolidowanego sprawozdania
A NOVA S.A. w Gliwicach.
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1. Pani Ewa Bobkowska

w San Development 8p. z 0.0. w Gliwicach

Prezes Zarzgdu,

w Parku Handlowym Chorzéw Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzaduy,

w Odrzanskich Ogrodach Sp. z 0.0. w Gliwicach

Prezes Zarzadu,

w Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach

- Prezes Zarzadu,

w Galeria Kluczbork Sp. z 0.0. w Gliwicach

Prezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 1 8p. z 0.0. w Gliwicach

Prezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach

Prezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach

Prezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST Raciborz Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzaduy,

w P.A. NOVA Parki Handlowe BiS Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,

w P.A, NOVA INVEST Krosne Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,

w P A NOVA INVEST Kamienna Gdéra Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzaduy,

w P.A. NOVA INVEST Wilkowice Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,

2. Pan Jarosfaw Broda

w San Development Sp. z 0.0. w Gliwicach

Czionek Zarzadu,

w Parku Handlowym Chorzow Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w Odrzanskich Ogrodach Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach

Wiceprezes Zarzadu,

w Galeria Kluczbork Sp. z ¢.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 1 8p. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu,

w P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu,

w A NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST Raciborz Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzaduy,

w P.A. NOVA INVEST Krosno Sp. z o.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzado,

w P.A. NOVA Parki Handlowe BIS Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST Kamienna Goéra Sp. z 0.0. w Gliwicach
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Wiceprezes Zarzadu,
- wP.A. NOVA INVEST Wilkowice Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu

3. Pan Przemystaw Zur

- w San Development Sp. z 0.0. w Gliwicach
Czionek Zarzadu,

- w Parku Handlowym Chorzow Sp. z 0.0. w Giiwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- w Odrzanskich Ogrodach Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu

- w Galerja Galena Sp. z ¢.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu,

- w Galeria Kluczbork Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- wP.A NOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- w P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu,

- wP.A NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- wP.A NOVA INVEST Racibérz Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- w P .A. NOVA Parki Handlowe BIS Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- wP.A NOVA INVEST Krosno Sp. z o.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu.

- wP.A. NOVA INVEST Kamienna Gora Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu.

- wP.A. NOVA INVEST Wilkowice Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu.

4. Pan Stanisiaw Lessaer

- w Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu,

- wP.A NOVAINVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- wP.A NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu,

- wP.A. NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu, :

- w P.A. NOVA INVEST Racibdrz Sp. z o.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdy,

- w P.A. NOVA Parki Handlowe BIS Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

- wP.A. NOVA INVEST Krosno Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu.

- wP.A. NOVA INVEST Kamienna Goéra Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu.

- wP.A NOVA INVEST Wilkowice Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzgdu.
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Vii. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. za 2015 r,

1. Sprawozdanie fo bylo badane przez MW RAFIN Spéike z ograniczong odpowiedzialno-
scig Spotke Komandytowg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/11/3, Nr rejestr. 3076 i uzy-
skalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Obejmowalo ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej P.A. NOVA SA,
w Gliwicach oraz jednostek zaleznych.

2. Zostato zatwierdzone uchwalg Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

P.A. NOVA S.A. w dniu 23 czerwea 2016 .

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok wraz ze sprawozdaniem
Z dziatainosci Grupy Kapitatowej, opinig i raportem z badania oraz aktem  notarialnym
WZA zatwierdzajgcym powyzsze sprawozdanie ziozono w:

-~ Sadzie Rejonowym w Gliwicach w dniu 01 lipca 2016 .

~  Drugim Sigskim Urzedzie Skarbowym w Bielsku-Bialej w dniu 29 czerwca 2016 r.

V. Whnioski i zalecenia bieglego rewidenta grupy z badania skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za rok poprzedni - nie wystapily.

IX. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej P.A. NOVA S.A.
sporzadzone za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. {|. na dzien bilansowy 31.12.2016

r. skiada sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej spo-
rzadzonego na dzien 31.12.2016 r., ktore po stronie  akiywéw i
pasywdw wykazuje sume 816.800 tys.zt

b) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy
Kapitatowej za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., wykazuia-

cego catkowite dochody ogdlem netto 18.958 tys. zl
w tym:

— zysk netto 26.825 tys. 2
— inne catkowite dochody -7.867 tys.zt

¢) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r,,

wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o sume 11.462 tys. zl
d) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych Gru-

py Kapitatowe] za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., wyka-

zujgcego zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto W cig-

gu roku obrotowego o sume: 7.320 tys.zl
) dodatkowych informagii i not objasniajgcych.

X. Kierownik jednostki dominujacej ztokyt wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
W frakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania.

Xl. Badanie sprawozda finansowych jednostek chjetych konsolidacia

1. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. jednostki dominujacej P.A. NOVA SA
w Gliwicach, bylo badane przez MW RAFIN Sp. z 0.0. Spdtke Komandytowg w Sosnow-
cu, ul. Kilinskiego 54/111/3, Nr rejestracyjny 3076 | uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 32/16/17 z dnia 06.06.2016 1.
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2. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spotki zaleznej Park Handlowy Chorzéw Spotka
z c.0. w Gliwicach, objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing, bylo przedmiotem
badania dokonanegoe przez MW RAFIN Spdike z 0.0. Spéike Komandytowa w Sosnowcu,
ul. Kilinskiego 54/111/3, nr rejestracyjny 3076 i uzyskato opinie z objasnieniem.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 37/16/17 z dnia 30.06.2016 .

3. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spdki zaleznej San Development Spdtka z o.0.
w Gliwicach, objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing, bylo badane przez MW
RAFIN Spoike z o.0. Spolke Komandytowa w Sosnowcu, ul Kilinskiego 54/11/3,
nr rejestracyjny 3076 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 35/16/17 z dnia 30.06.2016 1.

4. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spdlki zaleznej Odrzanskie Ogrody Spdka z o.0.
w Gliwicach, objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peitng, bylo badane przez MW
RAFIN Spétke z o.0. Spolke Komandytowg w Sosnowcu, ul Kilinskiego 54/111/3,
nr rejestracyjny 3076 i uzyskaio opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 39/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

5. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spéiki zaleznej Galeria Kiuczbork Spdtka z o.0.
w Gliwicach, objetej konsolidacjg sprawozdania metoda peing, byto badane przez MW
RAFIN Spotke z o.0. Spétkke Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 544113,
nr rejestracyjny 3076 | uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 43/16/17 z dnia 30.06.2016 .

6. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spolki zaleznej Galeria Galena Spdka z o.0.
w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing, bylo badane przez MW
RAFIN Spolke z o.0. Spolke Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kiliiskiego 5441113,
nr rejestracyjny 3076 i uzyskalo opinie bez  zastrzezef.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 41/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

7. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spdiki zaleznej P.A. NOVA Parki Handlowe BIS
Spétka 2z 6.0, w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing, bylo badane
przez MW RAFIN Spotke z o.0. Spotke Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego
54/11/3, nr rejestracyjny 3076 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 55/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

8. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spoiki zaleznej P.A. NOVA INVEST 1 Spotka z 0.0.
w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing, bylo badane przez MW
RAFIN Spotke z 0.0. Spolke Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3,
nr rejestracyjny 3076 i uzyskalo opinig bez zastrzezenf,

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 45/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

9. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spdiki zaleznej P.A. NOVA INVEST 2 Spéka z o.0.
w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing, bylo badane przez MW
RAFIN Spotke z o.0. Spoike Komandytowg w Sosnowcu, ul Kilinskiego 54/11/3,
nr rejestracyjny 3076 t uzyskalo opinie bez zastrzeZen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 47/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

10. Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spolki zaleznej P.A. NOVA INVEST Krosno
Spétka z 0.0. w Gliwicach objetej konsolidacig sprawozdania metodg petng, bylo bada-
ne przez MW RAFIN Spotke z o0.0. Spotke Komandytowg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego
54/11/3, nr rejestracyiny 3076 i uzyskato opinie bez zastrzeZen.

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegiego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2016 Grupy Kapitalowe] . NOVA S.A. w Gliwicach.
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12.

13.

14.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy 51/16/17 z dnia 30.06.2016r.

Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spotki zalezne] P.A. NOVA INVEST 3 Spoika z o.0.
w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawczdania metodg peing, bylo badane przez MW
RAFIN Spétke z o.0. Spoélke Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kiliiskiego 54413,
nr rejestracyiny 3076 i uzyskato opinie bez zastrzezen,

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy 49/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spolki zaleznej P.A. NOVA INVEST Racibérz Spot-
ka z 0.0. w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing bylo badane
przez MW RAFIN Sp. z 0.0. Spétke Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/11/3, nr
rejestracyjny 3076 i uzyskaio opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 53/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spolki zaleznej P.A. NOVA INVEST Kamienna Gora
Spolka z 0.0. w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg peing byio badane
przez MW RAFIN Sp. z 0.0. Spéike Komandytowg w Sosnowcuy, ul. Kilinskiego 54/il/3, nr
rejestracyiny 3076 | uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy 57/16/17 z dnia 30.06.2016 1.

Sprawozdanie finansowe za 2016 r. spolki zaleznej P.A. NOVA INVEST Wilkowice
Spoétka z 0.0. w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metods peing bylo badane
przez MW RAFIN Sp. z 0.0. Spélke Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 5413, nr
rejestracyjny 3076 i uzyskato opinie bez zastrzezeftt.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy 59/16/17 z dnia 30.06.2016 r.

Jednostki zaleine wylaczone z konsolidacji Grupy Kapitalowei P.A. NOVA S.A.

w Gliwicach:

Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej dokonat sprawdzenia
danych ujetych w ksiggach rachunkowych jednostek zaleznych, nieobjetych konsolidacjg tj.:

8.

Ne O R N

Galerii Zamoyskiej Sp. z 0.0.
Supernova Sp. z 0.0.
P.A. NOVA Management Sp. z 0. 0.

P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0,
P.A. NOVA INVEST Kiodzko Sp. z 0.0.
Centrum Handiowe ZET Sp. z 0.0.
PAL 1 Sp. z 0.0,

PALSp.zo.0.

i potwierdzit prawidlowo$¢ i zgodnodé danych ujetych w sprawozdaniu finansowym, z danymi
ujetymi w ksiegach rachunkowych.

Xil. Struktura podmiotowa konsolidacii i metody konsolidacii Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podsiawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowe] i zestawione w taki sposob,
jakby grupa stanowia jedng jednostke gospodarcza.

Metoda konsolidacji pelnej objeto sprawozdania finansowe:
- jednostki dominujacej — Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach,

Raport uzupeiniajgcy opinie niezaleznego bieglego reWEdenta z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2016 Grupy Kapitaio A NOVA S A w Gliwicach.
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- spolki zaleznej Odrzanskie Ogrody Spotki z 0.0. w Gliwicach,

- spotki zaleznej Park Handlowy Chorzdw Spotki z 0.0. w Gliwicach,

- spoiki zaleznej San Development Spoiki z c.0. w Gliwicach,

- spotki zaleznej Galeria Kluczbork Spéiki z 0.0. w Gliwicach,

- spdlki zaleznej Galeria Galena Spoéiki z 0.0. w Gliwicach,

- spOtki zaleznej P.A. NOVA INVEST 1 Spoiiki z 0.0. w Gliwicach,

- spoiki zaleznej P.A. NOVA INVEST 2 Spélki z 0.0. w Gliwicach,

- spéiki zaleznej P.A. NOVA INVEST 3 Spdki z 0.0. w Gliwicach,

- spotki zaleznej P.A. NOVA Raciborz Spdtki z 0.0. w Gliwicach,

- spokki zaleznej P.A. NOVA Parki Handlowe BIS Spdiki z 0.0. w Gliwicach,

- spoiki zaleznej P.A. NOVA INVEST Krosno Spétki z 0.0. w Gliwicach,

- spotki zaleznej P.A. NOVA Invest Kamienna Gora Spolki z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,
- spoiki zaleznej P.A. NOVA Invest Witkowice Spdlki z 0.0. z siedzibg w Gliwicach.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

i. Prawidiowo$¢ stosowanego systemu rachunkowoséci

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Jednostka dominujaca | jednostki zalezne objete konsolidacjg sprawozdan finansowych
stosujg polityke rachunkowosci wediug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czosci Finansowej.

Przyjete przez jednostki grupy kapitatowe] zasady rachunkowosci sg stosowane
w spos6b ciggly, a ksiegi rachunkowe zostaly otwarte wiasciwie, na podstawie
prawidlowo sporzadzonego bilansu zamkniecia za rok poprzedni.

Jednostki objete konsolidacjg okreslily, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzgce w sklad roku  ka-
lendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostaly sprawozdania finansowe za okres od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. z zachowaniem porownywalnosci zawartych w nich wiel-
kosci do okresu poprzedniego.

Jednostki objete konsolidacjg przyiety jednakowe metody wyceny aktywow i pasywow
oraz sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci, zachowujac pordwnywalno$¢ i mozliwos¢ poprawnego sporzgdzenia
konsolidacii.

W jednostkach przyjeta zostala zasada sporzgdzania sprawozdania z catkowitych
dochodéw w wariancie kalkulacyjnym, a sprawozdania z przeplywdw pienieznych meto-
dg posrednia.

Badane jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaly zasa-
dy i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidtowos¢ sporzgdzenia doku-
mentacji konsolidacyjnej | skonsolidowanege sprawozdania,

Wedtug oceny biegtego rewidenta dokonujgcego badania sprawozdan finansowych jed-
nostek objetych konsolidacja, systemy informatyczne sg wzajemnie powigzane, zapew-
niajg pelng sprawdzainos¢ | zgodnose wynikow przetwarzania na komputerze  z doku-
mentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawno$é prowadzenia ksiag rachunkowych w spétkach poddanych badaniu oraz ich
zgodnos$é z dokumentacja opisujacy przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badania przez biegtych rewidentoéw jednostkowych sprawozdan finansowych.

Ustalono ponadio, ze Spolki posiadajg poprawny system archiwizowania dowodow
i ksigg rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. sporzg-
dzono zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowos$ct wynikajgcymi z Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci oraz  zwigzanymi z nimi interpretacjami ogioszonymi w formie  rozporzadzen

Raport uzupeliniajgcy opinie niezaernégo bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2016 Grupy Kapitatowgj 4. NOVA S.A. w Gliwicach.
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8)

10)

wykonawczych Komisji Europejskiej, a w szczegdinosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR
24, MSR 28, MSR 39, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami  wyko-
nawczymi.

Korekty | wylaczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSR 28, MSSF 3,MSSF
10, MSSF 11, MSSF 12 i MSSF 13.

Spolka dominujgca posiada wymagana przepisami dokumentacje konsolidacying (jest
poprawna | kompietna), stanowigca podstawe sporzadzania skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowania za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., na ktora skiadajg sie:

- sprawozdania finansowe spdlek wehodzgcych w skiad grupy kapitatowej za 2016 r.,

- wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzgdzenia skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwe] aktywow netto spotek zaleznych,

- obliczenia wartoéci firmy i odpisow z tytulu trwatlej utraty wartosci.

Sprawozdanie jednostkowe Spdiki dominujacej oraz Spdtek zaleznych objetych kon-
solidacjg metodg peing byly objete badaniem przez bieglych rewidentéw pod wzgledem
prawidlowosci i rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych, jak rowniez czy rzetelnie i
jasno przedstawiajg sytuacje majatkowa | finansowag oraz wynik  finansowy. Sprawozda-
nia te uzyskaly pozytywne opinie o ich rzetelnosci i prawidlowosci, jak rowniez prawidio-
wosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe ich sporzadzenia,

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ SYTUAC.JI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. Zmiana stanu aktywéw (maiatku) na 31.12.2016 r. w stosunku_do stanu na 31.12.2015 .

otraz jego struktura sa nastepujace: wtys. 24
31.12.2016r. 31.12.2015r. Dynamika
Skiadniki aktywo - -
aaniKl aktywow Kwota Struktu Kwota Struktu 2:4
ra ra w %
% Y% °
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 722.921 88,5 706.790 90,8 102,3
1. | Aktywa niematerialne 167 0,0 395 0,1 42.3
2. | Wartosé firmy jednostek
podporzadkowanych 3.082 0,4 3.082 0,4 100,0
3. | Rzeczowe aktywa trwale 24.595 3,0 25.055 3,2 98,2
4. | Naleznosci diugoterminowe 7.149 0,9 2076 0,3 344.4
5. | Inwestycje diugoterminowe 670.011 82,0 658.425 84,5 101.,8
6. | Dlugoterminowe rozliczenia mie-
dzyokresowe 17.917 2,2 17.757 2,3 100,9
Aktywa obrotowe 93.879 11,5 72.131 9,2 130,2
1. | Zapasy 195 0,0 498 0,1 39,21
2. | Naleznosci krotkoterminowe 48.416 59 38.149 49 126,9
3. {inwestycie krotkoterminowe 35.756 4.4 24.460 3,1 146,2
4. | Krotkoterminowe rozliczenia mie- 105,4
dzyokresowe 9.512 1,2 9.024 1,1
AKTYWA RAZEM 816.800 100,00 778.921 100,0 104,9

Raport uzupeiniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skohsoiidowanego sprawozdania
AL NOVA S AL w Gliwicach.

finansowego za rok 2016 Grupy Kapitato
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W ogoblnej strukturze aktywow Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S A przewazaf majgtek trwaty, kiory sta-

nowil 88,5%, majatek obrotowy stanowit 11,5 % aktywow.

W 2015 r. aktywa zwigkszyly sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o 37.879 tys. zt tj. 4,9%.

Na zmiane wartosci skiywbw  wptyw mialy:

- zwiekszenia:

naleznosci diugoterminowych
inwestycji dtugoterminowych o

diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o

nateznoséci krotkoterminowych o
inwestycji krétkoterminowych o

krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o

razeim zwigkszenia

- zmniejszenia:

aktywow niemateriainych
rzeczowych aktywow trwatych
zapasow o

razem zmniejszenia

5.073
586

1

10.
1.

tys. zt
tys. zt
160
267
296
488

tys. zt
tys. zt
tys. 2
tys. zi

38.

870 tys. zt

228
450
303

tys. zt
tys. zt
tys. zt

991 tys. zf

2. Zmiana stanu Zrédet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2016r. w stosunku do stanu

na 31.12.2015 r. oraz jeqo struktura sg nastepujgce: wtys. zi
31.12.2016 1. 31.12.2015. 1. Dynzar:ika
Skladniki pasywow Kwota Stri;'l:tuu' Kwota Strt::tu- W.%
% %
1 2 3 4 5 6
A. | Kapital wiasny 316.820 38,8 305.458 39,2 103,8
w.fym:
1.| Kapitat podstawowy 10.000 1,2 10.000 1,3 2000
2.| Akcje wiasne {577} {0,1) (577) -0,1 100,0
3.| Nadwyzka ceny emisyjnej nad 18,3 100,0
wartoscia nominalng 142.856 17.5 142.856
4.4 Zyski zatrzymane 164.641 20,2 153.179 19,7 107,5
B. Kapital mniejszosci - - - -
C. | Zobowigzania i rezerwy
na zobowiazania 499,880 61,2 473.463 60,8 105,6
1.| Diugoterminowe rezerwy 18.073 2.2 17.418 2,2 103,8
2.| Dugoterminowe zobowigzania | ~ 335.742 41,1 328.648 422 102,2
3.| Krétkoterminowe rezerwy 1.571 0,2 820 0,1 191,6
4| Krotkoterminowe zobowigzania 139.459 17,1 124 566 16,0 1120
5.] Rozliczenia miedzyokresowe 5.035 0,6 2.011 0,3 2504
PASYWA RAZEM 816.800| 100,00 778.921| 100,00 104,9

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieg{égo rewidenia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2016 Grupy Kapitalowei
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Zrodia pochodzenia majatku grupy kapitatowej na dzier 31.12.2016 roku rwiekszyly sig 0 37.879

tys. zi. ,co stanowi 4,9 % ogéiu pasywow.

Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku grupy kapitatowej wynosi 38,8 % i zmniejszy! sie
w stosunku do poprzedniego roku. Natomiast $rodki obce — zobowigzania i rezerwy na zobowigza-

nia stanowig 61,2% ogotu pasywow grupy kapitatowej.

Kapital wiasny wg stanu na 31.12.2016 r. zwiekszyi sig 0 3,8%, wartosciowo o 11.462 tys. z
wtym:  wazrost zyskéw zatrzymanych wynosi 11.462 tys. zt
Ponadto zwigkszyly sie:
- cHugoterminowe | krotkoterminowe rezerwy o 1.406 tys. zt
~  krotkoterminowe zobowigzania o 14.893 tys. zt
- diugoterminowe zobowigzania o 7.094 tys. z
- rozliczenia miedzyokresowe o : 3.024 tys. zi
razem zwigkszenia: 37.879 tys.zf
3.  Wyniki finansowe grupy kapitaiowe] w okresie badanym w poréwnaniu do rokuy  ubie-
glego s3 nastepujgce:
w tys. zf
Rok Rok Zmiana WskaZnik
Lp Tresé bie ioqcy po- stanu zmiany stanu
+zysk | PrEednl [+ poprawa
- strata ZYSK |- pogor- w %
-strata | o anie
1 _ 2 3 4 | 5=34 6=154
1. | Wynik brutto na sprzedazy: 48.476 38.545 | 9.274 24,1
awtym:
1) uslug, towardw i materiatow 48.476| 38545 9.931 258
2. |Koszty ogélnego zarzadu 4.324 3.739 -585 -15,6
3. | Koszty sprzedazy 912 840 -72 -8,6
4. | Zysk ze sprzedazy 43.240 33.966 9.274 | 27,3
5. | Wynik na pozostaiych przychodach
i kosztach operacyjnych 3.856 446 3.410 764,6 |
6.  Wynik na przychodach i kosztach
finansowych ~13.638| -12.078 - 1.561 -12,9]
7. | Zysk z dzialalnogci gospodarcze; 33.457 1 22334 11.123 50,0
8. | Podatek dochodowy 6,632 4.446 X X
9. | Zysk netto (7.8) 26.825| 17.888 8.937 50,0
10. | Inne catkowite dochody -7.867 194 -8.061 -4 158,2
11. | Razem catkowite dochody neito 18.958 18.082 876 4,8

W 2016  roku Grupa Kapitatowa P.A. NOVA S.A. wypracowala zysk na sprzedazy

w wysoko$ci 48.476 tys. zt. W poréwnaniu do roku ubieglego nastapif:

- wzrost zysku na  sprzedazy 0 9.274 tys. zt §. 24,1% (0,8%),

- Zysk na pozostale] dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.410 tys. z.,

- strate na dziagtalnosci finansowej 1.561 tys. zi,

Grupa Kapitatowa cdnotowata wzrost zysku netto o 8.937 tys. zi (50,0%).

Raport uzupetniafacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanege sprawozdania
finansowego za rok 2016 Grupy Kapitalo A, NOVA S AL w Gliwicach.
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4. Istotne wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej, zadluZenia oraz dotyczace spra-

wozdania z przeplywow pienieznych i wskazniki rynku kapitalowego s3 nastepu-
jace:
+ Poprawa
Lp Nazwa wskaznika bg;chy po:r:: dni | - Po?‘?;sze-
1 2 3 4 5= 3-4
1) | Wskaznik zyskownosci sprzedazy 14,7 12,9 1.8
2) | Wskaznik zyskownosci ogdlem majatku 3,4 2,6 0.8
3) | Wekaznik zyskownosci kapitatow wilasnych 8,6 6,0 2.6
4} | Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan 0,7 06 0,1
5} Wskaznik szybkosct splaty zobowigzan 0,6 0.5 0,1
6) | Wskaznik plynnosci bardzo szybki 0,2 0,2 0,0
7) | Wskaznik obrotu naleznoSciami w dniach 54 39 -158
8) | Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach 96 57 -39
9) | Wskaznik zadiuzenia ogélem 0,6 0,6 0,0
10) | Wskaznik pokrycia aktywow kapitatami  wia-
snymi 0,4 0.4 0,0
11) | Wskaznik pienieznej wydajnosci sprzedazy 0,3 0,2 0,1
12) | Wskaznik pienieznej wydajnosci aktywow 0,1 0,0 0,1
13){ Wskaznik zyskownosci jednej akgji 2.68 1,79 0,89
14) | Wskaznik wartoéci ksiegowej jednej akcji 31,69 30,55 1,14
15) | Wskaznik gieldowego kursu akcj 24,80 22,99 1,81
16) | Wskaznik ceny rynkowej do wartosci  ksiegowej 0,78 0,75 0,03

W roku 2016 wskazniki rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatow ksztaltowaly sig na
dodatnim poziomie. W porownaniu do roku ubiegiego nastapifa poprawa wszystkich wskaZni-
kow zyskownosci: sprzedazy, ogotem majatku | kapitatow  wiasnych, co zwigzane jestz osia-
gnietym dodatnim wynikiem finansowym za badany rok. Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto
w wysoko§ci 26.825 tys. zt, ktory w stosunku do wyniku ubieglego roku poprawit sie o 8.937
tys. zt

W badanym okresie odnotowano poprawe wskaznikow ptynnosci. Wskaznik pokrycia bie-
zgcych zobowigzan i wskaznik szybkosci splaty zobowigzan wzrosly i w porownaniu do roku
‘ubiegtego 0 0,1 punktu procentowego, a wskaznik bardzo szybki uksztatiowat sie na tym sa-
mym poziomie 0,2.

Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach w poroéwnaniu do 2015 r. pogorszyt sie o 15 dnij,
wskaznik obrotu zobowigzaniami wyniost 96 dni, w pordéwnaniu do roku ubiegtego ulegt pogor-
szeniu 0 39 dni.

W badanym okresie wskaznik zadiuzenia wyniost 0,6 i w poréwnaniu do roku 2015 roku nie
ulegt zmianie .

Wskaznik zyskownosci jednej akeji uksztattowal sie w 2016 r. na poziomie 2,68,
w poréwnaniu do roku ubieglego wzrost o 0,89 punkiu procentowego.

Wskaznik gietldowego kursu akcji wyniost w 2016 r. 24,80 wskaznik poprawit sie

w poréwnaniu do roku ubiegiego o 1,81 punku procentowego.

Raport uzupelniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowané.go sprawozdania
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Przeprowadzona analiza sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
jak  rowniez wyniki badania nie wskazuja na przeslanki, ktére moglyby swiad-
czy¢ o zagrozeniu kontynuacji dzialalno$ci Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A.

w najblizszej przysziosci.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA | POZYCJI KSZTAL-

TUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1.  Akiywa niematerialne

1) Warto$¢ poczatkowa aktywow niematerialnych objetych konsolidacjg  wynosi:

- jednostki dominujacej
- jednostek zaleznych
Razem
- wylgczenie dotyczace korekt konsolidacyjnych
Wartos¢ poczatkowa po wylgczeniach
2) Umorzenie aktywow niematerialnych jednostek objetych konsoli-
dacig wynosi:
- w jednostce dominujgce;
- w jednostkach zaleznych
Razem
- wylgczenie dotyczace korekt konsolidacyjnych
Wartos¢ umorzenia po wytgczeniach
3) Wartos¢ netto aktywow niemateriainych po korektach konsolida-
cyinych, wykazana na dzien 31.12.2016 r. wynosi (1 - 2)
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego  sprawozdania z
sytuacii finansowej
Whyigczenia konsolidacyjne - nie wystapiy.

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania z sy-
tuacji finansowej wynosi

{dotyczy:
~  jednostek zaleznych

1.441 tys. zt
36 tys. zt
1477 tys. zt
0,00 tys zt
1477 tys.
1280 tys.
30 tys z#
1.310  tys. zt
0,00 tys. zt
1310 tys.
167 tys. zl
00 %
3.082 tys.zi
0.4 %
3.082 tys. zi

Warto$¢ firmy jednostki podporzadkowanej San Development Sp. z 0.0. wynika z naste-

pujgcych danych:

1) Naklady na nabycie udziatow

2} Wartos¢ aktywdw netto na dzied ustalenia wartosci
firmy

3)  Wartosé firmy netto (1 - 2)

6.585 tys.
3.503 tys.
3.082 tys.

Raport uzupetiajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania .
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Test na utrate wartosci przeprowadzony na koniec 2016 r. nie wykazat koniecznosci

dokonania odpisu akiualizujgcego.

3. Rzeczowe aktywa trwate

1) Wartosé poczgtkowa $rodkéw trwalych objetych konsolidacjg wynosi:

- jednostki dominujgcej 22.545 tys. zi
— jednostek zaleznych 16.530 tys. 2l
Razem 39.075 tys. .z
Korekty konsolidacyjne (réznica pomiedzy ceng
sprzedazy a kosztami poniesionymi) + 433 tys. zt
Warto§é poczgtkowa po Korektach 39.508 tys. zt
2) Umorzenia $rodikéw trwatych objetych konsolidacjg wynosza:
- wjednosice dominujgeej 12.130 tys. zi
—  w jednostkach zaleznych 3.705 tys. zt
Razem 15.835 tys. zt
Wartos¢ umorzenia po wylgczeniach 15.845 tys. zt
3) Wartos¢ netto srodkow trwatych 23673 fys. z
4) Srodki trwate w budowie stanowig:
- w jednostce dominujgcej 863 tys. zi
~ w jednostkach zaleznych 59 tys.zi
Razem 922 tys. z
- wytaczenia konsolidacyjne C,00 tys. z
- warto$¢ srodkow trwalych w budowie po wylgczeniach 922 tys.zt

5) Ogblem rzeczowe aktywa trwale netto po korektach  konsoli-
dacyjnych, wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-

nansowym na 31.12.2016 r. w wysokosci 24.595 tys. zt
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego z sytuacji finansowej wynosi 3,0 %

Z og6tu wartosci netto rzeczowych aktywéw trwalych przypada na:

1. Srodki trwate 23673 tys.zt
2. Srodki trwate w budowie 922 tys.zt
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - tys. 2zt

Razem rzeczowe aktywa trwaie wykazane

w skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacji  finansowej na

dzieri 31.12.2016 r. 24.595 tys. zi

W 2016 r. naklady na budowe $rodkéw trwatych i aktywoéw niematerialnych wyno-

5Za
a) Nakiady w;

— jednostce dominujace] 576 tys. zt

- jednostkach zaleznych 120 tys. zt

Nakfady razem 696 tys. zt

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
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Korekty konsolidacyjne
Naktady po korekcie

by Zrodia finansowania
- amortyzacja
— zysk petio
Razem zrédia finansowania

Finansowanie nakladéw na budowe $rodkéw trwalych
przedstawia sig nastepujaco

- zobowigzania na poczatek okresu

- naktady na budowe $rodkéw trwalych

- zobowigzania na koniec okresu

- sfinansowano nakfady

696

696

tys. zt
tys. zi

tys. zt
tys. zi

696

696

696

tys. zi

tys. zt
tys. 2t
tys. zi
tys. zt

Aktywa niematerialne, $rodki trwate i $rodki trwale w budowie w skonsolidowanym spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w prawidiowej wysokosci.

4. Naleznoéci diugoterminowe

na dzien 31.12.2016 r. wynoszg

i dotyeza:
- jednostek powigzanych

- pozostatych jednostek
- wylgczenia konsolidacyjne

Naleznoéci diugoterminowe po wylaczeniach
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania
Z sytuaci finansowej wynosi

Naleznosci diugoterminowe obejmujg kaucje i depozyty bankowe stanowiace

nie gwarancji | kredytéw bankowych.

Naleznosci dlugoterminowe zostaly wykazane w  skonsolidowanym

z sytuacji finansowej w prawidiowe] wysokosci.

5. Inwestycje diugoterminowe wynosza:

7.149

5.133
7.149
-5.133

7.149

0,9

tys. zt

tys. zi
tys. 24
tys. zt

tys. zi

%

zabezpiecze-

sprawozdaniu

i Wartosé Odpisy Wartoéé
‘ brutto aktualizuja- bilansowa
H ce
Nieruchomosci 655.350 - 655.350 tys. zt
Wartosci niematerialne | prawne - - -
Diugoterminowe aktywa
finansowe 17.763 3.102 14.661 tys. z!
a) w jednostkach zaleznych 15.980 3.102 12.878 tys. zt
- udzialy 6.646 504 6142 tys. zi
- udzielone pozyczki 9.334 2.598 6.736 tys. zl
b} w pozostalych jednostkach 1.783 - 1.783 tys.zi
- udzialy i akcie 1.783 - 1.783 tys. zt
- pozyczki - - - tys. zt

Raport uzupetniajgcy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
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c) inne inwestycje diugoterminowe “ - -

Razem wykazano w skonsolidowanym spra-

wozdaniu 673.113 3.102 670,011 tys.zl
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej 820 %

inwestycje diugoterminowe obejmuja:

Nieruchomos$ci inwestycyine

1. wjednostce dominujgcej 43771 tys. zt
2. wjednostkach zaleznych 628.744 tys.
Razem 672515 tys. zt

3. korekty konsolidacyjne dotyczgce zakoriczonych obiektéw budowla-

nych zrealizowanych dla jednostek zaleznych sprzedanych w
2016, -20.125 tys.

4. korekty konsclidacyjne obejmuja eliminacje wynikow finansowych

zrealizowanych przez jednostke dominujgca na kontraktach dotyczg- +2.961 tys. zf
cych budowy obiektéw handlowych na rzecz jednostek zaleznych oraz
odsetki od pozyczek w Grupie Kapitaiowej udzielonych na realizacje

inwestycji

Razem korekly | wylgczenia -23.086 tys. 2
Nieruchomosci inwestycyjne na 31.12.2016 r. 655.350 tys. zt
Udzialy i akcje cbeimuja:
- w jednostce dominujacej 129.345 tys. z!
-w jednostkach powigzanych 0,00 tys. zt
- wylatzenia konsolidacyjne stanowig -121.420 tys. z!
Stan udziatéw i akcji na 31.12.2016 r. w skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym z sytuacji finansowej wynosi 7.925 tys. zt
w tym:
- wjednostkach powigzanych 6.142 tys. 2
- w jednostkach pozostalych 1.783 tys. z
Pozyczki i obligacie wraz z odsetkami
- w jednostce dominujgee) 154.486 tys. zi
-w jednostkach powigzanych 24761 tys.z
- wylaczenia konsolidacyjne -172.511 tlys.z!
Stan pozyczek i obligacji na 31.12.2016 r. w skonsolidowanym spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej 6.736 tys.zi
- w jednostkach powigzanych 6.736 tys. zt
~ w jednostkach pozostalych 0,00 tys. .zt
W wyniku konsolidacji metodg peing wylgczono z diugoterminowych  aktywow finanso-
wych udzialy, pozyczki i obligacje nabyte i udzielone przez jednostke dominujgca w

spotkach zaleznych objetych konsolidacja.
Inwestycje diugoterminowe zostaly prawidiowo zaprezentowane w skonsolidowanym spra-

wozdaniu z sytuacji finansowaej.

6. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17.917 tys. zt
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej 2,2 %

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
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obejmuia:

Aktywa z tytutu odroczonego podatiu dochodowego 15.027
w tym:

- w jednostce dominujacej 3.237
— w jednostkach powiazanych 8.322
- wylgczenia konsolidacyjne 3.468
Inne roziiczenia migdzyokresowe 2.890
w tym:

— w jednostce dominujacej 514
- w jednostkach powigzanych 2.376

- wylgczenia konsolidacyjne nie wystapity.

tys. zt
tys. zi
tys. zt
tys. zi
tys. zi

tys. zt
tys, zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatky dochodowego ustalone  zostaly
na ujemne roznice przejéciowe wystepujace miedzy ksiegows a podatkowa wartoscig

skiadnikow aktywdw i pasywow bilansow spdtek zaleznych i spoiki dominujace;.

Inne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotycza wydatkéw zwigzanych  z urucho-

mieniem nowych obiektéw handlowych i pozyskania najemcow.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaly prawidiowo ustalone

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

Zapasy na koniec roku wynosza: 195 tys. zt

Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej 0,0

z tego przypada na:

1) Materialy 15
2) Polprodukty i produkty w toku -

3) Produkty gotowe -
4) Towary 180
Z podanych wyzej zapaséw ogdtem przypada na:

- jednostke dominujgca 150
- jednostki powigzane 45

W pozycji zapaséw nie wystapily wylaczenia i korekty.

%

tys. zt
tys. zt
tys. zd
tys. zt

tys. zi
tys. zt

Wartos¢ zapasow ustalono prawidtowo i wykazano w skonsolidowanym  sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w prawidiowej wysokosci.

2. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wynoszg 52.777 tys. zi
pomnigjszone ;

~ odpisy z tytulu aktualizacji wyceny -4.123 tys. zi
— wylaczenia i kKorekly konsolidacyjne - 238 tys. zt
Nalezno$ci krotkoterminowe na 31.12.2016 r. 48.416 tys. z#

Raport uzupelniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsoclidowanego sprawozdania
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Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania z sytuaci
finansowej 5,9 %

Z teqo przypada na:

- naleznosci od jednostek powigzanych 1.003 tys. 2

— naleznosci od pozostatych jednostek 47.413 tys. z

2.4 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 44,660 tys. zf
odpisy aktualizujgce na naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2.689 tys. zt
Naleznoéci z tytuiu dostaw i ustug netto 41,971 tys. z

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w Spotkach odpisy aktualizujgce zaliczone
w ciezar pozostalych kosziéw. Naleznosci wyceniono wediug wartosci wymaganej za-

platy.
Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spdiek Grupy Kapitalowej zostaty
skorygowane o wylgczenia wzajemnych rozrachunkow.

Z kwoty brutto nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
przypada na naleznosci.

a} nieprzeterminowane 38.994 tys.
b} przeterminowane 5,666 tys.z
w tym platne:
- do 3 miesiecy 1.807 tys. zt
- od 3 do 6 miesiecy 728 tys. zi
- od 6 do 12 miesigcy 457 tys, zt
- powyzej 12 miesigcy 2574 tys. z
Razem (atb} brutto 5.666 tys.zt
odpisy akiualizujace na naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2.689 tys, zt
Stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien 31.12.2016 r.
wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wynosi 42973 tys. zt
W pozycji tej dokonano wylgczen wzajemnych rozrachunkow w
wysokosci -238 tys. zt
2.2. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spofecznych
i zdrowotnych:
ustalone zostaty w wysoko$ci: 1.998 tys. zi
i obejmuja;
- naleznosci jednostki dominujace) 48  tys. zi
- naleznosci jednostek powiazanych 1.950 tys.zt

W pozycji tej nie zastosowano korekt i wylgczen konsolidacyjnych.

2.3. Pozostale naleznos$ci w skonsolidowanym bilansie

wykazane zostaly w kwocie 3.445 tys.zl

i obejmujg:

~ naleznoéci iednostki dominujgcej 3270  tys. zt

-~ naleznoéci jednostek powigzanych 1.609 tys. zt
- odpisy aktualizujgce 1434 tys. zt
Pozostate naleznoéci netto 3445  tys. 2t
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Inne naleZnos$ci obejmujg miedzy innymi depozyty krotkoterminowe oraz zaliczki na zakup

nieruchomosei.
Naleznosci krotkoterminowe zostaly prawidiowo wykazane w skonsolidowanym sprawoz-

daniu z sytuacji finansowej.

3. Inwestycje krotkoterminowe wynoszg 35.756 tys. zt
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej 4.4 %
wtym:
- W jednostce dominujgeej 11.273 tys. zt
- w jednostkach powigzanych 24.508 tys. zi
- wylaczenia konsolidacyjne -25 tys. zt
Inwestycje krétkoterminowe 35.756 tys. 7t
z tego przypada na:
~ poZyczki krotkoterminowe w zaleznych jednostkach 3.976
~ pozyczki krotkoterminowe w pozostatych jednostkach 288 tys. #
- odpisy aktualizujgce na pozyczki krétkoterminowe

w pozostatych jednostkach 288 tys. zi

- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 31.780 tys. zt

W pozycji dokonano wylgczen krotkoterminowych pozyczek w wysokosci 25 tys. zt udzie-
lonych pomigdzy spétkami Grupy Kapitalowe).
Pozycja zostata prawidiowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finan-

sowe.

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9.512 tys. zt
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania  z sytuacii
finansowej 1,2 %
wtym.
- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1.685 lys. zi
- wycena kontraktéw diugoterminowych 7.827 tys. zt
- wytgczenia i korekty konsolidacyine - tys. zi

Pozycja zostata prawidtowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finan-
sowej.

ill. KAPITAL WLASNY
Kapitat wlasny wynosi 316.920 tys. zt

Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej 38.8 %

i skfada sie z.

1) Kapitalu akcyjnego 10.000 tys.
2) Akgcji wiasnych (wielko$¢ ujemna) (577} tys. z
3) Nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akeji 142.856 tys. zi
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4) Zyskow zatrzymanych w tym: 164.641 tys. z

- catkowite dochody okresu sprawozdawczego 18.958 tys. z!

5) Kapitalu mmejszosc 0,00 tys.zi

1. Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej wynosi: 96.375  tys.zl
Wyigczenia wartoéci udziatow spotek zaleznych w Grupie  Kapitato-

wej na dzien 31.12.2016 r. wynoszg 86.375 tys. =z

Kapital akcyjny na dzien 31.12.2016 r. wykazany w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wynosi 10.000  tys. 2t

Wylgczenia dotycza udziatow w spotkach zaleznych objetych konsolidacia.

Kapitat zakladowy w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wykazany jest w wysokosci kapi-

talu zakiadowego jednostki dominujgcej P.A. NOVA S A,

Kapital zaktadowy {struktura)
Seria/ Rodzaj akcii Rodzaj uprzywile- | Rodzaj ograniczenia praw | Liczba akgji Wartesd serilf Sposob pokrycia kapitatu
jowania akci do akcii emisji wg warto-
. §ci nominainej
emisja (wiys. 2
Akcje powstaly w zwigzku z
przekszta&cpniem sp_élki z
Seria A Imienpe uprzywile-] Co (_:|o grosU- na_1 Ogranicz_enie zbywainosci 40; SJOE‘)N ai%?igggfgjggkry~
jowane akeje przystugujg zgodnie ze Statutem te ze Srodkéw spéfii
¢wa glosy 500000 500
Seria B Imienne uprzywile-! Co do glosu- na 1 | Ograniczenie zbywalnosc Ze srodkow spotki {2 kapitalu
jowane akeie przystuguja zgednie ze Statutem Fapasowego)
dwa glosy 3.760.000 3700
Seria C Na okaziciela |Bez uprzywitejowania brak 1.300.000 1300 | gotdwka
[Seria D MNa okaziciela  |Bez uprzywilsjowania brak 2.5G0.000 2500 | gotéwka
Seria E Na okaziciela [Bez uprzywilejowania brak 2.000.000 2000 | gotowky
Razem 10.000.000 10000
2. Akcje wiasne
obejmujg akcje wiasne wykazane w sprawozdaniu jednostki
dominujgce] (577) tys. z
3. Nadwyzika ceny emisyjnej nad wartos$cia nominaina
stanowi sume kapitatéw jednostki dominujgcej oraz spotki
zaleznej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r. 175.375 tys. z}
- wylgczenia konsolidacyjne -32.519 tys. 2l
Pozycja wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 142.856 tys, 24
Kapitat wlasny zostat wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej
Grupy Kapitatlowe] prawidiowo.
4. Zyski zatrzymane
obejmujg sume pozostalych kapitaiéw jednostki dominujgce]
oraz spolek zaleznych Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r.
oraz zysk netto biezgcego okresu 178.256 tys. zi
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- wylaczenia konsolidacyjne 13.6156 tys. 4

Razem zyski zatrzymane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 164.641 tys. zt
w tym:

Zysk netto okresu sprawozdawczego 26.825 tys.zt
w fym dotyczacy:

- jednostki dominujacej 3.553 tys.

- jednostek zaleznych 25373  tys. z

- korekty konsglidacyjna -2.101  tys. .zt

Pozycja zostala wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej prawidtowo.

IV. KAPITAL MNIEJSZOSCI
Kapitat przypadajgcy udzialowcom mnigjszosciowym spotek
zaleznych na dzien 31.12.2016 r. - nie wystepuje.

V. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Diugoterminowe rezerwy wynoszg 18.073 tys. zt
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej 22 %
Diugoterminowe rezerwy obejmujg:
1) rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.735 tys. zi
2 leqo przypada na:
- jednostke dominujgca 5.038 tys.z!
- jednostki powiazane 9.000 tys.z
- korekta konsolidacyina +697  tys.
2) rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne 108 tys. zt
Z tego przypada na:
— jednostke dominujaca 108  tys. zt
- jednostki zalezne 0,0 tys.z
3) pozosiale rezerwy 3.230 tys.z
Z fego przypada na:
— jednostke dominujgca 3.230 tys.zi
- jednostki powigzane 0,0 tys .zt
— korekta konsolidacyjna 00 tys. z

Pozostale rezerwy diugoterminowe obejmujg rezerwy na naprawy gwarancyjne utworzone
przez jednostke dominujgca.

Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania wykazano w skonsolidowanym  sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w prawidiowe] wysokosci.

2. Dlugoterminowe zobowiagzania wynosza 335.742 tys.zt
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacijt finansowe;j 41,1 %

Raport uzupetniajgcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsbiidbwanego sprawozdania
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i dotvecza.

1) jednostek powiazanych 0,0 tys. zt

2) pozostalych jednostek 335742 tys. zt
w fym:
— kredytow , pozyczek i poreczenia kredytow 510407 tys. z
— wylgczenia konsolidacyjne 177.854  tys. zi
Razem kredyty i pozyczki 332553  tys. z
~ innych 3189 tys. z
-- korekta konsolidacyjna 0,00 tys. zi
Razem diugoterminowe zobowigzania 335.742 tys. zt

Whytaczenia konsolidacyjne w kwocie 177.854 tys. zi. obejmujg pozyczki | porgczenie udzie-
lone przez jednostke dominujgcg spdtkom zaleznym objetym konsolidacja.

Zobowigzania dlugoterminowe wykazane zostaly w prawidiowej wysokosci, w pasy-
wach ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowej.

3. Rezerwy krotkoterminowe 1571 tys.zt

Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej 0.2 %

i dotyeza:

- jednostki dominujace; 1279 tys. zt
~ jednostek zaleznych 363 tys. .z
- korekta konsolidacyjna 71 tys. 2t

Wylaczenia konsolidacyjne w kwocie 71 tys. z} obejmujg rezerwe na koszty  kontraktu reali-
zowanego przez jednostke dominujgcg na rzecz jednostki zaleznej.

Rezerwy krétkoterminowe obejmujg rezerwy na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 830
tys. zt oraz pozostale rezerwy w wysokosci 741 tys. zt.

Rezerwy krétkoterminowe zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu  z sytuacii
finansowe] w wielkosciach prawidiowych.

4. Zobowiazania krétkoterminowe wynoszg: 139.459 tys. z
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania z sy-
tuacji finansowe; 17,1 %
w tym:
1) wobec jednostek powigzanych 907 tys.zi
a) z tytulu dostaw i ustug 904 tys. zt
- w okresie wymagalnosct do 12 miesigey 904 tys. zi
b} kredyly i pozyczki 0 tys. zi
¢) inne 3 tys.z
2) wobec pozostatych jednostek 138.552 tys.z!
a} kredyty i pozyczki 85.539 tys. zt
b) inne zobowigzania finansowe (leasing) 250  tys.zt
¢) z tytutu dostaw i usiug 45956  tys. zi
w okresie wymagalnosci:
-~ do 12 miesiecy 30.280 tys.zt
-~ powyzej 12 miesiecy 15.666 tys. zt
d) zaliczki ofrzymane na dostawy 42  tys. zt
e) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen iinnych $wiadczen 4537 tys. zt
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f) z tytutu wynagrodzen 16 tys. zt
g} inne 2212 tys. z!

Z ogoinej kwoty zobowiazari krétkoterminowych przypada na:

- jednostke dominujaca 85822 tys. z

~ jednostki zalezne 53.690 tys. zt

Razem 139.512 tys. zt

- wylgczenia konsolidacyjne -83 tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe po wylgezeniach 139.459 tys. zi

4.1. Struktura czasowa zobowiazai z tytutu dostaw i ustug
Jjest nastgpujgea:

a) nieprzeterminowane 44.503 tys. zi

b) przeterminowane 2357 tys. .z
w _tym okres przeterminowania:

- do 3 miesiecy 1.081  tys, zf

- od 3 do 6 miesiecy 438 tys. zt

- od 6 do 12 miesiecy 180  tys, zi

~  powy2ej 12 miesiecy 638 tys. z

Razema+b 46.860 tys.zi

Whylgczenia konsolidacyjne obejmuja:
- Fozrachunki z tytutu dostaw i ustug oraz odsetki od pozyczek krot- 53 tys. zt

koterminowych
Zobowigzania krotkoterminowe zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytu-

acji finansowej prawidtowo.

5. Rozliczenia miedzyokresowe wynoszg 5.035 tys.zl

Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowe;j 0.6 %

i obejmuja

1) inne rozliczenia miedzyokresowe 5035 tys. z
- dlugoterminowe 0 tys. zi
— krotkoterminowe 5035 tys.z

- jednostki dominujace; 4,665 tys. zt

- jednostek zaleznych 370 tys. zi

- korekta konsolidacyjna 0,0 tys zi

W ogoinej kwocie rozliczen miedzyokresowych kwota 4.665 tys. zt obejmuje wycene kontrak-
tow diugoterminowych w jednostce dominuigcej oraz inne rozliczenia miedzyokresowe
w wysokosci 370 tys. zt w jednostkach zaleznych.

Pozycja zostata prawidlowo ustalona i wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej.

VI. WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitalowej

sporzgdzone zostalo przez:

— poigczenie w petnej wysokosci poszczegdinych pozyci jednostkowege sprawozdania
z catkowitych dochodéw spotki dominujacej i jednostek zaleznych oraz dokonanie
wytgczen kwot transakcji wystepujgcych miedzy spoikami, Zzgodnie z MSR 1, MSR 28,
MSSF 3, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12,
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- wylaczenie ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitalowe] udziatowcow

mniejszosciowych — nie dotyczy.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone zgodnie
z MSR 1, MSR 21, MSR 28, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 i MSSF

13.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy, wynikajace ze skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny za okres od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. sg nastepujace:

w tys. zt
Przychody ze s s Wynik
Tresé s:rzeda!i,y Odi‘;:“:::gj‘ce + zysk
i pozostale - Strata
1 2 3 4

Dzialainosé operacyjna 182.938 139.698 43.240
w tym:
1. Uslugi, towary | materiaty 182.938 139.698 43.240
2. Zysk ze sprzedazy N - - 43.240
3. Pozostale przychody operacyjne 7.366 - -
4, Pozostale koszty operacyjne - 3.510 -
5.  Wynik na pozostalych przychodach

i kosztach operacyjnych - - 3.856
6. Zysk na dzialainosci operacyjnej - - 47.096
7. Przychody finansowe 1.199 - "
8. Koszly finansowe - 14.838 -

Wynik na przychodach i kosztach

finansowych - - -13.639
9. Zysk na dziatalnosci gospodarczej - - 33.457
10. Podatek dochodowy - - £5.632
11. Zyski (straty) mniejszosci - - 0,00
12. Zysk netto - - 26.825
13. Inne catkowite dochody - - -7.867
14. Razem calkowite dochody netto - - 18.958

1.1. Przychody ze sprzedazy, pozostate przychody operacyjne,

przychody finansowe za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
ujete w jednostkowych sprawozdaniach z calkowitych dochodow

wynosza: :

Whylgczenia i korekty przychodow z dziatainosci spolek

skonsolidowanych wynoszg
w !Em.'

-z przychodow ze sprzedazy produktéw
—  z pozostalych przychodow operacyinych

—  zprzychodow finansowych

209.405 tys.zi

17.902 tys. zt

-8.433 tys. z
+702 tys. zt
- 10171 tys. zt

~ przychody wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochodow

191.503 tys. zt

Wyigczenia konsolidacyjne w przychodach ze sprzedazy dotyczyly kontraktdw budowla-
nych realizowanych przez jednostke dominujgcg na rzecz jednostek zaleznych oraz po-
zostalych ustug $wiadczonych przez jednostki zalezne w ramach Grupy
W pozostalych przychodach operacyjnych dokonano wylgczen straty na sprzedazy nie-
ruchomosci inwestycyjnej w ramach Grupy Kapitatowej.

Kapitatowej.
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W przychodach finansowych dokonano wylgczen odsetek od pozyczek, obligacji oraz
wynagrodzen za porgczenia kredytow w Spolkach Grupy Kapitalowe;.

1.2. Koszty operacyjne, pozostate koszty operacyjne, koszty finansowe
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. ujete w jednostkowych

sprawozdaniach z calkowitych dochodow grupy wynoszg;: 173.940 tys. zi
Wylgczenia i korekty kosztéw z dzialainosci spotek skonsolidowa-
nych wynosza -15.894 tys. zt
w tym:
~  Z kosztu wiasnego sprzedazy -8.223 tys. zt
~ Z kosztow sprzedazy i zarzadu - tys. #
-z pozostaiych kosztéw operacyjnych - tys. zi
~  Z kosztdw finansowych -7.671 tys. zi
~ koszty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochodow 158.046 tys.zl

Koszty zostaly ustalone i wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw prawidlowo.
Zysk z dziatalnos$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej 33.457 tys. zt

Przychody i koszty w skonsolidowanym sprawozdaniu z cafkowitych dochodéw zostaly
ustalone i wykazane prawidiowo.

2. Pozostale przychody i koszty operacyine wedlug jednostkowych sprawozdan
finansowych wynosza;

Pozostale przychody operacyjne wedtug jednostkowych sprawozdan

finansowych 6.664 tys. zt
Whyigczenia i korekty konsolidacyjne 702 tys.zt
Pozostale przychody operacyjne po wylgczeniach 7.366 tys.zi
Pozostate koszty operacyjne wediug jednostkowych sprawozdan

finansowych 3.5810 tys. zt
Whtgczenia i korekty konsolidacyjne 00 tys 2
Pozostale koszty operacyjne po wylaczeniach 3.510 tys. zt
Wynik na pozostalej dziatainosci operacyjnej 3.856 tys.zi

Pozostate przychody operacyjne obejmuja:

~  2zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 4775 tys. zt
- odszkodowania 1.484 tys. zi
— rozwigzane odpisy aktualizujace 317 tys. zt
~  pozytki z nieruchomosci inwestycyjnych 77 tys. zt
—  pozostate przychody 713 tys. zi

Razem pozostate przychody operacyjne 7.366 tys. zi

Pozostate koszty operacyjne obejmuija:

- aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych 690 tys. zt
- koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 396 ftys. z
- odszkodowania 723 tys. zd
~  odpisana kwota nakfadéw rozliczanych w czasie 577 tys. zt
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-~ pozostate 1.124
Razem pozostate koszty operacyjne 3.510

tys. 24
tys. zt

Pozostate przychody operacyjne i koszty operacyjne zostaly prawidiowo
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy

Kapitatowej.

3. Dzialainosé finansowa

Przychody finansowe wediug jednostkowych sprawozdan

finansowych 11.370 tys. z
Whylaczenia i korekty konsolidacyjne 10.171 tys. 2t
Przychody finansowe po wylgczeniach 1.199 tys. zi
Koszty finansowe wedtug jednostkowych sprawozdan
finansowych 22.509 tys. zt
Wytgczenia | korekty konsolidacyjne 7.671 tys.zt
Koszty finansowe po wylgczeniach 14.838 tys. zt
Wynik na dzialainos$ci finansowej -13.639 tys. z}
Przychody finansowe obejmujg:
~ dywidendy 276 tys. z
— odsetki bankowe | pozostate 748 tys. zt
— pozosiale przychody finansowe 175 tys. 2
Razem przychody finansowe 1.199 tys. zt
Koszty finansowe obejmuja
—~ ujemne réznice kursowe 1.580 tys.zt
- koszty gwarancji bankowych 288 tys. zl
—~ prowizje od kredytéw bankowych 958 1iys.zt
— odsetki od kredytow | pozyczek 10.365 tys. zt
~ aktualizacja wartosci inwestycii diugoterminowych 561 tys. zt
- inne koszty finansowe 1.086 tys. zd
Razem koszty finansowe 14.838 tys.zi

Przychody i koszty finansowe zostaly prawidiowo zaprezentowane w skonsolidowa-

nym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej.

4. Obowiazkowe zmniejszenia zysku z dziatalno$ci gospodarczei

- podatek dochodowy w jednostice dominujgeej 298 tys. A

- podatek dochodowy w jednostkach zaleznych 6.240 tys. zt

- korekty konsolidacyine 94 tys. .zt

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow 6.632 tys.zt
5. Zysk netto Grupy Kapitatowej za 2016 r. wynosi 26.825 tys.zt

Zostat prawidlowo ustalony i wykazany w skonsofidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

P.A.NOVA S.A.
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6. Inne calkowite dochody

- inne catkowite dochodowy w jednostce dominujgcej
- inne catkowite dochodowy w jednostkach zaleznych
Whyitaczenia konsolidacyjne nie wystapily.

0,0 tys. z
-7.867 tys.zi

inne catkowite dochody zostaty prawidiowo wykazane w sprawozdaniu z catkowitych do-

chodow

7. Razem catkowite dochody netto

18.958 tys. zt

E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI | ISTOTNE

ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO ROCZNE _SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sowej wykazano w tabeli ponizej

Obciazenia majatku wykazanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z sytuacji finan-

QOpis obcigzonege skiadnika majatkoweago

wartosc sidadnika majat-
kowego wykazana w
aktywach na 31/12/2018

rodzaj zabezpietzenia /
obeigzenia

rodizaj wierzyteinosci,
wierzyciel

Spotki Park Handlowy Chorzéw Sp. 2 6.0.

Nieruchomose w Zamosciu 0 pow. 38.942m2 4907
{wlasnosé spolki Galerta Zamoyska Sp. 2 0.0.}
Nieruchomost w Klodzky 1638
hipoteka umowna {gczna
Nieruchomosc: w Czgstochowie 5894 § dokwoly ?:c;ﬁeo.eoo,ae
kredyt obrotowy w rachun-
Nieruchomosci w Przemys$lu 3718 ku kredytowym rewoiwin-
gowy Podkarpacki Bank
Nisruchomodci w Skawinie 5122 Spotdzielezy
zastaw finansowy na
prawach do $rodkdw na
$rodki na rachunkach bankowych 220 |} rachunkach bankowych
graz peinomocnictwo dia
Banku |
Nieruchomos§t w Gilwicach o pow. 740 m2 zabu- hipoteka umowna tgczna finia gwarancyjna; Deut-
5887
dowana budynkiem o pow. uzytkowsj 1.047 m2 do kwoty 5.600.000,00z sche Bank Poiska S.A.
hipoteka umowna do
Nieruchomosé w Plocku 41 836 | KWty 16.500.00000 PLN || G C0 ;(;:’fgazr‘\?:%\fg;ki
na nieruchomo$ci w SA
Procku T
s gwarancja bankowa,
Depozyt pienigzny 601 jj depozyt mBank S.A.
umowy leasingu; EFL
. weksed, brak tytuda wia- X )
Samochody w leasingu 306 Snosé przedmioty fé.zgig\gBank S.AL VW
Nieruchomosé w Chorzowie 0 powierzchni Eﬁgfye% ‘?G%ngg‘g gﬁN na
o ; R 800
339??21? éz:ra::zudowaﬁa budynkiem o pow. uzytko 12 063 nieruchomosel polozone]
4 w Chorzowie § , .
E kredyt inwestycyiny na
= = S realizacie przez spotke
Depozyt pienigzny Spotki Park Handiowy Chorzdw 289 | depozyt Park Handlowy Chorzaw
Sp. 2 0.0, e obiektu handiowego w
iy | Chorzowie; Deutsche
Ograniczenie w dyspono- i Bank Polska S.A.
S waniu §rodkami pienigz-
Srodki pienigzne na rachunkach bankewych 64 i nymi spdtki celowe) wyni-

kajgce z zawartych umow
kredylowych
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Nieruchemosé w Przemyslu o powierzchni
38.021m? zabudowana budynkiem o pow. uZytko-
wej 57,620 m?

145 486

hipoieka umowna do
kwoty 40.000.000,00 EUR

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Spotki San Development Sp. z 0.0.

4307

Ograniczenie w dyspono-
waniu sredkami pienigz-
nymi spotki cefowej wyni-
kajgce z zawartych umow
kredytowych

iredyt inwestycyiny prze-
znaczeny na refinansowa-
nie obecnego zadiuzenia
oraz budowe Kina w
funkcjonujgees galeri
handiowej przez spotke
San Development Sp. z
0.0.; mBank Hipoteczny
SA.

Nierachomosé w Kedzierzynie Koziu ¢ powierzch-
ni 32.840m? zabudowana budynkiem o pow.
uzyticows]j 50.847m?

141 988

hipoteka kaucyjna do
kwoty stanowigcei rowno-
wartost w EUR kwoty PLN
223.800.000,00

$rogki pieniezne na rachunkach bankowych
Spdéiki Odrzanskie Ogrody Sp. z 0.0

3959

Ograniczenie w dyspono-
waniy $rodkami pieniez-
nyri spotki celowe] wyni-
kajgce z zawartych uméw
kredyiowych

kredyt inwestycyiny na
realizacje przez spétke
Odrzaniskie Ogrody Sp. z
0.0. obiekly handlowege w
Kedzierzynie KoZlu, PKC
Bank Polski 5.A.

Nieruchomoéd w Kliczhorku 0 powierzchni
33.843m7 zabudowana budynkiem ¢ pow. uzytko-
wej 11.912m?

35 787

hipoteka usianowiona do
kwoty 10.500.000 EUR,
hipoteka ustanowiona do
kwoty 12.500.000 PLN

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
Spokki Galeria Kivczbork Sp. z 0.0

1617

Ograniczenie w dyspono-
waniu srodkami pienigz-
nymi spatki celowei wyhi-
kajgce z zawartych umow
kredytowych

kredyt inwestycyiny na
realizatie przez spotke
Galeria Kluczberk Sp. z
¢.0, chiekiu handiowego w
Kiuczborku; mBank S.A.

Nieruchomos$¢ w Rybniku

28735

hipoteka do kwoly
7.950.000 EUR oraz
7.500.000 PLN oraz do
kwoty 13.000.000 PLN

Srodki pleniezne na rachunkach bankowych
Spotki P.A. NOVA Invest 1 Sp. z o0,

1220

Ograniczenie w dyspono-
waniu $rodkami pienigz-
nymi speiki celowe] wyni-
kajgce z zawartych umow
kredytowych

kredyt inwestycyiny na
realizacje przez spotke
P.A NOVA Invest 1 Sp. z
0.0, obiekty handlowego w
Rybniky; mBank 8.A.

Nigrechomosé w Siechnicath

6 690

hipoteka do kwoty
1.820.000,60 EUR oraz
1.750.000C PLN

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Spotki P.A. NOVA invest 2 Sp. z c.o.

446

Ograniczenia w gyspono-
wanly Srodkami pienigz-
nymi spdtki celowej wyni-
kajgee z zawartych umow
kredytowysh

kredyt inwestycyjny na
realizacje przez spolke
P.A. NOVA Invest 2 Sp. z
0.0. obiektu handlewego w
Siechnicach; mBank S.A.

Mieruchomost w Jaworznie

215178

hipoteka umownz do
kwoty 108 000 060,00
PLN

hipoteka umowna do
kwoty:

1) 114.100.600,0C PLN
23 14.250.000,00 PLN

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Spoiki Galeria Galena Sp. z 0.0.

7 586

Ograniczenie w dyspona-
waniu érodkami pieniez-
nymi spoiki celowej wyni-
kajgce z zawartych uméw
kredytowych

umowa inwestycyjna
udzielenia pozyczki Jessi-
ca oraz kredytu inwesty-
cyjnego na finansowanie
projekty rewitalizacyjnego
realizowanego przez
Galeria Galena Sp. z 0.0.
poprzez budowg obiekiu
handglowego w Jaworznie:
Bank Ochrony Srodowiska
SA,

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieg{egd rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozda.hié.
finansowego za rok 2016 Grupy Kapitatowe}-F¥A. NOVA S.A. w Gliwicach.
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Nigruchomo$é w Myszkowie

90147

hipoteka do kwoty
3.000.000,00 EUR

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Spétki P.A. NOVA Invest 3 Sp. z ¢.0.

950

Ograniczenie w dyspono-
waniu $rodkami pieniez-
nymi spdtki celowe] wyni-
kajace z zawartych uméw
kredytowych

redyt hipoteczny spitka
P.A. NOVA Invest 3 Sp. z
0.0. - oblekt Brandiowy w
Myszkowie; mBank Hipo-
teczny S.A.

Nieruchomost w Kroénie

10 880

hipoteka do kwoty
3.375.000,00 EUR

Sradki pieniezne na rachunkach bankowych
Spotki P.A. NOVA Invest Krosne Sp. 2 0.0.

Ograniczenie w dyspono-
waniy §rodkami pieniez-
rymi spotki celowej wyni-
kajgee z zawartych umow
kredytowych

kredyt dewizowy na
firansowanie inwestycii
spotka P.A. NOVA Invest
Krosno Sp. z 0.0. - ohiekt
handiowy w Krodnie; ING
Bank Siaski S.A.

Nieruchomose w Kamiennej Gérze

14 800

hipoteka do kwoty
4.800.000,00 EUR

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Spotki P.A. NOVA Invest Kamienna Gora Sp. z
0.0,

854

Ograniczenie w dyspono-
waniy Srodkami pieniez-
nymi spolki celowe] wyni-
kajace z zawartych umow
kredytowych

kredyt inwestycyjny na
realizacie przez spotke
P.A. NOVA invest Ka-
mienna Goéra $p. z 0.0.
parku handlowego w
Kamiennej Gérze; mBank
S.A,

2 Zobowiazania warunkowe

Szczegolowe informacje na temat zobowigzan warunkowych zamieszczono w nocie nr 16
datkowych informaciji i not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

Po dacie, na ktora sporzgdzono roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i do zakonczenia
badania sprawozdania nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére moga ujemnie wplynat na sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. w nastepnych okresach.

F. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM, SKONSOLIDO-

WANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, DODATKOWE INFORMACJE

1 OBJASNIENIA, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie 2 Miedzy-
narodowym Standardem Rachunkowoséci nr 1 oraz pozostalymi obowigzujacymi Grupe Kapitatlowsg
przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sg zgod-
ne z pozostalymi elementami rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z da-
nymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow  pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 zostato sporzadzone metoda posrednia.
Przeplywy pienigzne w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci wykazuja nastepujace  wietkosci:

- dziatalnosé operacyjna +52.886 tys. zi
- dzialalno$¢ inwestycyjna -25.078 tys 2
- dziatalnos¢ finansowa -20.488 tys. z
Przeplywy pieniezne netto razem 7.320 tys. z

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzono zgodnie z Miedzynarodo-
wym Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostalymi obowigzujgeymi Grupe Kapitalowa prze-
pisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplyw6w pienieznych $g zgodne pozostalymi elemen-
tami rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.

badania skonsolidowanego sprawozdania

Raport uzupeiniajacy opinie niezaEéZnego biegtego rewidenta
NOVA S.A. w Gliwicach.
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3. Dodaikowe informacje | objasnienia

Dodatkowe informacje | objasnienia do rocznege skonsclidowanego sprawozdania finanso-
wego sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoscl nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w MSSF, jak réwniez
z pozostatymi ocbowigzujgeymi Grupe Kapitalows przepisami prawa.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowo$ci | omowicno w nim w szczegdinosci:

- czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa,

- wazniejsze zdarzenia, w tym rowniez inwestycje majace istotny wolyw na dziatalnoss spaiki,
Ktore wystapify w okresie badanym,

- ektualna sytuacje finansowg | ekonomiczng Grupy Kapitalowei,

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalinosci grupy kapitalowe] uwzglednia-
18 postanowienia art.48 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw  z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emiten-
tow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czfonkowskim.(Dz, U z 2016 r. poz. 880) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej ctoczeniu uzyskane] podczas badania skonso-
Hdowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dzialalnoéci grupy kapitatowe].

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsclidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo rowniez zapoznanie sie z ogwiadczeniem Spotki dominujace] o stosowaniu fadu
Korporacyjnego stanowigeym wyodrebniong czesé sprawozdania z dzialalinosci grupy kapitalowe).
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na pedstawie art. 60 ust.2 ustawy
z dnia 28 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz ¢ spolkach publicznyeh (Dz. U. z 2018 1. poz. 1639,
z pdin. zm.).

Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

G. NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym odwiadczeniu Zarzad Spotki dominujacej P.A. NOVA
S.A. potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg badana Spotka przestrzegata wszelkich
przepisow prawa ~ w tym statutu Spélki, ktérych naruszenie megioby w sposéb istotny wplyngd
na zbadane przez nas roczne skonsclidowane sprawozdanie finansowe.

W ftrakcie badania poszezegbinych pozycji przedmiotowege sprawozdania finansowego oraz
ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych prob do badania — zweryfikowano w
tym zakresie wyzej wymienione odwiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa, jak
réwniez statutu,

Rapbrt uzupelniajgcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsclidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2016 Grupy Kapitalowej ~NOVA S.A. w Gliwicach.
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Jednaczesnie biegl rewidenci w ramach zbadanych jednosiek wchodzacych do Grupy Kapita-
iowej, w tym pakietow konsolidacyjnych, nie stwierdzajg istotnych przypadkdw naruszen prawa,
a w szezegolnosci podatkoweqo, dewizowego, celnego, Kodeksu Spotek Handlowych, jak row-
niez statutdw | umow spolek,

H. OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO ZA 2016 R.

1. Stwierdzamy, ze roczne skonsclidowane sprawozdanie finansowe | stanowigce jege podstawe
ksiegi rachunkowe (dokumentacja konscolidacyjna) sa zgodne z przepisami prawa, Miedzynha-
rodowymi Standardami Rachunkowoscl, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej | zwigzanymi z nimi interpretacjami ogioszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej araz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowe).

2. Stwierdzamy pfawid%owoéc i rzetelnose recznego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go, polegajacg na wykazaniu w nim wynikow caloksztaltu dziatainosci oraz sytuacji majgtkowe]
i finansowej Grupy Kapitalowej P.A, NOVA S A, zgodnie z prawdg materialna.

3. Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z Zarzgdem Spdtki dominujacej LA,
NOVA S A w Gliwicach.

I. USTALENIA KONCOWE

1. Raport uzupelniajgey opinie z badania zawiera 33 strony maszynopisu kolejno  ponumerowa-
nych. Kazda ze stron oznaczone, umieszczajac na nigj obok numeru strony pedpis bieglego

rewidenta.
2. Do raportu zalacza sie zhadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe  Spotki

oraz:

—_

Whioski | uwagi —~ nie wystepuig.

}
2y Wyniki ekenomiczno-finansowe.
3)  Wskainiki zyskownosaci, plynnosci finansowei i zadiuzenia,
4)  Wskazniki rynku kapitaiowego
5)  Wskazniki ze sprawozdania z przeplywow pienieznych
6) Stan odpisow z tytulu akiualizac]i wyceny aktywdw oraz rezerw na zobowigzania
7y Potwierdzenie odbiory {(w egzemplarzu podmictu badajgcego).

Bigaty Rmy Podmiot uprawniony
MW RAFIN

eresa Bleronska spdik A rokc]
: : a 7 ograniczong sdpowiedzialnoscly
rewidencyjny 8352 SPOLKA KOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, ul, Kilinskiego 54/H/3

Podmiot uprawniony nr 3076

Sosnowiec, dnia 03 marca 2017 r.

A
WECEPREZES
Biegly Rewident

N
Jordstaw Welslo
niewld, 10808

Rapori uzupelniajacy opinie niezaieznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2016 Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S A w Gliwicach.
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P.A. NOVA Spotka Akcyjna w Gliwicach

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatqeznik nr 4

Kwoty 21 Wskaz’nik_ Emiana siany
Rodzaj wskasnikn i sposéb wyliczenia wskatniks
#a rok badany 2a vok poprredal 2a rok badany za reh popreedni + pograwa
- pogoiszenie
T £ L -+ T
Wskazniki wewngtrzne (dane pochodza z jednostki gospodarczej) - Hezone w oparciu o ilosé akeji
i Wskainik produkiywioic jedney akci (SPS) )
Proyelody we sprecdaty 182 934 138 890
= . o 18,29 1349 440
Przeciging jlosé wyemitowanveh akeji H 500 10 o0
2 Wskainik yskowseici jedne] akeji (EPS}H
Zysk netle 26 823 17 888
= - = 2,68 179 49
Preociging Hosé wyomitowanych akcil 10 006 160008
3. Wskainik dywideady jednostiowe] - zysku de pedzialn {DPS)
Zvsk relto pr. do pedzizly akcjonarigszy* 5429 4 985
= .54 0350 i
. Przuciging ifosC wyvemitowanyveh akejl 10 G0t 10 406
4 Wiskainik nadwytki inansowe} na jeding akcje (CFPS}
Zysk qettn 5 amortyzacia 2R 833 15 908
B veevin une i mss s mine s innssan b P 2.8% R3] %%
Przegigtna iloge wyemitowanych akep 10 FF DD
3 Wskainik wartofci ksiggowej jeduoej akeji (BVPS)
Kapital wlasov 364920 305 438
= - KRR 30,35 INE]
?UJX:K..‘LHB ilodé wygmilowanyeh akeji 10000 10 006
6. Wskainik meksymalizacji dywidendy {CR}
Zysk oetio na jodug akejg 1,68 79
i 4,56 ERT] 1.3%
Zysk netto przezaaczany do podzial pomigdzy akglonartuszy
Fdywed /1 akeje) 0.34 &5
7. Wikadaik stopy wyplat dywidendy (PR}
Dywidenda ivdnostkowa {34 0.50
= - 0.20 0.28 008
Zysh netto na jedig akepy 2648 (Rt
Wskaznild zewngtrzne {dane pochodzg z rynku kapitalowego) - liczeue w oparcis o ceny rynkowy akeji
LS Wikadnik ayskownoict cenowej jedaej akeji (EPS/P)
Zyvsk netio an podng akeje x 100 2,68 L)
= s - L4 3] AL i
Lena rynkaws fedng] akeji 2480 2389
i Wekainik stepy Eymainay BYY
Drywidenda oa jedng akeje® x 100 0,54 0,50
= - 218 2,17 [FX3]
. . Cena rynkowa jednef akeii 24,38 2299
{13 Wskainik pokrycia dywidendy cenqg ryakowa jednej akeji {P/D)
Cena rynkowa jodng] akeii 24,80 22,69
= 45.93 43,98 .03
Ervwidenda s jedng akeis 034 0,39
H3 Wakainik pekrycia zyshu nefto cesg rynkows jednej skeit {P/E)
Ceng rynkowea judneg ket 2440 2299
= 223 P23 A3
Zysk petto va jedng akejy 2.68 £7Y9
12, Wskainik nadwyiki fimansowej do ceny rynkowej akeii (CFPS/P}
Zvsk netto + amortvzacia na | akeje x 100 2.8% i,99
= . 118l 866 .93
Cenn rynkown jedngi akeji 24,80 2%
Mwwwﬁy"ﬁﬁ'm‘éj%aﬂwyzkl TNANSEWe) fia Jedlivg ARe)e
3 {PICTFPS)
Cena renkowa jednes akji 24,80 2299
= £.61 ii53 -2.94
Zysk netio + amortyzacia na | akeie 288 1.9%
14 Wakainik gieldowegn luersu akejt (WGKA)
Cena evatkowa jodng akeji 24.80 22,99
= 24 80 2099 &3
Wastose nominalng jednej akcji £00 [ K]
£S5, Weladnik ceny rynkowes do wartodci ksiepowe] jednei akeji {BYPS)
Cuna rypkawa jedne] akegi 244,81
= e (L7’ 073 0.03
Wartosc ksiguowa jedne akeji 31,69
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