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A. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Nazwa (firma): IPO DORADZTWO KAPITALOWE Spétka Akcyjna
Nazwa (skrécona): IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: Moniuszki 14A; 00-014 Warszawa

Numer telefonu: (22) 250 84 14

Numer faksu: (22) 25084 17

Adres e-mail: ipo@ipo.com.pl

Strona www: www.ipo.com.pl

REGON: 140116441

NIP: 521-33-39-423

KRS: 0000351323

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy na 31.12.2016r.: 550 337,00 zt w petni optacony

Czas trwania Sp6tki jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest: pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania wg PKD nr klasyfikacji
70.22.7.

JEDNOSTKI ZALEZNE OBJETE SKONSLOIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

. . Lo . Udzial % w kapitale na
Nazwa jednostki Siedziba Kapital zakladowy dzieh 31.12.2016 r.
IPO 3D S.A. Warszawa 100 000,00 100,00%
IPO Inwestycje Sp. z 0.0. Poznan 305 000,00 98,39%

Czas trwania jednostek zaleznych jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
jednostki powiazane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw iokolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez jednostki powigzane w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dziatalnosci.
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W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
nastapito polaczenie zzadng inna jednostka gospodarcza.

2. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1.  Format oraz podstawa skonsolidowanego sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (teks jednolity Dz.U. 2016 poz. 1047) [,Ustawa o rachunkowosci”],
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U.
z 2001 roku Nr 149, poz.1674 z pdZn. zm.), Rozporzadzenie Ministra Finanséw 1 z dnia 25 wrze$nia
2009 r. w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
oraz KSR 4 ,Trwata utrata wartos$ci”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

2.2.  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysziosci
spowoduja one wpltyw do jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatlowej korzysci ekonomicznych,
ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci
niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
oumorzenie iodpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci. Wartosci niematerialne i prawne s3
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Przyjety wedtug zasad wewnetrznej polityki rachunkowosci przewidywany okres
ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5lat

Oprogramowanie komputerowe 2-5lat
2.3.  Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglad6w, optaty eksploatacyjne,
wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzys$ci przyjmowane pierwotnie,
w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢é poczatkowa $rodka trwatego.

Wydatki poniesione do momentu wprowadzenia $rodka trwatego do uzywania podnosza jego warto$¢
poczatkowa, wszelkie naklady inwestycyjne dotyczace warto$ci powyzej 3 500,00 zt w trakcie
uzytkowania $rodka trwatego zwiekszajg jego wartos$¢.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci, lub przez krétszy z dwoch okreséw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania.

Srodki trwate spetniajace kryteria zaliczenia ich do aktywéw trwatych s przyjmowane do ewidencji.
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24.  Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

2.5.  Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych i inne inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
instrumentow finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe bedace trwalg lokatg (akcje, obligacje) lub zakupione
w celach handlowych oraz udzialy w obcych jednostkach w walucie polskiej wykazuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug cen rynkowych. Jezeli w dniu koriczacym rok obrotowy ceny nabycia
sg rozne od cen sprzedazy papieréw wartosciowych mozliwych do uzyskania (np. wedtug notowan
gietdowych), warto$¢ papieréw warto$ciowych ustala sie wedtug cen sprzedazy na dzien zamkniecia
ksigg rachunkowych. R6znice powstate z tego tytutu zalicza sie do przychodéw lub kosztéw operacji
finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe dtugoterminowe lub zakupione w celach handlowych oraz udziaty
w obcych jednostkach, a takze gotéwke w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny przeliczonej na ztote polskie wedlug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa
Narodowego banku Polskiego dla danej waluty obce;j.

Pozostate aktywa i pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na dzieni bilansowy $rednim kursie dla danej
waluty ustalonym przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Nie podlegaja zasadom wyceny dla instrumentéw finansowych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktdére sa wyceniane zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci odnoszacymi sie bezposrednio do
wyceny tego typu zobowigzan.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja: udzialy i akcje, inne (dtuzne) papiery warto$ciowe,
udzielane pozyczki oraz inne dtugoterminowe aktywa finansowe, z tym, ze w jednostkach powigzanych
i w pozostatych jednostkach wykazuje sie je z podziatem na:

. udziaty i akcje,

. inne papiery wartosciowe,

. udzielone pozyczki,

. inne dtugoterminowe aktywa finansowe.

Udziaty w spétkach handlowych lub spétdzielniach, jako aktywa trwate zaliczane do inwestycji wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug wartos$ci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego
sktadnika aktywow zostal okreslony termin wymagalnosci; warto$¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z § 21. 2
Rozporzadzenia tj. zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. Uwzglednia sie
jednak, ze udziaty w spétkach lub spéidzielniach nie sa przedmiotem obrotu gietdowego (nie s3
notowane na gietdzie). W zwigzku z tym utrate ich warto$ci okresla sie przez ocene rentownosci sp6tki,
a Scislej méwigc utrata ta wystapi tylko w przypadku obnizenia rentowno$ci - jednak, aby stwierdzi¢, ze
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ma ona charakter trwaty, dokonuje sie oceny rentownos$ci w kolejnych, nastepujacych po sobie latach.

Bezcelowe jest okreSlenie obnizenia warto$ci udzialéw w pierwszym roku dziatalno$ci spoétki

(spotdzielni), uwzglednia sie je przy wycenie tylko wéwczas, gdy zjawisko pogarszajacej sie rentownosci

w postaci straty bilansowej wystapito, co najmniej w dwdch kolejno nastepujacych po sobie latach
obrotowych.

Grupa kapitatlowa stosujg nastepujace zasady dokonywania odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatéw

i akcji:

1. Trwata utrata wartosci czesci lub catosci aktywéw okreslana jest na podstawie analizy danych
i informacji o jednostce, w ktorej Grupa kapitatowa ma udziaty lub akcje. Trwata utrata zachodzi
w szczegblnosci, gdy jednostki bedace przedmiotem inwestycji maja ujemny kapital na dzien
konczacy rok obrotowy lub tez na dzien sporzadzania sprawozdania, a takze w sytuacji, gdy
ogloszona jest upadtosé lub wszczeto likwidacje, a bilans likwidacji wykazuje ujemny kapitat.

2. PrzejSciowa utrata warto$ci udziatéw i akcji ma miejsce wtedy, gdy istniejg przestanki, dane
i informacje $wiadczace, Ze jednostka powigzana odbuduje kapitaly wtasne w takiej wielkoSci, jaka
przywroéci warto$¢ udziatéw w spotce.

Inne papiery wartoSciowe sa to z regulty tzw. dluzne papiery wartoSciowe, zaliczane do
dtugoterminowych aktywow finansowych, tj. ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w okresie
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przeciwnym razie traktuje sie je i wykazuje
w aktywach bilansu jako inwestycje krétkoterminowe.

Grupa kapitatowa przyjmuje, iz dluzne papiery warto$ciowe posiadajgce charakter dtugoterminowy
wycenia sie w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzielone pozyczki - wycenia sie i wykazuje w bilansie analogicznie jak nalezno$ci dtugoterminowe.
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - obejmujg zaliczane do dilugoterminowych aktywéw
finansowych sktadniki majgtkowe nie majace postaci udziatéw, akcji i innych papieréw warto$ciowych
oraz udzielonych pozyczek.

Sa to na przyktad:
. dtugoterminowe lokaty bankowe
. dtugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Skutki aktualizacji wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych zalicza sie do kosztéw
finansowych za$§ przywrdcenie pierwotnie utraconej wartos$ci do przychodéw finansowych. Stosujac
zasade iz w ramach jednego roku odwrdcenie odpiséw ujmuje sie jako storno czerwone wczes$niej
utworzonego odpisu.

2.6.  Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu, najmu, dzierzawy.

Grupa kapitatowa jest strong uméw leasingowych na podstawie, ktérych przyjeta do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate na uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i umarzany przez okres ekonomicznej
uzyteczno$ci. Jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej warto$ci biezacej
minimalnych optatleasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3 dzielone
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miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.
W roku obrotowym 2016 Grupa kapitatowa zawarta trzy nowe umowy leasingowe.

2.7.  Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto. Z uwagi na przedmiot dziatalnos$ci Grupy kapitalowej nie posiada zapaséw towardw,
produktéw czy wyrobdéw gotowych.

2.8.  Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy. Odpiséw dokonuje sie dla nalezno$ci przeterminowanych powyzej 180 dni.
Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

2.9.  Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okres$lonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach
okres$lonych przepisami, kapitalizowane w wartos$ci aktywow, jesli dotycza inwestycji. R6znice kursowe,
zaréwno zrealizowane jak tez wynikajace z wyceny, prezentuje sie w rachunku wynikéw saldem
przychodéw ikosztéw finansowych. Na dzien bilansowy nie wystepuja zadne zobowigzania jak i
nalezno$ci w walucie obce;j.

2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej.
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2.11. Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa kapitatowa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w przypadku ponoszenia
wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg réwniez poniesione w danym okresie
sprawozdawczym koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu akcyjnego, ktére po zakonczeniu emisji akcji
rozliczone zostang z nadwyzka wartosci emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one przewidywalne, lecz
jeszcze nieponiesione wydatki.

2.12. Kapitaty.

Kapitat akcyjny jest uymowany w wysokosci okre$lonej w umowie Jednostki dominujacej, wpisanej w
rejestrze sagdowym wedtug stanu na dzien bilansowy. R6znice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej
zaptaty i warto$cig nominalng akcji sa uyymowane w kapitale zapasowym.

2.13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie kapitalowej cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, zZe
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu S$rodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sg w ciezar kosztéw rodzajowych okresu.

2.14. Zobowiqzania, kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowej prezentacji kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych Srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sa3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.15. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
$Srodkéw trwatych lub wartos$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywdéw, jeSli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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2.16. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa
aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub pasywoéw przy transakeji
niestanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania lub strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepiséw beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana.

2.17. Trwata utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa kapitatowa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na
trwatlg utrate wartos$ci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Grupa kapitatowa
ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartos$ci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do
odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uyjmowana w rachunku
zyskdéw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to
strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatdw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek
zyskdéw i strat biezacego okresu.

2.18. Sprzedaz ustug i uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa kapitatowa uzyska
korzys$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody wykazano na podstawie zafakturowanych ustug
pomniejszonych o korekty zaliczone do odpowiednich okreséw sprawozdawczych. W przypadku
refakturowanych kosztéw, koszty odpowiadajace przychodom przyporzadkowane sg odpowiednio do
okresu.

Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw
i ustug (VAT) przypadajace na okres obrachunkowy i dotycza ustug.

2.19. Koszty

Do kosztéw uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowa
dziatalnoscia z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Koszty zawierajg podatek VAT tylko w tej czeSci, w ktdérej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek
ten nie podlega odliczeniu.
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Grupa kapitatlowa prowadzi ewidencje kosztow dziatalno$ci podstawowej w uktadzie rodzajowym.

Warszawa 20.03.2016
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu
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SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015

A. Aktywa trwate 611 268,87 734 482,88
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7222,30 0,00
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 7222,30 0,00
2. Warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
II1. Rzeczowe aktywa trwale 230830,02 61 104,26
1. Srodki trwate 230830,02 4209,96
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1417,33 4 209,96
d) $rodki transportu 229 412,69 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 56 894,30
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 300 000,00
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 300 000,00
a) w jednostkach Zal.eznych i wspobtzaleznych niewycenianych metoda konsolidacji peinej 0,00 300 000,00
lub metoda proporcjonalng

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 300 000,00
b) w jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda 0.00 0.00
praw wiasnosci ’ ’

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 373 216,55 373 378,62
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 373 216,55 373 378,62
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 5345939,36 1626 485,24
1. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 435 316,01 633 019,02
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
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2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

. 0,00 0,00
kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 435 316,01 633 019,02
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 211 691,13 377 731,72
- do 12 miesiecy 211 691,13 377 731,72
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)z tytu%u pqdatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 71 664,48 75 855,09
tytutéw publicznoprawnych
c) inne 151 960,40 179 432,21
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 475853842 989 141,15
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4758 538,42 989 141,15
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 4008 651,95 461 968,50
- udziaty lub akcje 3873 051,95 441 968,50
- inne papiery warto$ciowe 18 000,00 20 000,00
- udzielone pozyczki 117 600,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 749 886,47 527 172,65
- SrodKi pieniezne w Kkasie i na rachunkach 749 886,47 527 172,65
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 152 084,93 4 325,07
C. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem 5957 208,23 2360 968,12
Pasywa
PASYWA 31.12.2016. 31.12.2015
A. Kapitat (fundusz) wlasny 1609 241,80 2187 720,17
I. Kapital (fundusz) podstawowy 550 337,00 532 000,00
11. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1437 383,17 1305 160,96
- nadwyzka warto$ci sprzedazy/emisyjnej nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji) 921 685,00 830 000,00
111. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 200 000,00 200 000,00
- tworzone zgodnie z umowg/statutem spo6tki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wlasne 200 000,00 200 000,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VL. ZysKk (strata) z lat ubieglych -844,16 0,00
VIIL ZysK (strata) netto -577 634,21 150 559,21
VIII. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitaly mniejszos$ci 0,00 0,00
C. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 4347 966,43 173 247,95
1. Rezerwy na zobowiazania 76 953,71 26 447,34
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 467,31 22 447,34
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 54 486,40 4.000,00
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- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 54 486,40 4.000,00
1I. Zobowigzania dlugoterminowe 3755 213,99 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 3755 213,99 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 3584 592,93 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 170 621,06 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 160 391,66 146 800,61
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek powigzanych, w ktérych jednostka

. . . . 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 160 391,66 146 800,61
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 27 805,32 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci 33756,38 76 534,72
- do 12 miesiecy 33756,38 76 534,72
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)z t.ytu%u podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 75 644,40 63 495,71
publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 1785,00 0,00
i) inne 21400,56 6770,18
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 355 407,07 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 355407,07 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 355407,07 0,00
Pasywa razem 5957 208,23 2360968,12
Warszawa 20.03.2017
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Dariusz Butyszko

Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu

Lukasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 .

Wariant poréwnawczy

Za okres od Za okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 1761852,10 1808 391,04
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji petnej 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1759 113,65 1809 589,75
1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ 2738,45 -1198,71
ujemna)
111. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 2211 095,93 1612 378,27
I. Amortyzacja 56 033,86 36 553,82
I1. Zuzycie materiatow i energii 54 675,99 46 708,54
I11. Ustugi obce 989 626,79 536 192,19
IV. Podatki i optaty, w tym: 19 082,80 19 931,41
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 944 749,59 854 738,61
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 85 368,11 83 156,38
- emerytalne 38 146,99 38837,92
VII. Pozostate koszty rodzajowe 61 558,79 35097,32
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -449 243,83 196 012,77
D. Pozostale przychody operacyjne 25 333,50 57 865,93
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
111. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktyw6w trwatych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 25333,50 57 865,93
E. Pozostale koszty operacyjne 40 153,42 28 516,47
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdow trwatych 0,00 0,00
I1. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne 40 153,42 28 516,47
F. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C + D - E) -464 063,75 225362,23
G. Przychody finansowe 47 910,86 58 710,62
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 555,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 555,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 555,00
I1. Odsetki, w tym: 9317,93 13 995,99
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywo6w niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 44 159,63
V. Inne 38592,93 0,00
H. Koszty finansowe 160 783,40 23962,77
I. Odsetki, w tym: 45 866,85 291595
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1. Strata z tytuhu rozchodu aktyw6w finansowych, w tym: 0,00 21 046,82
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
[11. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 114 916,55 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
I. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czeéci udzialéw jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+ G-H +/-1) -576 936,29 260110,08
K. Odpis wartosci firmy 515,88 0,00
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1. Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne 515,88 0,00
11. Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartos$ci firmy 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
11. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
M. Zysk (strata) z udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych 0,00 0,00
metodg praw wlasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J- K+ L +/- M) -577 452,17 260 110,08
0. Podatek dochodowy 182,04 109 550,87
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. ZysKi (straty) mniejszosci 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto (N- O -P +/-R) -577 634,21 150 559,21
Warszawa 20.03.2017
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Dariusz Butyszko
Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 .

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Za okres od Za okres od

01.01.2016 do 31.12.2016 | 01.01.2015 do 31.12.2015
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 2187 720,17 152813896
korekty btedow 0,00 0,00
L.;ié(]i(éavgita% (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2187 720,17 1528 138,96
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 532 000,00 133 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 18 337,00 399 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 18 337,00 399 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz ) podstawowy na koniec okresu 550 337,00 532 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu nabycia akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1305 160,96 3074 262,03
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 132 222,21 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 150 559,21 110 022,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 110 022,00
podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 150 559,21 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 18 337,00 1879 123,07
pokrycia straty 0,00 1679 123,07
E;;z?lll"(zéevr\:i;l;zghtiiu rezerwowego na pokrycie pozyczek dla 0,00 200 000,00
rejestracja podwyzszenia kapitatu 18 337,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1437 383,17 1305 160,96
5. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
aktualizacji warto$ci inwestycji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 200 000,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 200 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 200 000,00
E;;z?lll"(zéevr\:i;l;zghtiiu rezerwowego na pokrycie pozyczek dla 0,00 200 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 200 000,00 200 000,00
7. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 150 559,21 -1406 418,93
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podziatu zysku (pokrycia straty)

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 150 559,21 0,00
korekty btedow 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 150 559,21 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zyskéw 150 559,21 0,00
zwiekszenie kapitatu zapasowego 150 559,21 0,00
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
korekty btedow 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 1406 418,93
a) zwiekszenie (z tytutu) 1311,79 272 704,14
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia jednostek zaleznych 1311,79 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1679 123,07
pokrycia kapitatem zapasowym 0,00 1679 123,07
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1311,79 0,00
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1311,79 0,00
9. Wynik netto -577 166,58 150 559,21
a) zysk netto 0,00 150 559,21
b) strata netto 577 166,58 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1609 241,80 2187720,17
I11. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 1609 241,80 2187 72017

Warszawa 20.03.2017
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 .

Za okres od Za okres od
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto -577 634,21 150 559,21
I1. Korekty razem 698 118,34 -87 883,17
1. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00
2. ZysKk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw 000 000
wiasnosci ’ ’
3. Amortyzacja 56 033,86 36 553,82
4. Odpisy warto$ci firmy 0,00 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 044,01 -11 635,04
8. Zysk ( strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 114 916,55 -23112,81
9. Zmiana stanu rezerw 50 506,37 -26,75
10. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
11. Zmiana stanu nalezno$ci 198 381,01 -227 711,04
kiza}zliréli;na stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 14952,27 58 240,73
13. Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych 207 647,21 1198,71
14. Inne korekty z dziatalnoSci operacyjnej 87 629,62 78 609,21
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+/-1I) 120 484,13 62 676,04
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 305 717,93 796 410,67
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych 571793 796 410,67
a) wjednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 571793 781 859,68
- zbycie aktywéw finansowych 2000,00 781 859,68
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- odsetki 371793 14 550,99
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 300 000,00 0,00
1. Wydatki 3680 336,98 1101 189,71
tl}‘;vl;lia;};lcie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 22 336,98 91 036,95
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym 3546 000,00 1010 152,76
a)  wjednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 300 000,00
b) w pozostatych jednostkach 3546 000,00 710 152,76
- nabycie aktywéw finansowych 3546 000,00 710 152,76
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom 0.00 000
(akcjonariuszom) mniejszoSciowym ’ ’
5. Inne wydatki inwestycyjne 112 000,00 0,00
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3374 619,05 -304 779,04

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
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. Wplywy 3546 000,00 509 022,00
k;.p\i/\t/ap*{gv\:lvgcﬁeot;gzzlx};i::;ao1]1((12;21(';: (emisji akcji) i innych instrumentow 0,00 509 022,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 3546 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
I1. Wydatki 69 151,26 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 69 151,26 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 3476 848,74 509 022,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.1ll+/-B.I11+/-C.III) 222 713,82 266 919,00
0,00 0,00

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 222 713,82 266 919,00
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 527 172,65 260 253,65
0,00 0,00

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 749 886,47 527 172,65
o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,00 0,00

Warszawa 20.03.2017
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Dariusz Butyszko
Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu

Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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B. Dodatkowe informacje i objasnienia

1 DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Na dzienh 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 550 337,00
zt i sktadat sie z:

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt,

- 100.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 z1,

- 100.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt,

- 30.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt,
- 100.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt,

- 3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

- 183.370 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Kapitat zapasowy na dzieni 31.12.2016 roku wynosit 1 437 383,17 zt.

Na podstawie Uchwaty nr 23 z dnia 30 czerwca 2015 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy jednostki dominujacej w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego (na pozyczki
dla czlonkéw zarzadu) utworzony zostal kapitat rezerwowy w wysokosci 200 000,00 zt na
finansowanie nabycia lub utatwienia nabycia akcji jednostki dominujacej. Utworzenie kapitatu
rezerwowego nastgpito przez przesuniecie sSrodkéw pienieznych w wymienionej wysokosci z
kapitatu zapasowego.

Udziat w kapitale zaktadowym réwny udziatowi
AKkcjonariusz Liczba akgji
w gtosach na walnym zgromadzeniu
Jarostaw Ostrowski 1548171 28,13%
INC S.A. 1064 000 19,33%
Edmund Kozak 774 086 14,07%
Lukasz Piasecki 774 086 14,07%
Akcjonariusze mniejszo$ciowi 1343027 24,40%
RAZEM 5503 370 100 %

2 KWOTA WARTOSCI FIRMY LUB UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

Jednostka zalezna

Wartos¢ firmy

Odpisy

amortyzacyjne

Odpisy

aktualizacyjne

Warto$¢ na koniec

roku

IPO Inwestycje Sp. z o.0.

7 738,18

515,88

0,00

515,88

Warto$¢ firmy ustalona zostata na podstawie warto$ci aktywdédw netto przejetych w zamian za

cene nabycia nowoutworzonych udziatow.
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3 ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktoéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wprowadzono
zmian w polityce (zasadach) rachunkowos$ci w stosunku do roku poprzedniego.

4 POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac
identyczne zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym. Rok 2016 jest pierwszym okresem sprawozdawczym w zwigzku z
powyzszym na dane poréwnawcze skladajg sie dane jednostki dominujacej za rok 2015.
Jednostka zalezna IPO 3D S.A. powstala w drugiej potowie roku 2016 i korzysta z mozliwosci
przedtuzenia roku obrotowego przygotowujac w zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe
na dzien 31.12.2017 r. Wymusito to konieczno$¢ przygotowania dla celéw konsolidacji
odpowiednio przeksztatconych danych na dziei 31.12.2016 .

5 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystgpity znaczace
zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego.

6 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
ANIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystapity znaczace
zdarzenia dotyczace, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku
obrotowego.

7 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od dnia 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 Grupa kapitatowa nabyta nowe $rodki trwate.
W roku obrotowym Grupa kapitatowa zawarta trzy nowe umowy leasingowe.

Zmiany warto$ci Srodkéw trwatych okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku

Budyn
ki,
w tym: lokale i .
. Prawo 'ob‘iek?y Urzad; enia Srodki Inne $rodki Srodki Zaliczki na
(w ztotych) Grunty V\{leczystego inzynie t'echmczne transportu trwale trwate , Srodki trwate Razem
uzytkowania rii i maszyny w budowie w budowie
gruntu ladowe
i
woldnej
Wartosé
poczatkowa
Saldo otwarcia 110 068,75 396 159,53 3 915,95 510 144,23
Zwiekszenia, w tym: 20 411,98 260 316,94 280 728,92
Nabycie 20 411,98 20 411,98
Inne 260 316,94 260 316,94
Transfery
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Zmniejszenia, w tym:

Likwidacja i sprzedaz 127 622,95 127 622,95

Transfery

Saldo zamknigcia 130 480,73 528 853,52 3 915,95 663 250,20

Umorzenie

Saldo otwarcia 105 858,79 396 159,53 3 915,95 505 934,27

Zwiekszenia, w tym: 23 204,61 30 904,25 54 108,86

Amortyzacja okresu 23 204,61 30 904,25 54 108,86

Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:

Likwidacja i sprzedaz 127 622,95 127 622,95

Inne

Saldo zamknigcia 129 063,40 299 440,83 3 915,95 432 420,18

Odpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto 1417,33 229 412,69 0,00 230 830,02

8 INFORMACJA O DOKONANYCH W TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO ODPISOW

AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI AKTYWOW  TRWALYCH ODREBNIE DLA
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH ORAZ DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH

Odpisy nie wystapity.

9 INFORMACJA DOTYCZACA KOSZTOW ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH WRAZ Z
WYJASNIENIEM OKRESU ICH ODPISYWANIA

Prace rozwojowe nie wystapity.

10 INWESTYCJE

31.12.2016 31.12.2015
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 300 000,00
Inwestycje krétkoterminowe 4008 651,95 461968,50
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
w pozostalych jednostkach 4008 651,95 461968,50
Akcje i udziaty 3873051,95 441 968,50
Inne papiery warto$ciowe 18 000,00 20 000,00
Udzielone pozyczki 117 600,00 0,00

Na powyzsze sktadajg sie akcje spdétek w liczbie 486 343 sztuki i warto$ci tgcznej 3 873 051,95 zi,
obligacji w liczbie 18 sztuk i wartos$ci tgcznej 18 000,00 zt.
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11  REZERWY

Grupa kapitatowa wykazuje na dziett 31.12.2016 rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 22 467,31 oraz rezerwe na koszt badania sprawozdania finansowego w kwocie 54 486,40.

Wartos$¢ na poczatek
Zwiekszenia Wykorzystanie Stan na koniec okresu
okresu
Rezerwa z tytutu
22 447,34 19,97 0,00 22 467,31
podatku odroczonego
Pozostate rezerwy 4.000,00 54 486,40 4.000,00 54 486,40

12 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Warto$¢ na poczatek ) ) o . .
Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu
okresu

Odpisy aktualizujace
562 722,72 0,00 0,00 562 722,72
naleznosci

W roku obrotowym dokonano odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci na kwote 25 232,42 zt.

13 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzienn 31 grudnia 2016 r. w Grupie kapitatowej wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe w
zwigzku z zawartymi umowami leasingowymi oraz emisja obligacji.

Okres do sptaty Warto$¢
Do 1 roku 30470,32
Powyzej 1 do 3 lat 3724 743,67
Powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
Powyzej 5 lat 0,00

14  ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w grupie kapitatowej nie wystepowaty zobowigzania zabezpieczone na
majatku Jednostki.

15 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowych, w tym
réwniez z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, tacznie z wekslowymi. Zobowigzania wynikaty z
wystawienia weksla in blanco do tacznej kwoty 162 715,41 zt z tytutu umowy leasingowe;j.
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16 ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa kapitalowa nie posiadata zobowigzan pozabilansowych po za
opisanymi w pozycji 15.

17  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE I BIERNE

31.12.2016 31.12.2015
Diugoterminowe:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 373 216,55 373 378,62
Razem diugoterminowe 373 216,55 373 378,62
Kroétkoterminowe:
Ubezpieczenia 4795,81 2720,76
Prenumeraty 226771 1604,31
Sprzedaz ustug niefakturowana 41 615,92 0,00
Prowizja z tytutu oferowania obligacji 103 405,50
Razem krétkoterminowe 152 084,94 4325,07
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 355 407,07 0,00
Premia emisyjna z tytutu emisji obligacji ponad warto$¢ nominalng 355 407,07 0,00

18 Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajq konsolidacji

Nie wystepuja wspdlne przedsiewziecia.

19 STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Ko o o oty Sk ooy s | Bk e o
1.Sprzedaz towardéw 0,00 0,00
2.Sprzedaz ustug 1801 852,10 1808 391,04
Razem sprzedaz netto: 1801852,10 1808 391,04

Catos¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowana byta w kraju.

20 INFORMACJE O DZIALALNOSCI ZANIECHANE] W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANE]

DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

Spotka nie planuje zaniechania zadnej z prowadzonych dziatalnos$ci.

21 POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne dotycza zwrotu kosztéw.

Na pozostate koszty operacyjne sktadaja sie gtownie odpisy wartos$ci naleznosci watpliwych w kwocie

25 232,42 zt i koszty podlegajace refakturowaniu.
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22  PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe dotycza otrzymanych odsetek bankowych oraz naliczonych odsetek umownych w
Iacznej kwocie 9 317,93 zt oraz amortyzacji premii z tytulu emisji obligacji powyzej ich ceny nominalnej
na kwote 38 592,93.

Koszty finansowe dotyczg odsetek w kwocie 45 866,85 zt oraz aktualizacji aktywow finansowych

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Grupy kapitatowej w kwocie 114 916,55 zt.

23 PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Opis réoznic w przychodach i kosztach do podstawy opodatkowania (w ztotych) W(}j/lllzz;:glle 1(120.2(: g{ 6na
Zysk (strata) brutto -577 634,21
Przychody podatkowe
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 2781,38
Odsetki naliczone od pozyczek 5600,00
SUMA KOREKT 8 381,38
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu
Reprezentacja 11 932,64
Sktadki cztonkowskie 5000,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 25232,42
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw finansowych 117 697,93
Amortyzacja leasingéw 30904,25
Inne koszty proste 90,00
Ubezpieczenie samochodéw osobowych powyzej 20 000,00 EUR 14 111,00
Rezerwy na zobowigzania 54 486,40
Nieoptacone w terminie ZUS i zaliczka na podatek dochodowy od os6b
fizycznych 16 294,67
Pozostate koszty 489,37
Odsetki naliczone 38592,93
Odsetki karne i leasingowe 7 260,70
SUMA KOREKT 322 092,31
Koszty podatkowe nie ujete w rachunku zyskéw i strat roku obrotowego
Raty leasingowe 69 151,25
SUMA KOREKT 69 151,26
Podstawa do opodatkowania za 2016 rok -333 074,54
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24 STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH

Opis 31 grudnia 2016 . 31 grudnia 2015 r.
Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
Srodki pieniezne w Kkasie 0,00 3 082,99
Srodki pieniezne w banku 749 886,47 524 089,66
- rachunki biezace 749 886,47 524 089,66
- lokaty 0,00 0,00
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

25 INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Stan na dzien Stan na dzien

Grupa zatrudnionych - stan zatrudnienia w osobach. 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Kadra kierownicza 3 3
Pracownicy obstugi biura-administracja 3 2
Zatrudnienie, razem 6 5

26 INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

. Stan na dzien Stan na dzien
Wynagrodzenia brutto (w ztotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zarzad Spotki 405 741,78 390 940,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Wynagrodzenia, razem 405 741,78 390940,00

27 INFORMACJE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH O0OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

W roku obrotowym 2016 spétka udzielita pozyczek na rzecz dwdéch Cztonkéw Zarzadu w tacznej kwocie
112 000,00 zt. Pozyczki zostatly udzielone na okres dwoch lat, sptata odsetek nastapi tacznie ze sptata
kwoty gtéwnej, stopa procentowa wynosi 7,5% w skali roku.

28 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spoétka dokonata transakcji z podmiotami powigzanymi w zakresie doradztwa
zwigzanego z emisja obligacji na tgczng kwote 40 000,00 zt.

29 INFORMACJA O POLACZENIU JEDNOSTEK W ROKU OBROTOWYM

W 2016 roku nie wystapito potaczenie z inng jednostka.
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30 DODATKOWE INFORMACJE
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Sp6tki za 2016 rok
wyniosto 4 000,00 ztotych, natomiast za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wynagrodzenie wyniosto 2 000,00 zt.

Warszawa, 20 marca 2017 r.

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu
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