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1. PODSUMOWANIE

“ GRUPA PO 9 MIESIACACH 2018 ROKU
-

Ene"ga Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii i ustug dla
1/4 kraju, z 32-procentowym udziatem produkcji z OZE w produkcji wtasnej.

. DANE OPERACYIJNE
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. WYNIKI FINANSOWE

WSKAZNIKI
EBITDA (min z}) ZYSK NETTO (min zi) RENTOWNOSCI
zysk netto przed odpisami
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Notowania akcji ENERGA SA
. ENERGA SA NA GPW 1521
T . 12 zt
Kapitalizacja rynkowa: 3,24 mld z*
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* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji w dniu 28
wrze$nia 2018 roku.
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. KLUCZOWE ZASOBY
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. ODNAWIALNE ZRODtA ENERGII
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. INWESTYCJE W GRUPIE ENERGA

W pierwszych 9 miesigcach 2018 roku Grupa Energa zrealizowata inwestycje na poziomie 1 042 min zi,

Z czego prawie 860 min zt w Linii Biznesowej Dystrybucja.

W wyniku przeprowadzonych inwestycji w pierwszych 9 miesigcach br. przytgczono 40,839 tys. nowych klientéw,
wybudowano i zmodernizowano 3 145,1 km linii wysokiego, $redniego oraz niskiego napiecia i przytaczono do

sieci 33,5 MW nowych zrodet OZE



Istotne

informacje
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2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

Podpisanie Porozumienia ws. potencjalnego zaangazowania kapitatlowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywoéw Niepublicznych Energia w projekt budowy
elektrowni Ostroteka C

4 wrzesnia 2018 roku Zarzgd ENERGA S.A. poinformowat, ze zostato zawarte porozumienie pomiedzy
ENERGA S.A., ENEA S.A., Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. ("Spétka"), a Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywdéw Niepublicznych Energia ("Fundusz"), w zakresie zaangazowania kapitatowego
Funduszu (poprzez objecie udziatéw w kapitale zakladowym Spéiki) w realizowany przez Spétke projekt
przygotowania, budowy i eksploatacji bloku energetycznego, o mocy brutto okoto 1000 MW, opalanego
weglem kamiennym ("Porozumienie”, "Projekt").

Zaangazowanie sie Funduszu w Spotke jest uzaleznione od spetnienia sie szeregu warunkéw o
charakterze prawnym, korporacyjnym i finansowym, w tym od sytuacji rynkowej. Porozumienie stanowi
wytgcznie zobowigzanie do prowadzenia negocjacji w dobrej wierze dotyczgcych zawarcia przez
Fundusz z ENERGA S.A., ENEA S.A. oraz Spétkg umowy inwestycyjnej, badz przystgpienia Funduszu
do obecnie obowigzujgcej umowy inwestycyjnej, o podpisaniu ktérej Emitent informowat w raporcie
biezagcym nr 49/2016 z 8 grudnia 2016 roku. Porozumienie obowigzuje od dnia zawarcia do 30 listopada
2018 roku.

W tresci Porozumienia okreslono wstepng strukture finansowania Projektu, gdzie tgcznie 2 mid PLN
obejmuje kapitat wnoszony do Spotki przez ENERGE S.A. i ENEA S.A. (po 1 mid PLN), uwzgledniajac
w tej kwocie $rodki wnoszone przez ENERGE S.A. i ENEA S.A. przed dniem zawarcia ewentualnej
umowy inwestycyjnej z Funduszem, oraz maksymalnie 1 mid PLN kapitat wnoszony do Spoftki przez
Fundusz, a pozostata kwota przypada¢ bedzie na pozostate formy finansowania.

Porozumienie zostato zawarte w zwigzku z postepowaniem o uzyskanie certyfikatu warunkowego
uprawniajgcego Spotke do udziatu w aukcji gtéwnej w ramach rynku mocy i moze by¢ w tym celu
okazane PSE S.A. (raport biezgcy nr 42/2018).

Decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia pomiedzy
ENERGA Obrotem SA a kolejng z pozwanych farm wiatrowych

Zarzad Spotki ENERGI SA poinformowat w dniu 18 lipca 2018 roku, ze powziat informacje, iz spdtka
zalezna ENERGA Obroét SA i jedna z 22 pozwanych przez ENERGE Obrét SA farm wiatrowych podjety
decyzje o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczgcych niewaznosci umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. Strony ugody uznaty spér za definitywnie
zakonczony.

Warunki na jakich ugode zawarto sg satysfakcjonujgce dla obu stron i nie wptywajg niekorzystnie na
wynik finansowy ENERGI Obrotu SA

Jest to trzecia ugoda zawarta przez ENERGE Obrot SA z pozwanymi farmami wiatrowymi. tgczna moc
obiektow, z ktérymi zawarto dotychczas ugody stanowi ponad 31% tgcznej mocy zainstalowanej
wszystkich pozwanych farm wiatrowych. (Raport biezacy nr 35/2018).



Zawarcie Umowy o zamoéwienie publiczne z Generalnym Wykonawca, wylonionym
w ramach postepowania o udzielenie sektorowego zaméwienia publicznego w trybie
dialogu konkurencyjnego pn. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW"

Dnia 12 lipca 2018 roku Zarzad ENERGI SA powzigt informacje o podpisaniu w tym samym dniu przez
spotke Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0., Umowy o zamdwienie publiczne z Generalnym Wykonawca:
Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems S.A.S., wytonionym
w ramach przeprowadzonego przez Spotke postepowania o udzielenie Zamowienia.

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, budowa i oddanie do eksploatacji bloku energetycznego
wraz z gospodarkami pomochniczymi, wyposazonego w przeptywowy kociot pytowy, opalany weglem
kamiennym o ci$nieniu pary swiezej 271 MPa, z zamknietym uktadem chitodzenia, o mocy elektrycznej
brutto 1000 MWe (931 MWe netto) i sprawnosci netto 46% pracujgcego na paramentach
nadkrytycznych pary, o temperaturze pary $wiezej 600° C i temperaturze pary wtérnie przegrzanej 620°
C (,Inwestycja”).

Zgodnie z zawartg Umowa, wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy za wykonanie przedmiotu Umowy
zostato okreslone na kwote netto 5.049.729.000,00 zt, brutto 6.023.034.950,00 zt. (Raport biezacy
nr 33/2018).

Wyrazenie zgody przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spoétki Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0 na zawarcie Umowy o zamoéwienie publiczne w trybie dialogu
konkurencyjnego pn. ,Budowa Elektrowni Ostroleka C o mocy ok. 1000 MW”
z Generalnym Wykonawca

W dniu 6 lipca 2018 roku Zarzad ENERGI SA w powzigt informacje o wyrazeniu zgody przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na zawarcie Umowy
0 zamowienie publiczne z Generalnym Wykonawca: Konsorcjum GE Power Sp. z o.0. — Lider
Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems S.A.S., wytonionym w ramach przeprowadzonego przez
Spotke postepowania o udzielenie sektorowego zamowienia publicznego w trybie dialogu
konkurencyjnego pn. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” (,Zamowienie”). Zgodnie
z umowg Spoiki, zgromadzenie wspolnikéw Spoétki wyraza w formie uchwaty zgode na zawarcie Umowy
z Generalnym Wykonawcg (raport biezgcy nr 32/2018).

Okreslenie przez Rade Nadzorczg ENERGI SA sposobu wykonywania prawa gltosu na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw Spoétki Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o.
w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie Umowy z Generalnym Wykonawca

Zarzgd ENERGI SA w dniu 5 lipca 2018 roku powzigt informacje o podjeciu uchwaty przez Rade
Nadzorczg Emitenta, zgodnie z ktérg Rada Nadzorcza okre$lita sposéb wykonywania prawa gtosu na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spoétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w ten sposdb,
ze ENERGA SA bedzie gtosowata za podjeciem uchwaty stwierdzajgcej wyrazenie zgody na zawarcie
przez Spotke Umowy o zamdwienie publiczne z Generalnym Wykonawca: Konsorcjum GE Power Sp.
z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems S.A.S.., wylonionym w ramach
przeprowadzonego przez Spoétke postepowania o udzielenie sektorowego zamoéwienia publicznego
w trybie dialogu konkurencyjnego pn. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” .

Okreslenie sposobu wykonywania prawa gtosu na NZW Spdtki przez Rade Nadzorczg Emitenta,
jak réwniez ewentualne podjecie przez NZW Spéiki przedmiotowej uchwaty, nie jest rbwnoznaczne
z wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) - wydanie
NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta w tym przedmiocie
oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie
do Etapu Budowy (Raport biezgcy nr 31/2018).



Informacja na temat otrzymania od zarzadu spétki Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. wniosku
o wyrazenie zgody na zawarcie Umowy o zaméwienie publiczne z Generalnym Wykonawca,
wylonionym w ramach postepowania o udzielenie sektorowego zaméwienia publicznego
w trybie dialogu konkurencyjnego pn. ,,Budowa Elektrowni Ostrotgeka C o mocy ok. 1000
Mw”

Zarzagd ENERGI SA poinformowat, ze 2 lipca 2018 roku, jako udziatowiec spotki Elektrownia Ostroteka
sp. z o.0. otrzymat od zarzadu Spoétki wniosek skierowany do zgromadzenia wspoélnikéw Spoftki
o0 wyrazenie zgody na zawarcie Umowy o zamowienie publiczne z Generalnym Wykonawca:
Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems S.A.S.., wytonionym
w ramach przeprowadzonego przez Spoétke postepowania o udzielenie sektorowego zamoéwienia
publicznego w trybie dialogu konkurencyjnego pn. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000
MW?”. Zarzad Spotki wskazat, ze wnioskuje o zgode zgromadzenia wspdlnikow Spdétki na zawarcie
Umowy z Generalnym Wykonawcg — tj. Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. - Lider Konsorcjum i Alstom
Power Systems S.A.S., ktére zaoferowato wykonanie przedmiotu Zamoéwienia o parametrach
okreslonych w ofercie za kwote netto 5.049.729.000,00 z, brutto 6.023.034.950,00 zt.

Zgodnie z umowg Spotki, zgromadzenie wspdlnikéw Spdétki wyraza w formie uchwaty zgode na zawarcie
Umowy z Generalnym Wykonawca.

Wyrazenie przez zgromadzenie wspoélnikéw Spoétki zgody na zawarcie Umowy z Generalnym
Wykonawcg wymaga uprzedniego uzyskania pozostatych zgod korporacyjnych, w tym zgody Rady
Nadzorczej Emitenta.

Wystgpienie przez zarzgd Spotki z przedmiotowym wnioskiem do zgromadzenia wspoélnikéw Spotki, jak
rowniez ewentualne podjecie przez zgromadzenie wspolnikow Spotki przedmiotowej uchwaty,
nie jest rownoznaczne z wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice
to proceed) - wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta
w tym przedmiocie oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie
Emitenta na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naklady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem Umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawcg, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej
Umowg (Raport biezgcy nr 28/2018).

Informacja o odwréceniu odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow

Zarzad ENERGI SA poinformowat, iz w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu legislacyjnym,
tj. podpisaniem przez Prezydenta RP Ustawy z dnia 7 czerwca 2018 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych
zrodtach energii oraz niektérych innych ustaw, zostaty zidentyfikowane przestanki, ktére moga
skutkowaé odwréceniem odpisow z tytutu utraty warto$ci niektorych aktywow Grupy ENERGA.

W wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci w | pétroczu 2018 roku stwierdzono wzrost
wartosci odzyskiwalnej farm wiatrowych. W dniu 2 lipca 2018 roku podjeta zostata decyzja o odwréceniu
odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ farm wiatrowych w Linii Biznesowej Wytwarzania na tgczng kwote
116,6 min zi. Szacowany wptyw odwrécenia ww. odpiséw na skonsolidowany wynik netto Grupy
ENERGA za 2018 rok wynosi 94,5 min zt. Powyzsza operacja ma charakter niegotéwkowy. Wptynie
ona pozytywnie na wynik operacyjny Grupy ENERGA pozostajgc bez wptywu na wynik EBITDA.

Po uwzglednieniu odwrdcenia odpisdw, wartos¢ ksiegowa farm wiatrowych w skonsolidowanym bilansie
Grupy ENERGA wynosi 664,36 min zt.

Prezentowane pozycje majg charakter szacunkowy. Ostateczny wynik testow i wielko§¢ odwrdcenia
odpisoéw zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ENERGA za
| pétrocze 2018 roku. (Raport biezgcy nr 27/2018).



Podzial zysku za 2017 rok

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGI SA podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku w wysokosci 106 601 622,10 zt, przeznaczajgc go w catosci na kapitat zapasowy (Raport
biezgcy nr 25/2018).

Wczesniej, dniu 16 maja 2018 roku, Zarzgd ENERGI SA poinformowat, ze podjat decyzje, iz nie bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu ENERGI SA wypfaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku. Cato$¢ zysku netto za 2017 rok, w wysokosci 106 601 622,10 zi, zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy.

Uzasadnieniem dla powyzszej decyzji jest realizacja ,Strategii Grupy ENERGA na lata 2016-2025"
(,Strategia”) przyjetej w dniu 15 listopada 2016 roku (raport biezgcy nr 40/2016), zgodnie z ktorg polityka
wyptat dywidendy dostosowywana jest do potrzeb finansowych procesu inwestycyjnego.

Jednoczesénie, w przysztosci Zarzad nie wyklucza powrotu do wyptaty dywidendy akcjonariuszom, ktorej
poziom determinowany bedzie realizacjg Strategii. (Raport biezgcy nr 16/2018).

W dniu 25 maja 2018 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzadu w sprawie
podziatu zysku netto Spotki osiggnietego w 2017 roku (Raport biezgcy nr 18/2018).

Wyroki w trzech postepowaniach arbitrazowych o ustalenie nieistnienia stosunkéw
prawnych wynikajacych z uméw sprzedazy praw majatkowych ze sSwiadectw
pochodzenia i ich potencjalny wplyw na wyniki

8 czerwca 2018 r. Zarzad Spotki ENERGA SA poinformowat, ze powzigt informacje, iz w trzech
postepowaniach arbitrazowych o ustalenie nieistnienia stosunkéw prawnych majgcych wynika¢ z umow
sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia, Sad Arbitrazowy przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie wydat wyroki czesciowe, na mocy ktérych powédztwa ENERGI Obrotu
SA zostaty oddalone (Raport biezgcy nr 22/2018).

13 czerwca br. Zarzad ENERGI SA poinformowat, Zze potencjalny wptyw wyrokéw wyniki finansowe
Emitenta w 2018 r. szacuje sie na ok. 16 min zi. (Raport biezgcy nr 24/2018).

Druga decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczacych niewaznosci
umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajagcych ze swiadectw pochodzenia
pomiedzy ENERGA Obrotem SA a jedna z pozwanych farm wiatrowych

Zarzad Spotki ENERGA SA poinformowat, ze w dniu 30 maja 2018 roku powziagt informacje, iz spotka
zalezna ENERGA Obrot SA i jedna z 22 pozwanych przez ENERGE Obrét SA farm wiatrowych podjety
decyzje o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporow dotyczgcych niewaznosci umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. Strony ugody uznaty wspotprace na podstawie
umowy kwestionowanej przez ENERGE Obrét SA za definitywnie zakonczong. Jednoczesnie, strony
postanowity kontynuowaé wspotprace w zakresie sprzedazy praw majgtkowych na podstawie nowej
umowy. Zawarcie ugody nie wptywa niekorzystnie na wynik finansowy ENERGI Obrotu SA (Raport
biezgcy nr 19/2018).



Decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia pomiedzy
ENERGA Obrotem SA a jedng z pozwanych farm wiatrowych

Zarzad Spotki ENERGA SA poinformowat, ze w dniu 21 maja 2018 roku powziagt informacje, iz spotka
zalezna ENERGA Obrét SA i jedna z 22 pozwanych przez ENERGE Obrét SA farm wiatrowych podjety
decyzje o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporow dotyczgcych niewaznosci umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia. Strony uznaty wspoétprace na podstawie umowy
kwestionowanej przez ENERGE Obrét SA za definitywnie zakonczong. Strony nie wykluczajg podjecia
wspotpracy w przysztosci na podstawie nowej umowy. Zawarcie ugody nie wptywa niekorzystnie
na wynik finansowy ENERGI Obrotu SA (Raport 17/2018).

Rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamowienia publicznego pt. ,,Budowa
Elektrowni Ostroleka C o mocy ok. 1000 MW”

Zarzad ENERGI SA (,Emitent”) poinformowat, ze w dniu 4 kwietnia 2018 roku powzigt informacje
o rozstrzygnieciu przez spoétke Elektrownia Ostroteka sp. z o0.0. (,Zamawiajgcy’) postepowania
0 udzielenie zamowienia publicznego pt. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”
(,Postepowanie”, ,Zamowienie”) poprzez wyboér Konsorcjum GE Power Sp. z o.0. i Alstom Power
System S.A.S., jako Generalnego Wykonawcy, ktory zaoferowat wykonanie przedmiotu Zamowienia
o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto 5.049.729.000,00 zt, brutto 6.023.034.950,00 zt.

Rozstrzygniecie Postepowania nie jest rownoznaczne z:

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczna jest bowiem miedzy innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Emitenta;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) -
wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta
oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta
na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawcg, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej umowa
(Raport biezacy nr 14/2018).

Wyrazenie zgody przez Zarzad ENERGI SA i przez zgromadzenie wspdlnikow spolki
Elektrownia Ostroleka sp. z 0.0. na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zaméwienia
publicznego pt. ,,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”

Zarzgd ENERGI SA (,Emitent”) informuje, ze w dniu 27 marca 2018 roku powzigt decyzje o gtosowaniu
na zgromadzeniu wspolnikéw spoétki Elektrownia Ostroteka sp. z o.0. (,Zamawiajgcy”’, ,Spotka”) za
wyrazeniem zgody na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamowienia publicznego pt. ,Budowa
Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” (,Postepowanie”, ,Zamdwienie”) poprzez wybor
Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power Systems S.A.S.. jako Generalnego Wykonawcy, ktéry
zaoferowat wykonanie przedmiotu Zamdwienia o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto
5049 729 000,00 z, 6 023 034 950,00 zt brutto. Zgoda ma by¢ wyrazona pod warunkiem skutecznego
(t. wskazujgcego na brak przestanek uzasadniajgcych wykluczenie wykonawcy bgdz odrzucenie jego
oferty) ztozenia przez Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power Systems S.A.S.. wszystkich
niezbednych dokumentéw i oswiadczen, zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo
zamowien publicznych (tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 1579 z pézn. zm.).

Ponadto Emitent poinformowat, ze powzigt informacje o podjeciu przez zgromadzenie wspodlnikow
Spotki w dniu 27 marca 2018 roku uchwaty o wyrazeniu zgody na rozstrzygniecie Postepowania,
zgodnie z powyzszg decyzjg Emitenta.
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Podjecie przez zgromadzenie wspdlnikow Spétki przedmiotowej uchwaty nie jest rbwnoznaczne z:

— podjeciem przez zarzgd Spoétki decyzji o wyborze Generalnego Wykonawcy,
nie oznacza wiec rozstrzygniecia Postepowania przez Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczna jest bowiem miedzy innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Emitenta
oraz Zgromadzenia Wspodlnikow Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) -
wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta
na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawcg, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej umowa
(Raport biezgcy nr 13/2018).

Podpisanie Aneksu do Umowy Inwestycyjnej dotyczacej zaangazowania w przygotowanie
do budowy, budowe oraz eksploatacje nowego bloku energetycznego w Elektrowni
Ostroteka oraz sprzedaz udziatéw w Elektrownia Ostroleka sp. z o0.0.

Zarzad ENERGI SA (,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezagcego z 8 grudnia 2016 roku
nr 49/2016 oraz raportu biezgcego z 17 stycznia 2017 roku nr 3/2017 poinformowat, iz 26 marca 2018
roku Emitent zawart Aneks nr 1 (,Aneks”) do Umowy Inwestycyjnej ze spotkami ENEA S.A
i Elektrownia Ostrotleka Sp. z o.0. (,Spotka”, ,Zamawiajgcy”), dotyczacej realizacji projektu
Ostroteka C.

Zgodnie z podpisanym Aneksem strony zwiekszylty szacunkowe, tgczne naktady inwestycyjne
wynikajgce ze zobowigzan, ktore zostang zaciggniete na Etapie Rozwoju projektu Ostroteka C, czyli
do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) dla Generalnego
Wykonawcy. Naktady inwestycyjne przypadajgce na Emitenta mogg wynies¢ 226,5 min zt.

Zwiekszenie nakfadow inwestycyjnych wynika z zapewnienia srodkéw m. in. na prace organizacyjne,
ktére wynika¢ bedg z kontraktu z Generalnym Wykonawcg, inwestycje powigzane oraz funkcjonowanie
Spofki.

Ponadto Emitent poinformowat, Zze w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej Emitent sprzedat takze w dniu
23 marca 2018 na rzecz ENEA SA pakiet 1.201.036 udziatéw w Spotce za cene ok. 58 min zt. W wyniku
tej operacji udziaty Emitenta stanowig tgcznie 50% w kapitale zaktadowym Spéiki.

Zawarcie przedmiotowego Aneksu nie jest rownoznaczne z:

— podjeciem przez zarzad Spotki decyzji o wyborze Generalnego Wykonawcy, nie oznacza wiec
rozstrzygniecia postepowania o udzielenie zamowienia publicznego pt. ,Budowa Elektrowni
Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” przez Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczne jest bowiem uprzednie uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych,
w tym zgody Rady Nadzorczej Emitenta;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac - wydanie NTP wymaga bowiem
miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia
kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym,

a Generalnym Wykonawca, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej umowa.
(Raport biezgcy nr 12/2018).
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Informacja na temat otrzymania od zarzadu spoétki Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. wniosku
o zgode na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamoéwienia publicznego pt.
,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”

Zarzgd ENERGI SA poinformowat, ze w dniu 23 marca 2018 roku jako udziatowiec spoétki Elektrownia
Ostroteka sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”, ,Spotka”) otrzymat od zarzgdu Spdtki wniosek do zgromadzenia
wspolnikéw Spotki o wyrazenie zgody na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamodwienia
publicznego pt. .Budowa Elektrowni Ostroteka C o) mocy
ok. 1000 MW” (,Postepowanie”, ,Zamdwienie”). We wniosku zarzgd Spétki wskazat, ze wnioskuje
0 zgode zgromadzenia wspdlnikow Spotki na wybér Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power
Systems S.A.S.. jako Generalnego Wykonawcy, ktéry zaoferowat wykonanie przedmiotu Zaméwienia
o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto 5 049 729 000,00 z}, brutto 6 023 034 950,00 zt.
Zgodnie z wnioskiem, przedmiotowa zgoda zgromadzenia wspdlnikow Spotki ma byé wyrazona pod
warunkiem skutecznego (tj. wskazujgcego na brak przestanek uzasadniajgcych wykluczenie
wykonawcy badz odrzucenie jego oferty) ztozenia przez Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom
Power Systems S.AS.., wszystkich niezbednych dokumentéw i os$wiadczen, zgodnie
z art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zaméwien publicznych (tj. Dz. U. z 2017 r. poz.
1579 z pézn. zm.).

Zgodnie z umowg Spotki, zgromadzenie wspolnikow Spotki wyraza w formie uchwaty zgode
na rozstrzygniecie postepowania o wybor Generalnego Wykonawcy.

Wystgpienie przez zarzad Spoétki z przedmiotowym wnioskiem do zgromadzenia wspdlnikéw, jak
réwniez ewentualne podjecie przez zgromadzenie wspolnikow Spotki przedmiotowej uchwaty,
nie jest rownoznaczne z:

— podjeciem przez zarzad Spotki decyzji o wyborze Generalnego Wykonawcy, nie oznacza wiec
rozstrzygniecia Postepowania przez Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczne jest bowiem uprzednie uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych w tym
zgody Rady Nadzorczej Emitenta;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) -
wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta
na przystgpienie do Etapu Budowy (Raport biezgcy nr 11/2018).

Utrzymanie ratingu spétki ENERGA przez agencje Fitch Ratings

Zarzad ENERGI SA ("Spétka", ,ENERGA”) poinformowat, ze w dniu 21 marca 2018 roku agencja
ratingowa Fitch Ratings ("Agencja", "Fitch”) potwierdzita dtugoterminowe oceny ratingowe w walucie
obcej i krajowej dla Spofki jako emitenta na poziomie ,BBB” z perspektywg stabilng, ocene na poziomie
,BBB” dla wyemitowanych przez spotke zalezng ENERGE Finance AB (publ) obligacji, a takze ocene
na poziomie ,BB+” dla wyemitowanych przez ENERGE SA obligacji hybrydowych.

Utrzymanie ratingu Agencja uzasadnia dominujgcym udziatem Linii Biznesowej Dystrybucja w tgcznych,
planowanych naktadach inwestycyjnych oraz w EBITDA Grupy, co ogranicza ryzyko biznesowe
i zapewnia przewidywalno$¢ przeptywow $rodkéw pienieznych w pordwnaniu z wytwarzaniem
konwencjonalnym. Jednoczesnie Agencja uwzglednia w ocenie ryzyko biznesowe zwigzane
z projektem Elektrownia Ostroteka C. Fitch wskazuje, iz ryzyko to jest ograniczane poprzez
m.in. partnerstwo strategiczne przy realizacji projektu, udziat dodatkowych inwestoréw w jego
finansowaniu oraz wprowadzenie Rynku Mocy w Polsce.

Fitch w swoim raporcie ocenia, ze zadtuzenie ENERGI SA znajduje sie na umiarkowanym poziomie ze
wskaznikiem dzwigni finansowej netto opartej na przeptywach srodkéw z dziatalnosci operacyjnej (FFO)
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na poziomie 1,7 dla 2017 roku. Wskaznik ten zwiekszy sie wedtug Agencji w latach 2018-2022
do poziomu 3 zachowujgc tym samym pewien margines wzgledem maksymalnego dopuszczalnego
przy ratingu BBB poziomu 3,5 (Raport biezgcy nr 10/2018).

Informacja o odwréceniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Zarzad ENERGI SA poinformowat, iz w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu legislacyjnym,
w szczegolnosci podpisania przez Prezydenta RP Ustawy o rynku mocy, ktéra gwarantuje wsparcie dla
jednostek wytworczych i wynikajgcej z tego aktualizacji prognoz sciezek cenowych, zostaty
zidentyfikowane przestanki, ktére mogg skutkowa¢ odwréceniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
niektérych aktywow Grupy ENERGA.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na IV kwartat 2017 roku stwierdzono wzrost
wartosci odzyskiwalnej aktywow wiatrowych i konwencjonalnych. W dniu 17 stycznia 2018 roku podjeta
zostata decyzja o odwrdceniu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w Segmencie Wytwarzania na
taczng kwote 138,0 min zt, z czego 87,0 min zt przypada na aktywa wiatrowe, a 51,0 min zt na
Elektrownie Ostroteka B. Lgczny szacowany wptyw odwrécenia ww. odpiséw na skonsolidowany wynik
netto Grupy ENERGA za 2017 rok wynosi 114,9 min zi. Powyzsza operacja ma charakter
niegotowkowy. Poprawi ona wynik operacyjny Grupy ENERGA bez wptywu na wynik EBITDA.

Po uwzglednieniu odwrdcenia odpisow, wartos¢ ksiegowa farm wiatrowych w skonsolidowanym bilansie
Grupy ENERGA wynosi 597,3 min zt, w tym 8,1 min zt dotyczy projektowanych elektrowni wiatrowych,
natomiast warto$¢ ksiegowa Elektrowni Ostroteka B wynosi 635,8 min zi.

Prezentowane pozycje majq charakter szacunkowy. Ostateczny wynik testow
i wielkos¢ odwrocenia odpiséw zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy ENERGA za 2017 rok, ktore zostanie opublikowane 15 marca 2018 r. (Raport biezacy nr 2/2018).

Aktualizacja szacunkowej wartosci umowy na dostawy wegla do Ostroteki B

Zarzad ENERGI SA (,Spétka”) poinformowat, iz w dniu 10 stycznia 2018 roku spoétka zalezna ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA zawarta aneks do umowy na dostawy wegla do elektrowni Ostroteka B
(,Aneks”) z Polskg Grupg Gorniczg SA (,PGG”), o ktdrej informacje opublikowano raportem biezgcym
nr 53/2016 w dniu 27 grudnia 2016 roku.

Aneks zwieksza wolumen dostaw do wysokosci 750 tys. ton wegla rocznie z mozliwym odchyleniem
wolumenu o +20%. Na 2018 rok strony ustality dostawy surowca w wysokosci 750 tys. ton.

Umowa, do ktérej podpisano Aneks, zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2030 roku z mozliwoscig przedtuzenia. W zwigzku ze znaczgcg zmiang
dostarczanego wolumenu aktualizacji ulegta szacunkowa warto$¢ Umowy i w okresie jej obowigzywania
wynosi obecnie 3,28 mid zt.

W wyniku zwiekszenia wolumenu PGG stata sie wiekszoSciowym dostawcg wegla do elektrowni
Ostroteka B. (Raport biezgcy nr 1/2018).

Zmiany i sklad osobowy organéw ENERGI SA w okresie Sprawozdawczym
W okresie Sprawozdawczym, Zarzgd ENERGI SA funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:

1) w okresie od dnia 6 lutego 2018 roku do dnia 1 lipca 2018 roku:
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a) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,
petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,

b) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
2) w okresie od dnia 2 lipca 2018 roku do dnia 31 lipca 2018 roku:

a) Pan Arkadiusz Siwko - Prezes Zarzadu,

b) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,

c) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

d) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
3) w okresie od dnia 31 lipca 2018 roku do dnia sporzgdzenia niniejszej Informacji:

a) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,

petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,
b) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
¢) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych.

Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 29 czerwca 2018 roku, podjeta decyzje o powotaniu Pana Arkadiusza
Siwko do sktadu Zarzgdu ENERGI SA V Kadencji, powierzajgc Jemu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu,
od dnia 2 lipca 2018 roku.

W zwigzku z odwotaniem przez Rade Nadzorczg Spdétki, Pana Arkadiusza Siwko z petnienia funkgiji
Prezesa Zarzgdu ENERGI SA w dniu 31 lipca 2018 roku, w tym samym dniu, Zarzad Spotki podjat
uchwate o powierzeniu petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Pani Alicji Barbarze Klimiuk. Rada
Nadzorcza, w dniu 31 lipca 2018 roku, zaakceptowata decyzje o powierzeniu petnienia obowigzkow
Prezesa Zarzadu ENERGI SA, Wiceprezesowi Zarzgdu ds. Operacyjnych Pani Alicji Barbarze Klimiuk.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszej Informacji, Rada Nadzorcza ENERGI SA
funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

1) Pani Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Pan Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Pani Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Andrzej Powatowski - Czionek Rady Nadzorczej,

5) Pan Marek Szczepaniec - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Maciej Zottkiewicz - Cztonek Rady Nadzorcze,j.

Pozostate

Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie 20 Inne informacje majgce istotny wptyw na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik
finansowy Grupy.

2.2. Dziatalnosé Grupy ENERGA

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ENERGA obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obroét
energig elektryczng i cieplng, a koncentruje sie w nastepujgcych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja - podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujgca sie
dystrybucjg energii elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalno$cig regulowang, prowadzong w oparciu
o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Grupa ENERGA pozostaje
naturalnym monopolistg na terenie poétnocnej i Srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa
dystrybucyjne, za pomocg ktérych dostarcza energie elektryczng do ponad 3 min klientéw, z czego
ok. 2,9 mIn stanowig klienci z umowami kompleksowymi a 205 tys. to klienci TPA (ang. Third Party
Access). Podziat klientéw ENERGI Operatora SA na grupy taryfowe przedstawiony zostat w rozdziale
3.5. Kluczowe dane operacyjne. taczna dtugosc¢ linii energetycznych wynosita prawie 187 tys. km
i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24% powierzchni kraju.
Funkcje Podmiotu Wiodgcego Linii petni spétka ENERGA Operator SA.
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Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia
w Ostrotece, Woda, Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc
wytworcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec Il kwartatu 2018 roku ok. 1,3 GW. Podmiotem
Wiodacym Linii Biznesowej jest spétka ENERGA Wytwarzanie SA.

Grupa ENERGA zawdziecza wiodgcg pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzgcej
ze zrodet odnawialnych w energii wytworzonej ogétem gtéwnie produkcji energii w hydroelektrowniach
i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 5-ciu farmach
wiatrowych, a takze w instalacjach spalajgcych biomase (w spéice ENERGA Kogeneracja) oraz
w dwoch instalacjach fotowoltaicznych.

W Il kwartale 2018 roku Grupa wytworzyta ok. 1 TWh energii elektrycznej brutto, ktéra byta
wyprodukowana w elektrowniach opartych o zrodta takie jak: wegiel kamienny, woda, wiatr
i fotowoltaika. W tym okresie 78% wytworzonej przez Grupe energii elektirycznej brutto pochodzito
z wegla kamiennego, 14% z wody, 8% z wiatru.

Na koniec wrzeénia 2018 roku w Grupie zainstalowanych byto 0,5 GW w odnawialnych zrédtach energii,
z ktérych wyprodukowano przez 9 miesiecy br. 923 GWh.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktorej liderem jest ENERGA Obrét SA, prowadzi sprzedaz energii
elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug, ktére sg oferowane Klientom - zaréwno jako odrebne produkty
jak rowniez w formie pakietdw. Sprzedaz prowadzona jest do wszystkich segmentéw klientow —
od przemystu poprzez duzy, $redni i maty biznes, a na gospodarstwach domowych konczgc. Na koniec
Il kwartatu 2018 roku Grupa ENERGA obstugiwata okoto 3 min odbiorcow, z czego ponad 2,7 min
stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg czes¢ sktadali sie Klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzadku
malejgcym.

Obstuga Klienta

ENERGA Obrét SA od dawna wprowadza rozwigzania klienckie, ktére stajg sie branzowymi trendami.
Dynamicznie reaguje na dziatania konkurencji, obserwuje zmieniajgce sie upodobania klientéw i na
bazie analizy tych dziatan dopasowuje swojg oferte, kanaty kontaktu i formy obstugi do zmieniajgcych
sie wymagan. Wszystko po to, aby nieustannie podnosi¢ poziom satysfakcji i zaufania klienta do Grupy
ENERGA.

W 11l kwartale 2018 roku w portfelu ENERGI Obrotu SA dla klientéw indywidualnych dostepne byty
nastepujgce oferty i ustugi: Multi Zysk, W kontakcie z energig, Na ratunek z energig, Na dobry poczatek,
Multiochrona, Strefa oszczedzania, Na fali rabatéw, Oferta antysmogowa z pakietem fachowcdw,
Po prostu razem, Po prostu gaz dla domu, Sprzedaz piecow akumulacyjnych i pomp ciepta.

Spotka konsekwentnie wspiera takze duze rodziny, szczegdlnie te, ktére posiadajg Karte Duzej Rodziny.
Dzieki ofercie ENERGI Obrotu mogg one znaczgco obnizy¢ swoje rachunki za energie elektryczng.
Klienci indywidualni mogg skorzysta¢ dodatkowo z wielu udogodnien tj.: polecen zaptaty, ptatnosci
online, rozliczenia pre-paid, powiadomien o biezgcym saldzie przez SMS, czy eFaktura.

W Il kwartale 2018 roku ENERGA Obrét SA prowadzita rowniez aktywng sprzedaz produktow i ustug
skierowanych do klientow biznesowych i jednostek samorzgdoéw terytorialnych, wsréd ktérych wyrdznic
nalezy: Gaz dla firm, EnerSOL! — oferta sprzedazy paneli fotowoltaicznych, EnerGO! — stacje fadowania
pojazdow elektrycznych, POI — Platforma Ofert Indeksowanych - internetowa platforma dla Klientéw
do kontraktacji energii elektrycznej w ramach ofert indeksowanych cenami Towarowej Gietdy Energii,
100% zielonej energii, Audyt energetyczny, DSR — Demand Side Response — ustuga realizowana
we wspotpracy z Enspirion, ktéra pozwala zarabia¢ klientom gotowym do zmniejszenia swojej
konsumpciji energii na wezwanie Operatora Sieci Przesylowe;j.

Majgc na uwadze dynamiczny rozwdj technologii, ENERGA Obrot SA stale opracowuje nowe
rozwigzania i uruchamia nowe kanaty, majgce za zadanie udogodni¢ dostep klientom do swoich ustug.

15



Do pazdziernika 2018 roku przy wykorzystaniu elektronicznego kanatu zawarto ponad 2500 umdw
z klientami. ENERGA Obrét SA za projekt ,Formularze online ENERGA — System umozliwiajgcy
zawieranie umoéw na energie elektryczng przez Internet” zajeta Il miejsce w konkursie Lider 2017,
w kategorii Przemyst 4.0 organizowanym juz po raz XVI przez Gazete Bankowa.

Serwis nie tylko stanowi wygodne i nowoczesne rozwigzanie dla klienta, ale réwniez optymalizuje
i digitalizuje wewnetrzne procesy obstugi uméw. Co wazne, dostepna jest rowniez wersja responsywna
formularzy, dzieki czemu klienci moga przejs¢ caty proces przy uzyciu telefonu komoérkowego.

Dodatkowo, w ramach zwigkszenia innowacyjnosci i efektywnosci kanatéw dotarcia do klienta
zwiekszono przejrzystos¢ strony internetowej poprzez uspodjnienie graficzne i tekstowe. Celem tych
zmian byta réwniez promocja produktow okotoenergetycznych tj. pompy ciepta, piece akumulacyjne.
Sporym zainteresowaniem cieszy sie wdrozony przez spotke Live Chat, dzieki ktéremu klienci mogg
w tatwy i wygodny sposob zatatwi¢ nie tylko swojg sprawe obstugowg, ale takze zamowi¢ prad czy
zapoznac sie z dodatkowymi ustugami proponowanymi przez firme. Obecnie az 95% naszych klientéw
poleca ten kanat obstugi.

W ramach projektu ,System sprzedazy i obstugi klientow ENERGA Obrét SA przez Internet”, jednym
z gtébwnych elementéw jest dostarczenie systemu CMS do fatwego zarzgdzania trescig w serwisie.
Wdrazana platforma przyniesie klientom wiele korzysci i udogodnien:
e udostepni petne portfolio produktowe dostosowane do zidentyfikowanych potrzeb uzytkownika,
o umozliwi klientowi wybor oferty i wykonanie ze swojego poziomu petnego procesu sprzedazy,
e pozwoli dokonczy¢ rozpoczety na niej, przez klienta, proces zamawiania produktéw i ustug
ENERGI Obrotu w innych kanatach kontaktu,
e udostepni szeroki wachlarz czynnosci samoobstugowych, np. formularze ofertowe, wnioski
0 przytgczenie wraz z automatyzacjg umow.

W Il kwartale 2018 kontynuowano optymalizacje proceséw obstugowych, w celu zmniejszenia liczby
reklamaciji, skrécenia czasu ich rozpatrywania oraz identyfikacji czynnosci, ktére powinny by¢
finalizowane przy pierwszym kontakcie klienta z firmg. Konsekwentnie usprawniano rowniez kanaty
komunikacji oraz optymalizowano dostepne rozwigzania techniczne.
Dziatania naprawcze i rozwojowe koncentrujg sie na optymalizacji punktéw styku klienta z organizacjg
(tzw. Customer Journey) oraz na poprawie procesow wewnetrznych.

W minionym kwartale ENERGA Obrét rozszerzyta takze sprzedaz w kanale D2D, rozwijajgc go na teren
catego kraju. Dzieki nowemu podejSciu mieszkancy catej Polski mogg poznac¢ oferte spofki
w komfortowych dla siebie warunkach — we wtasnym domu, gdzie czujg sie pewnie i bezpiecznie.

[l kwartat to takze czas, w ktérym ENERGA Obrot przeprowadzita internetowg kampanie marketingowa,
w ktérej pokazata oferte Multiochrona. Jest to odpowiedz Spodtki na potrzeby swoich klientéw, ktérzy
w przypadku domowych awarii borykajg sie z sytuacjami, ktére niepotrzebnie zabierajg im czas
na szukanie pomocy i obcigzajg domowy budzet.

W ramach antysmogowej dziatalnosci Spoétka zapoczgtkowata w Grudzigdzu, cykl debat poswieconych
walce ze smogiem. ENERGA Obrét jako partner debaty, organizowanej wspélnie z Polskim Komitetem
Energii Elektrycznej (PKEE) przedstawita swojg oferte produktowg, w tym takze propozycje polegajaca
na dofinasowaniu (do 5 tys PLN) wymiany ogrzewania na bardziej ekologiczne (pompy ciepta i piece
akumulacyjne). Przyblizyta ponadto zakres dziatania serwisu antysmogowego ,Oddycham z energig”
i zatozenia programu o tej samej nazwie.

W ramach programu ,Oddycham z energig” dzieci w 10 szkotach podstawowych z wojewddztwa
pomorskiego uczyly sie, jak na co dzien zadba¢ o czyste powietrze i dlaczego to takie wazne.
Przeprowadzono 30 warsztatéw tematycznych w tym zakresie. Uczniowie przez zabawe poznawali
sposoby na walke ze smogiem, np. rodzaje roslin, ktére najlepiej pochtaniajg zanieczyszczenia
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powietrza. Oprocz tego dowiedzg sie m.in. jakie rozwigzania urbanistyczne ograniczajg efekt smogu.
Dodatkowo do 100 szkot z wojewddztwa pomorskiego przygotowano pakiety edukacyjne, przygotowane
dla nauczycieli do samodzielnego przeprowadzenia warsztatow.

Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sktad Grupy ENERGA, fgcznie z podmiotem dominujgcym — spotkg
ENERGA SA, wchodzito 28 spétek a na dzien sporzadzania niniejszej Informacji Grupe ENERGA,
tgcznie z podmiotem dominujgcym, tworzyty 22 spofki.

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

W nastepstwie podpisania w dniu 8 grudnia 2016 roku przez ENERGE SA,Enee SA i spétke Elektrownia
Ostroteka Sp.z.0.0 umowy inwestycyjnej dotyczacej realizacji projektu budowy nowego bloku
energetycznego w Ostrotece, Walne Zgromadzenie spotki Elektrownia Ostroteka SA uchwatg nr 1 z 23
listopada 2017 roku postanowito o przeksztatceniu tego podmiotu w spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Rejestracja przeksztatcenia w KRS nastgpita 27 lutego 2018 roku.

23 marca 2018 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przez ENERGE SA trzeciej transzy udziatow
sp&tki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na rzecz Enea SA, w efekcie ktérej ENERGA SA i Enea SA
posiadajg obecnie po 50% udziatéw w spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. oraz takg samg liczbe
gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wchodzi taka sama
liczba przedstawicieli obu inwestorow. Decyzje dotyczgce istotnych dziatan wymagajg jednomysinej
zgody obu wspdlnikow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. 0 35 mIn zt, dokonane uchwatg
Zgromadzenia Wspolnikéw z 29 marca 2018 roku, na mocy ktérej ENERGA SA i Enea SA objety nowe
udziaty po potowie, tj. po 17,5 min zt, pokrywajgc je wktadem pienieznym, zostato zarejestrowane w KRS
30 lipca 2018 roku.

12 lipca 2018 roku spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podpisata Umowe o zamdwienie publiczne
z Generalnym Wykonawcg: Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power
Systems S.A.S., wytonionym w ramach przeprowadzonego przez spoétke Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. postepowania o udzielenie Zamdwienia. Zawarcie umowy poprzedzone byto udzieleniem
w dniu 6 lipca 2018 roku zgody przez Zgromadzenie Wspodlnikéw w formie uchwaty.

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, budowa i oddanie do eksploatacji bloku energetycznego
wraz z gospodarkami pomocniczymi o mocy elektrycznej 1000 MWe brutto.

27 lipca 2018 roku Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 287 min zt, tj. do kwoty 551 100 000 zt. Nowe udziaty
zostaty objete po potowie przez ENERGE SA i Enea SA, tj. po 143,5 min zt. Rejestracji podwyzszenia
w KRS dokonano 16 pazdziernika 2018 roku.

Potgczenia spotek

W dniu 26 lutego 2018 roku zostat podpisany Plan Potgczenia przez cztery spotki inwestycyjne
nalezace do Linii Biznesowej Dystrybucji, tj. Przedsiebiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego
ENBUD Stupsk Sp. z 0.0. (Spotka przejmujgca), Energetyka Kaliska - Ustugi Techniczne Sp. z o.0.,
ZEP—Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z 0.0. i Zaklad Budownictwa Energetycznego
Sp. z 0.0. (Spofki przejmowane).

Zgromadzenia Wspélnikow tych spoétek, na ktérych podjeto uchwaty potgczeniowe odbyty sie 3 kwietnia
2018 roku. Rejestracja potgczenia w KRS nastgpita w dniu 30 kwietnia 2018 roku. Jednoczesnie z tym
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dniem nastgpita zmiana umowy Spétki przejmujacej, na mocy ktorej dokonano zmiany firmy tej spofki
na ENERGE Operatora Wykonawstwo Elektroenergetyczne Sp. z o0.0.

W zwigzku z uzgodnionym i podpisanym w dniu 19 stycznia 2018 roku Planem Potgczenia
spotek ENERGA Centrum Ustug Wspodlnych Sp. z 0.0. (Spotka przejmujgca) i RGK Sp. z 0.0. (Spétka
przejmowana), Zgromadzenia Wspolnikow tych spétek w dniu 16 kwietnia 2018 roku podjety uchwaty
0 potgczeniu. Rejestracja potgczenia w KRS nastgpita w dniu 7 czerwca 2018 roku.

Dwie spdtki Grupy — ENERGA Operator SA i ENERGA Operator Techniczna Obstuga
Odbiorcéw Sp. z o0.0. w dniu 26 kwietnia 2018 roku podpisaty Plan Potgczenia, gdzie na Spétkg
przejmujgcg wyznaczono ENERGE Operatora SA. 1 czerwca 2018 roku Zgromadzenie Wspolnikow
ENERGI Operatora Techniczna Obstuga Odbiorcéw Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie potgczenia,
ktére nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki przejmujgcej (zgodnie z art. 514 § 1
i 515 § 1 Ksh), wramach procedury uproszczonej, przewidzianej w art. 516 § 1, 5 i 6 Ksh. Wpisu
potaczenia w KRS dokonano w dniu 2 lipca 2018 roku.

W trzecim kwartale 2018 roku przeprowadzony zostat kolejny proces tgczenia spétek w Grupie

ENERGA - tj. potgczenie, wedtug procedury uproszczonej, szesciu spotek prac na sieci z Podmiotem
Wiodacym Linii Biznesowej Dystrybucji, tj. spétkg ENERGA Operatorem SA.
W dniu 16 lipca 2018 roku Zarzad ENERGI Operatora SA (Spoétka przejmujgca) i Zarzady spoétek
zaleznych wobec ENERGI Operatora SA, tj.. ENERGA Operator Eksploatacja Elblag Sp. z o.0,,
ENERGA Operator Eksploatacja Gdansk Sp. z 0.0., ENERGA Operator Eksploatacja Kalisz Sp. z o0.0.,
ENERGA Operator Eksploatacja Ptock Sp. z 0.0., ENERGA Operator Eksploatacja Stupsk Sp. z o.0.,
ENERGA Operator Eksploatacja Torun Sp. z 0.0. (Spétki przejmowane) podpisaty Plan potgczenia.
Uchwaty Zgromadzen Wspodlnikow spotek przejmowanych o potgczeniu zostaty podjete 31 sierpnia
2018 roku. Rejestracja potgczenia w KRS nastgpita 1 pazdziernika 2018 roku.

Zatrudnienie w Grupie ENERGA

tgczne zatrudnienie w Grupie ENERGA na dzien 30 wrze$nia 2018 roku wyniosto 9 609 pracownikow,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztattowato sie na poziomie 8 970 pracownikéw. W 11l kwartale
2018 roku zatrudnienie w Grupie ENERGA wzrosto o 89 pracownikéw, gtownie w zwigzku z dalszym
rozwojem ENERGI Ochrona Sp. z o.0. (Linia Biznesowa Pozostate), zajmujgcej sie nadzorem
nad mieniem i obiektami spotek Grupy oraz kontynuacjg procesu poszerzania kompetencji w Grupie
ENERGA, w zakresie ustug projektowania przez ENERGE Invest Sp. z 0.0. (Linia Biznesowa Pozostate)
linii elektroenergetycznych $rednich i wysokich napie¢ oraz stacji GPZ dla Linii Biznesowej Dystrybucji

Dodatkowo w ramach dalszej realizacji procesu centralizacji zakupoéw i IT, nastgpito przejscie
pracownikow ze spotek Grupy ENERGA do dwdch spotek z Linii Biznesowej Pozostate, posiadajgcych
wyspecjalizowane centra zakupowe w obszarze IT i pozostatych zakupow.

Zwolnienia grupowe

W Il kw. 2018 roku w spétkach Grupy nie przeprowadzano zwolniefh grupowych, w rozumieniu Ustawy
z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdblnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy
z przyczyn niedotyczacych pracownikdw.

Spory zbiorowe

W spotkach Grupy ENERGA na koniec Il kw. 2018 roku dziatalno$¢ zwigzkowg prowadzito 31
organizacji zwigzkowych. Do zwigzkéw zawodowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nalezato ponad
5,3 tys. pracownikow.

W Il kw. 2018 roku prowadzone byty w Grupie ENERGA 3 spory zbiorowe. Wszystkie 3 spory zbiorowe
znajdujg sie obecnie na etapie mediaciji.
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1. Spor zbiorowy powstaty pomiedzy ENERGA Elektrownie Ostroteka SA a organizacjami
zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego Energetykdw i Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu
Ciggtego, dotyczacy:

e zadan zgtoszonych w dniu 22 sierpnia 2017 roku

1)
2)

3)
4)
5)
6)

7

zawarcie Umowy Spotecznej dla pracownikéw EEO SA,

podpisanie porozumienia wyptaty dla pracownikéw tzw. Premii swigteczne z okazji
Swigt Wielkanocnych, Dnia Energetyka, Swigt Bozego Narodzenia o wartosci 1000,00
zt/na osobe,

podpisanie porozumienia o prowadzeniu Pracowniczych Programow Emerytalnych,
podpisanie Porozumienia zobowigzujgcego do corocznego wzrostu wynagrodzen
0 kwote wzrostu ptacy minimalnej,

zawieranie porozumienia ptacowego w terminie do 31 pazdziernika roku
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, ktérego dotyczy porozumienie ptacowe.
utrzymanie wysokos$ci trzykrotno$ci odpisu na jednego pracownika Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych,

wyptaty dla kazdego pracownika EEO SA kwoty w wysokosci 1 000,00 zt netto
w terminie do 10 wrze$nia 2017 roku.

e zgdan zgtoszonych w dniu 8 wrzesnia 2017 roku

1)

2)

wyptate jednorazowej kwoty dla kazdego pracownika EEO SA w wysokosci 1 000,00 zt
netto,
podpisanie porozumienia zbiorowego zgodnie z wystgpieniem z dnia 22 sierpnia 2017
roku.

2. Spor zbiorowy powstaty pomiedzy ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. a organizacjami
zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego NSZZ ,Solidarnosé¢”, Zwigzku Zawodowego Pracownikéw
Ruchu Ciggtego, Zwigzku Zawodowego Inzynieréw i Technikéw dotyczacy zgdan zgtoszonych
w dniu 22 maja 2018 roku tj.

1

2)

Utrzymanie miejsc pracy dla pracownikow zagrozonych zwolnieniem w zwigzku
ze zmiang organizacyjng zaktadu, w tym w szczegodlnosci wycofanie sie przez
Pracodawce z podjetego w lutym br. zamiaru wypowiedzen pracownikom umowy o
prace.

Wywigzanie sie z zobowigzan wynikajgcych z Zatgcznika Nr 5 pkt a) do Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw EKO Sp. z o.0. poprzez dokonanie
uzgodnienia z Organizacjami Zwigzkowymi wysokos$ci wskaznika podniesienia ptacy
zasadniczej ,,minimalnej” i ,,maksymalnej” wustalonej dla danej kategorii
zaszeregowania.

Zwiekszenie odpisu podstawowego na ZFSS w EKO z dwukrotnego na trzykrotny.
Podwyzszenie pracownikom EKO ptacy zasadniczej o 500,00 zt.

Wycofanie sie z nieuzgodnionego projektu szczegétowego zakresu dziatania komérek
organizacyjnych EKO Sp. z o.0.

Uzupetnienie przez Pracodawce wykazu prac w szczegolnym charakterze przez
zakwalifikowanie prac wykonywanych przez pracownikow Wydziatu Naweglania oraz
Wydziatu Gospodarki Wodnej do prac o szczegdlinym charakterze i umieszczenie ich
stanowisk w wykazie.

3. Spor zbiorowy powstaty pomiedzy ENERGA Serwis Sp. z 0.0. a Organizacjg Miedzyzaktadowg
NSZZ ,Solidarnos¢” Region Mazowsze w ENERDZE Elektrownie Ostroteka SA, dotyczacy
zgdan zgtoszonych w dniu 21 sierpnia 2018 roku:

1)

zgdaniem podwyzszenia ptacy zasadniczej ze skutkiem od 01.08.2018 roku o kwote
200 ztotych netto (stownie: dwiescie ztotych), ktéra to zostanie obligatoryjnie wigczona
do ptacy zasadniczej kazdego pracownika zatrudnionego w Spétce ENERGA Serwis
Sp. z 0.0. na dzien 01.08.2018 r.

2.3. Realizacja programu inwestycyjnego

W ciggu trzech kwartatow 2018 roku Grupa ENERGA zrealizowata inwestycje na poziomie 1 042 min
zt, z czego najwiecej pochfonety inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja, tj. 860 min zt, ktére
obejmowaty gtéwnie prace zwigzane z modernizacjg sieci w celu poprawy niezawodnosci dostaw energii
elektrycznej czy tez w celu przytaczania nowych odbiorcow.
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W Linii Biznesowej Wytwarzanie naktady na inwestycje wyniosty 156 min zt, na co ztozyly sie m.in.
zadania zwigzane z dostosowaniem do wymogow srodowiskowych oraz inwestycje modernizacyjne
realizowane w Elektrowni Ostroteka B, a takze projekt optymalizacji kotta parowego bloku biomasowego
BB20p w Elblggu.

Natomiast w Linii Biznesowej Sprzedaz przeznaczono na inwestycje 22 min zt, z czego najwiecej
na prace zwigzane z majatkiem oswietleniowym.

Tabela 1: Kluczowe obszary inwestycji za 9 miesiecy 2018 roku

Naktady

Opis projektu Lokalizacja inwestycyjne Etap realizacji

Linia Biznesowa Dystrybucja

Modernizacja sieci dystrybucyjnej

w celu poprawy niezawodnosci dostaw Obszary dystrybucji 414,1 W statej realizacji

Rozbudowa sieci w zwigzku
z przytgczaniem nowych odbiorcéw

Inteligentne opomiarowanie i inne
elementy wdrazania sieci Obszary dystrybucji 27,0 W statej realizacji
inteligentnych, w tym AMI

Obszary dystrybucji 346,1 W statej realizacji

Rozbudowa i modernizacja sieci

W 2wigzku z przylaczaniem OZE Obszary dystrybucji 18,8 W statej realizaciji

Obszary dystrybucji oraz
Spoiki Linii Biznesowej 54,1 W statej realizacji
Dystrybucja

Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje
i korekty

Linia Biznesowa Wytwarzanie

Remonty kapitalne Elektrowni Ostrofeka 51.4 W tr_aku_c_e
Ostroteka B realizaciji
Instalacja redukcji NOx Ostroteka 21,9 w tr_akq_e_:
realizaciji
Modernizacja elektrofiltréw w W trakcie
Elektrowni Ostroteka B Ostroteka 21,6 realizaciji
Optymalizacja kotta parowego bloku W trakcie
biomasowego BB20p Elblag 20,6 realizaciji
Modernizacja MEW i Elektrowni Obszar wvtwarzania 82 W trakcie
Wodnej we Wtoctawku wy ’ realizacji
Obszar wytwarzania oraz
Pozostate naktady inwestycyjne Spotek Linii Biznesowej 31,9 -
Wytwarzanie
Linia Biznesowa Sprzedaz
Naktady inwestycyjne na majgtek Obszar dziatania spofki 19.1 W trakcie
oswietleniowy ENERGA Oswietlenie ' realizaciji
. . Obszar dziatania Linii W trakcie
System Obstugi Sprzedazy Biznesowej Sprzedaz 1.2 realizaciji
Obszar sprzedazy oraz
Pozostate naktady inwestycyjne Spotek Linii Biznesowej 1,6 -
Sprzedaz
Pozostate spotki, projekty i korekty - 4,6 -
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Suma 1042,2

2.4. Informacje o istotnych umowach

Umowy znaczace

W dniu 10 stycznia 2018 roku spétka zalezna ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zawarta aneks
do umowy na dostawy wegla do elektrowni Ostroteka B ("Aneks") z Polskg Grupg Goérniczg S.A.
("PGG"), o ktérej informacje opublikowano raportem biezgcym nr 53/2016 w dniu 27 grudnia 2016 roku.

Aneks zwieksza wolumen dostaw do wysokosci 750 tys. ton wegla rocznie z mozliwym odchyleniem
wolumenu o +20%. Na 2018 rok strony ustality dostawy surowca w wysokosci 750 tys. ton.

Umowa, do ktdrej podpisano Aneks, zostata zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2030 roku z mozliwoscig przedtuzenia. W zwigzku ze znaczgcg zmiang
dostarczanego wolumenu aktualizacji ulegta szacunkowa warto$¢ Umowy i w okresie jej obowigzywania
wynosi obecnie 3,28 mld zt. W wyniku zwiekszenia wolumenu PGG stata sie wiekszosciowym dostawcag
wegla do elektrowni Ostroteka B (raport biezacy nr 1/2018).

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczace umow kredytow i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaty miedzy innymi w nocie nr 16 Instrumenty finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku poreczenia udzielone przez ENERGE SA za zobowigzania spotek
Grupy wyniosty tacznie 5 443 min zt i obejmuja:
e poreczenie za zobowigzania ENERGI Finance AB (publ) z tyt. emisji euroobligacji w kwocie
5339 min z,
e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy ENERGA wynikajgce z gwarancji bankowych
udzielonych przez bank PKO BP SA w ramach limitdw gwarancyjnych dedykowanych spotkom
Grupy ENERGA w tgcznej kwocie 20 min zi,
e poreczenia za zobowigzania spétek Grupy ENERGA wobec innych podmiotéw, w tym: Skarbu
Panstwa i Narodowego oraz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w fgcznej kwocie 84 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy ENERGA s3g dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardéw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie
18 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieh i za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

2.5. Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie ENERGA skfada sie z czterech obszaréw:
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e strategiczny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw strategicznych, w tym
planowaniem i realizacjg inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

e prawno-regulacyjny, obejmujgcy ryzyka dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami
i regulacjami,

e operacyjny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw operacyjnych, w tym dotyczgce
infrastruktury, realizowanych proceséw czy zasobodw,

¢ finansowy, obejmujacy ryzyka zwigzane z zarzadzaniem finansami.

Szczegotowy opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy ENERGA za | potrocze 2018 roku. W ocenie Zarzadu przedstawione
w w/w dokumencie ryzyka pozostajg aktualne.

2.6. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa ENERGA byta strong 12 815 postepowan sgdowych. Jako powod
Grupa wystepowata w 11 290 sprawach, ktérych tgczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto 556
min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 513 sprawach o tgcznej warto$¢ przedmiotu sporu
okoto 550 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzadzen
elektroenergetycznych na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym
wyrokiem wyniosta okoto 21,1 min zt w okoto 3 793 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 2 075,
za$ wartos$¢ przedmiotu sporu w toku 200,8 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych wartosci obecnie prowadzonych postepowan,
przyjmujemy, ze wartos¢ realnie przypadajgcg do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw
moze siega¢ 74,0 min zt, z zastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko ENERDZE
Operatorowi SA nowych postepowan dotyczacych urzgdzen elektroenergetycznych posadowionych na
innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg réwniez spraw dotyczgcych prowadzenia w imieniu i na rzecz ENERGI
Obrotu SA windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez Spétke naleznosci od swoich
Klientéw oraz spraw upadtosciowych, za wyjgtkiem sprawy z powddztwa ENERGI Obrotu SA przeciwko
ERGO ENERGY Sp. z 0.0. na kwote ok. 13 min zi. Odnos$nie powyzszej sprawy, w dniu 12 lipca 2018
r. zostat ogtoszony wyrok Sadu | instancji, mocg ktérego:

1) ENERGA Obrét SA zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. kwoty
w wysokosci 100,000,00 zt z tytutu zadoscuczynienia;
2) ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz ENERGI Obrotu SA kwoty
w wysokosci 5 092 000,00 zt;
3) ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz ENERGI Obrotu SA kwoty
w wysokosci 34 113,50 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu;
4) ENERGA Obrot SA zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. kwoty
w wysokosci 13 191,89 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.
Ztozono ze strony ENERGI Obrotu SA wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia do ww. wyroku. Odebrano
odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Ztozono apelacje w ktérej zaskarzono pkt. | wyroku

tgczna wartos¢ spraw prowadzonych w powyzszym zakresie, na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, wynosi
ok. 201 min zt, w tym:
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Tabela 2: Rodzaj oraz wartos¢ naleznosci spraw sadowych

Saldo na dzien 30.09.2018 (mln

Rodzaj naleznosci zl)
sgdowe, egzekucja 129,7
upadtosci 59,0
pozabilingowe 9,8
Pozabilingowe - upadtosci 2,3
Razem 200,9

Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w Il kwartale 2018 roku. Poprzednie raporty okresowe Spoétki ijej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczesniejszych okresach.

Tabela 3: Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

T- Matic Systems SA, Arcus Pozew o zaptate kar 7 kwietnia 2015 roku ztozono pozew (warto$c
SA(pozwany) umownych przedmiotu sporu 23 152 481 zl). 10 czerwca 2015
ENERGA Operator SA wynikajacych z uméw roku pozwani ztozyli odpowiedz na pozew domagajgc
(powdd) sie oddalenia powddztwa w catosci podnoszac, ze

na dostawe oraz

L ozwani nie ponoszg winy w opdznieniach, zas czesc¢
uruchomienie P P g winy w op e

opdznien zostato zawinionych przez ENERGE

infrastruktury Operatora SA, dziatanie sity wyzszej, brak szkody po
licznikowej (dotyczy stronie
i etapu AMI). ENERGA Operator SA oraz razgce wygorowanie kar

umownych. Pismem z 30 wrzesnia 2015 roku
ENERGA Operator SA ztozyta replike do odpowiedzi
na pozew szczegdétowo odnoszgc sie do wszystkich
zarzutow i zgtaszajgc nowe dowody.

18 grudnia 2015 roku pozwani ztozyli duplike,
zawierajgcg zblizong argumentacje do przedstawione;j
w odpowiedzi na pozew, jednak rozszerzong o zarzut
niewaznosci umow z uwagi na ich nieprecyzyjnosé
oraz nierownos¢ kontraktowg stron. 13 stycznia 2016
roku odbyta sie rozprawa, na ktérej Sad zobowigzat
ENERGE Operatora SA do ztozenia odpowiedzi na
duplike pozwanych w terminie 45 dni. 25 lutego 2016
roku zostato wystane pismo procesowe powoda.
W pierwszym potroczu 2016 roku odbyt sie szereg
rozpraw z przestuchaniami swiadkéw. Na rozprawie
23 listopada 2016 roku Sad zgodnie z wnioskiem stron
wydat Postanowienie o odroczeniu rozprawy z uwagi
na trwajgce negocjacje. 8 lutego 2017 roku odbyta sie
rozprawa, w wyniku ktoérej Strony nie doszlty do
porozumienia. Na  kolejnych  rozprawach
przestuchiwani byli kolejni Swiadkowie.
Do przestuchania pozostaty strony, co nastgpi
w pazdzierniku oraz listopadzie biezgcego roku,
a nastepnie sgd skieruje sprawe do biegtych.

T- Matic Systems SA, Arcus e Pozew 8 lutego 2016 roku na adres ENERGI Operatora SA
SA(powdd) o stwierdzenie doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems
ENERGA Operator SA niewaznosci SA i ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed Sgdem
(pozwany) Okregowym w Gdansku pod sygn. akt IX GC 893/15.
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T-Matic Systems SA Arcus
SA (powdd)

ENERGA Operator SA
(pozwany)

ENERGA Operator SA
(powod);
PKN ORLEN SA (pozwany)

umowy
dotyczacej Il
etapu AMI

e Pozew
wzajemny
0 zaptate kar
umownych za
Il etap AMI

O zaptate
odszkodowania za
czyny
niedozwolone/czyni
nieuczciwej konkurenciji

Pozew o zaptate

Petnomocnik pozwanego wniést pismo o przedtuzenie
terminu sgdowego do ustosunkowania sie do repliki.
W zwigzku z faktem, iz termin do ustosunkowania sie
uptywat 1 lipca 2016 roku, a Sad jeszcze nie wydat
decyzji o przedtuzeniu terminu, pozwany wystat
1 sierpnia 2016 roku pismo procesowe
ustosunkowujgce sie  do  kwestii  prawnych,
a 1 wrzesnia 2016 roku - ustosunkowujgce sie do
kwestii technicznych. 7 listopada 2016 roku zostat
ztozony pozew wzajemny przeciwko Arcus, T-matic
o zaptfate kwoty 157 063 142 zt tytutem zapfaty kar
umownych w wysokosci 156 060 200 zt oraz kwoty
1002942 zt tytutem obnizenia  wysokosci
wynagrodzenia, zgodnie z wezwaniem do zaptaty
z 9 listopada 2015 roku Sad w dniu 30 stycznia 2017
roku wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego
wczesniej na  wniosek stron  postepowania.
13 czerwca 2017 roku sad postanowit umorzyé
postepowanie zazaleniowe dotyczgce oddalenia
wniosku Powoda o0 zabezpieczenie roszczenia
w postaci zakazu korzystania Z gwarancji
ubezpieczeniowej, w zwigzku z wnioskiem o cofnigcie
zazalenia. Akta bedg przekazane do Sadu
Okregowego w Gdansku. W sprawie rozpoczeto sie
postepowanie dowodowe i przestuchiwani sg kolejni
Swiadkowie. Sad wyznaczyt terminy rozpraw do konca
2018 roku, a najblizszy termin rozprawy przypada
na 14 listopada 2018 roku.

W zakresie pozwu wzajemnego zostat on doreczony
powodom (pozwanym wzajemnym), ktorzy wniesli
odpowiedz na pozew.

29 stycznia 2018 roku do ENERGI Operatora SA
wplyngt pozew Arcus SA iT-Matic Systems SA
0 zaptate na rzecz Arcus SA kwoty 174 111 458,96 zt
tytutem odszkodowania za czyny niedozwolone,
ktorych rzekomo dopuscita sie ENERGA Operator SA.
Odszkodowanie, jak to okreslono w pozwie, dotyczy
szkéd wynikajgcych z bezprawnego i zawinionego
popetiania przez ENERGE Operatora SA czynu
niedozwolonego/czynu  nieuczciwej  konkurencji
polegajgcego na bezprawnych dziataniach
lub zaniechaniach zwigzanych z procesem
wykonywania uméw realizacyjnych dotyczacych
i oraz Il etapu realizacji systemu AMI. Z uzasadnienia
pisma wynika, ze szkoda poniesiona przez Arcus SA
oraz T-Matic SA zwigzana jest z bezprawnym
naliczeniem przez ENERGE Operatora SA Kkar
umownych, ktére to dziatania doprowadzity
do powstania i eskalacji sporu, ktéry przerodzit sie
w liczne postepowania sgdowe, w nastepstwie,
ktérych doszto do wyrzgdzenia szkody ,ktéra miata
zwigzek  z zaistnieniem  [opisanych  w pozwie]
okolicznoéci dotyczgcych prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej’. Spotka kwestionuje zasadnos$¢ tego
powodztwa i bedzie wnosic¢ o jego oddalenie.

Zostata ztozona odpowiedz na pozew. Na 19 grudnia
2018 roku wyznaczono termin  posiedzenia
organizacyjnego, na ktérym sad zaplanuje przebieg
postepowania.

19 kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
ogtosit  wyrok w sprawie powoddztwa ENERGI
Operatora SA, Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen
SA Sad oddalit czeSciowo apelacje pozwanego i tym
samym prawomocny stat sie wyrok Sgdu Okregowego
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ENERGA Operator SA
(strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI ENERGETYKI
(organ)

ENERGA Operator SA
(strona); PREZES URZEDU
REGULACJI ENERGETYKI
(organ)

Kara pieniezna
natozona przez organ

Kara pieniezna
natozona przez organ

w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, sygn.
akt XVI GC 782/11 zasgdzajgcy na rzecz powoda
kwote 16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004
roku Wyrok jest prawomocny. ENERGA Operator SA
wystgpita o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem,
ktory doreczono petnomocnikowi Powoda w dniu
1 sierpnia 2016 roku 29 wrzesnia 2016 roku ENERGA
Operator SA zilozyta skarge kasacyjng od wyroku
Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 19 kwietnia 2016
roku do Sadu Najwyzszego. 24 pazdziernika 2016
roku petnomocnikowi ENERGI Operatora SA
doreczono skarge kasacyjng PKN ORLEN wniesiong
od powyzszego wyroku Sadu Apelacyjnego
w Warszawie. Na skarge t¢ ENERGA Operator SA
udzielita odpowiedzi pismem procesowym,
przesytajgc je wtym samym dniu do Sadu
Apelacyjnego  w Warszawie. Termin  rozprawy
wyznaczono na dzien 20 lipca 2017 roku Sad
Najwyzszy oddalit skarge pozwanego PKN Orlen,
natomiast uwzglednit skarge ENERGI Operatora SA,
uchylajgc zaskarzone orzeczenie Sadu Apelacyjnego
i przekazujgc mu sprawe do ponownego rozpoznania.
01.08.2017  wptyngt  wyrok  z uzasadnieniem.
Rozprawa zostata wyznaczona na dzien 15 listopada
2017 roku. Sad Apelacyjny, rozpoznajgc ponownie
sprawe, wyrokiem zdnia 15 listopada 2017 roku
uchylit zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego z dnia 27
pazdziernika 2014 roku w czesci zasadzajgcej od PKN
Orlen kwote 30.093.882,82 =zt iwtym zakresie
przekazat temu sadowi sprawe do ponownego
rozpoznania. W dniu 11 maja 2018 roku odbyta sie
rozprawa przed Sgadem Okregowym w Warszawie.
Sad wezwat strony do rozwazenia zawarcia ugody,
jednoczesénie udzielit petnomocnikom stron
miesiecznego terminu  do zgtoszenia nowych
wnioskéw dowodowych na okolicznos¢ charakteru
umowy taczacej strony po 1 stycznia 2002 roku.
Kolejny  termin rozprawy  wyznaczono na
4 pazdziernika 2018 roku - rozprawa zostata
odroczona bez terminu. Miato to miejsce na zgodny
wniosek obu stron z uwagi na toczace sie rozmowy
dotyczace zawarcia ugody sgdowe;.

ENERGA Operator SA otrzymata decyzje z dnia
21 grudnia 2016 roku, w ktérej Prezes URE natozyt na
ENERGE Operatora SA kare pieniezng w wysokosci
11 min zt za wprowadzenie w btagd Prezesa URE.
Spotka odwotata sie od ww. decyzji i wniosta o jej
uchylenie w catosci, ewentualnie na wypadek jej
nieuchylenia w catosci o zmiane decyzji poprzez
odstagpienie od wymierzenia kary lub jej obnizenie do
50 000,00 z. Prezes URE wniést odpowiedz
na odwotanie wnoszgc m.in. o jego oddalenie. Do dnia
sporzgdzenia niniejszej informacji sad prowadzacy
postepowanie nie podjgt dalszych czynnosci
w sprawie.

ENERGA  Operator SA ofrzymata decyzje
z 6 listopada 2017 roku w przedmiocie wymierzenia
kar pienieznych w fgcznej wysokosci 13 600 000 zt
za naruszenia Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Dystrybucyjnej poprzez: (1) komunikowanie sie
z przedsiebiorstwami obrotu za pomocg koddéw
innych, anizeli przewidziane w IRIESD; (2)
nieprzestrzeganie terminow przekazywania
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Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powdd)
ENERGA Obrét S.A.
(pozwany)

Pozew o zaptate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
ENERGE Obrot S.A.
czesci umowy zakupu
praw majgtkowych do
$wiadectw pochodzenia
dla energii elektrycznej

wyprodukowanej w OZE.

przedsiebiorstwom obrotu danych pomiarowych; (3)
nieprzestrzeganie terminéw rozpoznawania
reklamacji przedsiebiorstw obrotu; (4)
nieprzestrzeganie terminow weryfikacji zgtoszen
zmiany sprzedawcy; (6) nieprzestrzeganie terminéw
koncowego rozliczenia umow sprzedazy energii; (6)
niewznowienie dostaw energii u jednego z odbiorcow.
Spoétka odwotata sie od tej decyzji wnoszac o jej
uchylenie, ewentualnie zmiane przez odstgpienie od
wymierzenia kary pienieznej, ewentualnie zmiane
poprzez obnizenie kary pienieznej. Sprawa jest
prowadzona pod sygnaturg XVII AmE 68/18 i obecnie
nie podjeto w niej zadnych czynnosci.

W dniu 25 sierpnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest
wniosta przeciwvko ENERDZE Obrotowi SA do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew o zapfate kwoty
31.931.614,78 =zt wraz 2z odsetkami 2z tytutu
odszkodowania za niewykonanie w czesci Ramowej
Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw Pochodzenia Nr W/HH/210/2010/1, ktore
polegato na zlozeniu os$wiadczenia o czesciowym
rozwigzaniu umowy oraz odmowie nabywania praw
majgtkowych ze $wiadectw pochodzenia. Na kwote
roszczenia skfadajg sie ,straty” poniesione przez powoda
w zwigzku z koniecznoscig sprzedazy praw majgtkowych
na TGE wraz z odsetkami ustawowymi (25.694.540,08
zt) oraz kwota dodatkowych kosztow w zwigzku
z obstugg zadtuzenia z umowy kredytowej (6.282.074,70
zt).

Nadano sygnature: IX GC 701/17.

11 wrzesnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest ztozyta
pismo uzupetniajgce dowody.

30 pazdziernika 2017 r. ENERGA Obrét SA ztozyta
odpowiedz na pozew.

27 grudnia 2017 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
Boryszewo Wind Invest cofneta pozew w zakresie
150.000,00 zt

W dniu 17 stycznia 2018 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
duplike na replike.

W dniu 7 marca 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 28 marca 2018 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta tryplike na duplike.

W dniu 14 maja 2018 r. i 9 lipca 2018 r. odbyta sie
rozprawa, podczas ktérej przestuchano $wiadka. Sad
skierowat strony do mediacji, jednak Powdd nie wyrazit
zgody na mediacje. W dniu 31 pazdziernika 2018 r.
odbedzie sie rozprawa, podczas ktorej zostang
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ENERGA Obrét S.A.
(powadd) - "RELAX
WIND PARK I" sp. z
0.0. (pozwany 1), Bank
of China

Luxembourg

SA Spotka Akcyjna
dziatajgca poprzez
Oddziat w Polsce
(pozwany 2)

ENERGA Obrét S.A.
(powod) - "MEGAWATT
BALTICA" S.A.
(pozwany 1),
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski S.A. (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obroét S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

przestuchane strony i najprawdopodobniej
zamkniecie sprawy w | instancji.

nastgpi

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 801/17.

Relax Wind Park | sp. z 0.0., Bank of China ztozyli
odpowiedzi na pozwy.

8 lutego 2018 r. Ze strony Relax Wind Park | sp. z 0. o.
wptynat pozew wzajemny.

W dniu 18 lipca 2018 r. strony zawarty ugode.

W dniu 19 lipca 2018 r. ENERGA Obrot SA cofneta
pozew o ustalenie, a Relax Wind Park | sp. z 0.0. cofneta
pozew wzajemny o zaptate.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 128/17.

5 grudnia 2017 r. - Megawatt Baltica ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym oraz wnioskiem
0 udzielenie zabezpieczenia. W tym samym dniu
odpowiedz na pozew ztozyta PKO BP S.A.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 29 stycznia 2018 r. przy udziale Megawatt Baltica
S.A. odbyto sie posiedzenie w sprawie 0 zawezwanie
do préby ugodowej. Do zawarcia ugody nie doszto.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA ziozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Megawatt Baltica ztozyta
duplike na replike.

W dniu 10 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 r.
Podsumowujgce.

strony ztozyly Pisma

W dniu 4 czerwca 2018 r. zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powodztwo ENERGI Obrotu SA
o0 ustalenie.

W dniu 5 lipca 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 1 wrzesnia 2018 r. Megawatt Baltica zlozyta
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
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ENERGA Obrot S.A.
(powaod) -
ZAJACZKOWO
WINDFARM sp. z 0.0.
(pozwany)

ENERGA Obrét S.A.
(powadd) - EOLICA
KISIELICE sp. z o.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obroét S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

roszczenia wynosi 16 969 401,36 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opéznienie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 737/17.

W dniu 14 listopada 2017 r. pozwany ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 19 stycznia 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Zajgczkowo ztozyto duplike
na replike.

W dniu 13 kwietnia 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 18 maja 2018 r. strony zawarty ugode a ENERGA
Obrot SA cofneta powddztwo.

W dniu 22 maja 2018 r. sad umorzyt postepowanie

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 739/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. ENERGA Obrét SA ziozyta
pismo procesowe precyzujgce zgdanie.

W dniu 16 lutego 2018 r. Raiffeisen Bank Polska i Eolica
Kisielice ztozyli odpowiedz na pozew

W dniu 12 marca 2018 r. Raiffeisen Bank Polska ztozyt
pozew wzajemny o zaptate (w.p.s. 3.104.430 zt)

W dniu 25 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA zitozyla
replike na odpowiedz na pozew wraz z odpowiedzig
na pozew wzajemny.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zaptate.

W dniu 3 sierpnia 2018 r. Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zapfate.
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ENERGA Obrot S.A.
(powdd) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA S.A,,
(pozwany)

ENERGA Obrét S.A..
(powaod) - C&C WIND

sp. z 0.0. (pozwany 1),

Bank Ochrony
Srodowiska S.A.
(pozwany 2)

ENERGA Obrot S.A.
(powdd) -
BORYSZEWO WIND
INVEST Sp. Z 0.0.

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obroét S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obro6t SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 839/17.

W dniu 8 listopada 2017 r. PGE ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 8 marca 2018 r.
0 skierowanie stron do mediacji

PGE ztozyta wniosek

W dniu 25 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.
Sad skierowat strony do mediaciji.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 127/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. C&C Wind ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 5 grudnia 2017 r. BOS SA zlozyla odpowiedz
na pozew.

W dniu 29 grudnia 2017 r. ENERGA Obrot SA cofneta
pozew w odniesieniu do BOS.

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie postanowieniem
z dnia 16 stycznia 2018 r. umorzyt postepowanie wobec
pozwanego BOS SA z uwagi na cofniecie pozwu w tym
zakresie.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA zlozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. C&C Wind ztozyta duplike
na replike.

W dniu 10 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 r.
Podsumowujgce.

strony ztozyly Pisma

W dniu 4 czerwca 2018 r. zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powoddztwo ENERGI Obrotu SA
o0 ustalenie.

W dniu 5 lipca 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 1 wrzesnia 2018 r. C&C Wind zlozyta
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
roszczenia wynosi 7.767.619,14 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opéznienie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.
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(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

ENERGA Obrét S.A.
(powod) - JEZYCZKI
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK S.A. (pozwany
2)

przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Nadano sygnature: XVI GC 799/17.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r.
odpowiedz na pozew.

MBANK  ztozyt

W dniu 10 listopada 2017 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 21 grudnia 2017 r. ENERGA-OBROT SA zlozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 marca 2018 r. MBANK zlozyt duplike
na replike

W dniu 30 kwietnia 2018 r. Boryszewo ztozyto duplike
na replike.

W dniu 3 wrze$nia 2018 r. ENERGA-OBROT SA zlozyla
tryplike na dupliki.

W dniu 7 wrzesnia 2018 r. odbyta sie rozprawa. Sad
zamknat przewdd sgdowy.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 805/17

W dniu 16 listopada 2017 r. MBANK i Jezyczki Wind
Invest ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 3 stycznia 2018 r. ENERGA Obrét SA ztozyla
replike na odpowiedzi na pozew

W dniu 16 lutego 2018 r. Jezyczki Wind Invest i MBANK
ztozyli duplike na replike

W dniu 27 lutego 2018 r. odbyta sie rozprawa

W dniu 27 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA zlozyta
tryplike na dupliki

W dniu 17 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. pozwani ztozyli wspdlne
pismo procesowe — odpowiedz na tryplike.

W dniu 8 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.
W dniu 11 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 6 czerwca 2018 r. sagd wydat wyrok oddalajacy
powodztwo.

W dniu 13 lipca 2018 r. ENERGA Obrét SA wniosta
apelacje od wyroku.

W dniu 17 sierpnia 2018 r. MBANK ztozyt odpowiedz
na apelacje.
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Energa Obrét S.A
(powdd) - WIND
INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

ENERGA Obrot S.A
(powdd) - STARY
JAROSEAW WIND
INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

ENERGA Obrot S.A.
(powod) -
LIVINGSTONE sp. z
0.0. (pozwany 1), DNB
BANK POLSKA
SPOLKA AKCYJNA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 31 sierpnia 2018 r. Jezyczki Wind Invest zlozyta
odpowiedz na apelacje.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 798/17

W dniu 28 listopada 2017 r. - Wind Invest i MBANK ztozyli
odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyla
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 12 wrzesnia 2018 r. Wind Invest ztozyt duplike na
replike.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 802/17.

W dniu 17 listopada 2017 r. Stary Jarostaw Wind Invest
i MBANK ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 15 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 wrzesénia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 713/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Livingstone i DNB Bank ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 23 kwietnia 2018 r. strony ztozyly pisma
procesowe.

W dniu 7 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.
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ENERGA Obrot S.A.
(powdd) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA S.A.
(pozwany)

ENERGA Obrot S.A.
(powdd) - KRUPY
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK S.A. (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 18 maja 2018 r. sad wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo.

W dniu 25 lipca 2018 r. ENERGA Obr6t SA wniosta
apelacje od wyroku.

W dniu 3 wrzesnia 2018 r. Pozwani ztozyli odpowiedz
na apelacje.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, Xx Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 842/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. PGE zlozyta odpowiedz
na pozew.

27 marca 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron
do mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

W dniu 19 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyla
replike na odpowiedz na pozew.

27 marca 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron
do mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 803/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. Krupy Wind Invest i MBANK
ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 kwietnia 2018 r. ENERGA Obrét SA zlozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 2 lipca 2018 r. Krupy Wind Invest ztozyta duplike
na replike.
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ENERGA Obroét S.A.
(powdd) - PGE
ENERGIA NATURY sp.
Z 0.0. (pozwany)

ENERGA Obrot S.A.
(powod) - "WINDVEST -
POLAND" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

ENERGA Obrot S.A.
(powdd) - NIDZICA sp.
Z 0.0. (pozwany 1),
BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obroét S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obro6t SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 841/17.

W dniu 16 listopada 2017 r. PGE ztozyta odpowiedz
na pozew.

26 lutego 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron
do mediacji i wyznaczeniu mediatora.

Sad skierowat strony do mediacji

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 711/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Windvest i Raiffeisen ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 19 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyla
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 27 sierpnia 2018 r. Pozwani ztozyli duplike
na replike.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 800/17.

W dniu 6 listopada 2017 r. Nidzica ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 23 listopada 2017 r. - zawiadomienie o cesji
zwrotnej z BOS na Nidzica.

W dniu 24 listopada 2017 r. Nidzica ztozyta pismo
uzupetniajgce odpowiedz na pozew.

W dniu 24 listopada 2017 r. BOS zlozyta odpowiedz
na pozew BOS.

W dniu 11 grudnia 2017 r. ENERGA Obrot SA cofneta
pozew przeciwko BOS.

3 stycznia 2018 r. - postanowienie 0 umorzeniu
postepowania w zakresie pozwu p-ko BOS.

W dniu 2 lutego 2018 r. — ENERGA Obrét SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 30 maja 2018 r. strony zawarty ugode.

W dniu 5 czerwca 2018 r. ENERGA Obrét SA cofneta
powddztwo.
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ENERGA Obrot S.A.
(powaod) -
"SAGITTARIUS
SOLUTIONS" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

ENERGA Obroét S.A.
(powdd) - "EW
CZYZEWOQ" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obroét S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 7 czerwca 2018 r. sagd wydat postanowienie
0 umorzeniu postepowania.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 804/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Sagittarius i Raiffeisen ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 5 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA. zlozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 736/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. — ENERGA Obrot SA zlozyta
pismo precyzujgce zadanie pozwu.

W dniu 22 grudnia 2017 r. EW Czyzewo ziozyla
odpowiedz na pozew z pozwem wzajemnym.

W dniu 22 grudnia 2017 r. BGZ BNP zlozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 r. ENERGA Obrot SA ziozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 18 maja 2018 r. EW Czyzewo ztozyta duplike
wraz z rozszerzeniem pozwu wzajemnego.

W dniu 26 czerwca 2018 r. odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej przestuchano $wiadkéw. W dniu 5 pazdziernika
2018 r. odbyla sie rozprawa, podczas ktorej
przestuchano kolejnych swiadkéw. W dniu 22 listopada
2018 r. odbedzie sie rozprawa, podczas ktorej zostang
przestuchane strony i najprawdopodobniej nastgpi
zamknigcie sprawy w | instancji.

34



ENERGA Obrot S.A..
(powdd) -
ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL sp. z
0.0. (pozwany 1), BANK
ZACHODNI WBK S.A.
(pozwany 2)

ENERGA Obrot S.A.
(powdd) -
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE sp. z o.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obroét S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 712/17.

W dniu 21 listopada 2017 r. EW EOL ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 14 listopada 2017 r. BZWBK ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 21 listopada 2017 r. EW EOL ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 15 stycznia 2018 r. ENERGA Obrét SA ztozyla
replike na odpowiedzi na pozew.

6 lutego 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron
do mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

Pozwani nie wyrazili zgody na mediacje.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 735/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. ENERGA Obrét SA zilozyta
pismo precyzujgce zgdanie pozwu.

W dniu 15 grudnia 2017 r. Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 19 grudnia 2017 r. BGZ BNP ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 29 stycznia 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta duplike na replike.

W dniu 28 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa
(nie przestuchano zadnych s$wiadkow). W dniu 2 lipca

2018 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
przestuchano kolejnych swiadkéw W dniu 24 wrzes$nia
2018 r. odbyla sie rozprawa, podczas ktorej

przestuchano strony i sgd zamknat przewdd sadowy
w | instancji. W dniach 2 pazdziernika i 16 pazdziernika
2018 r. mialo nastgpi¢ ogtoszenie wyroku, jednak
z powodu choroby sedziego zostato odroczone na
5 listopada 2018 r.
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ENERGA Obrét S.A.
(powdd) - " EW
KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

ENERGA Obroét S.A..
(powadd) - "WIATROWA
BALTICA" sp. z 0.0.
(pozwany 1), Raiffeisen
Bank Polska S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obroét S.A.
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot S.A.
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 738/17.

W dniu 18 grudnia 2017 r. EW Kozmin ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 18 grudnia 2017 r. - BGZ BNP ziozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 r. ENERGA Obrot SA ziozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 marca 2018 r. odbyta sie rozprawa.
W dniu 25 kwietnia 2018 r. BGZ BNP ztozyt duplike.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. EW Kozmin ztozyta duplike
wraz z rozszerzeniem powodztwa wzajemnego

W dniu 12 czerwca 2018 r. ENERGA Obroét SA ziozyta
odpowiedz na rozszerzone powddztwo wzajemne.

W dniu 13 czerwca 2018r. odbyta sie rozprawa
W dniu 1 sierpnia 2018 r. odbyta sie ostatnia rozprawa.

W dniu 30 sierpnia 2018 r. sgd wydat wyrok oddalajgcy
powoddztwo o ustalenie i zasgdzajgcy kary umowne.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG
w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 129/17.

W dniu 4 grudnia Wiatrowa Baltica i Raiffeisen Bank
ztozyli odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Wiatrowa Baltica ztozyta
duplike na replike.

W dniu 10 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 r.
Podsumowujgce.

strony ztozyty Pisma

W dniu 4 czerwca 2018 r. zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powodztwo ENERGI Obrotu SA
o ustalenie.

W dniu 5 lipca 2018 r. odbyta sie rozprawa.
W dniu 1 wrzesnia 2018 r. Raiffeisen Bank ztozyt

zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
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ENERGA  Kogeneracja Pozew o zaptate z tytutu

Sp. z o.0. (powdd) -
Mostostal Warszawa S.A.
(pozwany)

obnizenia ceny
kontraktowej

roszczenia wynosi 1.352.533,66 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opéznienie.

Sygn. akt: IX GC 494/17; 22 czerwca 2017 r. ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego
w Gdansku pozew przeciwko Mostostal Warszawa S.A.
0 zasagdzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty
106 417 065,12 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opOznienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
Przedmiotem pozwu jest obnizenie ceny kontraktowej
przystugujacej ENERDZE Kogeneracji Sp. z 0.0. z tytutu
wykonania KONTRAKTU nr EKO/86/2011 o kwote
90.286.722,15 zt (podstawa prawna art. 637 § 2 kc w zw.
z art. 656 § 1 kc) . W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Sad
Okregowy w Gdansku wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu). Skierowane przez Sgd zapytania o mozliwos¢
sporzadzenia stosownej opinii spotkaty sie z odmowg
instytutow. Pozwany otrzymat przedtuzenie terminu
do sporzgdzenia odpowiedzi na pozew do 15 grudnia
2017 r. Dnia 22 grudnia 2017 r. wptyneta do ENERGI
Kogeneracji Sp. z 0.0. odpowiedz na pozew wraz
zpozwem wzajemnym na kwote 7.753.230 zi.
Odpowiedz na pozew wzajemny ENERGA Kogeneracja
Sp. z o0.0. Zlozyta w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Skarb
Panstwa, w imieniu ktérego dziata Minister Energii
wigczyt sie do postepowania w  charakterze
interwenienta  ubocznego po  stronie ENERGI
Kogeneracji Sp. z 0.0. Pismem z dnia 27 kwietnia 2018
roku Mostostal Warszawa S.A. podtrzymat opozycje
i przedstawit dalsze stanowisko. Pismem z dn. 13
czerwca 2018 roku Mostostal Warszawa S.A. wniost
0 uchylenie postanowienia o zabezpieczenie dowodu
i dopuszczenie dowodu z opinii instytutu naukowo-
badawczego w zwyktym trybie. Mostostal Warszawa
wniost réwniez o to, aby opinia zostata wykonana przez
instytut zagraniczny i wskazat 2 instytuty z Wielkiej
Brytanii. W odpowiedzi na to pismo, w pismie z dnia 03
lipca 2018r. ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta
o0 oddalenie  wniosku Mostostal Warszawa S.A.
0 uchylenie postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku,
rozszerzenie postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku
o dalsze okoliczno$ci wskazane w pismach
procesowych, a w razie uwzglednienia wniosku
Mostostal Warszawa S.A. i uchylenia postanowienia
z dnia 23 sierpnia 2017 roku, ENERGA Kogeneracja
wniosta o skierowanie zapytania o przeprowadzenie
opinii  w pierwszej kolejnosci do  Politechniki
Wroctawskiej, a dopiero po uzyskaniu odmowy,
zwrocenie sie z zapytaniem o mozliwos¢ sporzadzenia
opinii do instytutéw zagranicznych, przy czym ENERGA
Kogeneracja wskazata 5 instytutéw, z czego wyrdznit
instytut dunski. Pismem z dnia 07 wrzesnia 2018r.
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. rozszerzyta powddztwo
o kwote 7.969.194,27 zt z tytutu kar umownych za nizszg
niz gwarantowana dyspozycyjnos¢ Bloku w trzecim roku
eksploatacji. W listopadzie odbedzie sie rozprawa,
naktérej Sad rozstrzygnie opozycje Mostostal
Warszawa S.A. wobec wstgpienia do sprawy Skarbu
Panstwa - Ministra Energii.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania Skréconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA
na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku zostato sporzgdzone:

Zasady

zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,

w zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

w milionach ztotych (,mIn z*),

przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy ENERGA.

(polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia skroconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostaty przedstawione w nocie 7 skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA na dzien
i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku.

3.2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych

w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy 7717 7 601 (116) -2%
Koszt wtasny sprzedazy (6 434) (6 095) 339 5%
Zysk brutto ze sprzedazy 1283 1506 223 17%
Pozostate przychody operacyjne 144 83 (61) -42%
Koszty sprzedazy (256) (250) 6 2%
Koszty ogolnego zarzadu (238) (271) (33) -14%
Pozostate koszty operacyjne (207) (80) 27 25%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 826 988 162 20%
Wynik na dziatalnosci finansowej (149) (227) (78) -52%
el e o S
Zysk lub strata brutto 694 839 145 21%
Podatek dochodowy (135) (159) (24) -18%
Zysk lub strata netto za okres 559 680 121 22%
EBITDA 1643 1587 (56) -3%
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Przychody ze sprzedazy 2520 2 567 2%
Koszt wiasny sprzedazy (2 183) (2 211) (28) -1%
Zysk brutto ze sprzedazy 337 356 19 6%
Pozostate przychody operacyjne 48 26 (22) -46%
Koszty sprzedazy (84) (87) 3) -4%
Koszty ogolnego zarzadu (76) (88) (12) -16%
Pozostate koszty operacyjne (54) (22) 32 59%
Zysk Iub_ st!'ata z dziatalnosci 171 185 14 8%
operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej (85) (65) 20 24%
e ek s : o s o
Zysk lub strata brutto 95 147 52 55%
Podatek dochodowy (24) (24) - -
Zysk lub strata netto za okres 71 123 52 73%
EBITDA 500 426 (74) -15%

Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na Linie Biznesowe (w min z})

10

|
EBITDA Linia Biznesowa Linia Biznesowa Linia Biznesowa Pozostate EBITDA
I kw. 2017 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Il kw. 2018

W Il kwartale 2018 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 2 567 min zt i byty wyzsze w stosunku
do Il kwartatu 2017 roku o 2%, tj. 47 min zt. Wzrost przychodéw odnotowano w Linii Biznesowej
Sprzedaz oraz Wytwarzanie. W Linii Biznesowej Sprzedaz wzrost byt efektem wyzszej sprzedazy
energii na rynku hurtowym. Z kolei przychody Linii Biznesowej Dystrybucja spadty w stosunku do
[l kwartatu roku poprzedniego o 80 min zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim ze zmiany prezentaciji
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kosztow z tytutu optaty przejsciowej — przychody zostaty skorygowane w dot o wartos¢ optaty
przejsciowej prezentowanej uprzednio w kosztach. Powyzsza zmiana prezentacji wptyneta rowniez
znaczaco na spadek kosztu wiasnego sprzedazy tej Linii

EBITDA Grupy w Ill kwartale br. wyniosta 426 min zt i spadfa 0 15% w porownaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Spadek poziomu EBITDA odnotowano w trzech giéwnych Liniach
Biznesowych: Dystrybucja, Sprzedaz oraz Wytwarzanie.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w Ill kwartale 2018 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (88%),
natomiast udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie i Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosty odpowiednio 15%
i minus 2%. Najwiekszy spadek EBITDA tj. 0 40 min zt do poziomu 374 min zi, zanotowata Linia
Biznesowa Dystrybucja, co byto przede wszystkim efektem wzrostu kosztéw OPEX (m. in. wzrost
kosztéw stuzebnosci przesytu oraz $wiadczen dla pracownikéw). Pogorszenie EBITDA Linii Biznesowej
Sprzedaz wynikato z utrzymujgcych sie wysokich cen energii elektrycznej na rynku. Ponadto nastgpito
obnizenie EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie, gtéwnie w wyniku wzrostu kosztu zakupu uprawnien
do emisji CO2, spowodowanego wzrostem cen rynkowych uprawnien do emisji oraz przyznaniem
dla Linii mniejszej puli darmowych uprawnien do produkcji na rok 2018.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2018 roku w stosunku do Il kwartatu 2017 roku wzrdst
0 14 min z. Najwiekszy wptyw na zmiane wyniku EBIT r/r oprécz czynnikéw opisanych powyzej miata
decyzja o rozpoznaniu w Il kwartale 2017 roku w Linii Biznesowej Wytwarzanie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ istniejgcych i projektowanych farm wiatrowych na tgczng kwote 74,7 min zt oraz wartos¢ firmy
(goodwill) w wysokosci 10,9 min.

W 1l kwartale 2018 roku rozpoznany zostat udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzigciach w wysokosci 27 min zt, co oznacza wzrost w stosunku
do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego o 18 min zt.

Wynik netto Grupy w IIl kwartale 2018 roku byt dodatni i wyniést 123 min zt, co stanowito wzrost
052 min zt wobec Il kwartatu 2017 roku, przy czym nalezy zaznaczy¢, iz znaczny wptyw na to
odchylenie miato wspomniane utworzenie odpiséw w Linii Biznesowej Wytwarzanie — wptyw na wynik
netto 74 min zt.

W pierwszych 9 miesigcach 2018 roku EBITDA Grupy wyniosta 1587 min zt i byta nizsza
0 3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Pozytywny wptyw na poziom EBITDA
Grupy miaty przede wszystkim Linie Biznesowe Dystrybucja (wzrost EBITDA o 19 min zt r/r), co wynikato
gtébwnie ze wzrostu marzy na dystrybucji ze stratami sieciowymi (m.in. w efekcie zmiany metody
szacowania sprzedazy niezafakturowanej). Wzrost odnotowata takze Linia Biznesowa Sprzedaz, czego
gtdbwnym powodem byly nizsze obcigzenia prawno-umowne (Sprzedawca Zobowigzany oraz
Dtugoterminowe umowy na zakup zielonych certyfikatow. Z kolei w Linii Biznesowej: Pozostate i korekty
EBITDA obnizyta sie 0 68 min zt r/r, co byto wynikiem przede wszystkim wystgpienia w okresie
porownywalnym zysku z okazyjnego nabycia powstatego w zwigzku ze wstepnym rozliczeniem nabycia
akcji spotki Polimex — Mostostal S.A. w wysokosci 50 min z). W Linii Biznesowej Wytwarzanie EBITDA
wyniosta 234 min zt i byta wypadkowg wyzszych obcigzen z tytutu uprawnien do emisji CO2 oraz
wyzszej sprzedazy w Elektrowni w Ostrotece).

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.

Tabela 5: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych*

EBITDA
(mIn PLN)

9 m-cy 2018

EBITDA 1587
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Skorygowana EBITDA 1593

9 m-cy 2017

EBITDA 1643
Skorygowana EBITDA 1568
w tym:

Zysk z okazyjnego nabycia (50)
Rezerwy aktuarialne (25)

min PLN

I kw. 2018

EBITDA 426
Skorygowana EBITDA 428
Il kw. 2017

EBITDA 500
Skorygowana EBITDA 467
w tym:

Rezerwy aktuarialne (33)

*W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okreslone na podstawie kryterium istotnosci, za ktére przyjeto 25 min zt.

Tabela 6: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien . Zmiana
Zmiana

31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2018 (%)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13371 13 830 459 3%

Aktywa niematerialne 338 296 (42) -12%

Wartos¢ firmy 15 15 - -

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we

wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg 728 1006 278 38%

praw wtasnosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 325 336 11 3%

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 46 78 32 70%

Pozostate aktywa dtugoterminowe 107 109 2 2%
14 930 15 670 740 5%

Aktywa obrotowe

Zapasy 352 551 199 57%
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Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31 3 (28) -90%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1843 1149 (694) -38%
Aktywa z tytutu umow - 599 599 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 83 22 (61) -73%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3641 2 953 (688) -19%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 176 240 64 36%
6 126 5517 (609) -10%
SUMA AKTYWOW 21 056 21 187 131 1%
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 - -
Roznlcg kur§owe z przeliczenia jednostki @) ) 2 100%
zagranicznej
Kapitat rezerwowy 1018 1018 - -
Kapitat zapasowy 1433 1540 107 7%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw 2 7 ©) <-
zabezpieczajgcych 100%
Zyski zatrzymane 2436 3190 754 31%
!(apltai V\{iasny_ pr_zypa_dajqcy wiascicielom 9 409 10 263 854 9%
jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace 56 58 2 4%
9 465 10 321 856 9%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2720 2444 (276) -10%
Zobovquzanla z tytutu emisji dtuznych papierow 4520 4 459 (61) 1%
wartosciowych
Rezerwy dtugoterminowe 550 574 24 4%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 596 640 24 7%
dochodowego
Rozllczem‘a miedzyokresowe i dotacje 501 255 (246) -49%
dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 81 29 (52)  -64%
dtugoterminowe
8968 8401 (567) -6%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 792 480 (312) -39%
Zobowigzania z tytutu uméw - 114 114 -
Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek 356 368 12 3%
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Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

- 0,

wartosciowych 109 69 (40) 37%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 63 52 >100%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 182 176 (6) -3%
Rezerwy krotkoterminowe 571 721 150 26%
Pozostate zobowigzania finansowe 280 149 (131) -47%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 322 325 3 1%
2623 2 465 (158) -6%

Zobowigzania razem 11591 10 866 (725) -6%
SUMA PASYWOW 21 056 21 187 131 1%

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta 21 187 min zt i byta wyzsza
0 131 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku.

W ramach aktywéw trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji rzeczowe aktywa trwate. Wzrost
0 459 min zt dotyczyt gtéwnie naktaddéw, w szczegodlnosci w Linii Biznesowej Dystrybucja (naktady
na rozbudowe i modernizacje sieci) oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow (odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ farm wiatrowych w Linii Biznesowej Wytwarzania na tgczng kwote 117 min zt)
pomniejszonych o amortyzacje.

W ramach aktywow trwatych istotna zmiana dotyczyta réwniez pozycji inwestycie w jednostki
stowarzyszone i we wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci, co zwigzane byto
z zaangazowaniem Grupy ENERGA w Polskg Grupe Gorniczg S.A., Polimex Mostostal S.A.,
Elektrownie Ostroteka Sp. z o0.0. oraz ElectroMobility Poland SA. Wsréd aktywow obrotowych
najistotniejsza zmiana dotyczyta Srodkdéw pienieznych (przyczyny zmiany zostaty opisane w dalszej
czesci dotyczacej przeptywow pienieznych).

Kapitat wtasny Grupy ENERGA na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniost 10 321 min zt i finansowat
Grupe w 48,7%. W |l kwartale 2018 roku dokonano podziatu wyniku ENERGA SA za rok 2017. Cato$¢
wyniku w wysokosci 107 min zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy.

W ramach zobowigzan znaczace zmiany dotyczyty salda pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz rozliczen miedzyokresowych i dotacji dlugoterminowych (spadek dotyczy przede wszystkim optat
przytgczeniowych i jest efektem zastosowania MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”).

Dodatkowo, zgodnie z MSSF 15 wprowadzono do sprawozdania z sytuacji finansowej pozycje aktywa
z tytutu umow oraz zobowigzania z tytutu uméw. Wymienione powyzej zmiany zostaty ujete w sposob
uproszczony bez zmiany danych poréwnawczych, stgd w przypadku naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug zmiane nalezy rozpatrywac tgcznie z pozycjami: aktywa i zobowigzania z tytutu umow.
Zmiana szerzej opisana zostata w nocie 7 ,Istotne zasady rachunkowosci” skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2018 roku.

44



Tabela 7: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

9 m-cy 2017 | 9 m-cy 2018 Zmiana Zmiana (%)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1483 1310 (173) -12%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

- 0,
inwestycyjnej (1157) (1276) (119) 10%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1646 (726) (2372) <-100%
Zwle_ks_,zenle / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw 1972 (692) (2 664) < 100%
pienieznych
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 3436 2 951 (485) 14%
sprawozdawczego

Rysunek 2: Przeptywy pieniezne Grupy w okresie 9 m-cy 2018 i 2017 roku

min zt
1646
1483 1310
- (726)
(1 276)
9 m-cy 2017 9 m-cy 2018

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
u Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

u Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Stan srodkéw pienieznych Grupy na 30 wrzesnia 2018 roku wyniést 2 951 min zti byt nizszy o 485 min zt
w stosunku do stanu srodkéw pienieznych przed rokiem.

Wartos¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
spadta o 173 min zt. Spadek przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w odniesieniu do okresu 9 miesiecy
2017 roku byt spowodowany przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym. W analizowanym
okresie 2018 roku odnotowano spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wzrost poziomu zapaséw
Swiadectw pochodzenia energii, a takze wzrost poziomu rozliczeh miedzyokresowych kosztow z tytutu
podatku od nieruchomosci, w zwigzku z czym nastgpit rowniez wzrost zobowigzan z tego tytutu, ktory
zostat skompensowany spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 9 miesiecy 2018 roku wzrosty o 119 min zi.
W omawianym okresie 2018 roku odnotowano wyzsze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych o 299 min zt, z kolei w okresie 9 miesiecy 2017 roku miaty miejsce
wydatki na inwestycje w lokaty i depozyty w kwocie 127 min zt.

W omawianym okresie odnotowano wyptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie 726 min z,
w poréwnaniu do wptywow w kwocie 1646 min zt w okresie 9 miesiecy 2017 roku. Zmiana ta
spowodowana byta gtéwnie brakiem wptywéw z tytutu zaciggnietego zadtuzenia w poréwnaniu do
wplywow w wysokos$ci 2 313 min zt w analogicznym okresie 2017 roku.
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3.3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywow i pasywow

100% -
100% 12,4% 11,6%

80% 80%
60% 60% -
40% 40% -

20% 20% - )
0% 0% -

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2018
m Aktywa trwate Zobowigzania krétkoterminowe

u Zobowigzania dtugoterminowe

m Aktywa obrotowe ) >
m Kapitat wtasny ogotem

Tabela 8: Wskazniki finansowe Grupy ENERGA

Rentownos¢
wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
marza EBITDA + odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych 21,3% 20,9%
aktywow trwatych / przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ kapitatow zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na koniec 6.8% 8.8%
wiasnych (ROE) okresu
Egrgosv)vnosc sprzedazy zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy 7,2% 8,9%
rentownosé majatku (ROA) zysk netto za okres*/ aktywa ogétem na koniec 3.1% 4.3%

okresu
* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

Wskaznik Definicja

31 grudnia |30 wrzesnia

Ptynnosé

\t/)v.slfaznl_k plynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 2,3 2,2
iezacej
Zadtuzenie

zobowigzania finansowe suma zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek

oraz z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych, 7 705 7 340
(mlin zt) - o ;
zarowno dtugo- i krotkoterminowych
zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe - srodki pieniezne i ich
netto (min zt) ekwiwalenty 4064 4387
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wskaznik dtugu
netto/EBITDA
* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 1,9 2,1

Spadek wyniku EBITDA (3% r/r) przy réwnoczesnym spadku poziomu przychoddéw (2% r/r) wptynat
niekorzystnie na poziom wskaznika marza EBITDA. Wzrost wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy,
na ktéry znaczacy wptyw oprdcz czynnikdw operacyjnych miato rozwigzanie odpisow w 2018 roku oraz
zawigzanie odpiséw w roku 2017, spowodowat wzrost r/r wskaznikéw rentownosci opartych
0 uroczniony wynik netto.

Spadek poziomu srodkéw pienieznych przy jednoczesnym spadku zadtuzenia, skutkujgcy wzrostem
zobowigzan finansowych netto oraz nieznaczny spadek poziomu wyniku EBITDA (3% r/r) za ostatnie
12 miesiecy wptynat na niewielki wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA.

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujg w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszego Sprawozdania
Zarzadu oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 19: Aktywa i zobowigzania
warunkowe.

3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy ENERGA

Tabela 9: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii
elektrycznej wg grup

taryfowych Zmiana Zmiana | 9 m-cy Zmiana é;n)lana
(sprzedaz zafakturowana) k

w GWh

Grupa taryfowa A (WN) 918 819 (99) -11% 2 620 2619 0) -0%
Grupa taryfowa B (SN) 2120 2302 182 9% 6 248 6678 430 7%
Grupa taryfowa C (nN) 1136 1088 (48) -4% 3484 3399 (84) -2%
Grupa taryfowa G (nN) 1272 1277 5 0% 4114 4230 116 3%
Dystrybucja energii razem 5 446 5487 41 1% 16465 16927 462 3%

W 1l kwartale 2018 roku wolumen wzrést o 41 GWh w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku,
przy sredniej stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych nizszej o 1% r/r. Najwiekszy wzrost wolumenu
nastgpit w grupie B, z uwagi na wzrost liczby klientéw. W grupie A nastgpit spadek o 11%, gtdéwnie ze
wzgledu na nizsze zuzycie energii przez jednego z kluczowych klientéw. Niewielki spadek wolumenu
zanotowano takze w grupie C.
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Tabela 10: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI

Nieplanowane z Nieplanowane z
. | Planowane Razem . | Planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi
Liczba minut na odblor_ce L2 SR Zaktécenia na odbiorce we wskazanym okresie
okresie
1,0 0,1 11

Il kw. 2017 154,3 11,9 166,2
Il kw. 2018 28,4 10,7 39,1 0,6 0,1 0,7
Zmiana (125,8) 1,2) (127,1) (0,4) (0,0) (0,4)
Zmiana (%) -82% -10% -76% -41% -8% -39%
9 m-cy 2017 208,3 31,3 239,5 2,0 0,2 2,2
9 m-cy 2018 90,9 33,6 124,6 15 0,2 17
Zmiana (117,3) 2,3 (115,0) (0,5) 0,0 (0,5)
Zmiana (%) -56% 7% -48% -24% 2% -22%

Spétka  ENERGA Operator w Ill kwartale 2018 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI
na poziomie odpowiednio 39,1 min./odb. i 0,7 przerwy/odb. Poprawa wskaznikow SAIDI i SAIFI
w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest efektem wystgpienia w roku ubiegtym awarii
masowych w zwigzku z ekstremalnie niekorzystnymi warunkami pogodowymi.

Tabela 11: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Produkcja energii elektrycznej

brutto (GWh) ZGIEE

Elektrownie - wegiel kamienny 779 733 (46) -6% 092 1815 a77) -9%
Elektrownie - wspotspalanie ) ) ) ) ) ) ) )
biomasy
E;i!‘fg%ﬂsp'ownie - wegiel 12 17 5  39% 77 88 11 15%
Elektrocieptownie - biomasa 14 0 (14) -100% 37 1 (36) -97%
Elektrownie - woda 164 132 (31) -19% 689 655 (34) -5%
Elektrownia szczytowo-pompowa 3 5 2 81% 13 25 12 88%
Elektrownie - wiatr 84 73 (12) -13% 308 262 (46) -15%
Elektrownie - fotowoltaika 2 2 0 17% 4 5 1 19%
Produkcja energii razem 1059 963 (95) 9% 3120 2851 (269) -9%
w tym z OZE 264 208 (56) -21% 1039 923  (116)  -11%

Aktywa wytworcze w Grupie ENERGA w Ill kwartale 2018 roku wyprodukowaty 963 GWh energii
elektrycznej w poréwnaniu do 1 059 GWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Produkcja w Elektrowni w Ostrotece w Ill kwartale byta pod wptywem m.in. prowadzonego remontu
kapitalnego jednego z blokéw, co przetozyto sie na mniejszg produkcje energii w wymuszeniu na rzecz
Operatora Systemu Przesylowego. Produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna
produkcji ciepta na rynkach lokalnych w miastach Ostrofeka, Elblag i Kalisz. Z kolei poziom produkcji
energii w zrodtach wodnych i wiatrowych to efekt warunkéw hydrologicznych i meteorologicznych.
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Tabela 12: Produkcja ciepta

Produkcja ciepta brutto

. 9 m-cy .
W TJ Zmiana 2018 | £miana

ENERGA Kogeneracja

261 246 (15) 6% 1633 1545 (88) -5%
Sp. z 0.0.
ENERGA Elektrownie o o
Ostroleka S.A, 187 182 (5) 3% 1029 890  (139)  -14%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 10 6 (5) -45% 197 185 (12) -6%
:;:r;‘kc‘a ciepta brutto 459 434 (25) 5% 2859 2619  (239) -8%

W Il kwartale 2018 roku produkcja ciepta wyniosta 434 TJ w stosunku do 459 TJ w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Wielkos¢ produkcji ciepta przez Grupe wynikata z zapotrzebowania na ciepto
na rynkach lokalnych w miastach Ostroteka, Elblag i Kalisz.

Tabela 13: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

Zmiana 9 m-cy Zmiana Zmiana
C) 2018 (%)

Zuzycie paliw*

Wegiel kamienny

llogé (tys. ton) 362 352 (10) -3% 969 925 (43) -4%
Koszt (min zt) 87 99 12 13% 233 253 20 8%
Biomasa
llogé (tys. ton) 14 0 (14)  -100% 38 1 (37)  -98%
Koszt (min zt) 5 0 (5)  -100% 13 0 (13)  -98%
Zuzycie paliw razem 92 99 7 7% 247 253 6 3%
(min zi)

*tgcznie z kosztem transportu

W Il kwartale 2018 roku wytworcy Grupy zuzyli o 10 tys. ton mniej wegla kamiennego oraz
0 14 tys. ton mniej biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Brak produkcji
z biomasy byt efektem niskich cen praw majgtkowych na rynku (w przypadku elektrowni w Ostrotece)
jak réwniez trwajgcych prac optymalizacyjnych na bloku biomasowym w Elblagu.

Spadek zuzycia paliw byt pochodng nizszej produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Tabela 14: Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie Biznesowga Sprzedaz

Sprzedaz energii

elektrycznej przez Linie VAIEUE]

Zmiana < ey Zmiana | £Miana

Biznesowg Sprzedaz w (%) 2018 (%)
GWh

Sprzedaz energii

; 5092 4752 (340) -7% 15233 14751 (482) -3%
detaliczna
Sprzedaz energii na > 0
rynku hurtowym, w tym: 422 996 573 100% 1985 2814 829 42%
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Sprzedaz energii na

; } 72 145

rynek bilansujgcy
Sprzedaz energii na
pokrycie strat sieciowych - 357
do ENERGI Operatora
Pozostata sprzedaz 350 493
hurtowa

Sprzedaz energii razem 5515 5748

73

357

143

233

100%

41%

4%

443

1542

17 218

350 (92)

1

1097 097
1366  (176)

17 564 347

-21%

-11%

2%

W Il kwartale 2018 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Linie¢ Biznesowg
Sprzedaz wzrést 0 4% (tj. o 0,2 TWh) w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku. Przyczynit sie do tego
ponad dwukrotny wzrost sprzedazy na rynku hurtowym (tj. o 0,6 TWh), co jest efektem realizacji
kontraktu z ENERGA Operatorem SA na sprzedaz energii elektrycznej na pokrycie strat sieciowych.

Sprzedaz detaliczna w Il kwartale 2018 roku wyniosta 4,8 TWh w poréwnaniu do 5,1 TWh w
analogicznym okresie roku ubiegtego, przy czym sprzedaz do gospodarstw domowych wzrosta w ujeciu
r/r (0 1%). Sprzedaz do klientow biznesowych spadta w zwigzku ze wzmozong konkurencjg na rynku
polskim oraz w zwigzku z wygaszaniem aktywnosci Grupy na rynku stowackim.

3.6. Wyniki finansowe wedlug obszaréw dziatalnosci

Tabela 15: Wyniki EBITDA Grupy ENERGA w podziale na Linie Biznesowe

EBITDA w min zt

DYSTRYBUCJA

WYTWARZANIE

SPRZEDAZ

POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne

EBITDA Razem

EBITDA w min zt

DYSTRYBUCJA

WYTWARZANIE

SPRZEDAZ

POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne

EBITDA Razem

414
90
13

A7)

500

1345
267

24

1643

374
66
@)
@)

426

1364
234
50
(61)

1587

. VANIETF
Zmiana

(%)

(40) -10%
(24) -27%
(20) <-100%

10 59%

(74) -15%

. Zmiana
Zmiana

(%)

19 1%
(33) -12%
26 > 100%
(68) < -100%

(56) -3%
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Linia Biznesowa Dystrybucja

Rysunek 4: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy ENERGA (min z})

1028

374
221 186

Przychody EBITDA EBIT

=l kw. 2017 =l kw. 2018

Tabela 16: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja

w min zi Il kw. 2017 | Il kw. 2018 VANIEE Zmiana (%)
Przychody 1028 948 (80) -8%
EBITDA 414 374 (40) -10%
amortyzacja 193 188 (5) -3%
odpisy' aktualizujgce warto$¢ niefinansowych ) ) ) 0%
aktywow trwatych
EBIT 221 186 (35) -16%
Wynik netto 153 120 (33) -22%
CAPEX 242 326 84 35%

w min z} 9 m-cy 2017 [ 9 m-cy 2018 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 3203 3020 (183) -6%
EBITDA 1345 1364 19 1%
amortyzacja 574 565 (9) -2%
odpisy' aktualizujgce wartos¢ niefinansowych . ) . 0%
aktywow trwatych
EBIT 771 799 28 4%
Wynik netto 548 559 11 2%
CAPEX 677 860 183 27%

*Dane za rok 2017 zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang przypisania do Linii Biznesowej spotki ENERGA Logistyka Sp. z o.0., ktora
w 2017 byta prezentowana w Linii Biznesowej Dystrybucja, a poczqwszy od 2018 prezentowana jest w Linii Biznesowej Pozostate i korekty.
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Rysunek 5: EBITDA bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (w min zi)

16

I 3
EBITDA Marza na Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na EBITDA
Il kw. 2017 dystrybucji (ze przytaczy Biznesowej nieruchomosci pozostatej Il kw. 2018
stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

EBITDA za 9 miesiecy 2018 roku byta wyzsza niz w roku poprzednim i wyniosta 1 364 min zt (wzrost
0 okoto 1%). Istotny wptyw na uksztattowanie sie EBITDA miata wyzsza o blisko 107 min zt marza
na dystrybucji (ze stratami sieciowymi). Wzrost na dziatalnosci dystrybucyjnej byt efektem wyzszego
0 3% wolumenu sprzedanej ustugi dystrybucyjnej, nizszych strat sieciowych, a takze zmiany metody
szacowania sprzedazy niezafakturowanej. Z drugiej strony wzrosty koszty OPEX (gtéwnie w obszarze
ustug obcych i Swiadczen dla pracownikow), a takze spadty przychody z przytgczy (spadek ten zwigzany
byt m.in. ze zmianami wprowadzonymi przez MSSF 15 co do ujmowania tych przychodéw w czasie).

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w Il kwartale 2018 roku 88% EBITDA Grupy ENERGA
(w okresie porownywalnym roku ubiegtego byto to 83% EBITDA Grupy).

Przychody ze sprzedazy Linii Biznesowej Dystrybucja w Il kwartale br. wyniosty 948 min zi, w
poréwnaniu do 1 028 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Byt to przede wszystkim efekt
zmiany prezentacji kosztow z tytutu optaty przejsciowej. Od | kwartatu 2018 roku przychody korygowane
sg o wartos¢ optaty przejsciowej prezentowanej uprzednio w kosztach, bez wptywu na wysokosé marzy
na dystrybuciji.

W Il kwartale br. EBITDA wyniosta 374 min zt w stosunku do 414 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Istotny wptyw na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego miata marza na dystrybucji (ze
stratami sieciowymi), ktéra byta wyzsza o 16 min zt. Wzrost na dziatalnosci dystrybucyjnej byt przede
wszystkim efektem wyzszego wolumenu sprzedanej ustugi dystrybucyjnej. Wpltyw na wyniki miat takze
wyzszy niz w roku poprzednim poziom kosztow OPEX (przede wszystkim w obszarze Swiadczenh dla
pracownikow oraz kosztéw stuzebnosci przesytu).

Wynik na poziomie EBIT w IIl kwartale 2018 roku wynidst 186 min zt w stosunku do 221 min zt w 2017
roku.

Zysk netto w Il kwartale 2018 roku wyniést 120 min zt wobec 153 min zt w analogicznym kwartale roku
poprzedniego.

Linia Biznesowa Wytwarzanie

Rysunek 6: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy ENERGA (mln z})
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277

Przychody EBITDA
m il kw. 2017 mlll kw. 2018
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Tabela 17: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy ENERGA

w min zt

Przychody
EBITDA

amortyzacja

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT
Wynik netto
CAPEX

w min zt

Il kw. 2017 | 11l kw. 2018
277 316

90 66

41 42

86 -

(37) 24

(42) 10

15 80

Zmiana Zmiana (%)
39 14%

(24) 27%

1 2%

(86) -100%

61 > 100%

52 > 100%

65 > 100%

Przychody
EBITDA

amortyzacja

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT
Wynik netto
CAPEX

9 m-cy 2017 | 9 m-cy 2018

808 862

267 234
123 122
86 (117)
58 229

4 154
61 156

Zmiana Zmiana (%)
54 7%

(33) -12%

(1) -1%

(203) < -100%

171 > 100%

150 > 100%

95 > 100%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzania na poszczegdélne Obszary
Wytwarzania. Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztdw zarzgdzania
Linig, eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 18: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania

EBITDA w min zt

22 18 @)

Woda -17%
Wiatr 6 19 12 > 100%
Elektrownia w Ostrotece 55 33 (22) -41%
Pozostate i korekty 7 (4) (20) <-100%
Razem Wytwarzanie 90 66 (24) -27%

EBITDA w min zt

9 m-cy 2017 9 m-cy 2018
Woda 84 90
Wiatr 21 57
Elektrownia w Ostrotece 128 77

Zmiana VANTEUERCH)]
6 %
35 > 100%
(51) -40%
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Pozostate i korekty 34 10 (23) -69%
Razem Wytwarzanie 267 234 (33) -12%

Rysunek 7: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min z})

6
I

EBITDA lll kw  Przychody ze  Przychody ze  Koszt zakupu Przychody z Koszt zuzycia Pozostate EBITDA Il kw
2017 sprzedazy sprzedazy uprawnien do ustug kluczowych paliwprzychody/koszty 2018
energii* zielonych praw emisji CO2 systemowych do produkcji
majatkowych

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychod minus koszt)

Czynnikami ksztattujgcymi poziom EBITDA Linii w Il kwartale r/r byty m.in. przychody ze sprzedazy
energii oraz zielonych praw majatkowych, koszty zakupu uprawnien do emisji, przychody z ustug
systemowych jak réwniez koszty zuzycia kluczowych paliw do produkcji.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wynikaty gtéwnie z poziomu cen sprzedazy energii
elektrycznej w elektrowni w Ostrolece oraz w elektrowniach wiatrowych. Wzrost przychodow ze
sprzedazy zielonych praw majatkowych byt efektem ich wysokich cen rynkowych. Koszt zakupu
uprawnien do emisji CO2 zalezat od poziomu cen rynkowych uprawnien do emisji oraz przyznanej puli
darmowych uprawnien do produkcji na dany rok. Przychody z ustug systemowych byty zalezne od
dyspozycyjnosci blokéw w Elektrowni Systemowej w Ostrotece. Koszt zuzycia kluczowych paliw do
produkcji wynikat z poziomu cen jednostkowych zakupu wegla przez Grupe. Dodatkowo, w Il kwartale
ubiegtego roku nastgpito rozwigzanie rezerw aktuarialnych, ktére przetozyto sie na poprawe wyniku
tamtego okresu, co nie miato miejsca w Il kwartale br.

Naktady inwestycyjne Linii w Il kwartale 2018 roku byly wyzsze o 65 min zt i gtéwnie byty zwigzane z
pracami remontowymi w Elektrowni w Ostrotece oraz dziataniami optymalizacyjnymi na bloku
biomasowym w Elblggu.

Z perspektywy wykonania 9 miesiecy r/r EBITDA Linii wyniosta 234 min z, w stosunku do 267 min zt w
analogicznym okresie. Pozytywny wptyw na wyniki miaty wyzsze ceny sprzedazy energii w elektrowni
w Ostrotece oraz wyzsze przychody ze sprzedazy zielonych praw majatkowych. Z drugiej strony poziom
cen CO2 na rynku przyczynit sie do wzrostu kosztu zakupu uprawnien do emisji.

Woda
Tabela 19: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda

Zmiana Zmiana
(%) (%)
Przychody 38 38 0) 0% 144 155 11 7%
EBITDA 22 18 4) -17% 84 90 6 7%
EBIT 14 10 ©) -24% 59 66 7 11%



CAPEX 2 4 2 >100% 6 8 2 42%

Wiatr
Tabela 20: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr

w min zt Zmiana VANIEE
Przychody 19 29 10 53% 59 76 17 28%
>
0,
EBITDA 6 19 12 100% 21 57 35 > 100%
EBIT (73) 8 81 >100% (75) 145 220 > 100%
CAPEX - 0 0 0% 0 0 (0) -85%

Elektrownia w Ostrotece

Tabela 21: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece

w min z} Zmiana
Przychody 190 210 20 10% 481 501 21 4%
EBITDA 55 33 (22) -41% 128 77 (51) -40%
EBIT 39 17 (22) -57% 81 29 (51) -64%
CAPEX 1 63 62 > 100% 36 107 71 >100%

Pozostate i korekty

Tabela 22: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty

Zmiana Zmiana
(%) (%)
Przychody 29 39 10 32% 124 130 6 5%
< -
EBITDA 7 4 (20) 100% 34 10 (23) -69%
EBIT (16) (12) 5 33% ) (12) (5) -76%
>
CAPEX 13 13 0 3% 19 41 21 100%
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Linia Biznesowa Sprzedaz

Rysunek 8: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy ENERGA (min z})

1391

Przychody

EBITDA (7

m |l kw. 2017 =l kw. 2018

Tabela 23: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy ENERGA

w min zt

Il kw. 2017

Il kw. 2018

@an

Zmiana

Zmiana (%)

Przychody
EBITDA

amortyzacja

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

aktywow trwatych
EBIT

Wynik netto
CAPEX

1242
13
10

W w

10

1391

)
10

(17)
(11)
10

9 m-cy 2018

149
(20)

(20)
(14)

Zmiana

12%
<-100%
0%

0%

< -100%
<-100%
0%

Zmiana (%)

w min zt 9 m-cy 2017
Przychody 3859
EBITDA 24
amortyzacja 32
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych )
aktywow trwatych
EBIT (8)
Wynik netto (7)
CAPEX 31

4074
50
30

20
24
22

215
26

()

28
31

(9)

6%

> 100%
-6%
0%

> 100%
> 100%
-29%
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Rysunek 9: EBITDA bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min zi)

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy Przychody ze Pozostate EBITDA
Il kw. 2017 elektrycznej gazu sprzedazy ustug Il kw. 2018
operatora handlowego

EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz za 9 miesiecy 2018 roku wyniosta 50 min zt i byta wyzsza o 26 min
zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku. Wzrost wyniku to skutek wyzszej marzy
na sprzedazy energii elektrycznej (o 55 min zt r/r) do czego przyczynity sie nizsze obcigzenia prawno-
umowne (Sprzedawca Zobowigzany oraz Dtugoterminowe umowy na zakup zielonych certyfikatow).

W 1l kwartale br. wptyw na wyniki miaty wysokie ceny energii na rynku, a takze decyzje arbitrazowe
oraz ugody zawierana w sprawach spornych zwigzanych z uznaniem dtugoterminowych umow
na zakup zielonych certyfikatéw za niewazne. EBITDA Linii Biznesowej w tym okresie wyniosta -7 min
zt, w stosunku do 13 min zt w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w Il kwartale 2018 roku wyniosty 1 391 min zt, a ich poziom ulegt
zwiekszeniu 0 149 min zt (0 12%) w poréwnaniu z Il kwartatem 2017 roku. Najistotniejszg pozycja
przychodowg Linii Biznesowej pozostajg niezmiennie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej,
ktore w 1l kwartale 2018 roku byty wyzsze 0 10% w ujeciu r/r (j. 0 121 min zt).

Na skutek dynamicznego wzrostu cen energii elektrycznej na rynku w minionych miesigcach br. marza
na sprzedazy energii elektrycznej w Ill kwartale zmniejszyta sie 0 16 min zt w ujeciu r/r. Istotny wptyw
na poziom kosztu zakupu energii wywart niespodziewany i dynamiczny wzrost cen energii w
notowanych na ten okres kontraktach na rynku terminowym w poprzednich kwartatach, a takze dalszy
wzrost cen energii i utrzymywanie sie ich na wysokim poziomie w ostatnich miesigcach na rynku SPOT
i bilansujgcym (Srednie ceny energii na tych rynkach wzrosty o okoto 20% w stosunku do Il kwartatu
br.). Przetozyto sie to na wysokie koszty zwigzane z zamykaniem pozycji kontraktowej.

Warto przypomnie¢ o podjetej we wrzesniu 2017 roku decyzji o skierowaniu do sadu powddztwa o
ustalenie niewaznosci dtugoterminowych umow na zakup zielonych certyfikatow (z uwagi na tryb ich
zawarcia), w tym umow generujgcych ogromne straty dla Linii Biznesowej Sprzedaz (rozliczenia po
wyzszych cenach niz rynkowe). W konsekwencji tej decyzji w Il kwartale br. Linia Biznesowa
realizowata zakup zielonych certyfikatow w zdecydowanej wigkszosci po cenach rynkowych (oprécz
rozstrzygnietych w tym okresie sporéw), co w zestawieniu z zakupami certyfikatéw po wysokich cenach
w Il kwartale 2017 roku przetozyto sie na spadek Sredniego kosztu umorzenia certyfikatéw w ujeciu r/r.
W 2018 roku zawarto ugody z trzema kontrahentami koriczgce spory, a takze zapadty wyroki w trzech
postepowaniach arbitrazowych. tgczna moc obiektéw, z ktérymi zawarto dotychczas ugody stanowi
ponad 31% tgcznej mocy zainstalowanej wszystkich pozwanych farm wiatrowych.
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3.7. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad ENERGI SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych za rok obrotowy 2018.

3.8. Oceny ratingowe

W dniu 21 marca 2018 roku agencja Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowych ratingéw
Spdtki na dotychczasowym poziomie BBB: dtugoterminowy rating Spotki w walucie krajowej i obcej,
rating wyemitowanych przez spotke zalezng ENERGE Finance AB (publ) obligacji w walucie krajowej
i obcej, a takze ocene na poziomie "BB+" dla wyemitowanych przez ENERGE SA obligacji hybrydowych.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (Raport biezacy nr 10/2018).

Z koncem pazdziernika 2017 roku umowa z Moody’s wygasta w zwigzku z czym obecnie ENERGA
nie publikuje informacji w zakresie oceny ratingowej nadawanej przez te agencje.

Tabela 24: Obowigzujace oceny ratingowe Spotki ENERGA

Fitch

Rating dlugoterminowy spétki BBB
Perspektywa ratingu Stabilna

Data nadania ratingu 19 stycznia 2012
Data ostatniej zmiany ratingu 12 pazdziernika 2012
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 21 marca 2018

3.9. Dywidenda

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok
2017, ktéry w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

3.10. Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie
co najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spotki ENERGA SA, czynniki, o ktérych mowa ponizej, bedg oddziatywac¢ na wyniki
i na dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy ENERGA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Rysunek 10: Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie kolejnego kwartatu
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci spétek wchodzgcych w skfad Grupy ENERGA jest rynek krajowy,
stgd wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian produktu krajowego brutto (dalej: PKB),
inflacji, czy tez stopy bezrobocia przekfadajg sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu
oraz ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom koncowym.

Wyniki jesiennej Ankiety Makroekonomicznej NBP potwierdzaja, ze szczyt koniunktury zostat osiggniety
w pierwszej potowie biezgcego roku, stad tempo wzrostu PKB w Polsce, w kolejnych kwartatach i latach
bedzie sie zmniejszato z 4,7% w 2018 roku do 3,8% i 3,3%, odpowiednio w 2019 oraz 2020 roku.
Jak wskazujg analitycy z Santander Bank Polska SA, 11l kw. 2018 r. byt najprawdopodobniej pierwszym
kwartatem od roku, w ktérym tempo wzrostu krajowej gospodarki uksztattowato sie wyraznie ponizej 5%
rir.

We wrzesniu br. wzrost produkcji sprzedanej przemystu wyniést 2,8%, wobec wzrostu o 4,4% przed
rokiem. W stosunku do wrzes$nia ub. roku wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w 24 (sposrod 34)
dziatach przemystu, m.in. w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, pare wodng
i gorgcg wode (0 10,4%).

Na spowolnienie w przemysle wskazuje spadek wskaznika PMI dla Polski, ktory we wrzesniu obnizyt
sie do 50,5 pkt z sierpniowego poziomu 51,4 pkt. Byt to trzeci spadek z rzedu, ktéry sygnalizuje
najwolniejsze ogoélne tempo wzrostu polskiego sektora przemystowego od pazdziernika 2016 roku.
Stagnacja w sektorze przemystowym byta gtéwnie spowodowana spadkiem liczby nowych zaméwien,
na co z kolei wptyw miato pogorszenie nastrojow za granicg i ostabienie popytu na eksport.

Rysunek 11: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego i inwestycji
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Zrédfo: GUS oraz prognozy Santander Bank Polska SA
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Motorem polskiej gospodarki pozostaje popyt krajowy, a w szczegdlnosci spozycie gospodarstw
domowych, na ktére oddziatywajg: niskie bezrobocie i poziom stép procentowych, a takze rosngce
dochody, przektadajgce sie na pozytywne nastroje konsumentéw. Biezgcy wskaznik ufnosci
konsumenckiej, syntetycznie opisujgcy obecne tendencje konsumpcji indywidualnej, w pazdzierniku br.
uksztattowat sie na poziomie 6,1, co wskazuje na przewage konsumentéw nastawionych optymistycznie
wzgledem przysziej sytuacji ekonomicznej kraju i sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Obecna
warto$¢ biezgcego wskaznika ufnosci konsumenckiej jest o 1,6 pkt % wyzsza niz miato to miejsce rok
wczesniej.

Wsparcie dla gospodarki od poczatku biezgcego roku stanowig inwestycje, a zwtaszcza nakfady
na infrastrukture. Gtéwnym zrédtem wzrostu tej kategorii sg inwestycje realizowane przede wszystkim
przez samorzady lokalne.

Jak przewidujg analitycy Banku Millennium, struktura wzrostu gospodarczego w Polsce pozostanie
zasadniczo niezmieniona, a podstawe gospodarki w dalszym ciggu stanowi¢ bedzie konsumpcja
prywatna, ktéra w przysztym roku moze zosta¢ dodatkowo wsparta przez ewentualne podwyzki ptac
w sferze budzetowej lub podwyzki $wiadczen socjalnych. Czynnikiem, ktéry moze ogranicza¢ PKB
bedzie z kolei ujemna kontrybucja eksportu netto, spowodowana przede wszystkim stabngcg
koniunkturg w Niemczech.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w okresie styczen-wrzesien br. byto wyzsze o0 3,7%
w stosunku do notowanego przed rokiem, a przecietne miesieczne wynagrodzenie (brutto) wzrosto
w tym czasie o 7,2% r/r, ksztattujgc sie na poziomie 4 771,86 zt na koniec wrzesnia. Zgodnie
z informacjami Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej stopa bezrobocia rejestrowanego
we wrzesniu br. wyniosta 5,8%, a wiec tyle samo co miesigc wczesniej. Niska stopa bezrobocia
potwierdza utrzymujgcy sie w Polsce wysoki popyt na prace, cho¢ dynamika zatrudnienia ulega
stopniowej obnizce, m.in. w zwigzku z trudnos$ciami w pozyskaniu wykwalifikowanych pracownikéw
w przemysle czy budownictwie. Silny popyt na prace wspiera wzrost ptac. Jak wskazujg analitycy Banku
Millennium,

w nadchodzgcych kwartatach dynamika wynagrodzen w catym sektorze przedsiebiorstw powinna
pozostawac stabilna, cho¢ najprawdopodobniej bedzie zré6znicowana pomiedzy sektorami.

Wedtug wstepnych danych Gitéwnego Urzedu Statystycznego, wskaznik cen produkcji sprzedanej
przemystu w okresie styczen-wrzesien 2018 roku wzrdst o 1,9% w odniesieniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Wzrost cen odnotowano w goérnictwie i wydobywaniu (o 3,4%), zas w obszarze
wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode ceny spadty 0 0,1%
rir.

Z kolei ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w okresie pierwszych trzech kwartatéw br. wzrosty o 1,7%
w stosunku do analogicznego okresu roku 2017. W 2018 r., podobnie jak w latach poprzednich,
najwiekszy udziat wydatkdw w obliczeniach wskaznika cen towardéw i ustug konsumpcyjnych majg
zywnosc i napoje bezalkoholowe (24,36%) oraz towary i ustugi zwigzane z uzytkowaniem mieszkania
lub domu i no$niki energii (20,35%). Wzrost cen konsumpcyjnych, m.in. w zwigzku z rosngcymi cenami
energii elektrycznej na rynku hurtowym oraz cenami ropy naftowej, moze przetozy¢ sie na zwiekszenie
oczekiwan ptacowych.

Whioskujac z wypowiedzi cztonkdw Rady Polityki Pienieznej (dalej: RPP) w najblizszym czasie nie
nalezy spodziewac sie podwyzki stop procentowych, co mogtoby wptyngé na spowolnienie wzrostu cen
i wzrost oprocentowania lokat. W ocenie RPP obecny poziom stop procentowych sprzyja utrzymaniu
polskiej gospodarki na $ciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowa¢ réwnowage
makroekonomiczng, stgd podczas pazdziernikowego posiedzenia Rada pozostawita stopy procentowe
bez zmian, utrzymujgc stope referencyjng na poziomie 1,5%.
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4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztaltowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowa Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majgtkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emisji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elekirycznej w Polsce wedlug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) po 3 kwartatach 2018 roku wyniosta 121,9 TWh i byta nizsza o 0,7 TWh
tj. 0,6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (122,6 TWh). Nizsza produkcja,
w stosunku do ubiegtego roku, byta spowodowana zamknieciem elektrowni na wegiel brunatny
w Adamowie oraz nizszg produkcjg z generacji wiatrowej i wodnej. Czynniki te byly czesciowo
rekompensowane przez wyzszg produkcje ze zrédet gazowych.

Rysunek 12: Produkcja energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2018 roku (TWh)
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Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2018 roku wyniosto 126,6 TWh i byto
wyzsze 0 2,5 TWh tj. 2,0% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (124,1 TWh).
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http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=8&y=2014&m=9&id_rap=212

Rysunek 13: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2018 roku (TWh)
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Wymiana miedzysystemowa Polski

Nizszy eksport energii elektrycznej po 3 kwartatach 2018 roku o 2,85 TWh w stosunku do tego samego
okresu roku ubiegtego, odpowiada w gtéwnej mierze za nadwyzke importu netto energii elektrycznej
w badanym okresie na poziomie 4,74 TWh wobec importu netto w wysokosci 1,47 TWh w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Jest to efekt mniejszego oddania energii elektrycznej w zakresie wymiany
réwnolegtej.

Rysunek 14: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po 3 kwartatach 2018 roku
(Twh)
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Zrédfo: PSE
Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska
W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych, jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen

w Polsce po 3 kwartatach 2018 roku byt znacznie wyzszy niz w krajach sgsiadujgcych co byto
szczegolnie widoczne w Il i Il kwartale 2018 roku. Bardzo wysokie ubytki systemowe, wysokie
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zapotrzebowanie na moc wraz z wysokimi temperaturami w okresie letnim oraz niskg generacjg
ze zrodet wiatrowych, jak réwniez wzrost notowan uprawnien do emisji CO2 (EUA) oraz utrzymujgce sie
wysokie ceny wegla doprowadzity do wzrostu cen na rynku polskim. Najwieksze odchylenia cen
odnotowano do rynku niemieckiego (+20,6%, tj. 36,82 z/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen
na rynku skandynawskim (+18,4%, tj. 33,57 zt/MWh). Pomimo utrzymujacych sie wyzszych cen energii
na rynku polskim w stosunku do w/w rynkéw, nalezy zauwazy¢, ze rdznica ta powoli sie zmniejsza
i w samym |l kwartale wobec cen na rynku niemieckim byto tu juz tylko (+8,79%, tj. 20,37 zt/MWh).

Rysunek 15: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych po 3 kwartatach
2018 roku
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN24 po 3 kwartatach 2018 roku wyniést 215,82 zZ/MWh i byt 0 60,40 zZ/MWh
wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (155,42 z/MWh). Jeszcze wieksza rdznica
Sredniego poziomu indeksu IRDN24 dotyczyta poréwnania Ill kwartatu br. z tym samym okresem roku
ubiegtego i wyniosta 89,08 zZ/MWh. Rekordowe poziomy ubytkéw systemowych oraz krajowego
zapotrzebowania na moc zostaty wsparte bardzo niskg generacjg wiatrowg, co w konsekwencji wptyneto
na znaczny wzrost cen w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

Do potowy | kwartatu 2018 roku rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie
bocznym. Od tego momentu na rynku BASE 2019 wystgpity znaczne wzrosty, wynoszgc kurs w dniu
20 wrzesnia br. do poziomu 311,56 zZ/MWh. Gtéwnymi determinantami wzrostu kursu energii

na rynku terminowym byty:

- dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji COz,

- utrzymujgca sie wysoka cena wegla na rynkach swiatowych, przenoszgca sie na wzrost cen

na rynku polskim,

- zdecydowanie nizsza produkcja na rynku lokalnym z generacji wiatrowej jak i wodnej,

- rekordowe zapotrzebowanie na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.
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Rysunek 17: Cena kontraktu terminowego z dostawa na 2019 rok po 3 kwartatach 2018 roku

251 320
300
201
280
260 —
151 §
3 240 =
= 2
- T
101 ) 220 =
| “ H 200
51
HM' | M‘“ MHN “ -
1 I ‘|HHH|MHMEHH|I‘ I H 2 160
oN © o o™ ~ ™ ~ - wn - wn - [Te) (2] ™ © - < [ee]
o — o — o — o - oN - N — N o oN o oN o -
T O O S
g 8 8 § § 8 8 3 g 8 8 8 8 &5 & & 3 8 8
o) o) o] o] [oe] o] eoe] ee) o) o) o] o] o] o] eoe] ee) o) o) o]
- — = — — — — — - — = — — — — — - - =
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

s Wolumen

(@]
@
=]
<

Zrédto: TGE
Rynek uprawnien do emisji

Wzrosty notowan EUA do poziomoéw nieobserwowanych od 2008 roku byty gtéwnie podyktowane
pracami Komisji Europejskiej, ktérej nadrzednym celem jest ograniczenie strony podazowej. W dniu
15 maja 2018 roku Komisja Europejska opublikowata dane na temat liczby uprawnien bedgcych w
obiegu na koniec 2017 roku (nieco ponad 1,654 mld), ktéra stanowi podstawe okreslenia poziomu tzw.
Rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR) unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (ETS), ktéry to
mechanizm bedzie funkcjonowat od stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym wolumen aukcji w pierwszych
8 miesigcach 2019 roku zostanie zmniejszony o 265 min uprawnien, stanowigcych 16% catkowitej liczby
uprawnien bedgcych w obiegu, ktére zostang przesuniete do tzw. Rezerwy (MSR). Przez pierwsze 5 lat
stosowania MSR corocznie ma by¢ zmniejszana o 24% uprawnien z puli aukcyjnej. Kolejna publikacja
catkowitej liczby uprawnien w obiegu zostanie ogtoszona przez Komisje Europejskg w dniu 15 maja
2019 roku. Jezeli ilos¢ uprawnien w obiegu nie zmieni sie, to w konsekwencji ilos¢ uprawnien
oferowanych w aukcjach w 2019 roku, ktéra trafi do MSR wyniesie 397 min uprawnien. Wprowadzenie
tak skutecznego systemu ograniczajgcego podaz emisji na rynku, poparte sugestiami, ze floor dla
handlu uprawnien do emisji moze ksztattowaé sie na poziomie 25 — 30 EUR/t, a kurs w tym roku moze
dojs¢ do poziomdw 30-35 EUR/t, wptyneto na wzrosty notowan uprawnien na rynku. Powyzsze czynniki
wyniosty kurs EUA w dniu 10 wrze$nia 2018 roku do poziomu 25,24 EUR/t, natomiast od konca
ubiegtego roku kurs wzrést o 187%.
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Rysunek 18: Ceny uprawnien EUA po 3 kwartatach 2018 roku
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Zrédfo: Bloomberg

Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowe;j
Gietdzie Energii.

Tabela 25: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gieldzie Energii

Optata

Procent
zastepcza

Wartos¢ Indeksu

Indeks (rodzaj $wiadectwa) Obowiazku =)

(%)

3 kwartaty 2017 3 kwartaty 2018
(zt/MWh) z (zt/MWh) z
indeksem 2017 indeksem 2018

OZEX_A (zielone) 34,17 8236 19,35* 300,03*
KGMX (zotte) 120,65 114 40 8,0* 115,00*
KECX (czerwone) 10,32 945 23,2* 9,00*

* warto$¢ opftaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2018 r.

Z perspektywy posiadanej struktury wytworczej Grupy ENERGA (ij. duzy udziat produkcji z OZE)
najistotniejsze sg notowania zielonych praw majgtkowych. Ceny PM OZE w transakcjach sesyjnych
kontynuowaty wzrosty zapoczatkowane w Il potowie ub.r., konczac Il kwartat br. na poziomie
134,73 zZt/MWh, przy bardzo duzej zmiennosci kursu.

Rynek Bilansujacy

W przewazajgcym okresie 3 kwartatow 2018 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen
na rynku dnia nastepnego. Widocznym odstepstwem od tej tezy byt 20 wrzes$nia br., kiedy to Srednia
cena dobowa na rynku bilansujgcym wyniosta 467,83 zt/MWh a cena w najdrozszych godzinach
osiggata 900,00 zt/MWh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wyniést 216,22
zZt/MWh, wobec 161,92 zZt/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Rysunek 19: Zestawienie cen na rynku bilansujacym i rynku SPOT (gietda) po 3 kwartatach 2018 roku
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Zrédto: TGE, PSE
Operacyjna rezerwa mocy

W 2018 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do poziomu 42,58 zYMWh. Sredni poziom optaty za ORM po 3 kwartatach 2018 roku
wyniost 38,08 z{/MWh i byt wyzszy o 0,96 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
(37,12 zt/MWh).

Rysunek 20: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytworczych stanowigcych operacyjng rezerwe mocy po 3
kwartatach 2018 roku
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4.3. Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakonczone w Il kwartale 2018 roku

Ustawa z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy - Prawo wodne oraz niektérych innych ustaw.
(Dz.U. 2018 poz. 1722)

Ustawa dotyczy wprowadzenia rozwigzan sprzyjajacych obnizaniu rygoréw formalnych zwigzanych
z postepowaniami administracyjnymi w zakresie udzielania zgdd i przyrzeczeh wodnoprawnych; projekt
ogranicza wymaog przedktadania danych lub dokumentow, ktére znajdujg sie juz w posiadaniu organu.

Cel wprowadzenia legislaciji:

v’ Zapisy ustawy z dnia 20 lipca 2017 roku - Prawo wodne, ktére weszty w zycie w dniu 1 stycznia
2018 roku, rodzity watpliwosci interpretacyjne, w szczegolnosci w zakresie wydawania zgod
i przyrzeczen  wodnoprawnych  oraz  pozwolen  zintegrowanych, gospodarowania
nieruchomosciami Skarbu Panstwa oraz stosowania nowego systemu optat za ustugi wodne.
Dodatkowo, problemem pozostaje brak podstaw prawnych do finansowania przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej zadan z obszaru gospodarki wodne;j.
Legislator (Minister Srodowiska, Rzad RP) wnidst w tym celu do Sejmu przedmiotowy projekt
nowelizacji ustawy.

Spodziewany wptyw na Grupe ENERGA:

v' Uproszczono rygory formalne zwigzane z postepowaniami administracyjnymi w zakresie
udzielania zgdd i przyrzeczehn wodnoprawnych.

v" Rozstrzygnieto watpliwosci interpretacyjne odnosnie informacji wykorzystywanych przez Wody
Polskie w trakcie ustalania wysokosci optaty zmiennej za korzystanie z ustug wodnych.
Wprowadzono prég kwotowy, od ktérego jest uzalezniony obowigzek wniesienia optaty
za ustugi wodne.

v" Wprowadzono przepis, umozliwiajacy m. in. realizacje elektrowni wodnych na mocy
postanowien art. 187a ustawy Prawo wodne w brzmieniu: w kosztach projektowania
lub wykonywania urzgdzen wodnych moze uczestniczy¢ ten, kto zamierza odnosi¢ z nich
korzysci.

Ustawa z dnia 20 lipca 2018 roku o zmianie ustawy o odpadach oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. 2018 poz. 1592)

Ustawa dotyczy wprowadzenia przepisow umozliwiajgcych rozwigzanie problemu porzucania odpadéw
przez podmioty gospodarujgce odpadami w miejscach na ten cel nieprzeznaczonych, jak rowniez
w miejscach, w ktérych zakonczono dziatalnos¢ w zakresie gospodarki odpadami.

Spodziewany wptyw na Grupe ENERGA:
v' Bardziej skrupulatne/ restrykcyjne podejscie do sktadowania, magazynowania, przetwarzania
i utylizowania odpadéw moze wpltyngé na cene odbioru lub utylizacji przede wszystkim
produktéw ubocznych generacji energii elektrycznej z wegla kamiennego czy biomasy.
v" Wprowadzenie obowigzku monitoringu magazynéw i sktadowisk odpadéw i koniecznego
zabezpieczenia srodkéw na ten cel.
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Procesy legislacyjne prowadzone w Ill kwartale 2018 roku

Tabela 26: Zestawienie aktéw prawnych majacych istotny wplyw na Grupe

Akt prawny

Cel zmian prawnych

Szanse

Zagrozenia /Zagadnienia

Rzadowy projekt
ustawy

0 promowaniu
energii
elektrycznej

Z wysokosprawnej

Wprowadzenie nowych
mechanizmow prawnych
wspierajgcych rozwdj nowych

jednostek CHP oraz utrzymanie
istniejacych jednostek
i systeméw cieptowniczych

@)

@)

Efekt zachety do budowy
nowych

i modernizowania
istniejgcych instalacji
wytworczych CHP.

Nowy mechanizm wsparcia

(1) Planowany termin
wejscia w zycie
od 1 stycznia 2019 roku
jest ambitny biorgc pod
uwage wczesny etap
prac legislacyjnych nad

kogeneracji stymulujgcy rozwoj matych ustawa.

Nr z RCL, UD371 instalacji CHP (do 1 MW) (2) Trwa proces pre-
w oparciu o taryfy feed-in- notyfikaciji projektu.
premium. Aktualnie trwajg

(3) Wprowadzenie przygotowania do
dtugoterminowego modelu odpowiedzi na drugg
wsparcia (do roku 2046). ture pytan zadanych

przez Komisje
Europejska.

Pakiet  regulacji Utrzymanie  konkurencyjnosci (1) Opor kilku krajow UE wobec (1) Potencjalne

UE na rzecz UE w erze transformacji rynkéw niskiej normy emisji tj. 5509 ograniczenie

czystej energii dla  energetycznych CO2/kWh. od 1 stycznia 2025 roku

wszystkich w kierunku czystej energii. Plany  (2) Odmienne stanowiska wsparcia mechanizmami

Europejczykow redukcji subsydiow dla wegla Panstw Cztonkowskich dot. rynku mocy instalacji,

(Clean Energy for oraz zwigkszania celu ksztattu polityki klimatyczno ktore emitujg ponad

All Europeans) efektywnosci energetycznej do — energetycznej UE. 550 g CO2/kWh;

tzw. Pakiet poziomu ok. 30% oraz (3) Mozliwos¢ negocjacji (2) Mozliwos¢ zmiany

Zimowy. zmniejszenia emisji CO2 przepisow dedykowanych zatozen pakietu regulacji

0 40% do 2030 roku. Nowe dla  polskiego  sektora podczas dalszych
regulacje wymagaja elektroenergetycznego. etapéw prac
zatwierdzenia przez Rade oraz (4) Opodznienia w  pracach legislacyjnych.

Parlament Europejski. legislacyjnych pomimo (3) Ryzyko utraty praw
Pakiet Zimowy zawiera rowniez naciskow aktualnej nabytych dla kontraktow

rozwigzania wspierajgce rozwoj
zdecentralizowanego
wytwarzania energii elektrycznej
oraz jej magazynowania w celu
rozwoju tzw. energetyki
obywatelskiej.

prezydencji austriackie;.

zawieranych w ramach

Rynku  mocy przed
terminem na jaki zostaty
zawarte.

(4) Aktualnie, uzgodnionych
zostato 4 z 8
dokumentow

wchodzacych w sktad

pakietu zimowego.

Rzgdowy projekt
ustawy o zmianie
ustawy
0 odpadach oraz
niektérych innych
ustaw
Numer z wykazu:
uD394

Gtéwna intencjg legislatora jest
»pilne doprecyzowania
przepiséw  odnoszgcych  sie
do funkcjonowania Bazy danych
o produktach i opakowaniach
oraz o gospodarce odpadami,
jako systemu elektronicznego,
nad ktérej utworzeniem obecnie
toczg sie intensywne prace”.

@)

Utatwienie wzgledem
dotychczas obowigzujgcych
przepisow:

dotgczanie kopii niektorych
dokumentéw zamiast ich
oryginatéw, brak obowigzku
uwierzytelniania kopii
dowodu uiszczania optaty
rejestrowej czy kopii umow.

Opoznienia w procesie
legislacyjnym.

)

Rzgdowy projekt
ustawy o zmianie
ustawy — Prawo
energetyczne
oraz  niektérych
innych ustaw.
Numer z wykazu:
uD394

Proponowane zmiany ustawy —
Prawo energetyczne wynikajg
z koniecznosci wdrozenia
do polskiego porzadku
prawnego przyjmowanych na
gruncie UE Kodekséw Sieci
i Wytycznych, stanowigcych
srodki majgce na celu budowe
wspolnego, jednolitego rynku
energii_elektrycznej na terenie

1)

Wprowadzenie tzw. obliga
gieldowego na poziomie
100% jest krokiem w dobrg
strone, jezel chodzi
0 poprawe ptynnosci rynku
energii elektrycznej
w Polsce. ENERGA S.A.
przedstawita uzupetniajgcg

Opodznienia w procesie
legislacyjnym.

Ryzykiem wynikajgcym
z tresci nowelizacji jest
zbyt krotki oraz
niejednolity okres
przejsciowy nowych
regulacji. ENERGA S.A.
przedstawita propozycje
zmian polegajacg

1)
)
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UE. Zmiany te sg niezbedne
ze wzgledu na Kkoniecznosé

zapewnienia spojnosci
funkcjonowania krajowego
systemu

elektroenergetycznego.
Projekt ustawy o zmianie ustawy

- Prawo energetyczne,
obejmuje propozycje
uregulowania instytucji
sprzedazy rezerwowej, czyli

sprzedazy paliw gazowych lub
energii elektrycznej do odbiorcy
koncowego przytgczonego
do sieci dystrybucyjnej lub sieci
przesytowej, realizowanej przez

sprzedawce rezerwowego
w przypadku zaprzestania
sprzedazy przez

dotychczasowego sprzedawce.

)

propozycje wprowadzenia
animatorow rynku na TGE,

w celu dalszej reformy
rynku.

Nowelizacja wprowadza
szczegoOtowe zasady
dotyczgce Swiadczenia
ustug  tzw.  sprzedazy
rezerwowej. Zgtoszone
postulaty odnoszg sie
do doprecyzowania relaciji
biznesowych na linii

OSD/Sprzedawca/Odbiorca
koncowy w celu unikniecia
potencjalnych  watpliwosci
interpretacyjnych
zwigzanych z tym
procesem.

na wprowadzeniu
dtuzszego okresu
vacatio legis ze wzgledu
na czas niezbedny
na wewnetrzne
dostosowanie si¢ OSD
i sprzedawcow  energii
do nowych regulaciji.
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5. AKCJE | AKCJONARIAT
5.1. Struktura akcjonariatu Spoétki ENERGA

Tabela 27: Akcje Emitenta wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. WtaScicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 28: Struktura akcjonariatu ENERGI SA wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Struktura akcjonariatu Spotki

Nazwa akcjonariusza

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 21: Struktura akcjonariatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ENERGA wg stanu na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

Struktura gtosoéw na
Walnym Zgromadzeniu

36%

48% Struktura
akcjonariatu

M Skarb Panstwa [FPozostali
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5.2 Notowania akcji Spétki na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Tabela 29: Dane dotyczace akcji ENERGI SA na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Cena emisyjna 17,00 z
Liczba akcji 414 067 114 szt.
Kurs na koniec okresu 7,82 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 3,24 mid zt
Minimum na zamknigciu sesji w okresie 9 m-cy 7,41zt
Maximum na zamknieciu sesji w okresie 9 m-cy 14,50 zt
Minimum w okresie 9 m-cy 7,35zt
Maximum w okresie 9 m-cy 14,57 zt
Srednia warto$¢ obrotu 20 min zt
Sredni wolumen obrotu 729 tys. szt.
Srednia liczba transakgji 1,4 tys. szt.

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.com
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Rysunek 22: Wykres kursu akcji ENERGI SA w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2018 roku
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com

Rysunek 23: Zmiana kursu akcji ENERGI SA w poréwnaniu do zmian indekséw WIG, WIG20 i WIG-Energia
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com
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5.3 Rekomendacje dla akcji Spétki

Tabela 30: Podsumowanie rekomendacji w 2018 roku

13

Rekomendagiji 8 rekomendacji Kupuj
analitycznych

2 rekomendacije Trzymaj
w Il kwartatach

2018 roku 3 rekomendacje Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spotki.

5.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzgdzajacych
I nadzorujacych

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady
Nadzorczej ENERGI SA oraz zaden z Cztonkéw Zarzadu ENERGI SA nie posiadat akcji Spotki,
uprawnien do akcji Spotki ani tez akcji/ udziatdw w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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Gdansk, 7 listopada 2018 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu ENERGI SA

Alicja Barbara Klimiuk

p.o. Prezesa Zarzadu ENERGI SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzgdu ENERGI SA ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzagdu ENERGI SA ds. Korporacyjnych

Jarostaw Matkowski

Dyrektor Departamentu Finansow
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SLOWNIK SKROTOW | POJEC

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradacii,
pochodzace z produktéw, odpaddéw i pozostato$ci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadow, ktére ulegajg biodegradacii,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych
0 zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwoch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony
0 amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych. W zwigzku
ze zmiang definicji EBITDA poczawszy od roku 2016, EBITDA dla okreséw poréwnywalnych
(2013-2015) zostata rekalkulowana wg nowej definicji.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spotka Energa

Spétka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa,
Grupa, Energa

Grupa kapitalowa zajmujgca sie dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej
i cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym
oraz ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng Ilub ciepto Ilub korzystajgcych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktorych stosuje
sie jeden zestaw cen lub stawek opfat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtoéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktorej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i
lub mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

energii  elektrycznej

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie
o mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 10°W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrodta energii, OZE

Zrédta wykorzystujgce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalng, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstaltego w procesach odprowadzania
lub oczyszczania $ciekdw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ dystrybucjg paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i diugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym pofaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania
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tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej,
w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A . .
- gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
Wskaznik  aktywnosci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar giefdowy prawa wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000197596; spotka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rir Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecigtnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajgcy w przedziale czasu ,dnia nastgpnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych Iub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneraciji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gieldzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajace
ze $wiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh
to 10° kWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzgdzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$é
energii wyprodukowanej w powyzszy sposdb moze byé uznana za energie wytworzong
w odnawialnym zrédle energii
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