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V. OSWIADCZENIE ZARZADU



Szanowni Panstwo,

Zarzad Black Pearl S.A. przekazuje niniejszym Raport za 111 kwartal 2017 1. prezentujacy wyniki finansowe

oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatowej w III kwartale 2017 roku.

Z wyrazami szacunku,
Grzegorz Brzezicki

Prezes Zarzadu



I. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty zalezne:
Reeco Sp. z 0.0,

Reeco Sp. Z o.0. Sk K.

Eco Milan Sp. z 0.0.;

Zdrowie GT Poland Sp. z 0.0.;

CarbonHeat Sp. z o.o.

Reeco Nieruchomosci Sp. z 0.0.;

Reeco Nieruchomosci Sp. z o.0. Sp. K.

S A R o

Interfarm-Med. Sp. z o.o0.

Zgodnie z art. 58 Ustawy o Rachunkowosci Spoétka nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego z powodu nie istotnego wpltywu na koficowy wynik finansowy Grupy Kapitalowej. Spélka sporza-
dzi takie sprawozdanie gdy, ktéras ze spolek Grupy kapitatowej osiagnie istotne zmiany zgodnie z ustawg

o rachunkowosci.

Zarzad Black Pear]l S.A.
1/ Grzegorz Brzezicki- Prezes Zarzadu

Adres ul. Brzozowa 1, 05-822 Milanéwek
Telefon +48 22 758 31 65

e-mail biuro@blackpeatlcapital.pl
WWW www.blackpeatlcapital.pl

NIP 7010211009

REGON 142121110

KRS 0000343453

2. Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

Black Pearl S.A. zatrudnia 0 os6b, natomiast w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta zatrudnionych jest

tacznie 18 os6b w przeliczeniu na pelne etaty.



Jednostkowe kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2017r.

3. Jednostkowy bilans

BLACK PEARL S.A.

ARG o AERATA Stan na Stan na

30.09.2016 r 30.09.2017 ¢
A. AKTYWA TRWALE 29 712 600,00 29 860 451,00
1. Wartosci niematerialne 1 prawne 0,00 14 397 800,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwale 0,00 0,00
IIL. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 29 712 600,00 15 462 651,00
V. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 530 940,01 4 239 586,11
1. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 1,00 6 121,54
III. Inwestycje krétkoterminowe 530 939,01 4 233 464,57
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 530 939,01 4 233 464,57
a) w jednostkach powiazanych 508 512,34 4199 640,95
b) w pozostatych jednostkach 0,00 3001,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 22 426,67 30 822,62
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM : 30 243 540,01 34100 037,11
T A0S . TAATA Stan na Stan na
30.09.2016 t 30.09.2017 t
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 27 742 211,99 28 168 126,51
I. Kapital (fundusz) podstawowy 24 533 800,00 24 533 800,00
u:i;nlzllz;ezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ 0,00 0,00
ITI. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9163 348,18 3021917,45
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (5 919 166,19) 0,00




VIII. Zysk (strata) netto (210 314,86) 612 409,06
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIA-
2675 872,88 5 931 910,60
ZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
0,00 0,00
wego
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
IT1. Zobowiazania krotkoterminowe 2675 872,88 5 931 910,60
1. Wobec jednostek powigzanych 2 037 200,00 253 900,00
2. Wobec pozostatych jednostek 637 072,88 5 678 010,60
a) kredyty i pozyczki 377 627,78 356 516,41
b) zobowigzania pozostate 346 800,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno-
$ci:
- do 12 miesigcy 257 281,10 4 965 180,31
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
. g) z tytutu p > cet, P y 7 349,88
Swiadczen
h) z tytulu wynagrodzen 2 164,00 2 164,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 600,00 0,00
PASYWA RAZEM : 30 418 084,87 34 00 037,11
4. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
ITT kwartat
III kwartat III kwartat
III kwartat 201 narasta-
2016 narasta- | 2017 (rok bie-
2016 jaco
Rachunek zyskéw i strat - wariant porow- jaco Z3Cy) .
biezacy)
nawczy
za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2016 | od 01.01.2016 | od 01.07.2017 | od 01.01.2017
do 30.09.2016 | do 30.09.2016 | do 30.09.2017 | do 30.09.2017
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZE-
DAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MA-
TERIALOW, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00




- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
1I. Zmiana stanu produktéw(zwigkszenie-war-
to$¢ dodatnia,zmniejszenie-warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materialow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. KOSZTY dziatalno$ci operacyjnej w tym: 6 447,711 50 054,51 35 093,05 59 115,23
- jednostkom powiazanym 0,00 0,00 0,00 0,00
I.Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
11.Zuzycie materiatéw i energi 0,00 0,00 261391 261391
II1. Ustugi obce 524723 45 483,46 31 849,14 55 571,32
IV Podatki i optaty, w tym: 1 200,48 4 571,05 630,00 930,00
podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VI.Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materia-
tow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-
B) (6 447,71) (50 054,51) (35 093,05) (59 115,23)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERA-
CYJNE 0,00 0,00 0,00 672 250,00
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 672 250,00
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0,00 0,00 516,62 565,62
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinanso-
wych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 516,62 565,62
F. ZYSK (STRATA) Z DZIAL.ALNOSCI
OPERACYJNE] (F+G-H) (6 447,71) (50 054,51) (35 609,67) 612 569,15
G PRZYCHODY FINANSOWE 756,17 1513,34 (0,01) 0,23
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 755,17 151234 (0,01) 0,23
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00




III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 1,00 1,00 0,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 4 184,10 162 476,69 160,32 160,32
1. Odsetki, w tym: 4 184,10 12 300,24 160,32 160,32
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. Inne 0,00 150 176,45 0,00 0,00
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] (I+]-K) (9 875,64) (211 017,86) (35 770,00) 612 409,06
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJ-
NYCH (J.I.-].IL.) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (LtM) (9 875,64) (211 017,86) (35 770,00) 612 409,06
L. PODATEK DOCHODOWY 0,00 (703,00) 0,00 0,00
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE
ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZE-
NIA STRATY) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) (9 875,64) (210 314,86) (35 770,00) 612 409,06
5. Jednostkowy rachunek przeplywéw pienigznych
III kwartat
IIT kwartat | III kwartat 2016 T fewartat 2017 narasta-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIE- 2016 narastajaco 2?17_ (roke jaco (rok
NIEZNYCH (metoda posrednia) bieZacy) st
za okres
za okres za okres od za okres
od 01.04.2016 | od 01.01.2016 01.07.2017 | od 01.01.2017
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatal- | do 30.06.2016 | do 30.09.2016 do do 30.09.2017
A. nosci operacyjnej 30.09.2017
I. | Zysk (strata) netto (9 875,64) (210 314,86) | (35 769,98) 612 409,06
II. | Korekty razem 37 404,11 264 090,91 70 381,51 (707 862,51)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
II1. | operacyjnej (I+/-II) 27 528,47 53 776,05 34 611,53 (95 453,45)




Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatal-

B. nosciinwestycyjnej 0,00 0,00
I. | Wpltywy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
II. | Wydatki 50 000,00 28 050 000,00 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 50 000,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 50 000,00 28 050 000,00 0,00 0,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
III. | inwestycyjnej (I-II) (50 000,00) | (28 050 000,00) 0,00 0,00
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatal-
C. nosci finansowej 0,00 0,00
I. | Wptywy 30 000,00 28 181 000,00 | 392 550,00 499 000,00
1. | Doptaty do kapitatu 0,00 20 500 000,00 0,00
Doptaty do kapitalu zapasowego ( agio) 0,00 7 500 000,00 0,00
2. | Kredyty i pozyczki 30 000,00 181 000,00 | 392 550,00 499 000,00
II. | Wydatki 11 720,52 162 476,69 | 267 400,00 373 000,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci
III. | finansowej (I-1T) 18 279,48 28 018 523,31 0,00 126 000,00
Przeplywy pieni¢zne netto, razem
D. | (A.III+/-B.III+/-C.III) (4 192,05) 22 299,36 34 611,53 30 546,55
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieniez-
E. | nych, w tym (4 192,05) 22 299,36 34 611,53 30 546,55
F. |Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 26 618,72 127,31 (4 064,98) 276,07
Srodki pienig¢zne na koniec okresu (F=/-
G. | D), w tym 22 426,67 22 426,67 30 546,55 30 822,62
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6. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zakladowym

Stan na
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.09.2016 r Stan na 30.09.2017 r
I. | Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -222 018,01 27 532 160,45
- korekty bledéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po ko-
I a. | rektach bledéw -222 018,01 24 533 800,00
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 033 800,00 24 533 800,00
- zwiekszenia 20 500 000,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 533 800,00 24533 800,00
2. | Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1663 348,18 3 244 181,99
4.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 7 500 000,00 0,00
a zwickszenie -agio 7 500 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 5919 166,19 222 264,54
-poktycia straty 5919 166,19 222 264,54
-pokrycia straty
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3244 181,99 3021 917,45
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
6. | okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 222 264,54
7.4. | Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 222 264,54
7.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. | Wynik netto -210 314,86 612 409,06
b) strata netto -210 314,86 612 409,06
II. | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 27 567 667,13 28 168 126,51
Kapitat (fundusz) wlasny, po uzgodnieniu proponowanego po-
IIL. | dzialu zysku (pokrycia straty) 27 567 667,13 28 68 126,51
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II. Wybrane dane finansowe

7. Wybrane dane finansowe

01.01.2016- 01.01.2017-
Black Pearl S A.

30.09.2016 30.09.2017
Suma bilansowa 30 243 540,01 34100 037,11

Rapitat wlasny
Aktywa trwate, w tym:

Diugoterminowe aktywa fi-

nansowe
Naleznosci dingoterminowe
Aktywa obrotowe, w tym:

Krétkoterminowe aktywa fi-

nansowe, w tym.:

Srodki pienigsne i inne ak-
tywa pieniegne

Naleznosci krdtkoterminowe

Zobowiqzania dingotermi-

nowe

Zobowiqzania krdtkoterni-

nowe
Prgychody netto ze sprzedagy

Zysk/ strata na dziatalnossi
operacynej
Zysk/ strata brutto

Zysk/ strata netto

-222 018,01

29 712 600,00

0,00

0,00

530 940,01

530 939,01

22 426,67

1,00

0,00

2675872,88

0,00

(50 054,51)

(211 017,86)

(210 314,86)

27 532 160,45

29 860 451,00

0,00

0,00

4 239 586,11

4233 464,57

30 822,62

6 121,54

0,00

5931 910,60

0,00

612 569,15

612 409,06

612 409,06

8. Komentarz Zarzadu Black Pearl S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, ktore miaty wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Black Pearl S.A.

w III kwartale 2017 .

W III kwartale 2017 r. Black Pearl S.A. zaksicgowata 0,00 z1 przychodéw netto ze sprzedazy, przy 35 770

zl straty netto. Narastajaco spotka wygenerowala zysk w wysokosci 612 409,06 zt
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Suma bilansowa na dzien 30.09.2017 r. wynosita 34 100 037,11 z1, wobec kapitalow wlasnych wynoszacych
28 168 126,51 zt.

Zgodnie z art. 58 Ustawy o Rachunkowosci Spoétka nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego z powodu nie istotnego wplywu na kofcowy wynik finansowy Grupy Kapitalowej. Spélka sporza-
dzi takie sprawozdanie gdy, ktéras ze spotek Grupy kapitatowej osiagnie istotne zmiany zgodnie z ustawa

o rachunkowosci.
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III. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci w III kwartale 2017 roku

1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Black Pearl S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Milanéwek

Adres: ul. Brzozowa 1, 05-822 Milan6wek
Tel.: + 48 22 758-31-65
Internet: www.blackpearlcapital.pl
E-mail: biuro@blackpeatlcapital.pl
KRS: 0000343453

REGON: 142121110

NIP: 7010211009

1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1/ Grzegorz Brzezicki Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1/ Jarostaw Rzetelski - Cztonek Rady Nadzorczej

2/ Bogustawa Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,

3/ Tomasz Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,

4/ Stanistawa Mieczystawa Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,
5/ Halina Rzetelska - Cztonek Rady Nadzorczej.

1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco::

Liczba akcji Udziat w kapitale za- Udzial w gtosach
Lp Seria akcji
(W szt.) ktadowym (w proc.)  (w proc.)
1. D 40 338 000 16,44 16,44
2. E 130 000 000 52,99 52,99
3. F 75 000 000 30,57 30,57
Razem 245 338 000 100 100
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Struktura akcjonariatu na dzieni sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadaja-

cych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w kapi-

Liczba akcji Udziat w gto-
Oznaczenie akcjonariusza tale zaktadowym
(w szt.) sach (w proc.)
(w proc.)
1. APOPHIS S.A. 130 000 000 52.99 % 52.99 %
2. JANUSZ SKOPOWSKI 75 000 000 30.57 % 30.57 %
3. POZOSTALI AKCJONARIUSZE 40 338 000 16.44 % 16.44 %

245 338 000

®

= APOPHISS.A. = JANUSZ SKOPOWSKI = POZOSTALI AKCJONARIUSZE
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2. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta oraz Grupy
Kapitalowej Emitenta w III kwartale 2017 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw

i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki.

W III kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta réwnolegle prowadzily dotychczasows dziatal-

nos¢ inwestycyjna.

W analizowanym okresie Black Pearl S.A. realizowata projekty:
Dziatalno$¢ deweloperska BLACK PEARL S.A.

Odbywa si¢ za pomocg struktury - Spétki ECOMILAN sp. z o.0.

Spélka prowadzi obecnie w miejscowosci Milanéwek, budowe osiedla budynkéw wielorodzinnych o wyso-
kim standardzie wraz z garazami podziemnymi i infrastruktura towarzyszaca. Inwestycja zostala zaprojek-
towana przez renomowane biuro architektoniczne i bedzie sktadaé si¢ z mieszkan o lacznej powierzchni

uzytkowej 9027 m2.

Uzyskanie w poprzednim kwartale finansowania na realizacje 100 % inwestycji deweloperskiej w Milanéwku
przez spolke zalezna Nordic Milan Sp. z 0.0. w wysokosci 27.974,734,00 zt, mocno przyspieszylo prace
budowlane. W dniu 20 pazdziernika 2017 r. odbylo si¢ zakoniczenie waznego etapu budowy osiedla w Mi-
lanéwku, czyli polozenie ostatniego elementu konstrukeji dachu. Na uroczystos§¢ zostali zaproszeni robot-
nicy, wykonawcy, podwykonawcy oraz Zarzady firm powiazanych. Informacja z uroczystosci wraz z doku-
mentacja zdjeciows zostala opublikowana na stronie Black Peatl S.A. Planowany termin zakoficzenia robét

budowlanych niezmiennie przypada na 30 wrzesnia 2018 r.

BLACK PEARL S.A. ponadto posiada obecnie 50,003 % udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Interfarm Med Sp.z 0.0 1.500.000,00 z1 (stownie: jeden milion pigéset tysigcy zlotych) (dawniej- Farm-Med.
Sp. z o0.0.) Posiadane udzialy zwigkszyly zaangazowanie spotki w branze farmaceutyczna i jest to Scisle
zwigzane ze strategia biznesowsa Spotki. Hurtownia Farmaceutyczna Interfarm Med Sp.z 0.0 (dawniej-
Farm-Med Sp.z 0.0.) posiada wlasne zaplecze magazynowe i osiagneta przychody za 111 kwartal 2017 roku

w wysokosci 1 968 966,93 z1.

BLACK PEARL S.A. posiada obecnie 50% udzialéw o wartosci nominalnej 2.500 zt (dwa tysiace pigéset
ztotych) w spoétce CarbonHeat Sp. z o.0.

Spolka CarbonHeat jest generalnym dystrybutorem w Polsce ceramicznych folii grzewczych wykorzystuja-
cych technologie podczerwieni. Specjalizuje si¢ réwniez w montazu powierzchniowego oraz panelowego
ogrzewania na podczerwien. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw w 2017 r. uruchomita sklep

internetowy pod adresem www.IRHouse.cu z bogatym asortymentem grzewczym. CarbonHeat Sp. z o.o.

jest takze dystrybutorem francuskich urzadzen firmy Atlantic oraz Invecta. Spétka dystrybuuje réwniez
swoje produkty poprzez kanal partnerski na terenie catego kraju. W miesiacu pazdzierniku 2017 r. sp6tka
zostala zaproszona jako ekspert w dziedzinie Certyfikatéw Energetycznych do wspétpracy przez Centrum
Certyfikacji Jakosci. Obecnie spétka przygotowuje si¢ do kampanii reklamowej promujacej zdrowe i ekolo-

giczne ogrzewanie w rejonach objetych ustawa anty-smogowa.
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W dniu 29 wrzesnia 2017 1. Gielda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na mocy uchwaty 452/2007
Zarzadu GPW z p6z. zmianami po sesji 29 wrzesnia 2017 r. Spélka przestata przynalezeé do Indeksu NCln-

dex.

Zarzad Black Pearl S.A. udzielit poreczenia do kwoty zobowiazan w ramach limitu kupieckiego,
tj. do 350 000 zt powigkszonej o odsetki i koszty w ramach wystawionego weksla in blanco przez ZDRO-
WIE GT Poland Sp. z 0.0. S.K. spétki zaleznej od Black Peat] S.A. Przedmiotowe zabezpieczenie zostato
ustanowione na rzecz ZDROWIE GT w ramach zawartej przez ZDROWIE GT umowy handlowej z do-
stawca produktéw leczniczych 1 wyrobéw medycznych. Zabezpieczenie zostalo ustanowione na wypadek

wystapienia przeterminowanych zobowigzatt handlowych wobec dostawcy.

Przedmiotowa kwota zabezpieczenia zostala udzielona w ramach zabezpieczenia limitu handlowego udzie-
lonego przez dostawce produktéw medycznych na rzecz ZDROWIE GT. Standardows procedura w branzy
farmaceutycznej jest udzielanie limitéw kupieckich przez dostawcéw towaréw pod zabezpieczenia lub po-

reczenia zgodnie z kodeksem cywilnym i innymi przepisami — jest to zwykla forma wspélpracy.

ZDROWIE GT jest wspotwlascicielem oraz zarzadea sieci aptek "Zdrowie". Aktualnie sie¢ sktada sig
z 4 aptek, dwie apteki w Pruszkowie oraz dwie apteki w Warszawie. Dziatalnos¢ ZDROWIE GT polega na
zakupie towaréw produkty farmaceutyczne oraz ich sprzedazy poprzez sie¢ wlasnych aptek klientom deta-

licznym/pacjentom.

Aktualnie ZDROWIE GT - spétka zalezna od Emitenta jest w trakcie restrukturyzacji aptek. W ramach
prowadzonych dziatan ZDROWIE GT odbudowuje potencjaly zakupowe w hurtowniach farmaceutycz-
nych poprzez zawieranie umoéw wspotpracy i przyznawanie limitéw kupieckich. Nawiazuje kontrakty z do-

mami pomocy spolecznej oraz szpitalami.

Zarzad Black Pearl S.A. w nawiazaniu do raportdéw biezacych ESPI nr 17/2016 oraz 18/2016 poinformo-
wal, iz w dniu 25 sierpnia 2017 r. uzyskal informacje od Biomass Energy Project S.A. o nie przyznaniu
przez NCBiR dofinansowania na rzecz Biomass Energy Project S.A. w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020, konkurs nr 4/1.2/2017, w ktérym mial zostaé wykorzystany Patent nr
P.403730 nalezacy do Spotki.

3. Opis stanu realizacji dziataniinwestycji emitenta oraz Grupy Kapitalowej oraz

harmonogramu ich realizacji o ktérych Emitenta informowal w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy.
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4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.
Emitent nie publikowal prognoz.
5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsig¢biorstwie.

W ramach konkursu (NCBiR) Biomass Energy Project S.A ubiegala si¢ o dofinansowanie w kwocie
7.767.133,00 zt dla projektu "Technologia wykorzystywania drewna potrzebiezowego oraz opoléw
drzewnych do produkeji innowacyjnego materiatu drewnopochodnego o wysokich parametrach techniczno

— mechanicznych".

Black Pearl S.A. informuje, iz bedzie kontynuowana wspélpraca pomiedzy Biomass Energy Project S.A,

oraz Poldan nad rozwojem i realizacja projektu w ramach zawartego porozumienia.

Iv. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje

o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emi-

tenta
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci dostosowane sa do przepiséw wynikajacych z ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdin. zm.).

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze spdtka bedzie kontynuowac
dzialalno$¢ gospodarcza wdajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W okresie objetym sprawozdaniem nie
nastapily zmiany zasad rachunkowos$ci. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciagly. Sprawozdanie sporzadzone zostalo w PLN. Obowiazujace zasady wyceny
aktywéw 1 pasywow. Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone
zgodnie ze stosowanymi w jednostce zasadami polityki rachunkowosci, ustawy o rachunkowosci oraz

krajowych standardéw rachunkowosci.

W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje si¢ nabyte, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania

w dniu przyjecia do uzytkowania

W zakresie ewidencii §rodkéw trwatych
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Srodki trwale ewidencjonuje si¢ wedlug ponizszych zasad: Kompletne i zdatne do uzytku w mo-
mencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania dluzszym niz rok, przeznaczone
na wlasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze. Srodki trwale o wartosci poczatkowej do3.500,00 zaliczone sa do
$rodkéw trwalych nisko cennych. Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym
niz rok i o wartosci poczatkowej nizszej niz dolna warto$¢ $rodka trwalego nisko cennego zalicza si¢
do kosztéw materiatéw. Kazdy $rodek trwaly z wyjatkiem $rodkéw trwalych nisko cennych jest

klasyfikowany zgodnie z Klasyfikacja Srodkéw Trwatych (KST).

W zakresie inwestycji dtugoterminowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich warto$é. Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug
wartosci rynkowej. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci

nominalnej.

W zakresie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocle wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich warto§é. Inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wedlug
wartosci rynkowe;. Srodki pleni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci

nominalne;.

W zakresie rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpisow aktualizujacych ich warto$¢. Inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wedltug

warto$ci rynkowej

W zakresie ewidencii naleznos$ci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosdci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosé. Srodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach ban-

kowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

W zakresie ewidenciji §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Udzialy (akcje) wlasne wycenia si¢ wedlug cen nabycia.

W zakresie rezerw

Rezerwy na straty i zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

W zakresie ewidencii zobowiazan

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, czyli do kwoty gléwnej zobowigzani dolicza

si¢ odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.
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W zakresie ewidenciji kosztow

Zobowigzania finansowe, ktoérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia si¢ wedlug

wartoéci godziwej.

W zakresie opodatkowania

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia si¢ po obowiazujacym

na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Na dzied bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa 1 pasywa wycenia si¢ po obowiazujacym

na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

V. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad BLACK PEARL S.A. os§wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe
oraz dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz, ze

raport kwartalny z dziatalnodci zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagnie¢ oraz sytuacji Spoétki.

Prezes Zarzadu

Grzegorz Brzezicki
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