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List Zarzadu do Akcjonariuszy i Inwestorow G-ENERGY S.A.

Szanowni Panstwo,

dziatajac jako Zarzad G-Energy S.A. (dalej: G-ENERGY, Emitent, Spétka), oddaje do Panstwa rak
raport za III kwartat 2016 r. W raporcie zostaty przedstawione dane finansowe oraz
najwazniejsze realizacje G-ENERGY w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r. Zarzad wyraza
nadzieje, ze informacje w nim zawarte przyczynia sie do wtasciwej oceny proceséw rozwojowych
Spotki i przyciagna osoby inwestujagce w nowe technologie, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
inwestorow indywidualnych. Realizowanie podjetych dziatann dotyczacych dywersyfikacji

przychodéw, w naszej ocenie przetozy sie na wypracowanie stabilnego zysku Spétki.

Trzeci kwartatl biezgcego roku po raz kolejny potwierdzit i upewnit Zarzad, iz praca nad
ukierunkowaniem nowych Zrédet przychodéw okazata sie celnym posunieciem. W
raportowanym okresie cena zielonych certyfikatow stanowigca istotne wsparcie przy osigganiu
zysku w produkcji energii elektrycznej z instalacji wiatrowych drastycznie spadta. Z dniem 1 lipca
2016 r. weszta w zycie ustawa o odnawialnych Zrédtach energii wraz z nowelizacjg tej ustawy
uchwalong przez Sejm i podpisana przez Prezydenta RP. Oznacza to, Ze zaczat obowigzywac juz
nowy system wsparcia dla OZE, tzw. system aukcyjny. Budowa nowych elektrowni wiatrowych
zostanie mocno ograniczona do czasu unormowania zasad dofinansowania oraz zasad dziatania
nowego systemu aukcyjnego. Brakuje jeszcze Kkluczowych rozporzadzen wykonawczych do
ustawy o OZE i nie wiadomo kiedy ruszy nowa platforma aukcyjna, z pewno$cia nie bedzie obecny
rok. Znowelizowana Ustawa o OZE wraz z ustawa odlegloSciowa radykalnie ograniczajg
mozliwosci rozwoju energetyki wiatrowej w Polsce na ladzie, nie oznacza to jednak catkowitej
rezygnacji Spotki z inwestycji w energie wiatrowg czy inne Zrodta energii odnawialnej . Spotka
prowadzi rozmowy z podmiotami z branzy i na biezgco analizuje mozliwosci inwestycyjne.
Analizowane projekty badane sg gtownie pod katem okresu i bezpieczenstwa zwrotu z inwestycji,
przy czym wiekszo$¢ badanych projektow zaktada kilkunastoletni zwrot z zainwestowanego

kapitatu.

Kontynuowane przez Spo6tke procesy dywersyfikacyjne pozwolily na konkretyzowanie,
wytyczanie priorytetéw i opracowywanie nowej strategii inwestycyjnej, ktérej podstawowym
zalozeniem jest rozwoj dziatalno$ci Emitenta ze szczegdlnym ukierunkowaniem na sektor
gospodarki odpadami oraz wytwarzania alternatywnymi metodami paliw statych, jak rowniez ich

dalszego zagospodarowania.

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Defilad 1 3



Raport i Sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2016 roku

18 lipca 2016 roku Emitent zawart Umowe o dtugofalowej wspotpracy zawartej przez Emitenta
z Instytutem Ceramiki i Materiatéw Budowlanych, Oddziat Szkta i Materiatbw Budowlanych z
siedzibg w Krakowie. Umowa przewiduje w szczeg6lnosci realizacje wspoélnych prac badawczo-
rozwojowych majacych na celu opracowanie nowych produktéw i technologii ich produkcji oraz
ich wdrozenie w skali pilotazowej i przemystowej, opracowania naukowo-badawcze, techniczno-
technologiczne, ekonomiczne i inne oraz ekspertyzy, badania jakosci wyrobéw oraz

monitorowanie stanu linii produkcyjnych; projektowaniu nowych produktow.

Realizacja projektow w sektorze pozyskiwania energii jest procesem diugotrwatym, koniecznym
jest nie tylko nabycie odpowiednich praw, urzadzen czy patentéw i know how, ale nalezy réwniez
przeprowadzi¢ wysokospecjalistyczne, a przez to czasochtonne badania, zagwarantowac
odpowiednig lokalizacje inwestycji wraz z uzyskaniem decyzji Srodowiskowych, a takze dokona¢
szeregu uzgodnien, jednocze$nie majgc na uwadze ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi, a na

koncu osiggna¢ dodatni wynik ekonomiczny.

W raportowanym okresie Zarzad uszczegbétawiat rozmowy dotyczace poszerzenia dziatania czego
wynikiem byt wniosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie rozszerzenia

przedmiotu dziatalno$ci.

W trzecim kwartale br. Emitent wprowadzit zmiany w polityce raportowania wynikajace ze zmian
w regulacjach w szczegélnos$ci dotyczacych Rozporzadzenia MAR (Market Abuse Regulation) oraz

Dyrektywy MAD II (Market Abuse Directive).

Zarzad ufa, ze informacje zawarte w przekazywanym Raporcie za III kwartat 2016 r. potwierdza
che¢ budowania silnego podmiotu na szeroko rozumianym rynku energii, ustabilizowania
akcjonariatu Spotki, ze znaczacym akcjonariatem inwestoréw indywidualnych oraz realizowania
podjetych dziatan dotyczacych dywersyfikacji przychodéw co przetozy sie na wypracowanie w

najblizszej przysztosci solidnych przychodéw i stabilnego zysku Spotki.

Lacze wyrazy szacunku

7 A
/

Tomasz Bujak

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 listopad 2016 .
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spotka G-Energy S.A. (,Spétka”; ,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w
pazdzierniku 2010 roku. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W
dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Dziatalnos¢
Spotki opierata sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrddet naturalnych w

szczegblnosci wytwarzanie energii oraz paliwa energetycznego.

Funkcjonowanie Spo6tki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej
Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogélnym bilansie oraz polityka odpadowa
ze szczegblnym uwzglednieniem odzysku energii. Energia uzyskiwana z odpadéw jest nie tylko
cennym Zrédtem energii odnawialnej, ale takze niezwykle przydatna i optacalng metodg redukc;ji

ilosci odpaddw sktadowanych na wysypiskach Smieci.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposéb naturalny przektada sie na dzialania Emitenta. Europa jest
najwiekszym na $wiecie rynkiem odzysku energii z odpaddw. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw w tej branzy w Polsce jest
wcigz niewystarczajaca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla catego sektora, jak

réwniez dla Spo6tki G-Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spo6tke dziatalnosSci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byla ukierunkowana na tworzenie
najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie
dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spotke strategia,
do zbudowania silnego podmiotu. Spotka podejmuje réwniez wspoéiprace z innymi podmiotami
oraz podjeta dziatania w celu dywersyfikacji przychodéw co stato sie konieczne z powodu
niestabilnej sytuacji prawnej dotyczacej produkcji energii odnawialnej. Doswiadczenie w
realizacji projektow oraz wysoko wykwalifikowana kadra menadzerska oraz nadzorcza jest
wartos$cig, ktora gwarantuje witasciwg oceng ryzyka inwestycyjnego oraz kontynuowanie
przyjetej strategii Emitenta. W IV kwartale 2013 r. Emitent zakonczyt proces potgczenia ze Spotka
Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat czasowo produkcje energii ze zrédet odnawialnych. W latach
2014 -2015 nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie oraz dywersyfikacji przychodéw poprzez

poszerzenie dziatalno$ci o nowe kierunki rozwoju Spoiki.
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26 maja 2015 roku WZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii C. 7 wrze$nia 2015 r. Sad Rejestrowy wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego do wysokosci 4 699 563,20 PLN.
Kapital zakladowy G Energy S.A.

Kapital zaktadowy na dzien sporzadzenia raportu wynosi 4 699 563,20 ztotych i dzieli sie na
46 995 632 akcji serii A, Bi C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

PODSTAWOWE DANE EMITENTA

FIRMA G-Energy Spétka Akcyjna

SIEDZIBA (ADRES) 00-901 Warszawa, Plac Defilad 1

NIP 774-319-31-64

REGON 142684184

KRS 0000380413

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI | 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
ORGAN REJESTROWY Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, ul.

Czerniakowska 100, 00-954 Warszawa

KAPITAL ZAKELADOWY 4 699 563,20 ztotych
LICZBA AKCJI SERIIA,BiC 46 995 632
WARTOSC NOMINALNA 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/
NEWCONNECT rynek kierowany zleceniami (NC)
SEKTOR Eco-energia

ISIN PLELKPE00014
NAZWA (SKROT) GENRG

TICKER (OZNACZENIE) GNG

INDEKSY: NCIndex

ADRES E MAIL biuro@genergy.pl
STRONA INTERNETOWA www.genergy.pl
NUMER TELEFONU 222478453
NUMER FAKSU 22 468 14 66
KONTAKT Z INWESTORAMI RI@genergy.pl
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres od dnia 01.04.2016 r. do dnia 30.06.2016r.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe G-Energy S.A. za okres opisywany w

raporcie wraz z danymi porownawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).

2.1. Wybrane dane jednostkowe z bilansu G-Energy S.A.
III kwartat III kwartat
(rok biezacy) (rok
P okres od poprzedni)
Wyszczegolnienie 01.07.2016 okres od

do 01.07.2015 do

30.09.2016 30.09.2015
Kapitat wtasny 4057011,99| 4340339,90 -63 665,12 3029 723,35
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
NaleznoSci kréotkoterminowe 52 701,83 115 687,66 -49 969,49 19 014,39
Srodki pienigzne i inne aktywa 118929,78| 312 800,19 70 909,15 247 887,37

pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 110 150,40 40 840,53 -143,86 -218 831,50

2.2. Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat spotki G-Energy S.A.
III kwartat III kwartat
(rok biezacy) (rok
Wyszczegdlnienie DIEIOL poprzedni)
01.07.2016 okres od
do 01.07.2015 do
30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy 45 000,00 28 500,00 0 0
Amortyzacja 0 272276 0 0
Zysk/strata na sprzedazy 45 000,00 28 500,00 0 0
Zysk/strata na dziatalnosci -151364,26 | -171207,20 | -49 409,15 -45 071,12
operacyjnej
Zysk/strata brutto -138999,67 -172 151,69 -37 737,74 -44 839,85
Zysk/strata netto -138999,67 -172 151,69 -37 737,74 -44 839,85
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2.3. Bilans sporzadzony na dzien 30.09.2016

III kwartat III kwartat
(rok biezacy) (rok
okres od poprzedni)
AKTYWA 01.07.2016 okres od
do 01.07.2015 do
30.09.2016 30.09.2015
A. Aktywa trwate 3792 800,00 3782 800,00 0,00 2450 000,00
L Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
1L Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. Inwestycje diugoterminowe 3792 800,00 3 782 800,00 0,00 2450 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 3792 800,00 3782 800,00 0,00 2 450 000,00
a) w jednostkach powigzanych 3792 800,00 1332 800,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 3792 800,00 1.332800,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 2 450 000,00 0,00 2 450 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 2 450 000,00 0,00 2 450 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dhlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 374 362,39 598 380,43 -63 808,98 360 891,85
L Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00
IL Nalezno$ci krétkoterminowe 52701,83 115 687,66 -49 969,49 19 014,39
1. Naleznosci od jednostek
powigzanych 0,00 50 000,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 50 000,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 52 701,83 65 687,66 -49 969,49 19 014,39
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty: 82,78 92,09 -55 267,22 -49,19
- do 12 miesigcy 82,78 92,09 -55 267,22 -49,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 37 846,48 36 054,39 1882,32 523473
<) inne 14 772,57 29541,18 341541 13 828,85
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
1L Inwestycje krétkoterminowe 293 376,78 402 736,94 -13 839,49 287 824,12
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 293 376,78 402 736,94 -13 839,49 287 824,12
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 174 447,00 89 936,75 -84 748,64 39 936,75
- udzialy lub akcje 74 447,00 39 936,75 -84 748,64 39 936,75
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 100 000,00 50 000,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
) $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 118 929,78 312 800,19 70 909,15 247 887,37
- $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach 109 548,15 309 800,68 89 584,80 245 904,29
- inne $rodki pienigzne 9381,63 2999,51 -18 675,65 1.983,08
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 28 283,78 79 955,83 0,00 54 053,34
Aktywa razem 4167 162,39 4381180,43 -63 808,98 2810891,85
III kwartat III kwartat
(rok biezacy) (rok
PASYWA okres od poprzedni)
01.07.2016 okres od
do 01.07.2015 do
30.09.2016 30.09.2015
A. Kapitat (fundusz) wlasny 4057 011,99 4340 339,90 -63 665,12 3029 723,35
L Kapitat (fundusz) podstawowy 4 699 563,20 4 699 563,20 0,00 3074 563,20
1L Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
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III.

Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢

ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 2173 813,38 2173 813,38 0,00 0,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji

wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VL. Pozostale kapitaly (fundusze)

rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VIL. | Zysk (strata) z lat ubieglych -2 677 364,92 -2 360 884,99 0,00 0,00
VIIL. | Zysk (strata) netto -138 999,67 -172 151,69 -63 665,12 -44 839,85
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania 110 150,40 40 840,53 -143,86 -218 831,50
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IL Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Zobowiazania krétkoterminowe 110 150,40 40 840,53 -143,86 -218 831,50
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalno$ci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 110 150,40 40 840,53 -143,86 -218 831,50
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalno$ci: 70 261,44 19 435,72 23,00 10 457,02
- do 12 miesigcy 70 261,44 19 435,72 23,00 10 457,02
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i

innych §wiadczen 39 849,96 18572,81 -166,86 -508,52
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 -3 280,00
i) inne 39,00 2 832,00 0,00 -225 500,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Pasywa razem 4167 162,39 4381180,43 -63 808,98 2 810891,85
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2.4. Rachunek zyskow i strat spoiki G-Energy

III kwartat III kwartat
(rok biezacy) (rok
okres od poprzedni)
01.07.2016 okres od
do 01.07.2015 do
30.09.2016 30.09.2015
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardow i
materiatéw, w tym: 45 000,00 28 500,00 0,00 0,00
[. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéow 45 000,00 28 500,00 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych
produktéw, towardéw i
materiatéw, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
[. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
[I. Warto$¢ sprzedanych
towarow i materiatéow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy (A-B) 45 000,00 28 500,00 0,00 0,00
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 196 364,26 199 707,20 49 409,15 56 934,21
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-
D-E) -151 364,26 -171 207,20 -49 409,15 -56 934,21
G. Pozostate przychody
operacyjne 0,43 27,72 0,43 0,25
I1I. Inne przychody operacyjne 0,43 27,72 0,43 0,25
H. Pozostate koszty operacyjne 7,00 0,14 0,00 0,00
[. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 7,00 0,14 0,00 0,00
I. Zysk(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H) -151 370,83 -171 179,62 -49 408,72 -56 933,96
J. Przychody finansowe 15 540,97 954,55 14 787,90 156,84
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 1 750,00 0,00 1 750,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 760,61 277,90 7,54 156,84
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Zysk ze zbycia inwestycji 13 030,36 0,00 13 030,36 0,00
V. Inne 0,00 676,65 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 3169,81 1926,62 3116,92 0,00
I. Odsetki, w tym: 25,30 1926,62 0,27 0,00
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[11. Aktualizacja wartosci

inwestycji 3116,65 0,00 3116,65 0,00
IV. Inne 27,86 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (I+]-K) -138 999,67 -172 151,69 -37 737,74 -56 777,12
M. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (M.1.-M.II.) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
P. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -138 999,67 -172 151,69 -37 737,74 -56 777,12
2.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
III kwartat III kwartat
(rok biezacy) (rok
PO okres od poprzedni)
Lp. | Wyszczegolnienie 01.07.2016 okres od
do 01.07.2015 do
30.09.2016 30.09.2015
. | Kapital (fundusz) wiasny 1439746,99| 1437928,39 0,00 0,00
na poczatek okresu (BO)
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Kapitatl (fundusz) wiasny
La. | na poczatek okresu (BO), 1439 746,99 1437 928,39 0,00 0,00
po korektach
Kapitatl (fundusz)
1 | podstawowy na poczatek 4 699 563,20 1625 000,00 0,00 3074 563,20
okresu
Zmiany kapitatu
1.1 0,00 3074563,20 0,00 0,00
(funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 3074563,20 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji 0,00 307456320 0,00 0,00
akgji)
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitatl (fundusz)
1.2 | podstawowy na koniec 4 699 563,20 4 699 563,20 0,00 3074 563,20
okresu
NaleZne wplaty na kapitat
2 | podstawowy na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
21 Zmlfma naleznych wplat na 0,00 0,00 0,00 0,00
kapital podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wplaty na kapitat
2.2 | podstawowy na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
3 Udzialy (akcje) wlasne na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
31 Udzialy (akcje) wlasne na 0,00 0,00 0,00 0,00
Kkoniec okresu
Kapitat (fundusz)
4 | zapasowy na poczatek 2173 813,38 2173 813,38 0,00 0,00
okresu
4.1 | Zmiany kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
(funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akeji powyzej 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo 0,00 0,00 0,00 0,00
minimalng warto$¢)
- z kapitatu z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
- sprzedaz akcji wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan kapitatu (funduszu)
4.2 | zapasowego na koniec 2173 813,38 2173 813,38 0,00 0,00
okresu
Kapitatl (fundusz) z
5 | aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zmiany kapitalu
5.1 | (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- prawo w1.eczystegio 0,00 0,00 0,00 0,00
uzytkowania gruntéw
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
- trwata utrata wartos$ci
$Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitatl (fundusz) z
5.2 | aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Pozostale kapitaly
6 | (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
pocz. oKkr.
Zmiany pozostalych
6.1 | kapitaléw (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- odsetki od sSrodkow

funduszu restrukturyzacji 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale kapitaly
6.2 | (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
7 |Zysk(strata) zlatubieglych |, o504 95 | 1995 670,01 0,00 0,00
na poczatek okresu
71 Zysk z lat ubiegtych na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- korekty bigdow 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na
7.2 | poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pgdzm%u zysku z lat 0,00 0,00 0,00 0,00
ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
przeznaczenie na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
zapasowy
przeznaczenie na ZFSS 0,00 0,00 0,00 0,00
wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3 | Zyskzlat ubiegiych na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
7.4 |Stratazlatubieglych na -2677364,92| -1995670,01 0,00 0,00
poczatek okresu,
- korekty bledw 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Strata z lat ubieglych na
7.5 | poczatek okresu, po -2677 364,92 674 861,57 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 -365 214,98 0,00 0,00
- p'rzen1e51enla straty z lat 0,00 -365 214,98 0,00 0,00
ubiegtych do pokrycia
strata 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta aktywa na 0,00 0,00 0,00 0,00
odroczony podatek
7.6 |Stratazlatubieglychna -2677364,92| -2360884,99 0,00 0,00
koniec okresu
7.7 |ZYsK (strata) zlatubieglych |, o-n 50, o5 | 5360 884,99 0,00 0,00
na koniec okresu
8 | Wynik netto -138 999,67 -172 151,69 -37 737,74 -44 839,85
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -138 999,67 -172 151,69 -37 737,74 -44 839,85
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
n | Kapitat (fundusz) wiasny 4057011,99| 4340339,90| 4057011,99 4340 339,90

na koniec okresu (BZ)

III

Kapitatl (fundusz) wlasny,
po uwzglednieniu
proponowanego podzialu
zysku (poKkrycia straty)
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2.6. Rachunek przeplywow pienieznych
III kwartat III kwartat
(rok biezacy) (rok
s s okres od poprzedni)
Lp. w Inien
P yszezegoinlenie 01.07.2016 okres od
do 01.07.2015 do
30.09.2016 30.09.2015
Przeplywy Srodkéw
A | pienieznych z dziatalnosci 0 0 0 0
operacyjnej
I | Zysk (strata) netto -138 999,67 -172 151,69 -21 734,68 -44 839,85
II | Korekty razem 45 265,20 -107 112,62 52 622,87 -106 874,14
1 | Amortyzacja 0,00 2722,76 0,00 0,00
2 Zyski (straty) z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
g | Odsetkiiudzialy wzyskach 1309,95 1486,88 0,00 596,99
(dywidendy)
4 | Zysk(strata) z dziatalnosci -3116,65 0,00 15 175,33 0,00
inwestycyjnej
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7 | Zmiana stanu nalezno$ci -332,50 -33 248,98 49 969,49 -19 014,39
Zmiana stanu zobowigzan
g | Krotkoterminowych, z 50 143,86 5 882,55 -12 521,95 -34 403,40
wyjatkiem pozyczek i
kredytéw
g |Zmianastanu rozliczen -2739,46 -83 955,83 0,00 -54 053,34
miedzyokresowych
10 |Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezZne netto
III |z dzialalno$ci operacyjnej -93 734,47 -279 264,31 30 888,19 -151 713,99
(I+/-11)
Przeptywy srodkéw
B | pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
I |Wplywy 936 693,20 40 000,00 303 937,15 0,00
Zbycie wartoSci
1 niematerialnych i prawr}ych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow
trwalych
Zbycie inwestycji w
2 | nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerilane i prawne 0,00 0,00
3 tzyer‘;‘_ty wéw finansowych, w 936 693,20 40 000,00 303 937,15 0,00
a') zbycie aktywéw 0,00 0,00
finansowych,
b) w pozostatych jednostkach 936 693,20 40 000,00 303937,15 0,00
- Zbycie aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
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- dywidendy i udziaty w

1 750,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
- sptata ud.zwlonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne wplywy z aktywow 934 943,20 40 000,00 303 937,15 0,00
finansowych
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Wydatki 906 116,49 102 659,51 225 045,70 49 936,75
Nabycie warto$ci
1 niematerialnych i prawr}ych 0,00 272276 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci
2 | oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 906 116,49 99 936,75 225 045,70 49 936,75
a) wjednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 906 116,49 99 936,75 225 045,70 49 936,75
- nabycie aktywow 906 116,49 49 936,75 225 045,70 49 936,75
finansowych
- udzielone pozyczki 0,00 50 000,00 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto
III |z dziatlalnos$ci 30576,71 -62 659,51 78 891,45 -49 936,75
inwestycyjnej (I-11)
Przeplywy srodkéow
C |pienieznych z dziatalnos$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowej
I | Wplywy 0,00 634 063,20 0,00 584 063,20
Wplywy netto z wydania
udziatéw (emisji akcji)
1 i innych instrumentéw 0,00 369 063,20 0,00 369 063,20
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 265 000,00 0,00 215 000,00
3 Emls]a, d}uznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Nabycie udziatéw (akc;ji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na
2| rzecz whascicieli 0,00 0,00 0,00 0.00
Inne niz wyptaty na rzecz
3 | wihascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Wyku;,) q}uznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
6 Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00

finansowych
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Platnos$ci zobowiazan z tytutu

7 Y . . 0,00 0,00 0,00 0,00
umow leasingu finansowego
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pienieZne netto

III |z dziatalnosci finansowej 0,00 634 063,20 0,00 584 063,20
(1I-11)
Przeplywy pienieZne netto i

D razem (AIll+/-B.II+/-C.III) 63 157,76 292 139,38 109 779,64 382 412,46
Bilansowa zmiana stanu

E |s$rodkow pienieznych, w -63 157,76 292 139,38 109 779,64 248 903,80
tym:
- zmiana stanu Srodkéw
pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. |Srodkipienigzne na 182 087,54 20 660,81 48 020,63 20 660,81
poczatek okresu

G. |Srodkipieniezne na koniec 118 929,78 312 800,19 118 929,78 312 800,19

okresu (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z

dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia

jednostce prawo wyboru.

A. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z

dnia 29 wrze$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i

strat w ukfadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia

gospodarcze zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy

obejmuje wszystkie osiaggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi

przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztow oraz

ostroznej wyceny.
Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane s3 w wartoSci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje sie:

o oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat

Rzeczowe Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci. Wartos¢
poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, je$li spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub
strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne

Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%

Inwestycje w obcych srodkach 20%
trwatych
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Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje
sie corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane
w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysoko$ci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztoéw prac rozwojowych) wycenia si e przy poczagtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w
transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartos$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartos$ci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci. Naktady poniesione
na warto$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartoéci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw
lub na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.
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Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s uyymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej
$rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba
ze spetnione sa wymogi Kapitalizacji. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania
$rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz p6Zniejsze raty leasingowe
ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staj g sie nalezne.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie byta strong
umow leasingowych.

Udziatly i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedlug ceny nabycia po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartos$ci udziatow i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodza, Spotka
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwanej udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Warto$¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
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WYZSZa.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng udziatéow i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej udziatéw i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowq udziatow i
akcji do wysokosci ich warto$ci odzyskiwalnej

Stany i rozchody sktadnikéw majqtku obrotowego

Przy ewidencji iloSciowo - warto$ciowej:

o towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO -, pierwsze weszto - pierwsze wyszio”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji
magazynowej, odpisywane sg w 100% w koszty;

o inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug warto$ci rynkowych; skutki wynikajace
z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztow finansowych;
rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

B. Aktywa finansowe i zobowiqzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U z dnia Dz. U. z dnia
22 grudnia 2001, z pdzZn. zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u
jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
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aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

o O O O

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter.
Spoétka okresla Klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a
nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj. w wartoSci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego
zbycia sktadnika aktywo6w nie sg uwzgledniane przy pézniejszej wycenie aktywdéw finansowych
chyba ze bytyby istotne. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywéw finansowych wynika. Aktywa
finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci
sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat
nabyty w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu,
lub jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem
pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. W Spotce do tej kategorii nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkdéw sa spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktoéra dany instrument jest
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wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartos$ci godziwej nie s odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny,
ktory jest wbudowany w sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne s3a wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sa na kazdy dzien bilansowy
w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wilasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty) - aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych zalicza
sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpos$rednio
drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika,
ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne, ktére Spétka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do
aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wptlat dokonanych przez Spoétke w celu nabycia instrumentéw kapitatowych nowych
emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie
pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Do tej kategorii Spoétka zalicza gtéwnie depozyty bankowe jak réowniez udzielone pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub
mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem Ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stana sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
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wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe niezaliczone do Zadnej z
pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktyw6w obrotowych - w
przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartoSci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci)
ujmowane s3 w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw
dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane s3 koszty transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe
wynika.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére stanowia pochodne
instrumenty finansowe (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub zobowiagzania do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych z instrumentéw finansowych, w
przypadku zawarcia przez Sp6tke umowy sprzedazy krétkie;.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty
odnoszone s3 w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujace transakcje. Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych stanowia przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowg wiasciwg dla podobnych
instrumentow.
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Naleznosci kréotkoterminowe

Wykazywane sg w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego w
tabeli kurséw obowigzujacej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzier bilansowy w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzien bilansowy.
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w
banku i w Kkasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw
pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy

Kapitaly

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy spéiki. Kapitat zaktadowy
wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spoétki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do
kapitatéw wtasnych zalicza sie rowniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku
zyskow i strat oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz
reZerwowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wypltywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
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woéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywé4w pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok sa wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego w tabeli
kurséw obowigzujacego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spo6tka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towaréw badZ produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy sg rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem
ustug, przychody ze Swiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysoko$ci poniesionych
kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktorych pokrycie w przysztosci przez
zamawiajacego jest prawdopodobne.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wilasciwy
organ spétki uchwaty o podziale zysku, chyba, Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone z tytutu ujemnych réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice przejSciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

4. INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDAC]I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL
PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

Emitent na dzien 30 wrzes$nia 2016 r. nie posiadat jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Ze wzgledu na brak kontroli nad spotkami w ktérych emitent ma 50% udziatéw s3a one
wykazywane jako jednostki wspédtzalezne. Spétka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poniewaz nie spetnia kryterium ustawy o rachunkowosci o jakich
mowa w art. 56 ust 1 Ustawy.
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5. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
ORAZ LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH
AKCJI, W TYM UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zakladowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za II kwartat 2016 r. wynosi 4 699
563,20 ztotych i dzieli sie na 46 995 632 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 PLN /dziesie¢ groszy/
kazda.

Struktura akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5 % udziatu w glosach

na walnym zgromadzeniu G-ENERGY:

e Liczba akcji w kapitale Liczba gtos6w na .
Wyszczegdlnienie . % akgcji
zaktadowym walnym zgromadzeniu
STARHEDGE S.A.
z siedzibg w 14.600.000 14.600.000 31,07
Warszawie
Andrzej Braksator 10.000 000 10.000 000 21,28
Pozostali 22.395.632 22.395.632 47,65
Razem 46 995 632 46 995 632 100
% akcji

W STARHEDGE S.A.

47,65
M A. Braksator

Pozostali
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE]J SYTUAC]I
FINANSOWE] EMITENTA

Zarzad G-ENERGY S.A. wskazuje, Ze gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki finansowe
Spéiki jest wstrzymanie decyzji o zakupie nowych urzadzen do wytwarzania energii, z czym
zwigzana jest uprzednia sprzedaz urzadzen do produkcji energii elektrycznej uzyskanej poprzez
turbiny wiatrowe. Brak decyzji o nabyciu nowocze$niejszych urzadzen w okresie objetym
raportem wptyngt na zahamowanie przychodéw z tego Zrddia. Wstrzymanie tego procesu
inwestycyjnego i wstrzymanie rozwoju dziatu produkcji energii elektrycznej z energii wiatrowej
jest skutkiem innych niz deklarowane uregulowan prawnych odnosnie sektora energii
pozyskiwanej ze Zrodet odnawialnych i utrzymujacym sie niekorzystnym stanem niepewnosci
legislacyjnej, a co za tym idzie ryzyka finansowego w dziatalnosci Spétki, spadkiem cen energii
elektrycznej oraz cen zielonych certyfikatow. Sytuacja, ktéra zaistnialta na rynku energii
odnawialnej spowodowata potrzebe ponownego zweryfikowania dalszej strategii rozwoju Spo6tki
w oparciu o zalozenia opublikowanego projektu ustawy o odnawialnych Zrdédiach energii.
Obecnie Spétka kontynuuje program dywersyfikacji przychodéw z uwzglednieniem zmian

legislacyjnych oraz cen energii, a takze zielonych certyfikatow.

W grudniu 2012 roku Sejm przyjat ustawe o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21 Ustawa z dnia 14
grudnia 2012 r. o odpadach), ktéra w pewnym stopniu przystosowuje prawo krajowe do
przepiséow UE i pozwala na gospodarcze wykorzystanie osadéw, a wyprodukowane paliwo
uzyskato status paliwa odtwarzalnego. Celem dalszego rozwoju Emitenta jest poszerzenie
dziatalnosci na obszar wytwarzania paliw statych, jak rowniez ich dalszego zagospodarowania
oraz dystrybucji. Spétka bada takze pokrewne segmenty w celu jak najszybszego rozpoznania

przychodow z biezacej dziatalnosci inwestycyjne;.

26 maja 2015 decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowiono o
dokapitalizowaniu Spétki w wyniku czego zwiekszyt sie kapitat zaktadowy o kwote 3.074.563,20
PLN. Na dzien sporzadzania raportu sytuacja finansowa emitenta jest stabilna, a Sp6tka na biezgco

realizuje swoje zobowigzania.

Spotka posiada zapewnienie o wsparciu finansowym przy prowadzeniu dziatan inwestycyjnych
przez gtéwnego udziatowca Spétki. Ponadto prowadzone sg rozmowy dot. finansowania na
projekty inwestycyjne i badawczo - rozwojowe oraz poszukiwanie mozliwosci dofinansowania

ze $rodkéw unijnych krajowych w szczegélnosci NFOS i innych zZrédet pomocowych.
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7. ZWIEZELA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Za raportowany III kwartat 2016 roku, Spétka poniosta strate netto w wysokosci 37 737,74
ztotych. W okresie modyfikacji i unowocze$niania oraz proceséw dywersyfikacyjnych
zmniejszenie straty w trzecim kwartale 2016 r. w stosunku okresu poréwnawczego w roku 2015
o ponad 20 %  udato sie przede wszystkim osiagnieciem zysku na inwestycjach
krétkoterminowych oraz redukcja kosztow ogédlnego Zarzadu oraz zysku wynikajacego ze
wspotpracy z Endosystem sp. z 0. o.. Czynnikiem bezposrednio wplywajacym na osiaggniete przez
Spotke wyniki finansowe byto wstrzymanie dokonywanej wymiany urzadzen elektrycznych do
wytwarzania energii elektrycznej spowodowane niepewng sytuacja prawng oraz spadkiem cen
energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow stanowigcych wazny element w kalkulacji zysku
emitenta. Dla dalszego rozwoju sytuacji na rynku zielonych certyfikatéw istotne znaczenie majg
podjete decyzje administracyjne, ktére spowodowaty zapas$¢ na rynku zielonych certyfikatéw a

ich cena spadta w ciggu zaledwie kilkunastu miesiecy czterokrotnie.

Nalezy uznaé za rozwazng decyzje wstrzymanie zakupu nowych urzadzen do produkcji energii
wiatrowej, gdyz przy obecnym braku wsparcia produkcja ta jest na granicy nieoptacalnosci, lub
wrecz nieoptacalna co pokazaty odpisy na utrate wartosci dokonane przez czotowych

producentéw energii wiatrowej w kraju.

Spétka wycofata sie z inwestycji kapitatowej w Bio Technology (BT) poprzez sprzedaz udziatéw
po przewlekajacym sie procesie wynegocjowanej wczesniej kontroli nad BT poprzez emisje
udzialéw pozwalajacych na zwiekszenie gltoséw pow. 50% na zgromadzeniu wspolnikow.
Nabyweca po wptaceniu zaliczki nie wykonat w terminie cigzacego na nim zobowigzania. Spétka
wezwata do wykonania Umowy ale do dnia sporzadzenia raportu catkowita nalezno$¢ za udziaty

nie wptyneta. Spétka czyni starania aby transakcja zostata dokonczona.

Spotka zintensyfikowata dziatania aby w ciggu najblizszych miesiecy pojawity sie przychody
pozwalajace na planowa realizacje obecnych inwestycji, ktorych charakter wymaga
dtugotrwatego procesu inwestycyjnego. Prowadzenie dziatan w celu dywersyfikacji przychodéw
zostalo poszerzone o inwestycje krétkoterminowe, ze stalg powtarzalnoscig w ich wykonaniu.
Spotka kontynuuje proces zaangazowania kapitatowego w poszerzenie dziatalno$ci w procesie

dywersyfikacji przychod6w Spo6tki oraz dokonanie oceny poczynionych inwestycji.
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Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity w III kwartale w 2016 roku:

1. Nabycie akcji wlasnych Spo6tki w ramach upowaznienia Walnego
Zgromadzenia

W ramach realizacji programu nabycia akcji wlasnych stosownie do upowaznienia udzielonego w
uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 grudnia 2013 r. Emitent nie

dokonat nabycia akcji wtasnych.

W ramach programu skupu akcji wtasnych Emitent jest uprawniony do nabycia fgcznie do 20%
wszystkich akcji Spétki w terminie do konica roku 2016 r. za tgczng kwote nie wiecej niz
2.000.000,00 zt. Nabyte przez Emitenta akcje wtasne moga zostaé, po zasiegnieciu opinii Rady
Nadzorczej, przeznaczone do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej albo w inny

sposob zadysponowane przez Zarzad Spétki z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci.

2. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 29 lipca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie G-ENERGY powotano nowych
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, Paniag Malgorzate Sadowska i Pana Jacka Ogérkiewicza
jednocze$nie odwotujgc ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Wtodzimierza Mazurka o czym spo6tka
poinformowata Raportem Biezagcym EBI nr 18/2016

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto takze rezygnacje pana Mieczystawa Kocha ztozong
w dniu 14 marca 2016 roku, o rezygnacji ktorej Spétka poinformowata raportem biezagcym EBI nr
8/2016.

Na dzien sporzadzenia Raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco :

Jacek Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Piechota Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej W. Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Sadowska Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Ogorkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje akcji serii
C z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

A. Emisja akcji serii C

Akcje zwykte na okaziciela serii C oferowane byly na podstawie Memorandum Informacyjnego w
trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposob
wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne. Tre$¢ niniejszego Memorandum nie wymagata zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

B. Whniosek o wprowadzenie akgji serii C do obrotu

7 Pazdziernika 2015 r. Emitent ztozyt w biurze podawczym GPW wniosek o wprowadzenie do
obrotu akgji serii C liczbie 30 745 632, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda wraz z Dokumentem
Informacyjnym. Z powodu trwajgcego procesu uaktualnienia harmonogramu inwestycyjnego w
Spotce, ktorej udziaty zastaly zakupione z emisji , takze spetnienia kolejnych warunkdéw
wynikajgcych z harmonogramu oraz decyzji Zarzadu aby informacje te znalazty sie w dokumencie
informacyjnym w szerszym zakresie trwa proces aktualizacji dokumentu informacyjnego.

4. Zawarcie Umowy Inwestycyjnej dotyczacej objecia 50% udzialow w
spétce z o.o.

W dniu 4 lipca 2016 roku. Emitent podpisal warunkowg Umowe Inwestycyjna objecia 360
udziatdéw, poprzez objecie nowej emisji udziatéw spétki Endosystem sp. z 0.0. z siedzibg w
Kopalinie (Endosystem) o czym poinformowat RB ESPI NR 2/2016 o warto$ci nominalnej 50 zt
za kazdy udziat stanowiacych po ich zarejestrowaniu 50 proc kapitatu zaktadowego Endosystem
za taczng kwote 1.300.000 zt. Wskazana powyzej taczna warto$¢ transakcji moze ulec zmianie w
wyniku zastosowanie uzgodnionego mechanizmu korekty ceny zwigzanego ze zdarzeniami, ktére
moga wystapic¢ po podpisaniu dokumentacji transakcji. Ptatno$¢ ustalonej ceny przez spétke G-
Energy S.A. nastgpi po spelieniu wymienionych w umowie warunkéw zawieszajgacych
zapewniajacych ptynne przeprowadzenie transakcji i zakonczenie inwestycji, podjecia uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikow Endosystem, uzyskania wszelkich zgdd korporacyjnych i prawnych, a
jej wejscie w zycie w dniu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu przez Sad Rejestrowy.
Dodatkowymi warunkami zawieszajacymi sg : niewystgpienie Istotnej Negatywnej Zmiany
pomiedzy dniem podpisania niniejszej Umowy a Dniem Finalizacji (Endosystem dostarczy
Kupujacemu os$wiadczenie potwierdzajgce, ze OSwiadczenia i Zapewnienia sg prawdziwe i
kompletne w Dniu Finalizacji) oraz Pozytywne Zakonczenia Due Diligence Endosystem,
potwierdzajacego zgodnos¢ oswiadczen Zarzadu m.in. co do sytuacji finansowej spo6tki i brak
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istotnych odchylen do momentu zakoriczenia badania - warunek zastrzezony na korzysc
Obejmujacego, ktéry mozne zadaé objecia udzialéw na jego rzecz pomimo niespeinienia sie tego
warunku. Strony Ustality, ze ztoZenie uchwal wymaganych prawem dotyczacych podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do Sadu Rejestrowego nastapi nie pézniej niz do dnia 31 paZzdziernika 2016
roku. W trzecim kwartale 2016 r. Endosystem sp. z 0.0. nawigzata wspoétprace z podmiotem z
Grupy Kapitatowej PGNIG SA, spotka PGNIG Technologie SA, i wspdlne wykonata inwestycje dla
NGK Ceramics w Dagbrowie Gérniczej (w inwestycji dla NGK Ceramics partnerem doradczym oraz
kapitatowym byl Emitent), traktowanej przez Inwestora (Polska Sp6tka Gazownictwa sp. z 0.0.)
jako inwestycje priorytetowa. Prowadzone sg rozmowy w temacie dtugofalowej wspéipracy z
w/w podmiotem. Ponadto Endosystem prowadzi rozmowy z CZH z siedziba w Katowicach, majace
na celu wspdlna realizacje inwestycji w szerokorozumianej branzy energetycznej. Dodatkowo
wzrdst portfel zaméwien , wigze sie to z pozyskaniem specjalistow branzowych, badz
ewentualnym wyszkoleniem w niedtugim okresie. PowyZsze ma wptyw na ocene wartosci i
potencjatu przejmowanego podmiotu, a takze wykonanie korporacyjnych decyzji w sprawie
podwyzZszenia kapitatu skierowanego do Emitenta. Obecnie kontynuowany jest proces badania
DD w szczeg6lnosci dotyczacy rentownos$ci pozyskanych kontraktéw oraz ich realnej rentownosci
co jest mozliwe ze wzgledu na krétki termin realizacji.

5. Uchwaly podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzanie AKkcjonariuszy
w lipcu 2016 roku po ogtoszonej w dniu 30 czerwca b.r. przerwie.

A. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy (ZWZA), ktére odbyly sie dniu
8lipca 2016 roku, oraz w dniu 15 lipca 2016 roku, postanowily ogtosi¢ przerwe
w obradach nie podejmujqc zadnej uchwaty z kontynuacji porzqdku obrad o
czym spétka poinformowata raportami biezgcymi EBI nr 15i 16.

B. Tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotkiw 29 lipca 2016 r.

"Uchwata Nr 15

w przedmiocie rozszerzenia przedmiotu dziatalno$ci, zmiany statutu Sp6tki oraz przyjecia

jednolitego tekstu Statutu
§1
1. Rozszerza sie przedmiot dziatalno$ci Spétki o:
Dziat 33 - Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen;
64.2 Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych

64.3 Dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

64.92 Pozostate formy udzielania kredytow;

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Defilad 1 33



Raport i Sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2016 roku

2. Dokonuje sie zmiany Statutu Spo6tki w ten sposéb, ze dotychczasowe brzmienie § 4 ust 1 Statutu
Spoiki rozszerza sie o przedmiot dziatalnos$ci wskazany w ust. 1 i uchwala sie nowe brzmienie § 2
Statutu SpotkKi, o tresci:

1. Przedmiotem dziatalnosci Spéiki - zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci - jest:
dziat 33 - Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen;

(35.11.Z) Wytwarzanie energii elektrycznej
(35.12.Z) Przesytanie energii elektrycznej
(35.13.Z) Dystrybucja energii elektrycznej
(35.14.Z) Handel energig elektryczng
(35.21.Z) Wytwarzanie paliw gazowych

dzial 38 - dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpadow; odzysk surowcéw;

dziat 39 - dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
z gospodarka odpadami;

dziat 46 - handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi
(64.19.Z) Pozostate posrednictwo pieniezne

64.2 Dziatalno$¢ holding6éw finansowych

64.3 Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
(64.92) Pozostate formy udzielania kredytow

(64.99) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

(68.10.Z) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

(68.20.Z) Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi i dzierzawionymi
(68.31.Z) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

(68.32.Z) Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie

(69.10.Z) Dziatalno$¢ prawnicza;

(70.22.Z) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
i zarzadzania;

(74.90.Z) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana
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(82.99.Z) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana, ”

§2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: G-Energy Spotka Akcyjna z siedzibga w
Warszawie niniejszym postanawia przyjac tekst jednolity Statutu Sp6tki, z uwzglednieniem zmian
wynikajacych z § 1 niniejszej Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetej w dniu

dzisiejszym, brzmieniu stanowigcym zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy.

"Uchwata Nr 16
w przedmiocie powotania cztonka Rady Nadzorczej
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie G-ENERGY Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powotuje na
Cztonka Rady Nadzorczej Panig Malgorzate Sadowskg -----------------------o-oo--

Zgodnie z §15 ust. 2 Statutu Spotki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zostajag na 3-letnig
WSPOINg Kadencje. ------mmmmmmmm oo

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.” -------====-mmmmmm oo oo

"Uchwata Nr 17

w przedmiocie odwotania cztonka Rady Nadzorczej
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie G-ENERGY Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie odwotuje z
pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wtodzimierza Mazurka. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dziekuje Panu Wtodzimierzowi Mazurkowi za jego zaangazowanie i prace, ktore

wnidst w okresie sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej G-Energy S.A.
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Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.” -------=--=-=m=mmmm oo oo

"Uchwata Nr 18

w przedmiocie powotania cztonka Rady Nadzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie G-ENERGY Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powotuje na

Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Ogorkiewicza.

Zgodnie z §15 ust. 2 Statutu Spotki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zostajg na 3-letnig
wspdlng kadencje. ----------=m=cmmmrmmm e

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.” -------=--=-=====-mmmmmmm oo

"Uchwata Nr 19

w przedmiocie przyjecia rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie G-ENERGY Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przyjmuje
rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Mieczystawa Kocha ztoZzong w dniu 14 marca
2016 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziekuje Panu Mieczystawowi Koch za jego
zaangazowanie i prace, ktédre wnidst w okresie sprawowania funkcji Przewodniczacego Rady

Nadzorczej G-Energy S.A.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.” -------=-=-=-==-mmmmmm oo
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6. Zawarcie Umowy o dlugofalowej wspotpracy z jednostka naukowa

W dniu 18 lipca 2016 roku Emitent zawart Umowe o dtugofalowej wspoétpracy z Instytutem
Ceramiki i Materiatbw Budowlanych, Oddziat Szkita i Materialéw Budowlanych z siedzibg w

Krakowie.

Umowa przewiduje w szczeg6lnosci realizacje wspolnych prac badawczo-rozwojowych majacych
na celu opracowanie nowych produktéw i technologii ich produkcji oraz ich wdrozenie w skali
pilotazowej i przemystowej, opracowania naukowo-badawcze, techniczno-technologiczne,
ekonomiczne i inne oraz ekspertyzy, badania jako$ci wyrobéw oraz monitorowanie stanu linii
produkcyjnych; projektowaniu nowych produktéw. Wspoétpracujace Strony zobowigzuja sie do
wzajemnego wspierania w ramach swoich mozliwos$ci faktycznych i prawnych oraz do
uwzgledniania spraw i intereséw drugiej Strony w swoich dziataniach, a takze organizowanie
szkolen, kursé6wi konferencji naukowych poswieconych obszarom wspoélnych zainteresowan
oraz dobrych praktyk produkcyjnych, handlowych i ustugowych, jak réwniez projektowaniu
nowych produktéw. W dziedzinie ekspertyz, prac badawczych i wdrozeniowych Strony Umowy
zapewniajg podjecie wszelkich mozliwych dziatan majacych na celu wdrozenie wynikéw prac
badawczych do praktyki gospodarczej oraz wykonywanie prac marketingowych majacych na celu
badanie rynku odno$nie popytu na produkty i ustugi z obszaru wspoélnych zainteresowan. Umowa

zostata zawarta na okres trzech lat i moze by¢ przedtuzona na kolejne 3 lata.

Instytut Ceramiki i Materiatébw Budowlanych jest trwatg i wazng cze$ciag polskiego srodowiska
naukowo-badawczego taczgcego wysoki poziom badan naukowych z wdrazaniem tych osiggniec
do praktyki przemystowej. Istotnym aspektem wszelkich prac naukowo-badawczych powstatych
w Instytucie, jest ocena wszelkiego rodzaju paliw stosowanych w polskim przemysle
cementowym. Paliwo pod nazwa handlowg POLICARBON, do ktérego Emitent posiada prawa
wynikajace z Umowy o korzystanie z opatentowanego wynalazku i licencji know-how z marca br.
, byto przedmiotem badan zleconych w powyzszym instytucie. Po wnikliwej analizie wynikow
przez niniejszg jednostke naukowa stwierdzono, iz parametry paliwa uzyskane w innowacyjnym
procesie hydrolizy idealnie speiniajg wymogi paliw alternatywnych stosowanych w przemysle
cementowym , z uwagi na znikomg zawarto$¢ chloru, ktéry znacznie wptywa na parametry

wytrzymato$ciowe cementu.
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7. Aneks do Umowy sprzedazy wszystkich posiadanych udzialow spotki
powiagzanej Emitenta

W dniu 16 maja 2016 roku do Spétki wptyneta, oznaczona w tytule jako zaliczka, kwota 65 000 zt
(szescdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) tytulem nabycia Udziatéw. Spoétka na postawie § 5 ust. 3
Umowy wyznaczyta nabywcy dodatkowy dziesieciodniowy termin na dokonanie ptatnosci
catkowitej naleznej kwoty (wg Umowy nie krétszy niz 3 dni). W wyniku przeprowadzonych
negocjacji podczas, ktorych Nabywca uwiarygodnit, iZ op6znienie wynika z przedtuzajacego sie
procesu zbycia innych aktywoéw, z ktérych nalezno$¢ zostanie przeznaczona na zaplate ustalonej
ceny. Jednocze$nie w aneksie do Umowy postanowiono, iZ jakakolwiek wptata czeSciowa ceny nie
podlega zwrotowi, ani nie ogranicza w jakikolwiek spos6b Zadania o ktérym mowa w § 5 ust 3
Umowy chyba, Ze strony postanowig inaczej oraz nadano nowe brzmienie § 7 Umowy : "Wtasnos$¢
Udziatéw przechodzi na Kupujacego z chwilg podpisania niniejszej Umowy z zastrzezeniem, o
ktérym mowa w § 5 ust 3 Umowy" , ktory moéwi, ze jezeli w terminie, o ktérym mowa powyzej,
Kupujacy nie dokona zaptaty catosci Ceny Zakupu, Sprzedajacy wyznaczy mu dodatkowy termin
na dokonanie tej zaptaty nie krétszy niz 3 dni, a po jego bezskutecznym uptywie, Sprzedajacy
bedzie miat prawo do odstgpienia od Umowy i Zgdania zwrotu udziatéw badz innej rekompensaty
o réwnowartosci naleznej ceny za Udzialy. Raportem Biezgcym nr 13/2016 Zarzad G-Energy S.A.
z siedzibg w Warszawie poinformowat, Ze na mocy aneksu do Umowy (Aneks) zawartego w dniu
9 czerwca 2016 roku po$wiadczonego notarialnie Emitent i Nabywca zgodzili sie na przedtuzenie
terminu catkowitej zaplaty za udziaty tj. ciagu 90 dni od daty podpisania Aneksu jednak nie
poOZniej niz do 30 wrzesnia 2016.

Nabyweca po wptaceniu zaliczki nie wykonat w terminie cigZzacego na nim zobowigzania. Spétka
wezwata Kupujacego do wykonania Umowy wskazujgc na konsekwencje wynikajace z Umowy
ale do dnia sporzadzenia raportu catkowita nalezno$¢ za udzialy nie wptyneta. Spétka czyni
starania aby transakcja zostata dokonczona.

8. Umowy zawarte przez Spolke wspolzalezng Politerm bedace
wypelnieniem strategii realizacji celu inwestycyjnego

A. Zawarcie Umowy o dtugofalowej wspétpracy z jednostkq naukowq

W dniu 18 lipca 2016 roku przez Zaktad Produkcyjno-Badawczy "POLITERM" spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (Spétka wspéizalezna) Umowy o
dtugofalowej wspotpracy z Instytutem Ceramiki i Materiatdw Budowlanych, Oddziat Szkta i
Materiatéw Budowlanych z siedzibg w Krakowie. Umowa przewiduje w szczegélnoSci realizacje
wspdlnych prac badawczo-rozwojowych majacych na celu opracowanie nowych produktéw i
technologii ich produkcji oraz ich wdrozenie w skali pilotazowej i przemystowej oraz badanie
jakosci wyrobéw oraz monitorowanie stanu linii produkcyjnych; projektowaniu nowych
produktéw. Wspotpracujace Strony zobowigzuja sie do wzajemnego wspierania w ramach swoich
mozliwosci faktycznych i prawnych oraz do uwzgledniania spraw i intereséw drugiej Strony w

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Defilad 1 38



Raport i Sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2016 roku

swoich dziataniach. W dziedzinie prac badawczych i wdrozeniowych Strony Umowy zapewniaja
podjecie wszelkich mozliwych dziatan majacych na celu wdrozenie wynikéw prac badawczych do
praktyki gospodarczej oraz wykonywanie prac marketingowych majacych na celu badanie rynku
odnosnie popytu na produkty i ustugi z obszaru wspdlnych zainteresowan. Umowa zostata
zawarta na okres trzech lat i moze by¢ przedtuzona na kolejne 3 lata .

B. Zawarcie Umowy o wspoélpracy z grupq Marat.

W dniu 21 lipca 2016 roku Zaktad Produkcyjno-Badawczy "POLITERM" spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Katowicach zawarta Umowe o Wspéipracy z MARAT Sp.z 0.0z
siedzibg w Rybniku (MARAT).

MARAT ma zapewni¢ kompleksowa realizacje od fazy projektu poprzez produkcje, dostawe,
montaz do rozruchu linii technologicznej wraz z infrastruktura towarzyszaca i AKP (Projekt) , o
ktérym Emitent informowat w Raportach Biezacych EBI nr 23/20150raz 3/2016. Warunki
wykonania projektu szczegétowo okresli odrebna umowa, przy czym ptaszczyzng technologiczna,
ktéra musi by¢ uwzgledniona jest tzw. Najlepsza Dostepna Technika (Best Available Technique -
BAT). BAT to najefektywniejszy i najbardziej nowoczesny stopien rozwoju danej dziatalnosci i
metod jej prowadzenia, wskazujacy na praktyczng mozliwo$¢ zastosowania danych technik do
zapewnienia, co do zasady podstaw dla okreslania granicznych warto$ci emisji ustalonych w celu
zapobiegania i, tam gdzie to nie jest w praktyce mozliwe, w celu generalnego obnizenia emisjii jej
oddziatywania na srodowisko jako cato$¢ "techniki" obejmujg zaré6wno zastosowang technologie,
jak i sposdb, w jaki instalacja zostala zaprojektowana, zbudowana, jest utrzymywana,
eksploatowana i wycofana z eksploatacji.

Podpisana w dniu 21 lipca 2016 r. Umowa o Wspotpracy jest kontynuacjg podjetych negocjacji,
wynikiem ktérych byto podpisanie 27 kwietnia 2016 r. Porozumienia o zachowaniu poufnosci
pomiedzy Politerm a MARAT. Umowa o Wspétpracy przewiduje w szczeg6lnoSci realizacje
wspoélnych prac badawczo-rozwojowych majacych na celu opracowanie nowych produktow i
technologii ich produkcji oraz ich wdrozenie w skali przemystowej, monitorowanie stanu linii
produkcyjnych oraz projektowaniu nowych produktéw. Wspétpracujace Strony zobowiazuja sie
do wzajemnego wspierania w ramach swoich mozliwosci faktycznych i prawnych oraz do
uwzgledniania spraw i interesow drugiej Strony w swoich dzialaniach. W dziedzinie prac
badawczych i wdrozeniowych. Strony Umowy zapewniajg podjecie wszelkich mozliwych dziatan
majgcych na celu wdrozenie projektu. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat i moze by¢
przedtuzona na kolejne 3 lata.

MARAT Sp. z o.0. zostata zatozona w 1991 roku. MARAT dysponuje odpowiednio wyposazonym
zapleczem warsztatowym oraz przeszkolong kadra techniczng do montazu linii technologiczne;.
Na prawach autoryzowanego dystrybutora firma oferuje szeroki asortyment wyrobéw produkcji
SKF, NTN-SNR, FLT KRASNIK, KRW, NKE, Hiwin, Optibelt, Cooper, TAS Schifer, Rossi, Tentec, ABB,
Loctite. Wspétpraca z takimi potentatami stanowi gwarancje jako$ci wykonania projektu. MARAT
zajmuje sie kompleksowg realizacja projektéw maszyn i urzadzen dla przemystu. Zadania
inzynierskie rozwigzywane sg zaréwno dla kompletnych maszyn jak i ich poszczeg6lnych
elementéw . Kompleksowa dokumentacja techniczna jest przygotowywana dla maszyn i urzadzen
przy pomocy najnowszych systemoéw CAD 3D oraz wspomagajacych je specjalistycznych aplikacji,
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oferuje rowniez serwis techniczny, diagnostyke, szkolenia oraz optymalizacje gospodarki
materiatowe;.

C. Zawarcie Umowy dzierZawy z dnia 20 paZdziernika 2016 r. z FUH GRYF -
Zenon Oscenda 41-800 Zabrze ul. Legnicka 37

Przedmiotem dzierzawy jest teren o powierzchni 15000 m2. zabudowany halami badz halg o
powierzchni 3000 m2. z prawem przechodu i przejazdu z pelnym dostepem do wszystkich
medioéw koniecznych do prowadzenia produkcji przez dzierzawce. Strony dopuszczaja mozliwos¢
docelowego zwiekszenia wydzierzawianej powierzchni do 35000 m2 terenu i 4000 m2 hali
znajdujacy sie przy ul Mikotajczyka 57A w Sosnowcu. Umowa dzierzawy czeSci nieruchomosci
zostata zawarta pomiedzy Stronami umowy na czas okreslony 10 lat (dziesie¢ lat), przy czym ZP-
B POLITERM (Dzierzawca) zachowuje prawo pierwszenstwa do przedtuzenia Umowy na kolejny
okres nie mniejszy niz 5 lat nie wiekszy niz 10 lat. Strony ustality czynsz dzierzawny na kwote
60.000 PLN (szes$¢dziesiat tysiecy zt.) netto. Przy czym czynsz za 1 m2 terenu wynosi 3,00 PLN a
czynsz za 1m?2 hali wynosi 10,00 PLN. Dzierzawca zobowigzuje sie ptaci¢ Wydzierzawiajagcemu
czynsz dzierzawny w terminie do 15-tego kazdego miesigca, przelewem na konto
Wydzierzawiajacego, przy czym pierwsza wplata zostanie zaptacona w ciggu 3 miesiecy od
otrzymania przez Dzierzawce odpowiednich zgod i zezwolen na prowadzenie dziatalnos$ci i
produkcji na terenie wymienionym w tej Umowie oraz uzyskania zgody na realizacje projektu
wraz z jego finansowaniem w ramach programu ,Wsparcie dla Innowacji sprzyjajacych
zasobooszczednej i niskoemisyjnej gospodarce” badz innego programu finansowanego ze
$rodkéw NFOS lub UE, Dzierzawca nie bedzie ptacit czynszu dzierzawy z tytutu podpisania tej
Umowy. W przypadku inwestycji celowych zgodnych z realizacja projektu i podniesieniem przez
Wydzierzawiajacego standardu dodatkowo wydzierzawianego terenu i obiektéw czynsz moze
ulec podwyzszeniu jednak nie wiecej niz do 3,50 PLN za m2 terenu i 15,00 PLN za m2 powierzchni
hali.

Wydzierzawiajacemu stuzy prawo wypowiedzenia Umowy w trybie natychmiastowym bez
zachowania terminéw wypowiedzenia, w przypadku: zalegania przez Dzierzawce z zaptata
czynszu za dwa kolejne okresy ptatno$ci, za wcze$niejszym uprzedzeniem i udzieleniem
jednomiesiecznego terminu do zaptaty zaleglego czynszu, oddania przedmiotu dzierzawy w
poddzierzawe albo do bezptatnego uzywania osobom trzecim bez zgody Wydzierzawiajacego,
uzywania przedmiotu dzierzawy w sposéb sprzeczny z Umowa lub przeznaczeniem.

Dzierzawca moze wyjatkowo wypowiedzie¢ niniejszg Umowe z zachowaniem trzymiesiecznego
okresu wypowiedzenia z chwilg zakonczenia realizowanego projektu oraz jego finansowania
przez instytucje zarzadzajaca programem i wykazania nierentownos$ci ekonomicznej dalszego
wdrazania produkcji paliwa POLICARBON a takze utrzymywania istniejacej Instalacji, tylko i
wylacznie, w uzasadnionych przypadkach w szczego6lnosci ze wzgledu na zmiany cen paliw,
powstanie tanszych technologii, uchwalenie nowych przepiséw prawa uniemozliwiajacych
produkcje itp.

Wszelkie sytuacje zwigzane z punktem dotyczacym zmiany okresu dzierzawy wymagaja
minimum 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia w formie pisemnej i zaakceptowania przez obie
Strony Umowy.
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8. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym.

9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzienn okresu objetego niniejszym raportem tj. 30 wrzesnia 2016 r. - Spétka nie

tworzyta grupy kapitatowe;.

10.OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI PRZEWIDZIANYCH
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM I HARMONOGRAM ICH
REALIZAC]I

Dnia 31 grudnia 2013 r. Emitent dokonat procesu potaczenia ze spdétka Hibertus Sp. z 0.0., w ktérej
posiadat 100% udziatéw. Emitent wyjasnia, Ze po sprzedazy w IIlI kwartale 2013 r., urzadzen,
pozostat wlascicielem petnej infrastruktury niezbednej do produkcji energii elektrycznej w tych
lokalizacjach, w ktérych aktualnie znajdujg sie urzadzenia objete umowa oraz, ze planuje nadal
rozwija¢ swoja dziatalno$¢ w sektorze energii odnawialnej. Zbycie dotychczas uzytkowanych
urzadzen wigze sie z planowang modernizacjg dziatu produkcji energii elektrycznej Emitenta,
majgcg na celu zwiekszenie ilosci pozyskiwanej energii elektrycznej poprzez nabycie urzadzen
nowoczes$niejszych i bardziej wydajnych. Podpisana przez Prezydenta RP w dniu 11 marca 2015
roku Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii oraz jej dalsze nowelizacje daje narzedzie do
analizy optacalno$ci inwestowania, w OZE takze w zakresie integracji réznych urzadzen
odnawialnych Zrédet energii w tym kogeneracji.

Spotka w celu realizacji zaloZzonego w dokumencie informacyjnym planu prowadzi rozmowy z
potencjalnymi inwestorami ale znaczaca przeszkode stanowi brak mocy przylaczeniowych dla
nowo powstajgcych inwestycji. Wynika to gtlownie z zablokowanych mocy przytaczeniowych. Az
76% wydanych warunkéw przytaczenia zostato wydane do roku 2010, gdy wystapienie o warunki
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przytaczenia bylto nieodplatne i nie byly jeszcze wymagane przez operatora dokumenty
pozwalajace na uprawdopodobnienie zdolnosci firmy aplikujacej do realizacji projektu. Obecnie
ponad 80% uméw i wydanych warunkéw przytgczenia to projekty bez realnych mozliwosci
realizacji. Nie bez znaczenia sg takze coraz czestsze protesty lokalnych spotecznosci przeciwko
instalacji energetyki wiatrowe;.

Waznym czynnikiem ryzyka bedzie tez powodzenie aukcji OZE, a wiec nowego systemu wsparcia
odnawialnych Zrodet energii, ktory 1 lipca 2016 roku zastapit system tzw. zielonych certyfikatow
w przypadku kazdej wiekszej inwestycji w OZE. Pierwsza aukcja zostanie przeprowadzona pod
koniec 2016 roku, ale jej rezultaty poznamy do dwdch lat pozniej. Tyle czasu zwyciezcy aukcji
beda mie¢ na budowe instalacji. Ostatnia z planowanych aukcji ma zosta¢ przeprowadzona w
2018 roku.

Nie oznacza to jednak, Ze inwestycje w rézne instalacje OZE beda podobnie atrakcyjne od strony
ekonomicznej i akceptowalne z uwagi na ryzyko inwestycyjne. Udane projekty inwestycyjne
muszg by¢ zatem oparte na solidnych podstawach ekonomicznych, przy akceptacji rynkéw
finansowych, sektora bankowego oraz przy respektowaniu ogélnych (nowych) zasad pomocy
publicznej UE dla energetyki, wraz z uwzglednieniem (prébami zminimalizowania) elementéw
ryzyka politycznego.

Land Development to dziatalno$¢ majgca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych procedur,
jak réwniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na
wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie warto$ci dodanej, ktéra pozwoli z
zyskiem odsprzedac teren Inwestorom zainteresowanym realizacjg tego typu przedsiewziec.
Prowadzenie dziatalnosci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land developingu) w pierwszych
latach funkcjonowania daje mozliwos$¢ pozyskania $rodkéw na realizacje wiasnymi zasobami
duzych inwestycji, bez konieczno$ci angazowania w znacznej mierze finansowania zewnetrznego.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan w ramach pierwszego lub drugiego punktu strategii
bedzie zdeterminowane przez warunki gruntu i mozliwo$¢ osiggniecia okreslonego zwrotu z
inwestycji.

Spotka posiada koncesje na produkcje energii oraz Umowe z Domem Maklerskim w zakresie
obrotu towarami gietdowymi na rynkach prowadzonych przez Towarowgq Gietde Energii S.A.

W zwigzku z emisjg akcji serii C Spétka opublikowata memorandum informacyjne o czym Spotka
poinformowata w raporcie za Il kw. roku 2015. W zwigzku z emisjg Dokument Informacyjny wraz
z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu akcji serii C zostat ztozony na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie i obecnie jest w trakcie aktualizacji dokumentu.

11.STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA
W ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozwdéj w obszarach:
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1. Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrodet
odnawialnych

Rozwdj wykorzystania odnawialnych Zrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie jako
dziatanie zmniejszajace obcigzenie sSrodowiska oraz zwiekszajgce bezpieczenstwo energetyczne
kraju. Brak wsparcia dla rozwoju rozproszonych Zrédet energii moze szybko doprowadzi¢ do
kryzysu energetycznego i ograniczenia w dostawach energii, co oznacza rozwdéj OZE jest
nieunikniony, ale wskazuje rozw6j odnawialnych Zrddet energii (OZE) wymusza modernizacje
sieci, a ta nastepuje zbyt wolno.

Emitent wskazuje, iZ dotychczas gtéwna dziatalnos$¢ skupiat na produkeji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych
urzadzen. Proces ten byt dwutorowy. Pierwszym ogniwem byta odsprzedaz energii elektrycznej
zaktadowi, ktory dostarczat energie indywidualnym odbiorcom. Drugim waznym elementem tego
obszaru dzialalnosci byta sprzedaz Swiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii. W minionym kwartale Zarzad Emitenta na biezgco dokonywat analiz rynku energii
odnawialnej majacych na celu przygotowanie Spo6tki do realizacji w przysztosci projektow
zwigzanych z dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych - w
przypadku korzystnych zmian przepiséw legislacyjnych dot. Zrédet odnawialnych. Na ocene
zyskownos$ci inwestycji wptywa fakt, ze obecnie rzadzaca Partia sygnalizowata swoja nieche¢ do
farm wiatrowych, a przedstawiciele tej partii systematycznie zgtaszali koniecznos$c¢
wprowadzenia moratorium na ich budowe - do czasu implementowania przepisow, ktore ich
zdaniem beda dostateczne regulowaé zasady budowy farm wiatrowych. Nierozwigzanym
dotychczas problemem byto uzyskiwanie przez inwestoréw warunkéw przylaczeniowych i
podpisanie uméw przytaczeniowych. Wiekszo$¢ podpisanych umow nie jest wykonywana, gdyz
dotyczy projektéw, ktére nie majg szans na realizacje i w ok. 80% dotyczy Umoéw podpisanych
przed rokiem 2010. Przedsiebiorstwa energetyczne zwigzane umowami i harmonogramami prac
nie chcg natozy¢ na siebie kolejnych obowigzkéw wynikajacych z przytaczenia nastepnych zrédet.
Ustawa OZE, ktora weszta w zycie 4 maja 2015 r., nowelizujaca takze przepisy ustawy prawo
energetyczne, wprowadzita przepis nakazujac aby umowa o przytaczenie do sieci instalacji OZE
musiata zawiera¢ postanowienia okreslajgce termin dostarczenia po raz pierwszy do sieci energii
elektrycznej wytworzonej w instalacji, ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz 48 miesiecy (72 miesigce
dla instalacji OZE wykorzystujacych energie wiatru na morzu). Przepisy nakazuja takze zawarcie
w umowach przytagczeniowych postanowienn dajgcych uprawnienie do wypowiedzenia w
przypadku niedostarczenia energii w ww. terminie. Proba rozwigzania problemu ,starych” uméw
przytaczeniowych na podstawie ktorych przytaczenie do sieci nie zostato zrealizowane przed 4
maja 2015 r. znajduje sie natomiast w przepisach przej$ciowych ustawy OZE. Umowy te, nalezato
w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy OZE, dostosowa¢ do wskazanych powyzej
postanowien. Niedostosowanie tych umoéw we wskazanym terminie, ktéry uptynat 4 listopada
2015 r., stanowi podstawe do ich wypowiedzenia. Rozwiazanie to stwarza przedsiebiorstwom
energetycznym mozliwo$¢ weryfikacji rzeczywistych planéw Inwestycyjnych. Nie wiadomo
jednak, ile uméw nie zostato dostosowanych zgodnie z tre$cig przepiséow i czy przedsiebiorstwa
energetyczne korzystaja z przystugujacego im prawa do ich wypowiedzenia. Obecnie, zgodnie ze
znowelizowanym w 2010 r. art. 7 ust. 8a tej ustawy, podmiot ubiegajacy sie o przytaczenie zZrédia
do sieci o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kW wnosi zaliczke na poczet optaty za
przytaczenie do sieci, w wysoko$ci 30 zt za kazdy kilowat mocy przytaczeniowej, czyli 30 tys. zt
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za 1 MW (z jednoczesnym ograniczeniem maksymalnej wysokosci zaliczki do kwoty 3 mln zt1).
Ostatecznym terminem dla wszystkich uméw przytgczeniowych zawartych przed dniem wejscia
w zycie ustawy i dostosowanych juz do obowigzujacych przepiséw jest 4 maja 2019 .

OZE to jeden z priorytetow polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej
celow jest 20-procentowy udziatl tych Zrédet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest
nieco nizszy - $rednio 15,5 proc. Zrédta odnawialne na razie sa drozsze od konwencjonalnych, i
aby sie rozwijaly, trzeba je wspiera¢, czyli dotowa¢. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te
kwestie. Nie oznacza to jednak, ze Spétka nie widzi mozliwo$ci inwestowania w produkcje energii
niskoemisyjnej. Wprowadzenie w zycie Ustawy o OZE oraz uruchomienie pod koniec roku
programu aukcyjnego powinno dac¢ stabilizacje prawng dla wytworcéw oraz pozwoli na ocene
optacalnosci poszczegoblnych Zrédet produkeji pradu i ciepta . Oznacza to, Ze instytucje finansowe
najprawdopodobniej powréca do finansowania branzy OZE, a Spo6tka rozpoczeta rozmowy na
temat mozliwosci finansowania projektéw energetyki odnawialnej opartej o systemy wsparcia.

2. Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zréodet
energii

W ramach tej dziatalnosci Spo6tka na lata 2016 - 2017 planowata pozyskac tereny inwestycyjne,
na ktérych beda realizowane instalacje produkujace energie odnawialng lub odzyskujaca energie
z odpadéw. Land Development to dziatalno$S¢ majaca na celu przeprowadzenie formalno-
prawnych procedur, jak réwniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek.
Zakonczenie dzialan na wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie wartosci
dodanej, ktora pozwoli z zyskiem odsprzedaé teren Inwestorom zainteresowanym realizacja tego
typu przedsiewzieé. Na realizacje tych planéw wptynie z pewnos$cig uchwalona w raportowanym
kwartale nowa ustawa o obrocie ziemig oraz wynikajace z niej ograniczenia.

W przypadku podejmowania dziatalnos$ci w ramach tego punktu strategii trzeba podkresli¢, ze ze
wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie bedzie
realizowane przy zatoZeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie ktorej ksztattowanie sie jest na
dzien dzisiejszy trudne do przewidzenia.

Uchwalona przez Sejm 5 sierpniu 2015 r. nowelizacja ustawy o ksztattowaniu ustroju rolnego,
regulujaca obrot ziemia rolng, miata wejs¢ w zycie 1 stycznia 2016 r. Przygotowana przez postéw
PiS nowela, uchwalona przez Sejm 16 grudnia br. przesuneta ten termin na 1 maja. Spétka
analizuje proponowane zmiany pod katem ich komercyjnego wykorzystania w omawianym
powyzej zakresie oraz bada jak wykonanie ustawy wptynie na obrot ziemia i jej ceny w praktyce.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2016 r. - 2017 r. przez Zarzad Emitenta w
ramach tego punktu strategii bedzie uzaleznione od analizy wptywu ekonomicznego zmian ustaw
o odnawialnych Zrédtach energii oraz obrocie ziemig w tym ustawie o ksztaltowaniu ustroju
rolnego.
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3. Wytwarzania paliw stalych, badan nad innowacyjnymi rozwigzaniami
oraz dalszej odsprzedazy.

W III kwartale 2016 r. Emitent kontynuowal realizowanie przez wiadze Spéiki strategii
inwestycyjnej w obszarze wytwarzania paliw statych jak réwniez ich dalszego zagospodarowania
oraz dystrybuciji.

W raportowanym kwartale 2016 roku rozszerzono procesy inwestycyjne dotyczace paliw statych
na bazie odpadéw organicznych i z oczyszczalni. W trzecim kwartale spotka wspotzalezna
realizowata kolejne etapy planu inwestycyjnego poprzez podpisanie kilku istotnych Uméw
niezbednych w procesie realizacji zadania inwestycyjnego. Zarzad wyraza nadzieje ze zawarte
umowy beda stuzy¢ dynamicznemu rozwojowi dziatalnos$ci Spétki Wspélzalezne w obszarze
wytwarzania paliw co wptynie takze na planowane realizacje Emitenta w tym obszarze.

4. Doradztwa branzowego i korporacyjnego.

Emitent w zwigzku z posiadanym do$wiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej rozwija dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Sp6tka podejmuje dziatania
w celu nawigzania kontaktéw z Inwestorami, ktérzy planuja podja¢ dziatalno$¢ na rynku energii
odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Poszukiwanie
inwestorow zainteresowanych podjeciem wspoélnych dziatan wykorzystujacych synergie ptynaca
ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii. Emitent wspotpracuje takze z
zespotem profesjonalistbw majacych dtugoletnie doswiadczenie w dziataniach prawno-
korporacyjnych. Doradztwo to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze doradztwo branzowe o
charakterze inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne. W ramach doradztwa Spoétka bedzie
sprzedawac¢ ustugi dotyczace przygotowania studiow wykonalnosci dla terendw posiadanych
przez Inwestora, jak réwniez $wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w tym réwniez
czynnie uczestniczy¢ w pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spétka planuje
réwniez wykorzystywac specjalistyczng wiedze i pomagaé Inwestorom w przygotowaniu
dokumentacji prawnej, w uzyskaniu dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji
inwestycji, jak réwniez analizowa¢ projekty pod katem technicznym. Prowadzenie procesu
inwestycyjnego w branzy energetycznej wymaga specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia, ktdrej
nie posiadajag nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalno$¢ w branzy energetycznej. Emitent
planuje dziatalno$¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢ réwniez do budowania grupy kapitatowej
dziatajacej w branzy energii odnawialnej oraz zwiekszeniu tancucha interesariuszy .

W raportowanym kwartale Spétka zacie$nita wspotprace z Endosystem sp. z 0.0. co w ocenie
Emitenta pozwoli na szersza dywersyfikacje dziatann w na rynku szeroko rozumianej energii.

Spotka prowadzita dalsze rozmowy dotyczace poszerzenia dziatalnosSci, a takze wsparcia
kapitatlowego oraz zaangazowania operacyjnego w realizowane projekty czego efektem byty
podpisane Umowy o ktérych mowa w raporcie.
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12.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 wrze$nia 2016 r. Spétka zatrudniata 1 osobe w przeliczeniu na pelne etaty.

13.0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa G-Energy S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z

dzialalnos$ci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.

Wiceprezes Zarzadu

/-/ Tomasz Bujak
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