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Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy KGL za | - 111 Q 2019 r.

Zarzad spétki Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach przedstawia szacunkowe wartosci skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy Grupy KGL za okres I-11l Q 2019 r. (w poréwnaniu z analogicznym okresem w latach ubiegtych).

I-1llQ 2017 I-111Q 2018 I-111 Q 2019
Przychody ze sprzedazy w tym: 262 163 285913 303 278
9,06% 6,07%
Dystrybucja 149 247 153 164 141 102
dynamika 2,62% -7,88%
Produkcja 112 916 132 750 162 177
dynamika 17,57% 22,17%

Wedtug szacunkowych ustalen w okresie trzech kwartatéw 2019 r. Grupa KGL wypracowata facznie 303,3 min zt
przychoddw ze sprzedazy, co stanowito wzrost o ponad 6% w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Co wiecej
w | =l Q 2019 r. przychody Grupy osiggnety wartos¢ rekordowg w danym okresie. Wzrost przychoddéw s$wiadczy o
utrzymujacej sie tendencji wzrostowej dla Grupy KGL. Rozwojowi dziatalnosci Grupy KGL sprzyja utrzymujaca sie
koniunktura w przemysle, w tym szczegdlnie w segmencie opakowan, ktory generuje znaczacy popyt na produkty
oferowane przez Grupe. W minionym pdtroczu popyt na opakowania utrzymat sie na wysokim poziomie, co odpowiadato
dobrej sytuacji na rynku pakowanych produktéow (dotyczyto to w szczegdlnosci sektora zywnosci, w ktérym dominujgca
pozycje od wielu lat zajmujg opakowania z tworzyw sztucznych).

W Polsce wedtug danych GUS branza dynamicznie sie rozwija. Odzwierciedleniem tego trendu jest wzrost zatrudnienia w
firmach produkujacych wyroby z tworzyw sztucznych i gumy, ktéry wyniést w 2018 r wedtug GUS 4%. Natomiast roczny
wzrost produkcji w tym sektorze osiggnat wartos¢ ok. 6%, przy czym wedtug szacunkéw PlasticsEurope sam sektor produkcji
wyrobdéw z tworzyw wzrdst o ok. 7%. Rowniez inne wskazniki, takie jak stopa inwestycji, wzrost zatrudnienia w branzy
tworzyw sztucznych, przewyzszaty odpowiednie wskazniki dla catego przemystu. Zarzad Emitenta szacuje, ze te tendencje
utrzymajg sie w catym 2019 r.

W ujeciu dtugoterminowym (ostatnie 10 lat) srednia stopa wzrostu rocznego branzy tworzyw sztucznych wyniosta 8,4% i
byta o 60% wyzsza od stopy wzrostu catego przetwodrstwa przemystowego i ponad dwukrotnie wyzsza od $redniego
rocznego wzrostu PKB.

Struktura przychodéw wg segmentéw dziatalnosci

Spotka przedstawia szacunkowg wartos$é przychoddw takze w ujeciu wg. segmentdw dziatalnosci. Dotychczas, w okresach
historycznych w strukturze przychodéw dominowat segment dystrybucji (nad produkcjg), ktérego udziat w strukturze
przychoddéw stale przekraczat potowe tgcznej wartosci przychodéw. Warto odnotowaé, ze w po | - lll Q 2019 przychody z
segmentu produkcji byty wyisze niz przychody z segmentu dystrybucji. Sytuacja ta jest efektem aktywnej polityki
inwestycyjnej w rozwdj infrastruktury do produkcji opakowan dla sektora spozywczego. Warto tu mieé¢ na uwadze, ze
segment produkcji charakteryzuje sie znacznie wyzszg rentownoscig niz segment dystrybucji.

Na wykresie ponizej przedstawiono w sposéb graficzny wartosé przychodéw Grupy KGL wg. segmentéw dziatalnosci.
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Segment produkcji

Przychody z segmentu produkcji po I-1ll Q 2019 r. osiggnety wartos¢ 162,2 min zt, co stanowito wzrost o ponad 22% w
stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Co wiecej wartos¢ ta stanowi ponad 90% przychoddw z produkcji za
caty 2018 r., a przychody za 4Q zazwyczaj nie odstajg od Srednich wartosci z pozostatych kwartatéw (wrecz czesto stanowia
wartos¢ najwiekszg w danym roku), szczegdlnie, ze cze$¢ mocy produkcyjnych zostata oddana do uzytku dopiero w 3Q 2019,
zatem ich wptyw na przychody bedzie widoczny szczegdlnie w 4Q 2019.

W opinii Zarzadu Emitenta notowany od kilku okreséw wzrost przychodéw w segmencie produkcji jest efektem
konsekwentnej rozbudowy zdolnosci produkcyjnych realizowanej w ostatnich latach, co wigze sie jednoczesnie z ciggtym
wzrostem kompetencji i przewag technologicznych. Grupa KGL intensywnie rozwija infrastrukture do produkcji folii i
opakowan. Jest to jedno z podstawowych zatozen strategii rozwoju. Celem Grupy jest zaréwno zwiekszenie skali produkcji
jak i uzyskanie przewagi technologicznej nad konkurentami.

W okresie realizacji aktualnej strategii rozwoju tj. w latach 2015-2019, poczyniono szereg dziatan prowadzacych do
istotnego zwiekszenia przede wszystkim mocy produkcyjnych ale réwniez rozbudowy infrastruktury. Jako najwazniejsze z
nich mozna wymienic:

B nabycie dodatkowych powierzchni magazynowo — produkcyjnych (nowe powierzchnie sg w budowie),

B zainstalowanie, stopniowo w kolejnych latach 9 nowych linii do termoformowania (obecnie produkcja prowadzona
jest w oparciu o 27 linii oraz 3 ekstrudery (w tym do folii rPET pozyskiwanej z surowcdw z recyclingu), a kolejny
ekstruder nr 6 zostanie uruchomiony do korica 2019 .,

B wdrozenie nowej technologii umozliwiajacej produkcje folii dedykowanej dla rynku spozywczego i wyprodukowanej z
materiatéw w 100% pochodzacych z recyklingu.

Sukcesywnie rozbudowywana od kilku lat infrastruktura produkcyjna owocuje wzrostem przychoddéw z produkcji opakowan.
Kolejne linie do termoformowania zwiekszajg wielko$¢ przychodéw z segmentu produkcji, natomiast ekstrudery wptywaja
na kontrole kosztéw zakupu surowca.

Segment dystrybucji

W segmencie dystrybucji nastgpit nieznaczny spadek przychodéw (-8%) w stosunku do analogicznego okresu w roku
ubiegtym, co wynikato gtéwnie z wysokiej bazy wartosci przychodéw zarejestrowanej w 2018 r. spowodowanej wowczas
gwattownym wzrostem cen surowcow bazowych. Dla przypomnienia wielkosci przychodéw Emitenta z dziatalnosci
dystrybucyjnej sg silnie skorelowane z fluktuacjami cen w segmencie surowcow ropopochodnych.

Przez wiekszg cze$¢ roku 2018 r. odnotowywano wzrost cen surowcow bazowych wytwarzanych z tworzyw sztucznych, w
tym szczegdlnie PET (wzrost o ok. 25% ). Pod koniec roku sytuacja nieco sie ustabilizowata czego przejawem byt gwattowny
spadek cen majacy miejsce do korica grudnia 2018. W okresie | H 2019 r. odnotowano ponowny wzrost cen surowca, ktére
jednak nie osiggnety maksimoéw z 2018 r., a nastepnie w Ill Q 2019 r. utrzymywat sie trend boczny z lekkg tendencjg
spadkowa.

Czynniki zwigzane z ochrong srodowiska a ich potencjalny wptyw na przychody Grupy KGL

Grupa KGL posiada wtasng polityke srodowiskowg, ktdrej celem jest prowadzenie dziatalnosci biznesowej w oparciu o
zasady zrownowazonego rozwoju w sposéb przyjazny dla Srodowiska. Zdaniem Zarzagdu Emitenta ryzyko restrykcji w
zakresie produkcji i zuzycia tworzyw sztucznych dotyczy jedynie waskiej (marginalnej) grupy produktéw znajdujacych sie w
ofercie sprzedazowej Grupy (gtdwnie talerze). W odniesieniu do wiekszosci produktow oferowanych przez Grupe
proponowane ograniczenia nie powinny obejmowac.

Ponadto wedtug Spétki w segmencie opakowan z tworzyw sztucznych w najblizszych latach utrzymana zostanie dobra
koniunktura — niezaleznie od zaostrzenia polityki srodowiskowej, ktdra bedzie miata wptyw na zwiekszenie poziomu
innowacyjnosci w branzy. Coraz wieksze wymogi jakosciowe i srodowiskowe dla produktéw sprzyja¢ bedy rozwojowi
innowacji w tym segmencie rynku. Rozwdj rynku tworzyw sztucznych uwzgledniaé¢ bedzie z wszelkie wymogi polityki
srodowiskowej (redukcji wptywu plastiku na $rodowisko), co przede wszystkim wymiar znajdzie w rozwoju mono-
strukturowych (wykonanych z jednego rodzaju plastiku) wyrobach. Zdaniem Zarzadu Emitenta zamiast wykluczenia
produktow z obrotu regulator zwiekszy nacisk na stosowania recyklatu w ich produkcji a takze struktur mono-warstwowych.

Grupa KGL stosuje nowoczesne technologie w produkcji opakowan z tworzyw sztucznych, ktére umozliwiajg uwzglednienie
kwestii srodowiskowych. Grupa KGL dysponuje odpowiednimi technologiami, ktére umozliwiajg produkcje opakowan
zgodnie z powyzszg ideg, a tym samym produkuje i bedzie oferowac coraz wiecej opakowan, ktére nazwaé mozna
proekologicznymi. W zwigzku z tym majgc na uwadze, ze Grupa KGL posiada juz know-how i odpowiednig technologie wraz
z infrastrukturg jest w stanie zabezpieczy¢ sie przed ryzykami zwigzanymi z zaostrzeniem polityki srodowiskowej bez



Zatgcznik do raportu biezgcego nr 57/2019 spétki Korporacja KGL S.A.

negatywnego ich wptywu na warto$¢ przychoddw, a niniejsze ryzyko moze okazac sie szansg dla Grupy na uzyskanie
przewagi rynkowe;.

Celem Grupy KGL jest wprowadzenie nowych rozwigzan opakowaniowych promujgcych gospodarke o obiegu zamknietym
dzieki:

zmniejszeniu zuzycia tworzyw sztucznych w branzy opakowaniowej,

wykorzystaniu odpaddow jako surowcéw do produkcji tych samych badz innych produktow,
projektowaniu opakowan i nowych materiatéw z myslg o efektywniejszym recyklingu,
stosowanie surowcéw kompostowalnych do wytwarzania opakowan.

W tym zakresie Grupa podjefa liczne dziatania - dokonata inwestycji w infrastrukture produkcyjng sprzyjajacg modelowi
gospodarki o obiegu zamknietym. Jako nieliczni w Polsce dokonalismy inwestycji w specjalng wieze (SSP), ktéra umozliwia
firmie (w wyniku procesu dekontaminacji) oczyszczanie ptatka PET pochodzacego z recyklingu. Dzieki temu procesowi
surowiec jest dopuszczony do kontaktu z zywnoscig i tym samym produkowane opakowania moga by¢ wytwarzane z
surowcow pochodzgcych z recyklingu nawet w 100%. Badania nad produkcjg opakowan bez uzycia pierwotnego PET sa
przedmiotem projektu wspétfinansowanego ze Srodkdw Unii Europejskiej. Mozliwos¢é przetwarzania surowcow
pochodzacych z recyklingu sprawia, ze Grupa nie tylko przetwarza surowce wtérne z wtasnej produkcji i zakupione z rynku,
ale rowniez ich nie wprowadza. Umozliwia to rozwigzanie waznego problemu s$rodowiskowego w zakresie
zagospodarowania odpaddéw z tworzyw sztucznych i wpisuje sie w zatozenia polityki UE w zakresie zmniejszenia ilosci
sktadowanych odpaddéw poprzez ich ponowne uzycie. Dodatkowo przy zastosowaniu wiezy mozliwe jest w procesie
polikondensacji w stanie statym (SSP) podnoszenie lepkosci surowca pochodzgcego z recyklingu, czyli
poprawienie/przywrdcenie jego wtasciwosci mechanicznych i tym samym rezygnacje z pierwotnego PET.

Grupa KGL jest aktualnie w trakcie opracowywania technologii wytwarzania poliestrowych struktur spienionych o znacznie
zredukowanej gestosci w poréwnaniu do struktur litych. Spienianie jest realizowane na linii do wyttaczania wyposazonej w
specjalne urzadzenie, w ktorym nastepuje efektywne zmieszanie gazu (dwutlenku wegla lub azotu) ze stopionym
tworzywem o stosunkowo duzej lepkosci. Zmniejszenie gestosci folii poliestrowej poprzez spienienie oznacza zmniejszenie
masy jednostkowej opakowania, a wiec zmniejszenie masy odpadu opakowaniowego.



