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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu spotki Orzet Biaty S.A. (dalej Spdtka, Emitent) z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty (dalej Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa Orzet Biaty) za | potrocze 2016 roku
zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) wraz z pozniejszymi
zmianami.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, oraz ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty, oraz jej wynik
finansowy, jak réwniez ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie réznic od przewidywanych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN”). Niniejsze sréddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania
finansowego, w zwigzku z tym powinno by¢ czytane w potaczeniu ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. Sroédroczny wynik finansowy moze
nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zasady rachunkowosci

Przyjete w niniejszym sprawozdaniu zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy
opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015.
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B.WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2016

ROKU.

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

Wybrane dane finansowe tys. z4 tys- EUR
30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 |30.06.2015
Frzychng netto ze sprzedazy produktdw, towardw 241135 246144, 55 047 59540
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8142 -2201 1859 -554
Zysk (strata) brutto 7256 -2309 1656 -559
Zysk (strata) netto 6 054 -2196 1382 -531
z;zeizgjy!eﬁ)ienigzne netto z dziatalnosci 38360 43375 8757 10492
:Dr]r\lzveezgvcv%:]);nigzne netto z dziatalnosci — 2488 766 602
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 489 33131 6 504 8 014
Przeptywy pieniezne netto razem -13 225 -12 732 -3 019 -3080
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt lub EUR) 0,36 -0,13 0,08 -0,03
Eaiv;odniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt lub 0,36 0,13 0,08 0,03
r:l(zgl)cje bilansu (dane za ub. rok dotycz3 konca 30.06.2016 | 31.12.2015| 30.06.2016 | 31.12.2015
Aktywa razem 372721 346 237 84 221 81248
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 120 220 99 246 27165 23289
Zobowigzania dtugoterminowe 29594 34 804 6 687 8167
Zobowigzania krotkoterminowe 74 666 47767 16 872 11209
Kapitat wtasny 252 501 246 991 57056 57959
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1618 1680
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650649 | 16650649 | 16 650649 | 16 650 649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650 649
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt lub EUR) 15,16 14,83 3,43 3,48
ZR}{c;z\I/DvcEcLIJnRi;Jna wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w 1516 14,83 3,43 3,48
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Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:

Wybrane dane finansowe tys. z4 tys- EUR

30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015
:’r:]z;/::r?sfévr\mletto ze sprzedazy produktow, towardw 240 281 246 24,9 54 852 59565
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1750 -6 824 399 -1651
Zysk (strata) brutto 851 -6 691 194 -1 618
Zysk (strata) netto 696 -5148 159 -1 245
z;z;zg\}vr?/e?lemgzne netto z dziatalnosci 35 015 39 476 7993 9549
iF;erv(It);vcv%rE);?nigzne netto z dziatalnosci 2650 8189 605 1981
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25897 34 622 5912 8375
Przeptywy pieniezne netto razem -11768 -13 043 -2 686 -3155
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt lub EUR) 0,04 -0,31 0,01 -0,07
Eaiv)vodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt lub 0,04 0,31 0,01 0,07
'I?:kzzl)cje bilansu (dane za ub. rok dotycza korica 30.06.2016 | 31.12.2015| 30.06.2016 | 31.12.2015
Aktywa razem 372561 352019 84185 82 604
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 123792 103 402 27972 24 264
Zobowiazania dtugoterminowe 24 217 29427 5472 6 905
Zobowigzania krotkoterminowe 85173 59 005 19 246 13 846
Kapitat wtasny 248 769 248 617 56 213 58340
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1618 1680
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650 649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16 650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650 649
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub EUR) 14,94 14,93 3,38 3,50
ZRJfoli\évoEilJnRu)Jna wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w 14,94 14,93 3,38 3,50

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego przyjeto kurs EURO ustalony przez

NBP na ten dzien tj. kurs 4,4255 zt/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzier okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO ustalony

przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,2615 z{/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy

przyjeto kurs sredni EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow NBP obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,3805 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywow pienieznych za okres poréownywalny

przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow NBP obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,1341 z/EUR.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | poétroczu 2016 r. wyniosty 241 135 tys. zf,
aw analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty 246 144 tys. zt. Spadek przychoddéw o 2%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany w gtéwnej mierze
spadkiem wolumenu sprzedazy otowiu o0 2,5%. Rodwniez sredni przychdd na tone sprzedanego otowiu
byt nizszy o 1,7%. Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych w | potowie 2016 roku wynidst — 618 tys.
zti byt wyzszy o okoto 3 054 tys. zt niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, kiedy wynidst -3 672
tys. zt.

Recykling otowiu stanowit w | potroczu 2016 r. okoto 97% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
i skupiony bytw catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody pochodza miedzy innymi ze sprzedazy
produktéw polipropylenu pochodzacego z przerobu obuddw akumulatoréw (1,7% przychodow),
konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzonych przez spétke zalezng Pumech sp. z 0.0.
oraz sprzedazy towarow.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8 142 tys.
zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego odnotowano strate w wysokosci 2 291 tys. zt.
Na poprawe wyniku istotnie wptyneta korzystna struktura surowcow wsadowych. W | potowie 2016
roku udziat otowiu obcego w produkcji rafinatéw stanowit 22 %, podczas gdy w analogicznym okresie
roku ubiegtego udziatten wynidst 35 %.

EBITDA

Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje,
wyniost w | pofroczu 2016 r. 12 600 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego
wynosit 2 161 tys. zt. Na odnotowany wzrost wskaznika EBITDA nie miata wptywu amortyzacja, ktora
wzgledem analogicznego okresu utrzymywata sie na podobnym poziomie.

Rentownos¢ EBITDA liczona, jako stosunek EBITDA do przychoddw ze sprzedazy w | potroczu 2016 .
wyniosta 5,2% i byta wyzsza o 4,3 punkty procentowe, w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wzrost rentownosci wynika gtdwnie z korzystnej kosztowo struktury wsadu, co opisano
powyzej.

Wynik netto

W | pdtroczu 2016r. zysk skonsolidowany netto wyniost 6 o054 tys. zt, natomiast w analogicznym
okresie roku ubiegtego Grupa poniosta strate w wysokosci 2 196 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa wyniost -886 tys. zt i byt nizszy niz zanotowany w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtéwng przyczyng byt spadek salda roznic kursowych w
stosunku do | potowy 2015r.
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C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania pofrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | pétrocze 2016 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg Orzet
Biaty przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 17.03.2016 roku skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2015.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | potrocza 2016 roku.
Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

Ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym
zwigzane byty gtownie ze zwiekszeniem stanu zapasdw surowcow, gtdwnie w wyniku
realizacji planowanych remontow w Oddziale Recyklingu. Wzrost zapasow zostat
sfinansowany gtownie kredytami w rachunkach biezacych oraz srodkami wtasnymi (spadek
srodkdw pienieznych).

Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku
wynikow opisany zostat w pkt E.6. niniejszego Sprawozdania.

Poza tym, nie wystapity inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane w poprzednich
okresach biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych oraz wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | pdtrocze 2016 roku uwzgledniono
nastepujgce zdarzenia:
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Rezerwy i odpisy aktualizujace

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
Rezerwy zwiekszenia - .
31.12.2015 zmniejszenia 30.06.2016
Rezerwy dtugoterminowe 12 704 99 2 12 801
- na sSwiadczenia emerytalne i 4517 99 2 4 614
podobne
- pozostate 8187 - - 8187
Rezerwy krotkoterminowe 3821 1125 2087 2 859
- na Swiadczenia emerytalne i 3560 900 1966 2 494
podobne
- pozostate 261 225 121 365

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku wystgpity przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow. Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym Grupa wykorzystata
czesc odpisu utworzonego w 2015r.

Zmiany wartosci szacunkowych odpisow na zapasy przedstawia ponizsza tabela:

) L. ., , Stan na dzien Stan na dzien
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow
31.12.2015 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 285 2800
- zwiekszenia 2800 1662
- zmniejszenia 285 1619
Stan na koniec okresu 2800 2843

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Ujeta Ujetaw
Stan na Stan na .
. . . rachunku innych
dzien dzien Zmiana .. ]
1.12.2015 30.06.2016 zyskowi catkowitych
31.12.2015 30.00. strat dochodach
Rezerwy z tytutu odroczonego 5o 00 150 (150)
podatku dochodowego > 3 > >
Aktywa z tytutu odroczonego
12191 11581 (610) (786) 176
podatku dochodowego
Razem (936) 176

Poza wyzej wskazanymi zdarzeniami wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca inne zdarzenia o
nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.
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C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréow wartosciowych. Ponadto, nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat, jak réwniez nie wypfacat dywidendy.

C.7. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych
segmentdw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakorczeniu | pétrocza 2016 roku, nieujete w sprawozdaniu
za dany okres, a mogace w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Po zakonczeniu | pétrocza 2016 r. wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca istotne zdarzenia
mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, nieujete
W niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2016 31.12.2015

Linia gwarancyjna (17.07.2015) 688 tys. zt 688 tys. zt

W okresie sprawozdawczym mBank zwrocit Emitentowi weksel stanowiagcy zabezpieczenie dla
zakonczonej i zwroconej w dniu 8.12.2015r. gwarancji bankowej, o ktérej pisano w sprawozdaniu
rocznym za 2015 rok.

W dniu 23.03.2016 r. Emitent odnowit na okres 15 miesiecy Umowe Wieloproduktowa z ING Bank
Slaski S.A., w ktérym m.in. odnowiono sublimit na udzielenie przez bank gwarancji bankowych
i akredytyw do wysokosci 15 000 tys. zt.

Ponadto, Emitent w ramach w/w umowy wieloproduktowej wykorzystywat limit gwarancyjny na
rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska, wwysokoéci 688 tys. zt, zterminem
obowiazywania do 31.07.2017r.
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Po okresie sprawozdawczym, w dniu 19.07.2016 w ramach przyznanego sublimitu na gwarancje do
w/w Umowy Wieloproduktowej Emitent uzyskat od ING Bank Slgski S.A. gwarancje bankowa na
kwote 2 580 000 zt obowigzujgca od 01.08.2016r. do dnia 31.08.2018r.

Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie korzystat z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach, poza opisang powyzej.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
| POLROCZE 2016 ROKU.

Grupa Orzet Bialy - polski producent otowiu rafinowanego i stopow otowiu o zasiegu
miedzynarodowym.

Dziatalnosc¢ kazdej ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzuja
w wielu obszarach jednolite zasady korporacyjne. W zwigzku z tym, ponizej zostaty przedstawione
spotki z Grupy, ze szczegdlnym uwzglednieniem Emitenta, ktory generuje wiekszos¢ przychoddw,
a tym samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Biaty S.A.
Spotka Orzet Biaty S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946), nie
posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktaddw).

Orzet Biaty S.A. jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, jest gtdwnym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. Na
rynku dziataja producenci otowiu pozyskiwanego z surowcow pierwotnych (np. odpadow
powstajgcych w procesie przerobu koncentratéow miedzi) oraz firmy uzyskujace otéw z surowcow
wtdrnych, w procesie recyklingu. Do tych ostatnich zalicza sie Orzet Biaty. W Polsce jest kilku
producentow otowiu rafinowanego. Oprocz spotki Orzet Biaty S.A. s3 to Baterpol S.A, KGHM Polska
Miedz S.A., ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku
Miasteczko Slaskie S.A., a od 2010 roku do producentdw otowiu z surowcéw wtdérnych dotgczyt ZAP
Sznajder Batterien S.A.

Wykres 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce (stan 30.06.2016r.).
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= Olow z surowcdw wtérnych = Oléw z surowcow pierwotnych
Zrédto: dane IGMNIR, raporty okresowe spdtek gietdowych

Dziatalnos¢ Spétki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spotka posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzystac
moce przerobowe Spotka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych w postaci ztomu
akumulatorowego i innych surowcow, w ten sposob uzupetniajgc baze surowcowa dostepna na rynku
krajowym.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do szczegdlnej
odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegdlny nacisk w
firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programow i przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem
i wykorzystaniem  wszystkich materiatéw powstajagcych  w  procesie recyklingu ztomu
akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu
akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpaddéw wfasnych,
mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze wykorzystania odpaddw innych firm,
szczegodlnie odpadow zawierajacych zwigzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otdéw miekki oraz stopy otowiowo-antymonowe
(dalej: stopy antymonowe) i otowiowo-wapniowe (dalej: stopy wapniowe). Catos¢ procesu
technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na oddziale
recyklingu (tzw. breaker), przetop hutniczy materiatdw otowionosnych na oddziale hutniczym,
rafinacja otowiu surowego (powstanie produktu koricowego) na rafinerii.

Nalezy podkresdli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego wytwarzanego
w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko
odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia
zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu, ktéry zadowoli
najbardziej wymagajacych odbiorcéow. Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska przed
odpadami pochodzacymi gtéwnie z baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie na polskim
rynku. Ambicjg Spdtki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii
petnego odzysku materiatow uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling do
postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.
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Produkcja polipropylenu :
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Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych celdw realizowanych
w ostatnich latach w Spotce naleza przede wszystkim obnizenie kosztow przerobu ofowiu wtérnego
ze ztomu akumulatorowego oraz zwiekszenie konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na
rynku, a takze zwiekszenie wydajnosci z przetopu otowiu pozyskanego ze ztomowania akumulatoréw
oraz poziomu bezpieczenstwa ekologicznego zaktadu. Dziatania redukujace szkodliwe oddziatywania
procesow przetopu frakcji otowionosnych na srodowisko wptywajg na zmniejszenie negatywnego
oddziatywania i pozytywny wizerunek zewnetrzny Spotki.

Branza, w ktorej dziata Spodtka wcigz sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji
i unowoczesniania technologii. Szczegdlnie istotne jest podnoszenie standardéw zwigzanych
z ochrong srodowiska. Produkcja w zaktadach ulega ciggtej innowacji. Do 2002 r. Spoétka wytwarzata
wytacznie otow surowy. Dzieki uruchomieniu nowej rafinerii otowiu Orzet Biaty mogt zaczac
produkowac nie tylko surowiec dla rafinerii, ale i otéw rafinowany i stopy otowiu. Sg to produkty
koricowe, a ich odbiorcami sg producenci akumulatoréw.

Spotka ze szczegdlng trosky podchodzi do kwestii poziomu bezpieczenstwa ekologicznego zaktadu.
Dzieki szeregowi inwestycji pro srodowiskowych w ostatnich latach, Spdtka dokonata znacznej
redukcji oddziatywania proceséw przetopu frakcji otowionosnych na srodowisko naturalne.

OrzetBiaty w latach 2011-2013 prowadzit duzy program inwestycyjny z pomoca srodkow publicznych.
Emitent zrealizowat dwa projekty: ,Utworzenie Osrodka Badawczo- Rozwojowego, modelowania
i optymalizacji procesow technologicznych stopéw metali niezelaznych” dofinansowanego z POIG
4.5.2. oraz projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)” dofinansowanego
w postaci preferencyjnej pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (dalej: NFOSIGW).

Inwestycje byty nastepstwem realizacji kluczowych zatozen strategii Spotki, miedzy innymi ochrony
srodowiska, dazenia do poszerzenia asortymentu, wzrostu jakosci produktdw oraz optymalizacji
kosztow.
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Permanentne dazenie do wzrostu jakosci wytwarzanych stopéw spowodowato, iz z pomoca funduszy
pozyskanych z UE, Spotka wybudowata wtasny Osrodek Badawczo-Rozwojowy, d3zac w ten sposéb
do spetniania oczekiwan najbardziej wymagajacych klientéw, stajac sie tym samym coraz bardziej
konkurencyjna.

W Spoétce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z norma I1SO 9001:2008 oraz System
Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z normag ISO 14001:2004. Ze wzgledu na troske
o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za swoich pracownikdw,
od 2011 roku w Spofce funkcjonuje réwniez System Zarzadzania Bezpieczeristwem i Higieng Pracy
zgodny z wymaganiami normy PN-N 18001:2004.

Od roku 2014 Spétka jest w procesie gtebokich zmian organizacyjnych. Orzet Biaty skutecznie
koncentruje sie na podstawowej dziatalnosci, dzieki czemu staje sie miedzynarodowym producentem
o wysokich standardach i jakosci. Zmiany organizacyjne, rozwdj kompetencji kadry zarzadzajacej
oraz poprawa proceséw zarzadzania, w potaczeniu z silng koncentracja na klienta sg kluczowymi
dziataniami w realizacji strategii Spofki.

Proces zmian jest efektem podazania za zmieniajgcym sie rynkiem irosngcymi oczekiwaniami
ze strony naszych odbiorcow oraz kooperantdw. Poprzez inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie
organizacji pracy, procesow oraz efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu
znajdujacego sie w zasobach ludzkich, Spdétka dazy do stworzenia efektywnie dziatajacej organizac;ji
kierujacej sie tozsamymi wartosciami, aby realizowad misje, wizje oraz strategie.

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2016 r. oraz na dzien
publikacji raportu.
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W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spdtka Orzet Biaty S.A., wedtug stanu na dzien
30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wchodzity nastepujace spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatéw. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki na Oddziale Recyklingu i Oddziale
Hutniczym, a takze wykonywaniem remontéw urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych.
W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie réwniez produkcja konstrukgji stalowych
oraz urzgdzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park maszynowy daje mozliwo$¢ podniesienia
jakosci ustug, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientow zewnetrznych.
Spotka na podstawie wytonienia na drodze przetargéow publicznych $wiadczy réwniez ustugi
remontowe i serwisowe dla potrzeb Centralnej Pompowni ,Bolko Spotka Pumech sp. z 0.0. w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech sp. z o0.0. posiada
100% udziatéw prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wdd. Dziatania te
zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadéw goérniczych eksploatujgcych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja réwniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢ spétki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spétka ta
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtdwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatoréow otowiowych. Spétka ta
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2002 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark)
zsiedzibg w Piekarach Slaskich, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spétka realizuje zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestorow lokujacych swoja dziatalnos¢ na
terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoPark, poddanych uprzednio procesom
rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spotki jest osiggniecie nastepujacych
celow:

- spoteczno — gospodarczych, wynikajacych z dziatalnosci Inkubatora Przedsiebiorczosci,

- $rodowiskowych, zawartych w dziataniach Slaskiego Klastra Rewitalizacji i Technologii
Srodowiskowych

- inwestycyjnych, polegajacych na szeroko pojetej rewitalizacji terendw zdegradowanych powstatych
w wyniku prowadzonej w przesztosci dziatalnosci gorniczo — hutniczej rud cynku i otowiu na terenie
Brzezin Slaskich.

Poza przygotowaniem terendw inwestycyjnych zwiazanych z infrastrukturg, spotka promuje lokalne
inicjatywy biznesowe, oferujagc dodatkowo zintegrowany pakiet ustug wspierajacych inwestycje
i prowadzenie biznesu. Spdtka jest w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty od 2007 roku.

L X X 2
ORZEL
3iAEY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pofrocze 2016

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spétka zajmuje sie gtdwnie organizacjg skupu podstawowych surowcéw i materiatéw do produkcji
otowiu. Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
Swiadczy ustugi dla Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy
m.in. materiatdw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych
zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania
i transportu ztomu akumulatorowego. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Orzet Surowce sp.
z0.0. posiada 100% udziatdw. Spodtka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego
w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych, gtdwnie z punktdw rozproszonych. Spadtka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slgskich, w ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw. Spotka zajmuje sie transportem surowcdw w postaci zuzytych akumulatoréow kwasowo-
otowiowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

IP Lead sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Spotka
IP Lead sp. z 0.0. ktdéra do dnia 31.12.2014 r., byla jedynym komplementariuszem Spétki IP Lead
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. zsiedzibg we Wroctawiu, anastepnie do dnia
11.01.2016 roku byta jedynym komplementariuszem Spétki IP Lead Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa. Spotka w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia
2013 roku.

Helidor Spoétka z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu to spotka, w ktorej Orzet Biaty od dnia 21.12.2015 1.
posiada 100% udziatow. Helidor sp. z 0.0. jest spdtka celowg, ktorej ostatecznie powierzono realizacje
strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych z promocja oraz zarzadzaniem
w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka ,Orzet Biaty” oraz innymi markami/znakami
towarowymi, ktorymi postuguja sie spotki nalezace do Grupy. Celem Spotki Orzet Biaty S.A. byto m.in.
wydzielenie znaku towarowego ,Orzet Biaty” do podmiotu, ktdry specjalizowac sie bedzie
w efektywnym zarzadzaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzajg do
zwiekszenia rozpoznawalnosci, a co za tym idzie wartosci ww. marek i znakdw towarowych. Spoétka
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od czerwca 2013 roku.

D.2. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na
podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji;

Wszystkie zaprezentowane spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petng za wyjatkiem
spotki PPT EkoPark sp. z 0.0., ktdra jest wyceniana metodg praw wtasnosci.
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Spétka w okresie sprawozdawczym nie utracita kontroli nad jednostkami zaleznymi.
IP Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

W dniu 11.01.2016 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy ktérego spdtka komandytowa zostata wykreslona
z Krajowego Rejestru Sadowego. Wydarzenie to byto nastepstwem podjetej uchwaty w dniu
21.12.2015 roku nr 1 Wspodlnikow Spétki w przedmiocie zakoriczenia dziatalnosci Spotki oraz jej
rozwigzania bez przeprowadzenia likwidacji. Udziaty jakie spotka posiadata w kapitale zaktadowym
Helidor sp. z 0.0. zostaty przeniesione na spdtke Orzet Biaty S.A. na mocy umowy z dnia 21.12.2015
roku. Informacje na ten temat Emitent opublikowat raportem biezgcym nr 24/2015 w dniu 21.12.2015
roku.

PPT EkoPark sp. z o0.0.

W dniv 15.01.2016 r. ogtoszony zostat przetarg pisemny nieograniczony natermomodernizacje
budynku biurowego przy ul. Rozdzieriskiego 2 w Piekarach Slaskich.

W dniu 29.02.2016 r. Spdtka PPT EkoPark zawarta z wybranym wykonawcg umowe na wykonanie
przedmiotowego zadania inwestycyjnego. Zakonczenie catego zakresu robot zostato ustalone na
dzien 31.08.2016r.

Ponadto w dniu 18.03.2016 r. Spétka PPT EkoPark ztozyta do Wojewoddzkiego Urzedu Pracy
w Katowicach w ramach konkursu wspétfinasowanego z Europejskiego Funduszu Spotecznego,
wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Rewitalizacja kwalifikacji mieszkaricdw celem podniesienia
jakosci zycia w Piekarach Slgskich”. Warto$é¢ projektu wynosi 1.177.801,80 zt, a poziom dofinansowania
1.060.021,62 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapito rozstrzygniecie konkursu.

W dniu 08.07.2016r. Spdtka PPT EkoPark w Piekarach Slgskich zawarta z Wojewddzkim Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach umowe pozyczki na kwote 226.550,00 zt
z przeznaczeniem na dofinansowanie zadania pod nazwa: ,Termomodernizacja budynku biurowego
znajdujaceqo sie w Piekarach Slaskich przy ul. Walentego Rozdzieriskiego 2”.

Trianna Investments sp. z 0.0.

W dniu 5.02.2016 r. zostata ujawniona w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana w wyniku podpisania
w dniu 23.12.2015 r. umowy sprzedazy udziatdw pomiedzy Orzet Surowce sp. z0.0. z siedziba
w Bytomiu (Sprzedajacy) i Driveshaft sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Kupujacy). Przedmiotem
umowy byto zbycie wszystkich 69 udziatow spétki Trianna Investments sp. z 0.0. posiadanych przez
Orzet Surowce sp. z 0.0. na rzecz Driveshaft sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 3.450,00 zt.
W zwiagzku z powyzsza transakcjg Orzet Surowce sp. z 0.0. przestata by¢ wspoélnikiem Trianna
Investments sp. z 0.0., a w konsekwencji, zaréwno Trianna Investments sp. z 0.0., jak i Eko Recykling
Group sp. z 0.0. (w ktdrej Trianna Investments sp. z 0.0. posiada 100% udziatoéw) nie wchodzg od tej
daty (tj. 23.12.2015r.) w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.
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Eko-Kompozyty sp. z o0.0.

W dniu 24.03.2016 r. nastgpito podpisanie planu potaczenia spotek Eko-Kompozyty sp.z 0.0. oraz
Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0.

Potaczenie zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej Eko-Kompozyty sp. z 0.0., na spotke przejmujacg Ekobat Orzet
Biaty sp. z o0.0. za udziaty, jakie spotka przejmujaca wyda jedynemu wspdlnikowi Spotki
Przejmowanej, tj. spotce Orzet Biaty (faczenie sie przez przejecie).

Zarzad Ekobat Orzet Biaty oraz Zarzad Eko-Kompozyty sp. z 0.0., zgodnie z art. 500 § 1i 2 k.s.h,,
w dniu 31.03.2016 1. zgtosity plan potgczenia do sgdu rejestrowego oraz ogtosity go na swoich stronach
internetowych —www.eko-kompozyty.pl oraz www.ekobat.pl.

W dniu 13.05.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw podjety uchwaty w sprawie
potaczenia. W dniu 30.06.2016 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach wydat
postanowienie, ktérym wpisat informacje o potaczeniu do Rejestru Przedsiebiorcow. W zwigzku
z powyzszym zgodnie z art. 493 § 1 ksh spdtka Eko-Kompozyty Sp. z 0.0. zostata rozwigzana bez
przeprowadzenie likwidacji i wykreslona z Krajowego Rejestru Sagdowego.,.

Ekobat ,,Orzet Biaty"” sp. z 0.0.

W dniu 24.03.2016 r. Zarzad Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. podpisat plan potaczenia ze spdtka Eko-
Kompozyty sp. z 0.0. Nastepnie w dniu 13.05.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow
Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. wyrazito zgode na potaczenie z Eko-Kompozyty sp. z 0.0. poprzez
przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej (Eko-Kompozyty sp. z 0.0.), na spotke
przejmujaca (Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0.) za udziaty, jakie spotka przejmujaca wyda jedynemu
wspolnikowi Spotki Przejmowanej, tj. spotce Orzet Biaty (taczenie sie przez przejecie). W dniu
30.06.2016 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach wydat postanowienie, ktérym wpisat
informacje o potaczeniu do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow oraz zmienitilos¢ udziatow jedynego
wspolnika - Orzet Biaty S.A. - z 100 udziatdw o tacznej wartosci 5o tys. zt na 2.950 udziatéw o tacznej
wartosci 1.295 tys. zt, podwyzszyt kapitat zaktadowy spotki z kwoty 5o tys. zt na 1.295 tys. zt. Zgodnie
z art. 494 § 1 ksh z tym samym dniem Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. wstgpita we wszystkie prawa
i obowigzki Eko-Kompozyty sp. z 0.0.

Pumech sp.zo.0.

W dniu 29.06.2016 r. Pumech sp. z 0.0. zbyta na podstawie umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci prawo uzytkowania wieczystego do dziatki gruntu numer 388/12
oobszarze 0,0947ha, objetej ksiega wieczysta numer KA1Y/00022345/3 Sadu Rejonowego
w Bytomiu za cene w wysokosci 161.917,20 zt. Na zbycie przedmiotowej nieruchomosci
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu wyrazito zgode
uchwatg numer 7/2016 z dnia 3.08.2016 .



http://www.eko-kompozyty.pl/
http://www.ekobat.pl/
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W dniu 3.08.2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Pumech sp. z o.o.
z siedziba w Bytomiu. Uchwatg numer 1/2016 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw postanowito
doprecyzowad zapis § 8 ust. 10 lit. €) Umowy Spotki, w zakresie warunkéw przymusowego umorzenia
udziatow.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto takze uchwate numer 2/2016 w przedmiocie
ustalenia warunkdw nabycia przez Spotke udziatéw celem ich umorzenia oraz przeprowadzenia
automatycznego umorzenia udziatéw. Zgromadzenie okreslito maksymalng liczbe udziatow, ktére
majg zostac nabyte w celu ich umorzenia na wartosc 353 (trzysta piecdziesiat trzy) udziaty oraz cene
nabycia za 1 (jeden) udziat w kwocie 100,00 zt. Wykonanie czynnosci niezbednych do nabycia
udziatéw w celu ich umorzenia powierzono Zarzgdowi Spoétki. Ponadto, zgodnie z § 10 ust. 3 Umowy
Spotki, zobowigzano Zarzad Spotki do przeprowadzenia procedury automatycznego umorzenia
udziatow.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku
potaczenia jednostek lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi, podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziafalnosci oraz inne inwestycje dtugoterminowe.

INFORMACJE O AKCJACH | INNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH SPOtKI DOMINUJACE)J
ORAZ JEJ ZNACZACYCH AKCJONARIUSZACH

D.3.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na dzien 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

. Udziatw
Udziat w . o
. Liczba ogolnej
o , .. | kapitale . o
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji gtosow na liczbie
zaktadowym ,
wz gtoséw na
(%)
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
Otwarty Fundusz Emerytalny| 1864 850 11,20 1864 850 11,20
PZU , Ztota Jesien”
Nationale-Nederlanden Otwarty| 1004 347 6,03 1004 347 6,03
Fundusz Emerytalny
L X ¢ 2
ORZEL

3iAEY.
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Pozostali
22,22%

Nationale-

Nederlanden OFE
6,03%
OFE PZU ,,Ztota
Jesien” NEF Battery
11,20% Holdings S.ar.l
60,55%

D.4. Wskazanie zmian wsrdd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za | kwartat 2016 roku z dnia 10.05.2016 r. oraz sprawozdania rocznego za rok
2015 z dnia 21.03.2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Emitenta nie miaty
miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akg;ji.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnienn do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu nie
posiadajg akcji ani uprawnien do nich. Od przekazania raportu za | kwartat 2016 roku z dnia 10.05.2016
r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akgji.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2016 ROKU
- Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

E.1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet
Biaty wedtug wiedzy Spdtki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktdrych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢
stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

E.2. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

CEFON
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transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowsa,
finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystapity w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty transakcje istotne, zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi.

E.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pdtroczu 2016 roku poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktorych taczna wartosé stanowitaby réwnowartosé, co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

E.4. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Umowy znaczace zawarte w okresie sprawozdawczym

W dniu 17.02.2016 r. zawarta zostata przez Emitenta oraz przez druga strone (Kupujacy) umowa,
dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopow otowiu.

Sprzedaz ofowiu oraz stopow otowiu jest realizowana w okresie od stycznia 2016 roku do grudnia 2016
roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychoddéw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (IV
kwartat 2014 — Ill kwartat 2015).

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach
finansowych umowy zostato op6znione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegdtowe
informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 2/2016 z dnia 17.02.2016 r.

W dniu 23.03.2016 r. Spotka raportem biezacym numer 4/2016 z dnia 23.03.2016 r. poinformowata,
ze Orzet Biaty S.A. oraz spétki zalezne Orzet Surowce Sp. z 0.0. i Pumech Sp. z 0.0. zawarty z ING
Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: ING) Aneks do umowy znaczacej - Umowy
Wieloproduktowej z dnia 03.06.2013 r. (oktdérej Emitent informowat w Skonsolidowanym
Sprawozdaniv Zarzqdu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2015 w punkcie B.4.7.) oraz w Raporcie
biezacym numer 2/2015 z dnia 27.03.2015 roku.
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Na mocy zawartego aneksu przedtuzono okres obowigzywania limitu kredytowego do dnia
23.06.2017 roku. Okres obowigzywania limitu kredytu odnawialnego nie ulegt zmianie (ostateczny
termin spfaty 10.01.2022r.)

Z wyzej wskazanych limitdw kredytowych na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej oraz
dziatalnosci inwestycyjnej, bedzie korzystat Emitent, jak i spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta: Orzet
Surowce sp. z 0.0. oraz Pumech sp. z 0. 0. Maksymalnym terminem obowigzywania Umowy jest
10.01.2022T.

W dniu 14.04.2016 r. Spdtka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd
w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw, w sprawie z wniosku ING Bak Slaski S.A.,
w przedmiocie dofaczenia do akt rejestrowych przedmiotowego aneksu do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 23.03.2016 .

W dniu 4.05.2016 r. raportem biezqcy numer 9/2016 z dnia 4.05.2016 r. Spdtka poinformowata
0 zawarciu umowy znaczacej dotyczacej sprzedazy otowiu oraz stopow otowiu. Sprzedaz otowiu oraz
stopow otowiu bedzie realizowana w okresie od kwietnia 2016 roku do marca 2017 roku. Umowa
spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychodow ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (I kwartat 2015 — IV
kwartat 2015). Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz
o warunkach finansowych umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie.

W dniu 12.05.2016 roku Zarzad Orzet Biaty S.A. (dalej ,Spotka”, ,Emitent”), w nawigzaniu do raportu
biezacego nr22/2015 z dnia 14.10.2015 r. w ktérym poinformowat o przekroczeniu obrotéw
z ostatnich 12 miesiecy wedtug zamknietych okreséw ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent
wspotpracuje w zakresie sprzedazy otowiu, stopow otowiu oraz ustugi przerobowej informuje, ze od
dnia poinformowania o przekroczeniu obrotdw tj. 14.10.2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
ponownie obroty z tym Kontrahentem przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow (Il kwartat 2015 — | kwartat 2016).

Sprzedaz otowiu oraz stopow otowiu jest realizowana na podstawie biezgcych zamodwien i spetnia
kryterium umowy znaczace;j.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych
wspotpracy w wyzej wymienionym zakresie zostato opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy
o ofercie.

Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezacym nr 11/2016 z dnia 12.05.2016r.

W dniu 21.06.2016 roku Zarzad Spotki (dalej ,Spodtka”, ,Emitent”) zaktualizowat informacje
w zakresie zawartej umowy znaczacej, o ktorej Emitent informowat raportem biezagcym nr 21/2011
z dnia 7.07.201ar.

W dniu 21.06.2016 roku zostat zawarty aneks do umowy z dnia 30.06.2011 roku z mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”) — nastepca prawny BRE Bank S.A. o ktérej Emitent informowat
raportem biezgcym numer 21/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku. Przedmiotem umowy jest ustanowienie
limitu dla przeprowadzenia transakcji pochodnych zawieranych przez Emitenta w Banku.
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Przedmiotem aneksu jest zmiana warunkéw zabezpieczenia limitu na transakcje pochodne poprzez
brak koniecznosci ztozenia oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Emitenta.
Aktualny limit na transakcje pochodne wynosi 15 min. zt. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie
i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Zarzad jednoczesnie poinformowat, iz w chwili publikacji niniejszego raportu wartos¢ ww. umowy nie
przekraczata wartosci znaczacej. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezagcym nr
17/2016

Umowy znaczgce — zamkniecie opo6znienia

W dniu 15.04.2016 r. Emitent, raportem biezagcym nr 5/2016, przekazat do publicznej wiadomosci
opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej (...) informacje o Kontrahencie,
z ktérym zawart umowe znaczacg w roku 2015, oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

W dniu 15.04.2016 r. Emitent, raportem biezacym nr 6/2016, przekazat do publicznej wiadomosci
opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej (...) informacje o Kontrahencie,
z ktorym wartosc obrotéw przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta
za okres czterech ostatnich kwartatow obrotowych opublikowanych przed dniem publikacji
komunikatu, tj. przed 16.04.2015r (I kwartat 2014 — IV kwartat 2014).

Umowy znaczace zawarte po okresie sprawozdawczym

W dniu 01.07.2016 roku Orzet Biaty S.A., raportem biezgcym nr 18/2016, przekazat do publicznej
wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej (...) informacje
o Kontrahencie, z ktéorym zawart umowe znaczacg w roku 2015 (raport biezacy nr 17/2015 z dnia
02.07.2015 r.),, oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

Sprawy majatkowe

W dniu 16.01.2016 r. Emitent ogtosit oferte na zbycie terenéw inwestycyjnych o powierzchni okoto
10 ha, potozonych w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej, ktdre stanowig wtasnos¢ Skarbu Parnstwa
i znajduja sie w uzytkowaniu wieczystym Spotki Orzet Biaty S.A. Do dnia publikacji raportu nie doszto
do zbycia w/w nieruchomosci.

W dniu 04.02.2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienia Sagdu Rejonowego w Tarnowskich Goérach,
Wydziat V Ksigg Wieczystych o ustanowieniu na nieruchomosci objetej ksiega wieczystg numer
GL1T/00094321/0 na czas nieoznaczony stuzebnosci przesytu polegajacej na niekolidujgcym
zistniejaca zabudowa prawie dostepu, prawie uzywania i korzystania, przytaczenia nowych
odbiorcdw ustug wykonywanych przez Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji
w Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. do urzadzen sktadajacych sie na sie¢ wodociggowsa.

W dniu 04.02.2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienia Sagdu Rejonowego w Tarnowskich Gorach,
Wydziat V Ksigg Wieczystych o ustanowieniu na nieruchomosci objetej ksiega wieczystg numer
GL1T/00094321/0 na czas nieoznaczony stuzebnosci przesytu polegajacej na niekolidujgcym
zistniejgca zabudowa prawie dostepu, prawie uzywania i korzystania, przytaczenia nowych
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odbiorcdw ustug wykonywanych przez Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji
w Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. do urzadzen sktadajgcych sie na sie¢ wodociggowa.

W dniu 18.03.2016 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata umowe z Ministrem Energii
w zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko sp.
z0.0. w Bytomiu na rok 2016 w wysokosci 15 555 200, - zt.

W dniu 14.04.2016 r. Spdtka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod
w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow, w przedmiocie dofgczenia do akt
rejestrowych aneksu do Umowy Wieloproduktowej z dnia 23.03.2016 ., 0 ktdrej Spotka informowata
raportem biezgcym numer 2/2015 z dnia 27.03.2015 roku oraz numer 4/2016 z dnia 23.03.2016 .

W dniu 23.06.2016 r. Rada Nadzorcza uchwatg numer 755/IX/2016 wyrazita zgode na zbycie prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci dziatka nr 274/4 k.m. 2 dod. 1 Rozbark. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza upowaznita Zarzad do ustalenia warunkéw umowy.

W dniu 29.06.2016 r. Spdtka zawarta z Pumech sp. z 0.0. umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci na podstawie ktdrej Emitent nabyt prawo uzytkowania wieczystego do
dziatki gruntu numer 388/12 o obszarze 0,0947 ha, objetej ksiega wieczystg numer KA1Y/00022345/3
Sadu Rejonowego w Bytomiu za cene w wysokosci 161.917,20 zt. Jednoczesnie na podstawie w/w
umowy Orzet Biaty S.A. ustanowit odpfatna stuzebnos¢ gruntowa na nabytej nieruchomosci. Rada
Nadzorcza Orzet Biaty S.A. na wyzej opisany zakup wyrazita zgode uchwatg numer 754/1X/2016 z dnia
23.06.2016 roku.

W zakresie sytuacji kadrowe;j

Spoétka kontynuowata dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, procesow oraz
efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi poprzez
inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikdw.

Spotka w okresie sprawozdawczym byta w trakcie realizacji ponad dwu letniego programu
szkoleniowego w zakresie Lean Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury
organizacyjnej oraz stworzenie silnej, efektywnie dziatajgcej organizacji kierujacej sie tozsamymi
wartosciami dziatajacej, w celu realizacji misji spotki, wizji oraz zatozen strategicznych.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania do
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w porozumieniu z Partnerem Spotecznym wprowadzane
byty zmiany Protokotami (Protokdt nr 1 z dnia 09.12.2014 roku- obowigzujacy od 01.01.2015 roku,
Protokdét nr 2 z dnia 19.02. 2016 roku) . Wprowadzone zmiany byly nastepstwem zmian
organizacyjnych w Spotce, miedzy innymi w zakresie utworzenia nowych lub zmian stanowisk pracy.

Zatrudnienie w Orzet Bialy S.A. na dzien 30.06.2016 r. wyniosto 241 0sob, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 427 osob. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie
wynosito odpowiednio 216 osob w Spétce i 411 0s6b w Grupie Kapitatowe;j.
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Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu

W dniu 02.03.2016r. raportem biezacym numer 3/2016 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
informacje na temat przewidywanego wptywu na wynik finansowy roku 2015 Spétki Orzet Biaty S.A.
zdarzen jednorazowych. Informacja na ten temat zostata takze przekazana w Sprawozdaniv Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej z dnia 18.03.2016 1. B.4.11.

W dniu 26.04.2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 750/1X/2016, zgodnie z ktora
przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki ,Orzet Biaty” S.A. oraz
sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2016-2018 dokona firma
PricewaterhauseCoopers Sp. z 0.0. (PwC) z siedzibg w Warszawie przy ul. Armii Ludowej 14, ktdra jest
wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 144. Umowa z Biegtym Rewidentem zostanie
zawarta na okres umozliwiajacy przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan finansowych za
lata 2016, 2017, 2018. Spotka poinformowata o podjecie powyzej uchwaty raportem biezacych numer
7/2016 z dnia 27.04.2016 1.

W dniu 26.04.2016 r. Rada Nadzorcza Spotki pojeta Uchwate nr 751/1X/2016, zgodnie z ktdrg wyrazita
zgode na przedtuzenie umowy faktoringowej z maksymalnym limitem zadtuzenia do kwoty 20 ooo
tys. zt zawartej z ING Commercial Finanse S.A. na kolejne 12 miesiecy. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka nie podpisata umowy na przedtuzenie umowy faktoringowe;j.

W dniu 26.04.2016 r. Rada Nadzorcza Spotki pojeta Uchwate nr752/1X/2016, zgodnie z ktdra wyrazita
zgode na przedtuzenie umowy kredytu w rachunku biezagcym, umowy kredytu odnawialnego oraz
umowy na limit na transakcje pochodne na fgczng kwote zobowigzania w tym zobowiagzan
o charakterze przysztym do maksymalnej kwoty 45 000 tys. zt zawarte przez Spétke z mBank na
kolejne 12 miesiecy. Aneks przedtuzajacy w/w umowy z Bankiem zostat zawarty w dniu 21.06.2016 .

W dniu 28.04.2016 r. Spotka raportem biezgcym nr 8/2016 dokonata zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktérego termin zostat wyznaczony na 31.05.2016 r. godz. 11°° w siedzibie Spotki w
Piekarach Slaskich. W dniu 12.05.2016 roku, Emitent raportem biezgcym nr 10/2016 dokonat korekty
raportu biezacego nr 8/2016 roku z dnia 28.04.2016r.

W dniu 24.05.2016 roku Emitent otrzymat od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.
w Warszawie dziatajgcego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” jako
akcjonariusza Spotki, reprezentujacego ponad 5 % kapitatu zaktadowego Spotki, zawiadomienie
o0 zgtoszeniu propozycji uchwaty w punkcie 6 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Orzet Biaty zwotanego na 31 maja 2016 r w sprawie podjecia uchwaty w przedmiocie podziatu
zysku za rok obrotowy 2015 oraz lata ubiegte. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem
biezacym nr12/2016 z dnia 21.05.2016r.

W dniu 31.05.2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Tres¢ uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zostata przez Emitenta podana raportem biezagcym numer 13/2016
z dnia 31.05.2016 r. Ponadto raportem biezgcym numer 14/2016 z dnia 31.05.2016 r. Emitent
poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. w dniu 31.05.2016 .
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przeprowadzito gtosowanie nad projektem Uchwaty nr 4 zgtoszonym przez uprawnionego
akcjonariusza Spotki, w przedmiocie podziatu zysku za rok 2015 i ze uchwata w brzmieniu
zaproponowanym przez uprawnionego akcjonariusza nie zostata podjeta.

W dniu 1.06.2016 r. raportem biezgcym numer 16/2016 poinformowat, ze dokonat korekty tabeli
zwybranymi danymi finansowymi zamieszczonej w formularzu ESPI skonsolidowanego raportu
rocznego za 2015r. opublikowanego w dniu 21.03.2015. W wierszu ,X|. Zobowigzania
krétkoterminowe” i w kolumnie ,,2015" jest:

e Kwota 47338, a powinna byc 47 767 w kolumnie wyrazonej w ztotdwkach
e Kwota 11108, a powinna byc¢ 11 209 w kolumnie wyrazonej w euro.

Korekta wynika z braku ujecia Zobowigzan z tytutu podatku dochodowego w kwocie 429 tys. zt (oraz
101 tys. EUR) w pozycji Zobowigzan krotkoterminowych za 2015 rok. Jednoczesnie Zarzad Spofki
poinformowat, ze korekta nie wptywa na tres¢ opublikowanego raportu, a pozostate dane i informacje
podane w skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej za 2015 rok nie ulegty zmianie.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie
wystapity inne istotne zdarzenia poza opisanymi w niniejszym raporcie.

Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym przy udziale wiasnego Osrodka Badawczo-Rozwojowego, Spodtka
prowadzita badania nad nowymi stopami oraz modyfikacja juz istniejacych, aby zapewni¢ wzrost
jakosci produkowanego otowiu. W | potroczu 2016 w ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo —
Rozwojowego zostaty wprowadzone do oferty 3 nowe stopy otowiu, a 8 stopdw zostato ulepszonych
i zmodyfikowanych

Gtowne Inwestycje rzeczowe Spotki Orzet Biaty S.A.
W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty realizowat zadania inwestycyjne majace charakter
srodowiskowy, odtworzeniowy i modernizacyjny.

Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska
W okresie sprawozdawczym poza standardowymi kontrolami srodowiskowymi, Emitent nie
odnotowat istotnych wydarzen z zakresu ochrony srodowiska.

Poza wyzej opisanymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportuy,
wedtug wiedzy Emitenta, nie wystgpity inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

E.5. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

o
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Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

E.6. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej emitenta beda miaty wptyw na
osiaggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza.

Gtowna dziatalnoscig spotki dominujacej Orzet Biaty S.A., stanowi recykling ztomu akumulatorowego
oraz produkcja ofowiu rafinowanego i stopoéw otowiu, wykorzystywanych bezposrednio przez
Swiatowych producentéw samochodowych akumulatoréow kwasowo-otowiowych. Jako ze skala
dziatalnosci Orfa Biatego ma wymiar miedzynarodowy, Spétka jest narazona na niezalezne od niej
czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku motoryzacyjnym, kursy walut czy kursy
notowan otowiu.

Gtéwnymi czynnikami ksztattujgcymi sytuacje na rynku surowca jest stan branzy motoryzacyjnej w
Polsce. Rosnaca liczba sprzedanych samochoddéw, import samochoddw osobowych, czy produkcja
nowych, pozytywnie wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktéry trafia na polski rynek.
W | potroczu 2016 roku produkcja samochoddw osobowych w Polsce wyniosta 311,5 tys. sztuk
iwzrosta o 4,6% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W tym samym okresie
odnotowano takze znaczacy wzrost w imporcie samochoddéw uzywanych do Polski o 16,3% r/r.
(zrédto: PZPM). O dobrej sytuacji w branzy motoryzacyjnej swiadczy takze wolumen sprzedazy.
W | potroczu 2016 zarejestrowano w Polsce o 27,8% wiecej nowych samochoddw osobowych oraz
dostawczych (DMC<=3,5t) niz w roku ubiegtym.

Bezposredni wptyw na wyniki Spétki maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz notowania
pary walutowej USD/PLN w zwigzku z wyceng otowiu, jak i innych metali w USD. W przypadku
wyzszych notowan otowiu Spodtka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich
produktéw, a cena kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otow
wptywa na poprawe wynikéw finansowych osigganych przez Spétke. Jednoczesnie spadek cen otowiu
moze niekorzystnie wptywa¢ na osiggane marze handlowe pomimo, ze Grupa utrzymataby
rentownos¢ (w %) na zblizonym poziomie. Notowania otowiu w | pétroczu 2016 roku w dalszym ciggu
utrzymywaty sie na niskim poziomie oraz charakteryzowaty sie duza zmiennoscia. Srednia cena
otowiu na LME wynosita 1731 USD/t i byt to poziom nizszy niz w | pétroczu 2015 roku 0 8,3%, kiedy to
srednia wynosita 1 872 USD/t.

Wzrost cen surowcow wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem walut (w szczegolnosci
dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME). W | pdtroczu 2016 roku sredni kurs dolara wynosit
3,914 zti byt na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 3,71
zt. Wysoki kurs dolara zrekompensowat niskie ceny otowiu. Sytuacja finansowa Spétki jest w duzej
mierze wypadkowa ksztattowania sie tych dwoch czynnikéw makroekonomicznych (cena oftowiu
w USD i kurs USD).

Wykres 2. Srednie miesieczne kursy pary walutowej USD/PLN oraz otowiu na LME w USD.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pofrocze 2016

2200 + r 4.1
2000 - 4
-39
1800
F 3.8
1600 -
- 37
1400 -
- 36
1200 - s
1000 T T T T T T T T T T T T T T T T T 3,4
~0 ,\;\6 NIRRT K\J\(O OIS b&f” oo ‘g'\Q’ OIS
o SR NN R & SR IS R
& & & W & \',Q\@ & & ‘\@@\ & §° «\“’1'@ > & & W 6‘@0
W g Ve @-t,g,&’ F T Y f

e [ ME W USD s Kurs USD/PLN

Spétka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasdw, materiatow
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcéw. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty stabilne i skorelowane z sytuacja na rynku otowiu i ceng tego
metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Czynniki zewnetrzne

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara:

Spétka zgodnie z wdrozong , Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone
transakcje futures dotyczgce otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Spdtka
zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcow otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych

forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

Najdalszy termin
Wartos¢ Wycena bilansowa na
Transakcje zapadalnosci transakcji wg
transakcji w tys. | 30.06.2016 r. w tys. PLN
stanu na 30.06.2016r.

Zabezpieczajgce -2538
26 702 tys. USD 2016-10-04
ceny otowiu (zobowigzania)

Zabezpieczajace | 25600 tys. USD -1201
2016-10-04
kurs walut 11135 tys. EUR (zobowigzania)
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-3829
Razem saldo (inne dochody

catkowite)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz
kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spétka nie jest w stanie
przewidzie¢ jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia.
Ponadto Spodtka na biezgco zabezpiecza cene otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie,
a wiec te relacje zmieniajg sie na biezgco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania
otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu
zminimalizowanie skutkdw zmiany poziomu notowan otowiu na marze. Zabezpieczenie kurséw walut
zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej

wystawienia w celu eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza wyzej opisanymi w niniejszym raporcie nie miaty miejsca inne istotne wydarzenia, dokonania
lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport.

E.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.
Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowana wiekszos¢ przychoddw w Grupie Kapitatowej,
w zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spotke dominujaca sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu. Obecnie prawie 90% proc.
wolumenu sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobdw producentom akumulatorow,
dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjne;j.
Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest silnie z ogdlnym poziomem koniunktury
gospodarczej. Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) pociaga za sobg wzrost popytu na dobra
konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwiazku z powyzszym ogdlna
sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym ksztattowanie sie czynnikdow makroekonomicznych takich jak
poziom inflacji, PKB, bezrobocie oraz inwestycji wptywaé moze w okreslony sposéb na kondycje
finansowa Spotki. W zwigzku z cztonkostwem Polski w UE oraz postepujgcym procesem globalizacji,
istotny wptyw na popyt ma rowniez globalna koniunktura w UE i na $wiecie. Nie mozna zatem
wykluczy¢, ze nastgpi ogodlnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu
motoryzacyjnego. Konieczno$¢ znalezienia przez Spotke nowych odbiorcéw na produkty lub
sprzedaz ofowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez
to wptynac niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktérym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtéwnie
w dziatalnosci paru firm: Orzet Biaty S.A, Baterpol S.A., oraz od 2010 r. ZAP Sznajder Batterien S.A.
Konkurencje Spétki stanowig réwniez firmy wywozace surowce otowionosne za granice oraz
przetwarzajgce je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy mogtoby spowodowac
zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbic sie niekorzystnie na dziatalnosci Spotki
oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko od wielu lat wypracowuje
opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod wzgledem jakosci jak i terminowosci
dostaw/odbiorow. Potwierdzeniem tego jest od 2010 roku zarejestrowana na Londynskiej Gietdzie
Metali marka ofowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktéra zapewnia mozliwos¢
handlu ofowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientéw zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych,
miedzy innymi w celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktéw w dziedzinie produkg;ji
otowiu rafinowanego i jego stopow, a takze wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych
technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym
dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajgc tym samym ryzyko
zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spotki znajduja sie na terenach, na ktorych prowadzona byta dziatalnosc gornicza. W zwiazku
z tym istnieje ryzyko powstania szkdd gdrniczych na gruntach i nieruchomosciach zabudowanych
budynkami Spotki. Co do zasady, koszty takich szkdd pokrywajg spétki zajmujace sie wydobyciem
wegla. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spotce
przekazane po dtugim okresie. Zwrdci¢ nalezy rowniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje
zwykle kosztdw utraconych korzysci, a te, w przypadku Spotki, moga by¢ niewspdtmiernie wysokie
w poréwnaniu do faktycznych szkdd, czy kosztow odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze
niekorzystnie odbi¢ sie na osigganych przez Spétke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajacych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powazne;j
awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwodrczych Spétki lub uniemozliwiajacej
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowac przerwy w produkgji, utrate lub
ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wptynaé na osiggane przez
Spotke przychody i wyniki. Spdtka ogranicza wystgpienie niniejszego ryzyka poprzez opracowanie
i wdrozenie procedur postepowania na wypadek wystapienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy
technologiczne;.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrodtami energii w procesach hutniczych sg gaz i energia elektryczna, ktorych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadajg na Spotke obowigzek
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ograniczania poboru czynnikéw energetycznych na zasadach obowiagzujacych wszystkich krajowych
odbiorcow przemystowych w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy
wprowadzeniu ograniczen dostaw przez dostawcow jednego z medidw nastgpi ograniczenie
zdolnosci produkcyjnych, a w konsekwencji zmniejszonej produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na
wynik finansowy Spotki. Realnym przyktadem tego typu ryzyka jest rozporzadzenie Rady Ministrow
w sprawie wprowadzenia ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej z dnia 11 sierpnia
2015r. wprowadzajace ograniczenia dla odbiorcow energii elektrycznej o mocy umownej powyzej 300
kw.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikdw i kierownictwa. Zarzad
Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany w sktadzie kierownictwa, odejscie
kluczowych doswiadczonych oséb, nie beda miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki Spoétki. W przypadku nagtego odejscia kluczowych oséb Spétka mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajgcego znaczna wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania
i dziatalnosci operacyjne;j.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatalnosci podmiotu zaleznego

Ryzyko zwiagzane jest z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatan spotki zaleznej. Centralna
Pompownia Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu (dalej rowniez: CPB), podmiot zalezny Spotki Orzet Biaty S.A.,
prowadzi powierzong jej przez Skarb Panstwa dziatalno$¢ w zakresie odwadniania wyrobisk po
zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w Niecce Bytomskiej i finansowang przez Skarb
Panstwa w formie dotacji podmiotowe;.

Podstawa prawng powierzenia oraz finansowania kosztéw dziatan odwadniajacych (w tym ogdlnych
kosztow funkcjonowania) Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. jest obecnie ustawa z dnia 30 sierpnia
2013 r. o dotacji przeznaczonej dla niektérych podmiotéw (zgodnie z ktorg dotacja budzetowa na
wykonywanie przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0. dziatan w zakresie odwadniania zostata
przewidziana do 31.12.2020 r.) oraz zawierane w jej wykonaniu na dany rok umowy pomiedzy
Ministrem Gospodarki a Centralng Pompownia Bolko sp. z 0.0., okreslajace m.in. zobowigzanie do
wykonania okreslonych dziatann oraz wysokos¢ dotacji na dany rok. Kwota dotacji planowanej na
konkretny rok jest ujmowana w ustawie budzetowej.

W celu potwierdzenia (dla celow pewnosci prawnej), ze przekazywana dotacja nie stanowi pomocy
publicznej Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat w dniu 30 pazdziernika 2013 r.
zgtoszenia do Komisji Europejskiej dotacji indywidualnej dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0.
jako $rodka niestanowigcego pomocy publicznej. W dniu 15 pazdziernika 2014 r. Komisja Europejska
wydata pozytywnga decyzje w sprawie Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0., tj. uznata, ze dotacja dla
Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. nie stanowi pomocy publiczne]. Decyzja potwierdza mozliwos¢
przekazywania dotacji na podstawie wyzej wymienionej ustawy.

W zwiagzku z opisang wyzej specyfiky finansowania powierzonych przez Skarb Panstwa dziatan
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Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. istnieje ryzyko opdznienia ptatnosci budzetowych oraz
koniecznos¢ stosowania ograniczen wynikajacych z dysponowania srodkami publicznymi.

Do otrzymanych dotacji stosuje sie przepisy dotyczace jej ewentualnego zwrotu, o ktédrym mowa
m.in. w art. 169 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych lub wydania decyzji o
blokowaniu planowanych wydatkéw budzetowych, o ktérych mowa w art. 177 oraz art. 179 ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych. Podobnie, w przypadku stwierdzenia wydatkowania
dotacji w sposdb niezgodny z przeznaczeniem w oparciu o przepisy ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r.
o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finanséw publicznych oraz ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych na Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. spoczywaé moze m.in.
obowigzek zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot.

W roku 2015 podmioty wykonujgce zadania w procesie odwadniania nieczynnych zaktadéw
gorniczych prowadzonym w zwigzku z likwidacja kopalri — objete byty kontrolg przez Najwyzszg Izbe
Kontroli.

W wyniku przeprowadzonej kontroli NIK sformutowata wobec CPB wnioski pokontrolne, zwigzane
m.in. z wytycznymi co do stosowania przepisow ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. —Prawo zamoéwien
publicznych, ktérych CPB zobowigzana jest przestrzegal. CPB poinformowata NIK o sposobie
wykonania wnioskéw pokontrolnych. Kontrola nie skutkowata wszczeciem jakichkolwiek
postepowan wobec CPB, natomiast na jej podstawie Bolko ponownie podejmie rozmowy ze Spotka
Restrukturyzacji Kopaln lub wiasciwym Ministerstwem w zakresie plandw odnosnie przejecia
infrastruktury CPB zgodnie z zatozeniami dotychczasowego programu rzgdowego na lata 2007-2015.

Ryzyko zwigzane z rekultywacjg gruntow

Lokalizacja, w ktdrej Spotka prowadzi obecnie swojg dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem, na
ktérym prowadzono dziatalno$¢ gornicza, zwigzang z eksploatacjg gruntow. Orzet Biaty S.A. jest
podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z oddziatywaniem na srodowisko
naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentow ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27
kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie przewidziano szereg instrumentow, ktore maja
zapewni¢ dostateczng ochrone $rodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z ustawg z dnia 13
kwietnia 2007 r. ozapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, odpowiedzialnosc
w przypadku wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub wystapienia szkody w sSrodowisku
ponosi podmiot korzystajacy ze Srodowiska, ktory jest obowigzany niezwtocznie podjac odpowiednio
dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarcza na terenach uprzednio eksploatowanych przez przemyst, w tym
w szczegolnosci gorniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od dziesiecioleci, moga byc
zobowiazani do dokonania rekultywacji gruntdw zajetych pod swoja dziatalnos¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie rekultywacji takich
terendw jest z requty operacjg prowadzong w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszos¢ nieproduktywnych gruntéw zostata zbyta przez Spodtke. Istnieje jednak
ryzyko, ze Spotka moze by¢ zobowigzana do przedsiewziecia Srodkow w celu rekultywacji niektorych
gruntow, ktore wezesniej byty jego wtasnoscig, co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez
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Spotke Orzet Biaty S.A. dodatkowych kosztéw i w konsekwencji wptyna¢ negatywnie na jej
dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania istotnych umoéw Spétki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku istotnych umoéw sprzedazy. Wiekszos¢ przedmiotowych umoéw obowigzuje
do korca grudnia kazdego roku. Aby utrzymac pewnos¢ odbioru przez nabywcdw otowiu i stopow
otowiu, Orzet Biaty S.A. zwigzat sie z nimi S$redniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena
poszczegolnych partii towaru dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu
o srednig miesiecznych oficjalnych notowan ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata
sztywno okreslona umowami, kontrakty te zapewniaja Spotce odbidr jej produktéw przez
Kontrahentéw. W zwigzku z powyzszym moze sie pojawic¢ ryzyko zwigzane z jednoczesnym
wygasnieciem wszystkich umdw i nie zawarciem nowych sredniookresowych umodw, co moze
skutkowac brakiem statych odbiorcéw produktéw Spoétki, a w konsekwencji moze niekorzystnie
wptynac na osiggane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z notowaniem ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych — London
Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na $wiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy
tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny ofowiu na $wiecie ma jego notowanie na Gietdzie
Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktora
zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne
z czynnikdw, ktore wptywaja na dziatalnosc Spotki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku
zatamania sie popytu na otdw oraz trwatego spadku jego notowan, Spotka bedzie uzyskiwac nizsza
roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu
i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spodtke ulegng pogorszeniu. CzesSciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami ofowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii
zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zaréwno w celu
jego wwiezienia jak iwywiezienia z terytorium Polski konieczne s3 odpowiednie zezwolenia
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecng polscy recyklerzy zuzytych
akumulatoréw posiadaja wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu
zuzytych akumulatordw za granice. Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci otowiu w innych krajach
traktuja import zuzytych akumulatoréw, jako uzupemienie ich podstawowych zrédet dostaw, moga
oni zaoferowad wyzsze ceny, co zacheca do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie
takie spowodowatoby zmniejszenie podazy zuzytych akumulatorow w Polsce, co mogtoby
doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie
pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptynaé na
dziatalnos¢ handlowg, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatorow

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo -
otowiowych na inne nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do
surowca, jak i popyt na jego produkty, mdgtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie
na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy
Spoétka ma otwarta pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki
ryzyka z tym zwiagzane. Zmiany kurséw walut moga, wiec wptyna¢ na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe. W szczegolnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynac¢ na osiggane wyniki
finansowe. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje dzieki
wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowi¢ zmiany
przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw
podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, a zwifaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska. Kazda zmiana
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a w szczegolnosci podnoszenie lub obnizanie
wymogow z zakresu ochrony Srodowiska stawianych przedsiebiorcom moze wywiera¢ negatywne
skutki dla dziatalnosci Spotki, przyktadowo poprzez wzrost kosztdw jej funkcjonowania lub utrate
konkurencyjnosci.

Rowniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciggtej
ewolucji, takze w zakresie gospodarowania odpadami. Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane
moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spotki.

Ponadto zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrych moga wystapi¢ opoznienia
w uruchamianiu poszczegdlnych inwestycji. Moze to pociaggnac¢ za soba koniecznos¢ poniesienia
podwyzszonych optat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy,
a w konsekwencji moze to negatywnie wptynac na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A. Szczegdlnie
~wrazliwa” na otoczenie prawne jest realizacja projektéw wspoffinansowanych ze s$rodkow
publicznych (fundusze UE i budzet panstwa). Zmiany w przepisach prawa powodowaé¢ moga
problemy z jego interpretacjg, co skutkowaé moze (w przypadku nieprawidtowego rozliczania dotacji
przez Beneficjenta) zmniejszeniem lub koniecznoscig zwrotu udzielonego dofinansowania.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH"

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2006 r.
w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow
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(REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliow, zmieniajace dyrektywe 1999/45/WE oraz
uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak
rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG idyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE
i 2000/21/WE (zwane dalej Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury
postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on réwniez niektére substancje,
preparaty i wyroby bedgce produktami przemystu metali niezelaznych.

Produkowane przez Emitenta substancje wytaczone sg z obowigzku rejestracji, jako tzw. substancje
odzyskiwane i spetniaja wymagania dla substancji zwolnionych t;.

- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentéw,

- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje s3 identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach, Spdtka ,Orzet Biaty” S.A. dokonata natomiast
rejestracji wtasciwej otowiu importowanego spoza Unii Europejskiej.

Na postawie analizy wtasnej oraz opinii instytucji rzadowych i prawnych, nie mozna wykluczy¢, ze
zostanie przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do produktow, ktére powinny podlegad
obowiagzkowi rejestracji i moze by¢ ona sprzeczna z przyjetym stanowiskiem Spoétki. To mogtoby
spowodowac czasowe ograniczenia sprzedazy produktéw przy wprowadzeniu do obrotu
na terytorium UE.

E.8. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do
zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
w raporcie z przeglagdu lub odmowy wydania raportu z przegladu poétrocznego
sprawozdania finansowego.

W przypadku wydania przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
zastrzezen w raporcie z przegladu podtrocznego sprawozdania finansowego lub odmowy
wydania raportu z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki, Emitent
przekaze stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatacznik do
niniejszego raportu.
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F. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zgodnosci skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty
za | potrocze 2016 roku

Zarzad ,Orzet Biaty” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | pétrocze 2016 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

Oswiadcza ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

RMF GPW § go ust. 1 pkt. 4

Prezes Zarzadu:
Michael Rohde Pedersen

Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad ,Orzet Biaty” S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2016 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz
standardami zawodowymi.

RMF GPW § go ust. 1 pkt. 5

Prezes Zarzadu:
Michael Rohde Pedersen
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