SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPY KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres 3 miesiecy zakonnczony 31 marca 2018 roku



WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ORAZ JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(strata) operacyjny/a
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(strata) netto

Catkowite dochody razem
Zysk/(strata) netto przypadajgca na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
- udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
- udziaty niekontrolujgce

llos¢ akcji (w szt.)

Zyskl/(strata) na akcje przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej (wyrazony/a w zt / EUR na jedng akcje)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujgce

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Razem zobowigzania

w tys. zt

1 kwartat 2018

okres od 01.01.2018

do 31.03.2018

2510 568,98
951 877,58
940 366,51
757 869,24
753 862,71
757 869,24
753 884,47

3 984,77
753 862,71
749 877,94

3984,77

117 411 596

6,42

638 626,11
(317 559,48)
(127 614,11)

193 452,52

Stan na
31.03.2018

9 649 405,50
3056 561,69
12705 967,19
7135 282,28
358 597,50
7493 879,78
2715032,05
2 497 055,36
5212 087,41

1 kwartat 2017

okres od 01.01.2017

do 31.03.2017

2 375 963,51
1046 567,04
1062 908,85
863 006,91
880 689,83
863 006,91
864 532,51
(1 525,60)
880 689,83
882 215,43
(1 525,60)
117 411 596

7,36

791 973,85
(530 416,15)
(71583,42)
189 974,28

Stan na
31.12.2017

8118 179,48
3971 989,03
12090 168,51
6 389 163,47
232 380,64
6621 544,11
2932 894,85
2535 729,55
5468 624,40

Dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Zyskl(strata) operacyjny/a

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) netto

Catkowite dochody razem

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat podstawowy

Kapitat wlasny razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Razem zobowigzania

3368 128,74
994 983,55
985 117,32
794 972,51
790 965,98
679 686,66

(374 370,81)

(241 651,49)

63 664,36

Stan na
31.03.2018

9 392 086,02
3282 834,77
12674 920,79
1251 878,40
7197 991,98
2 460 650,20
3016 278,61
5476 928,81

3159 782,44
1157 409,37
1175 091,56
955 413,21
973 096,12
942 392,63
(504 931,46)
(59 198,48)
378 262,69

Stan na
31.12.2017

7732 593,44
4190 420,17
11 923 013,61
1251 878,40
6 408 534,69
2671 845,01
2842 633,91
5514 478,92

w tys. EUR

1 kwartat 2018

okres od 01.01.2018

do 31.03.2018

600 844,58
227 809,11
225 054,21
181 377,86
180 418,99
181 377,86
180 424,20
953,66
180 418,99
179 465,33
953,66

117 411 596

154

152 839,87
(76 000,26)
(30 541,38)

46 298,23

Stan na
31.03.2018

2292 837,23
726 282,93
3019 120,16
1695 445,47
85 207,91
1780 653,39
645 130,58
593 336,19
1238 466,77

806 080,97
238 125,49
235 764,24
190 257,64
189 298,77
162 666,73
(89 596,69)
(57 833,50)

15 236,54

Stan na
31.03.2018

2231694,43
780 048,66
3011 743,09
297 464,27
1710 346,20
584 685,80
716 711,09
1301 396,89

1 kwartat 2017

okres od 01.01.2017

do 31.03.2017

553 953,86
244 006,21
247 816,29
201 209,32
205 332,08
201 209,32
201 565,02

(355,69)
205 332,08
205 687,77

(355,69)

117 411 596

1,72

184 648,03
(123 666,07)
(16 689,61)
44 292,34

Stan na
31.12.2017

1946 385,55
952 309,82
2898 695,37
1531 842,88
55 714,75
1587 557,63
703 180,33
607 957,41
1311137,74

736 700,58
269 849,01
273 971,59
222 753,77
226 876,53
219 718,04

(117 724,34)
(13 802,08)

88 191,62

Stan na
31.12.2017

1853 938,82
1004 680,09
2858 618,91
300 145,87
1536 487,25
640 591,96
681 539,69
1322 131,66

Zastosowane kursy EUR/PLN:

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien kornczacy okres

sprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono wedfug kursu $redniego euro bedgcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego.

2017

2018

Kurs euro na dzien konczacy okres

4,1709

4,2085

sprawozdawczy 31.12.2017 i 31.03.2018

Sredni kurs euro w okresie
od 01.01. do 31.03.

4,2891

4,1784
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GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesigcy

Nota zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

Przychody ze sprzedazy 4.1 2 510,6 2 376,0
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 4.2 (1 424,0) (1244,1)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1 086,6 1131,9
Koszty sprzedazy 4.2 (71,0) (65,7)
Koszty administracyjne 4.2 (139,5) (107,7)
Pozostate przychody 75,4 1415
Pozostate koszty (15,7) (64,7)
Pozostate zyski/(straty) - netto 16,1 11,3
ZYSK OPERACYJNY 951,9 1 046,6
Przychody finansowe 9,3 46,1
Koszty finansowe (20,8) (29,7)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych - 0,1)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 940,4 1062,9
Podatek dochodowy 5.1 (182,5) (199,9)
ZYSK NETTO 757,9 863,0
Inne catkowite dochody, ktore beda podlegaly przeklasyfikowaniu
do wyniku netto:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 7.8.2 (4,9 21,8
Podatek dochodowy 5.1 0,9 (4,1)
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM (4,0) 17,7
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 753,9 880,7
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 753,9 864,5
- udziaty niekotrolujgce 4,0 (1,5)
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 749,9 882,2
- udziaty niekotrolujgce 4,0 (1,5)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 43 6.42 736

dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czegs¢.
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GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2018 31.12.2017
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7.1 6 890,4 6 835,9
Wartos$ci niematerialne 7.2 118,3 116,3
Nieruchomosci inwestycyjne 21,6 21,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 783,7 814,3
Pozostate dtugoterminowe aktywa 7.4 1834,3 328,9
RAZEM AKTYWA TRWALE 9 649,4 8118,2
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 7.5 538,8 499,4
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7.6 11475 2 256,7
Nadptacony podatek dochodowy 1,0 32,5
Pochodne instrumenty finansowe 6,5 13,8
Inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,1 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.7 1362,7 1169,5
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 3 056,6 3972,0
RAZEM AKTYWA 12 706,0 12 090,2

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.03.2018 31.12.2017
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 7.8.1 1251,9 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 7.8.2 (70,7) (66,7)
Zyski zatrzymane 5049,1 4 298,9
RAZEM KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY 71353 63891
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ’ '
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 358,6 2324
RAZEM KAPITAL WLASNY 7 493,9 6 621,5
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 62,9 70,6
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.2 581,2 792,6
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14,6 12,4
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.9 560,7 558,6
Rezerwy 7.10 1 364,5 1 363,0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.11 131,1 135,7
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2715,0 2932,9
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 53,8 51,6
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 6.2 48,8 63,4
Pochodne instrumenty finansowe 2,5 -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 114,5 2,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.9 119,4 118,6
Rezerwy 7.10 162,4 159,9
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.11 1995,7 2140,1
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 24971 2535,8
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5212,1 5 468,7
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 12 706,0 12 090,2

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢. “
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Kapitat

Nadwyzka
wartosci
emisyjnej
podstawowy akcji nad ich
wartoscia

nominalng

Kapitat

z tytutu
wyceny
instrumentow
finansowych

ZysKki
zatrzymane

Razem

Udzialy
niekontro-
lujace

Razem
kapitat
wlasny

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 12519 905,0 (82,8) 1928,4 4002,5 67,1 4 069,6

Catkowite dochody razem: - - 17,7 864,5 882,2 (1,5) 880,7

- zyskl/(strata) netto - - - 864,5 864,5 (1,5) 863,0

- inne catkowite dochody - - 17,7 - 17,7 - 17,7

T_ransakcje.z udz?alami } R } 161,2) 161,2) 1612 }
niekontrolujgcymi

STAN NA 31 MARCA 2017 12519 905,0 (65,1) 26317 47235 226,8 4950,3

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$c¢.



(//‘ SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
_ SW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
\ J ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej 8.1 636,3 860,8
Odsetki zaptacone (3,0) (2,2)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 9,8 (33,2)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty (4,5) (33,4)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 638,6 792,0
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (272,4) (176,7)
Nabycie warto$ci niematerialnych (2,5) 1,3)
Nabycie aktywow finansowych - (360,1)
Whplata na nabycie certyfikatéw inwestycyjnych 7.4 (50,0) -
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1,0 0,1
Sprzedaz aktywéw finansowych 2,7 2,3
Odsetki otrzymane 3,7 53
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (317,5) (530,4)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 6.4 0,3 110,7
Splaty kredytéw i pozyczek 6.4 (5,8) (121,7)
Wplywy netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu 10.3 120,0 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6.4 (219,0) (29,2)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (8,9 (12,6)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej (10,8) (17,9)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (3,4) (0,9)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (127,6) (71,6)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 193,5 190,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1169,5 1170,3
3(ég)sils:y9aktuali;ujace $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynikajace z wdrozenia 23 ©0,2) }
na dzien 01.01.2018

Roéznice kursowe z przeliczenia $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 0,2) 0,2)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 7.7 1362,7 1 360,2

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢. “
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INFORMACJE DODATKOWE

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,JSW”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia
2001 roku JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci si¢ w Jastrzgbiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem,
Jednostka dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest
nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz
sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Grupa Kapitatlowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. jest najwiekszym producentem wegla koksowego typu hard i znaczacym
producentem koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowg pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawg
produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci w sasiedztwie jej gtéwnych odbiorcéow. Grupa
wydobywa réwniez wegiel do celéw energetycznych.

1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzieh 31 marca 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW jako Jednostka dominujgca oraz spétki bezposrednio
i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski. Spétki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

Na dzien 31 marca 2018 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 18 spotkach powigzanych, w tym:
e 16 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
. 2 spoétkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. w likwidacji, Remkoks Sp. z 0.0.)
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wiasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metodg petna:

Procentowy udziat spétek
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym

31.03.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca

1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.  Jastrzebie-  Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz

(JSW”) Zdroj koksu i weglopochodnych iz ey
Spotki bezposrednio zalezne
2. JSW KOKS S.A. Zabrze Produkcja koksu oraz produktéw weglopochodnych o o
(. JSW KOKS") 95,72% 95,72%
3. JSW Innowacje S.A. Katowice Dziatalno$¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy
(,JSW Innowacje”) Kapitatowej, analizy wykonalnosci i nadzér nad realizacjg 100,00% 100,00%
projektéw i wdrozen
4, Przedsigbiorstwo Gospodarki Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-éciekowych i odprowadzanie
Wodnej i Rekultywacji S.A. Zdrdj stonych wdéd, dostarczanie wody przemystowe;j, 100,00% 100,00%
(,PGWIR”) dziatalno$¢ rekultywacyjna, produkcja soli

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢. “
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Procentowy udziat spoétek
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym

31.03.2018 31.12.2017

5. Jastrzebskie Zaktady Remontowe Jastrzgbie-  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn

Sp. z 0.0. Zdroj i urzadzen, ustugi serwisowe 62,55% 62,55%
(,JZR")
6. Centralne Laboratorium Jastrzgbie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
Pomiarowo — Badawcze Sp. z0.0.  Zdr¢j chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin, materiatow 90,31% 90,31%
(,CLPB”) oraz produktéw statych, ciektych i gazowych
7. Jastrzebska Spotka Kolejowa Jastrzebie-  Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i
Sp. z o.0. Zdrdj urzadzen infrastruktury kolejowej, budowa i remonty 100,00% 100,00%
(,JSK”) uktadoéw torowych oraz obiektéw kolejowych
8. Advicom Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
(,Advicom”) Zdroj dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania i przetwarzanie 75,06% 75,06%
danych
9. JSU Sp. z o.0. Jastrzebie-  Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg
(,JSU”) Zdroj ubezpieczen w zakresie likwidacji szkéd 100,00% 100,00%
ubezpieczeniowych, dziatalnos¢ turystyczna i hotelowa
10.  Zaktad Przewozéw i Spedycji Dabrowa Swiadczenie ustug w zakresie obstugi bocznic
Spedkoks S”p.*z 0.0. Gornicza kolejowych, przewozéw weglall koksu, organizowania 100,00% 100,00%
(,Spedkoks”) przewozu tadunkéw na zlecenie oraz technicznego
utrzymania i naprawy pojazdéw kolejowych
11.  JSW Szkolenie i Gérnictwo Jastrzebie-  Dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo oraz obstuga tazni
Sp. z o.0. Zdrdj przy kopalniach JSW 100,00% 100,00%
(.JSW SiG”")
Spotki posrednio zalezne
12. BTS Sp z0.0. De}brpwa Usl'ugl w zakresie wykonywania prac transportowych oraz 100,00% 100,00%
(,BTS”) Gornicza ogdlnobudowlanych
13. ZREM-BUD Sp. zo.0. Dabrowa Produkcja czesci zamiennych, zespotéw i urzadzen,
(,ZREM-BUD”) Gornicza konstrukciji stalowych, osprzetu technologicznego
narzedzi i przyrzadéw oraz wykonywanie remontow 100,00% 100,00%
mechanicznych i elektrycznych oraz serwis automatyki.
Swiadczenie ustug remontowo budowlanych
14. CARBOTRA!’\IS Sp. z 0.0. Zabrze _Transpor’t drongy towaroyy, gtéwnie weglopochodnych 100,00% 100,00%
(,Carbotrans”) i surowcéw do ich produkgji
15. JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontow,
(.JZR Dzwigi") Zdrgj konserwacji, przegladéw oraz serwisu urzadzen 84,97% 84,97%
transportu bliskiego
16. JSW SHIPPING Sp Z0.0.** Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agenciji 100,00% 100,00%
(,JSW SHIPPING”) transportowych
17.  JSW Ochrona Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Dziatalno$¢ ochroniarska, dziatalno$¢ pomocnicza
(“JSW Ochrona”) *** Zdrdj zwigzana z utrzymaniem porzqdk_u w quy_nkach, 100,00% 100,00%
dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo
i wydobywanie

* W dniu 30 kwietnia 2018 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spotki Zaktad Przewozéw i Spedycji Spedkoks Sp. z o.0.
na JSW Logistics Sp. z 0.0. Zmianie ulegly réwniez adres i siedziba spotki na Katowice, ul. Paderewskiego 41.

* W dniu 16 stycznia 2018 roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski spétki, co spowodowato zmiane firmy na JSW SHIPPING Sp. z 0.0.
*xx 7 dniem 11 stycznia 2018 roku spotka zostata zarejestrowana w KRS pod nazwg JSW Ochrona Sp. z o.0.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH W | KWARTALE 2018 ROKU
. Podwyzszenie kapitatu w JZR

W ramach wzmocnienia kapitatowego spétki JZR, w dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR
umowa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg publiczng (,Umowa wsparcia”). Catkowita wysoko$¢ wsparcia wyniesie do
290,0 mIn zt, w formie wniesienia wktadu gotéwkowego w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez
Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone na modernizacje zakladéw przerébczych KWK Budryk i KWK Knuréw-
Szczygtowice. Umowa ta zostanie zrealizowana w trzech transzach. Realizujgc zapisy przedmiotowej Umowy, w dniu 30 wrzes$nia
2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw JZR podjeto uchwate dotyczgcg podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do
kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie gotéwki w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w cato$ci pokryty wktadem pienieznym przez Skarb Panstwa
w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu udziat

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesunigcia terminéw realizacji projektu JZR
wniosty do ARP o zmiane terminu wniesienia Il transzy wktadu gotéwkowego przez Skarb Panstwa. W dniu 27 wrzesnia 2017 roku
zawarto aneks do Umowy Wsparcia. W tresci aneksu nie wskazano konkretnych terminéw przekazania kolejnych transz $rodkéw
wsparcia (Il i lll transza) ze wzgledu na nieotrzymanie przez ARP dotacji celowe]j przeznaczonej na realizacje zobowigzania Skarbu
Panstwa wynikajacego z umowy. W dniu 13 lutego 2018 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw JZR podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 645,0 min zt tj. o kwote 244,5 min zt w drodze objecia przez JSW i Skarb Panstwa
489 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. JSW objeta 249 000 nowych udziatéw JZR, ktére
pokryte zostaty wktadem pienieznym w wysokosci 124,5 min zt, natomiast Skarb Panstwa objgt 240 000 nowych udziatéw pokrytych
wkiadem pienieznym w wysokosci 120,0 min zi. Oswiadczenie o objeciu nowych udziatéw ze strony JSW zostato podpisane 13 lutego
2018 roku, natomiast umowa o objeciu udziatéw przez Skarb Panstwa zostata podpisana 26 lutego 2018 roku. Po podwyzszeniu udziat
JSW zmalat do 58,14%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 41,86%. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS
w dniu 13 kwietnia 2018 roku.

. Nabycie udziatéw spotki JSW Shipping

W dniu 10 stycznia 2018 roku JSW zawarta ze spétkg JSW Innowacje S.A. umowe nabycia 26 udziatdbw w spétce POLSKI KOKS
FORWARDING & SHIPPING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, stanowigcych 100% kapitatu tej spotki za tgczng cene 1,9 min zt.
Aktualnie JSW posiada 100% udziatow tej spotki. W dniu 16 stycznia 2018 roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski
spotki, co spowodowato m.in. zmiang firmy spétki na JSW SHIPPING Sp. z o.0.

Ll Nabycie udziatéw w spétce CLP-B

W dniu 20 lutego 2018 roku JSW zawarta ze spotkg JSW Innowacje S.A. umowe nabycia 1 510 udziatdw w spoétce Centralne
Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z o0.0. (,CLPB”) stanowigcych 21,33% kapitatu CLPB za tgczng cene 6,8 min zt. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania JSW posiada 5 070 udziatéw CLP-B stanowiacych 71,61% kapitatu tej spotki.

. Objecie udziatow w JSK w zamian za aport

W dniu 29 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Jastrzebskiej Spotki Kolejowej Sp. z 0.0. (dalej: JSK) podjeto
uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego JSK z kwoty 88 317 500,00 zt do kwoty 108 672 500,00 zt poprzez wniesienie
w aporcie sktadnikow majatkowych JSW S.A. o catkowitej wartosci rynkowej réownej 20 354 638,00 zt oraz gotéwki w kwocie 362,00 zt,
tj. podwyzszenia tego kapitatu o kwote 20 355 000,00 zt w drodze emisji 40 710 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy. Oswiadczenie o objeciu udziatow zostato ztozone w dniu 29 grudnia 2017 roku. Wszystkie nowe udziaty objeta JSW. W tym
samym dniu podpisano umowe o0 przeniesieniu praw co do majatku stanowigcego przedmiot aportu, jednak przeniesienie praw
nastgpito z dniem 1 stycznia 2018 roku. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 6 kwietnia
2018 roku.

" Objecie udziatow w SPEDKOKS w zamian za aport

W dniu 26 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Zaktadu Przewozéw i Spedyciji SPEDKOKS” Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 1 381 500,00 zt do kwoty 2 141 500,00 zi, tj. o kwote
760 000, 00 zt w drodze objecia przez JSW 1 520 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat
zakladowy zostat pokryty wktadem niepienieznym z majatku JSW (KWK Budryk oraz Zaktadu Wsparcia Produkcji) o wartos$ci rynkowej
réwnej 759 620,00 zt oraz wktadem pienieznym w wysokosci 380,00 zt Oswiadczenie o objeciu udziatéw zostato ztozone w dniu
26 lutego 2018 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 29 marca 2018 roku.

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajgca spotki objete konsolidacjg wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku zostata
zaprezentowana w Punkcie 1.2. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spétki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

Zmiany w powigzaniach kapitatowych Grupy, ktére miaty miejsce w okresie | kwartatu 2018 roku, zostaty opisane w Punkcie 1.2.
Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej JSW na dzien
31 marca 2018 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych, certyfikatéw inwestycyjnych oraz udziatéw w innych jednostkach,
ktore sg wyceniane wedtug wartos$ci godziwe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku nie bylo
przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego
wchodzi réwniez Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

2.2, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia kofczacego okres
sprawozdawczy.

2.3. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z zastosowania nowych standardéw, ktore opisano ponizej.
Zmiany zasad rachunkowosci sg przedstawione w Nocie 2.4.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy nastepujgce
standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie w 2018 roku:

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

— MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

—  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

— Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy

ubezpieczeniowe,

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgji,

— Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

— Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”,

— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — zmiany do MSSF 1 i MSR 28.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu tego standardu z dniem
1 stycznia 2018 roku bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg
porownywalne. Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty wprowadzone 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na
kapitat wtasny.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Wptyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wiasny na dzien 01.01.2018:

Na dzien 01.01.2018 Zyski zatrzymane Kapitat “:':;“r[{
Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla: 1,9)
- naleznosci handlowe (1,6)
- lokaty bankowe
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty FLZG 0,1)
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,2)
Korekty podatku dochodowego 0,4 0,4
RAZEM 1,5) (1,5)

Z dniem 1 stycznia 2018 roku Grupa wdrozyta rowniez MSSF 15. Zastosowanie MSSF 15 nie miato istotnego wptywu na dotychczasowy
sposob ujmowania przychodow z umow zrealizowanych z klientami.

Pozostate standardy, zmiany standarddw i interpretacije, ktore weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2018 roku réwniez nie miaty wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

b) Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, zmian
standardow i interpretacii, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), ale ktore nie weszty
jeszcze w zycie. Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia w zycie.

- MSSF 16 ,Leasing’,

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

C) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Grupa
zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
od momentu ich wejscia w zycie.
— MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14),
— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”,
— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem (data wejscia w zycie nie zostata okreslona),
- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu,
— Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Dlugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach,
— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)",
— Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”,
— Zmiany do Ram koncepcyjnych MSSF.

Oszacowanie wplywu zmian oraz nowych standardow na przyszle skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku w Nocie 2.2.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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2.4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupa wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwigzku z wejsciem w zycie nowych
standardéw rachunkowosci: MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.

Ponizej zaprezentowano gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe w zwigzku z wdrozeniem nowych standardéw.
=  MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Zgodnie z MSSF 9, klasyfikacja aktywéw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych skifadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni si¢ biznesowy model
zarzgdzania aktywami finansowymi. MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Zgodnie z nowym standardem, Grupa posiada nastepujgce kategorie instrumentéw finansowych:

(a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii, jesli sg spetnione oba ponizsze warunki:
— celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywoéw pienieznych, oraz
— dla ktorych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pienigzne, ktére sg wytgcznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje gtéwnie naleznosci handlowe, lokaty bankowe oraz $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe z tej kategorii po poczgtkowym ujeciu wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu do ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Przy czym naleznosci handlowe z datg
zapadalnos$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (fj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i sg
wyceniane w warto$ci nominalnej.

Grupa jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutlu emisji dluznych papieréw warto$ciowych,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

(b) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa klasyfikuje do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne niewyznaczone dla
celéw rachunkowosci zabezpieczen, a takze nabyte certyfikaty inwestycyjne oraz udziaty i akcje w jednostkach pozostatych.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny skifadnika aktywéw finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Zyski lub straty na sktadniku aktywéw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

(d) Instrumenty zabezpieczajgce

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania stanowigce zabezpieczenie okreslonego rodzaju ryzyka w ramach rachunkowosci

zabezpieczen. Grupa klasyfikuje do tej pozycji instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktérych stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, Grupa podjeta decyzje stanowigca element polityki rachunkowosci o kontynuowaniu stosowania
wymogow rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, nie implementujgc tym samym wymogdw rachunkowosci zabezpieczen
wynikajgcych z MSSF 9, do czasu zakonczenia prac RMSR nad projektem zabezpieczen w zakresie makro hedgingu.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu. Model utraty warto$ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajacego
z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych.

Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywdw finansowych pod katem ich utraty wartosci:

- Stopien 1 — salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

- Stopien 2 — salda dla ktérych nastgpito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktorych
ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard wymaga zastosowania
uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caly okres zycia instrumentu. Grupa
zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjgtkiem naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci
zaliczono do Stopnia 3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Grupa zaklasyfikowata do Stopnia 1.

Najistotniejsza pozycjag aktywdw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sa naleznosci handlowe.

Dla ustalenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, Grupa wyodrebnita nastepujace grupy naleznosci handlowych:

] nalezno$ci handlowe weglowo-koksowe od gtéwnych kontrahentdw, tj. kontrahentéw o udziale w przychodach ze sprzedazy
powyzej 2,5% za dany okres sprawozdawczy,
] naleznosci handlowe weglowo-koksowe od pozostatych kontrahentéw o udziale w przychodach ze sprzedazy ponizej 2,5%

za dany okres sprawozdawczy,
] naleznosci handlowe pozostate.

Analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od gtéwnych kontrahentéw przeprowadzono indywidualnie dla kazdego
kontrahenta w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalno$ci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw oraz o publicznie
dostepne informacje agenciji ratingowych dotyczace prawdopodobienstwa niewyptacalnosci i obliczono oczekiwang strate w oparciu
o te prawdopodobienstwa, sredni termin wymagalnosci dla portfela naleznosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od pozostatych kontrahentéw przeprowadzono na podstawie wyliczonego
$redniowazonego prawdopodobienstwa niewyptacalnosci dla portfela i obliczono oczekiwang strate dla tego portfela w oparciu o te
prawdopodobienstwo, sredni termin wymagalnosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Dla naleznosci handlowych pozostalych (za wyjgtkiem tych, ktére sg analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane),
przeprowadzono analize portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zzycia naleznosci w oparciu o wskaznik niewypetnienia zobowigzania
ustalony na podstawie danych historycznych.

Oczekiwana strata kredytowa jest szacowana i aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych podlegajg rowniez $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe.
Grupa przeprowadza szacunek odpiséw na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe, w oparciu o prawdopodobienstwo
niewypfacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingdw bankéw, w ktérych utrzymywane sg srodki pieniezne oraz publicznie
dostepne informacje agenc;ji ratingowych dotyczace prawdopodobienstwa niewyptacalno$ci i oblicza oczekiwang strate w oparciu o te
prawdopodobienstwa, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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U JSwWsA

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych Grupy na dzien 1 stycznia
2018 roku:

Klasy instrumentéw finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9

Udziaty w innych jednostkach
Naleznosci handlowe

Certyfikaty inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace

Aktywa finansowe wyceniane

Lokaty bankowe ]
w zamortyzowanym koszcie

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W zamortyzowanym koszcie

Pozyczki i naleznosci

= MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej ujmowania przychodéw
z umow z klientami.

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy zawarty umowe i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug,
ktére majg zostac przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;
umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian
za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub
ustug), ktére mozna wyodrebnic¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie
na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wylgczeniem kwot pobranych w imieniu osoéb trzecich (na przyktad niektérych
podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te
rodzaje kwot.

Niektére umowy z kontrahentami Grupy zawierajg zapisy o korektach jakosciowych stanowigcych podstawe do wyliczenia ostatecznej
ceny sprzedazy, czy pewnych formach premiowania klienta, jednak prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczgcej czesci
skumulowanych przychodéw w przysztosci, jest niskie. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, nie uwzglednia sig¢ zatem kwoty
wynagrodzenia zmiennego w cenie transakcyjnej. Ponowna ocena wynagrodzenia zmiennego powinna byé dokonywana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia
Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Przychody ujmowane sa jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Grupa realizuje gtéwnie kontrakty dotyczgce dostaw wegla, koksu i weglopochodnych, co stanowi ok. 97% facznych przychodow
ze sprzedazy. W kontraktach tych do okre$lenia warunkéw dostawy wykorzystuje sie miedzynarodowe reguty handlu
tzw. INCOTERMS (FCA, DAP, FOB). Biorac pod uwage fakt, ze moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami
na klienta wskazany jest Scisle w kazdej regule dostawy, Grupa przyjeta, ze w wiekszosci kontraktéw moment przeniesienia kontroli
na klienta nastepuje po dostarczeniu débr. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra
i ustugi (ustugi transportu) nalezy traktowac jako jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia i ujmowac¢ przychéd jednorazowo
w okreslonym momencie.

2.5. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.6. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakohczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2017 roku,
zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkowa informacjg
zawartg w poszczegolnych notach objasniajgcych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie
sprawozdawczym przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku w Punkcie 3.

2.7. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdéw,
ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przyszitych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osgdy ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

2.8. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Jednostka dominujgca dokonata wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych
w tgcznej wysokosci nominalnej 219,0 min zt. Szczegdty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione w Nocie 6.2.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

3.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegolnych segmentow
operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad Jednostki dominujgcej jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug
zasad MSSF. Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spéjny ze sposobem zastosowanym
w skonsolidowanym wyniku finansowym. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidac;ji.
Sprzedaz miedzy segmentami realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki
dominujgcej do oceny wynikéw dziatalnosci poszczegdinych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu
w momencie dokonanej sprzedazy poza segment. W wyniku finansowym poszczegolnych segmentéw nie sg zawarte przychody
i koszty finansowe.

INFORMACJE O SEGMENTACH DLA CELOW SPRAWOZDAWCZYCH:

Korekty
Wegiel Koks P°z°5t‘t"e* konsolida- Razem
segmenty cyjne *%
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018

taczne przychody ze sprzedazy segmentu 2330,2 1029,9 227,5 (1 077,0) 2510,6
- Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 910,4 - 166,6 (1077,0) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych 1419,8 1029,9 60,9 = 2510,6
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 1072,8 81,0 36,7 (103,9) 1086,6
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu 980,0 30,9 30,3 (89,3) 951,9
Amortyzacja (146,1) (24,8) (15,6) 2,6 (183,9)

Korekty

Wegiel Koks POZOStTIe* konsolida- Razem
segmenty cyjne **
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017

taczne przychody ze sprzedazy segmentu 2387,7 74,7 212,7 (999,1) 2 376,0
- Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 849,9 - 149,2 (999,1) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych 1537,8 74,7 63,5 - 2376,0
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 1206,7 (34,9) 26,0 (65,9) 1131,9
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu 1139,2 (71,5) 13,3 (34,4) 1046,6
Amortyzacja (158,1) (23,3) (14,0) 2,3 (193,1)

*  Zadna z dziatalno$ci wykazywanych w ,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny
**  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji migdzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikow segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 2017
ZYSK OPERACYJNY 951,9 1 046,6
Przychody finansowe 9,3 46,1
Koszty finansowe (20,8) (29,7)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych - 0,1)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 940,4 1062,9

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU

FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

4.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca
2018 2017
Sprzedaz wegla 1419,8 1537,8
Sprzedaz koksu 928,3 703,6
Sprzedaz weglopochodnych 101,6 71,1
Pozostata dziatalno$¢ 60,9 63,5
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2510,6 2376,0
4.2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca
2018 2017
Amortyzacja 183,9 193,1
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 372,6 303,0
- zuzycie materiatéw 271,0 199,3
- zuzycie energii 101,6 103,7
Ustugi obce 360,5 337,1
Swiadczenia na rzecz pracownikow 817,2 7415
Podatki i optaty 51,8 47,9
Pozostate koszty rodzajowe 16,9 7,0
Wartosé sprzedanych materiatow i towaréw 8,7 48,4
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 1811,6 1678,0
Koszty sprzedazy (71,0) (65,7)
Koszty administracyjne (139,5) (107,7)
Wartosé éV\_/iadczeﬁ i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (123,8) (113,6)
oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktéw (53,3) (146,9)
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 1424,0 12441

43. ZYSK/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentéw powodujgcych
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcjg réowny jest podstawowemu

zyskowi/(stracie) na akcje Jednostki dominujgce;j.

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2018 2017
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 753,9 864,5
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE) 6,42 7,36

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

5.1 PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku netto:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 2017
Podatek biezacy: 148,3 27,5
— biezgce obcigzenie podatkowe 148,3 27,5
Podatek odroczony 34,2 172,4
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU NETTO 182,5 199,9

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 2017
Podatek odroczony:
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 0,9 4,1
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH (0,9) 4,1

Podatek dochodowy w niniejszym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej efektywnej

stopy podatkowej w wysokosci 19,4%. Na wysokos¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw gtownie:

- odniesienie w koszty odpisu na PFRON przez Jednostke dominujacg w wysokosci 6,0 min zt, ktéry nie jest kosztem podatkowym,
oraz

- korekta rozliczenia przez Jednostke dominujgca aktywa z tytutu utworzonego w grudniu 2017 roku odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci w czesci dotyczacej srodkéw trwatych dotowanych w wysokosci 7,0 min zi,

ktore stanowia tzw. trwate réznice wptywajgce na wysoko$¢ podstawy opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowej.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZADLUZENIA

Nota 31.03.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki 6.1 116,7 122,2
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 6.2 630,0 856,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.3 55,9 66,8
RAZEM 802,6 1045,0

w tym:
dtugoterminowe 672,5 896,6
krotkoterminowe 130,1 148,4
6.1. KREDYTY | POZYCZKI

31.03.2018 31.12.2017
DLUGOTERMINOWE: 62,9 70,6
Kredyty bankowe 16,4 21,3
Pozyczki 46,5 49,3
KROTKOTERMINOWE: 53,8 51,6
Kredyty bankowe 45,0 44,7
Pozyczki 8,8 6,9
RAZEM 116,7 122,2

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowej.

Kredyty i pozyczki na dzien 31 marca 2018 roku zostaty zabezpieczone w nastepujgcy sposdb:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 246,5 min zt,
— zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 96,5 min zi,
— przelewy wierzytelnosci wynikajgce z wybranych kontraktéw,
— gwarancje bankowe w kwocie 1,8 min zi,
— przelew wierzytelnosci z rachunku lokaty terminowej w kwocie 10,1 min zt.

W przypadku zabezpieczenia kredytéow i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z uméw
ubezpieczenia tych aktywow. Ponadto stosowang formg zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek sg
weksle in blanco.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
L\ SW S A GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
N J ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.03.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 630,0 856,0

RAZEM 630,0 856,0
w tym:

diugoterminowe 581,2 792,6

krotkoterminowe 48,8 63,4

Analiza wrazliwosci na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona w Nocie 9.4.1.

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego Umowg Programu Emisji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawarta pomiedzy JSW oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
(,PKO BP”), ING Bank Slgski (,ING”), Bank Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objefa 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej
10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD
o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacii
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU”) oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (,PZU Zycie”) Umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw Emisji Obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach Programu Emisji ustanowionego
Umowg Programu Emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy PZU FIZAN i ING jako zbywcy oraz PKO BP,
BGK, PZU, PZU Zycie podpisaty stosowne aneksy do Umowy o dalszej wspétpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczen oraz
Umowy Programu Emisji Obligacji, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU
Zycie staty sie ich stronami.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata z Obligatariuszami Porozumienie, w ktérym JSW zobowigzana zostata
do przeprowadzenia restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej oraz finansowej zgodnie z uzgodnionym harmonogramem.

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach Programu Emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o warto$ci nominalnej
10 000 PLN, w tacznej wartosci 300,0 min zi, ktére w catosci zostaly objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”)
podnoszac jednoczesnie tgczng nominalng wartos¢ wyemitowanych obligacji do kwoty 1 000 min PLN oraz 163,8 min USD.

W | kwartale 2018 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych o tagcznej wartosci 219,0 min zt (w tym 139,8 min zt
oraz 23,4 min USD). Odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 10,8 min zl, zostaly
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych w dziatalnosci finansowej.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 37 769 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN oraz 7 026 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. kgcznie zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzierh 31 marca 2018 roku
wynosi 630,0 min zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 856,0 min zt).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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TERMIN WYKUPU

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku, ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy
Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczgwszy
od 2017 roku w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych w Warunkach Emisji Obligaciji.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zgodnie z Porozumieniem zawartym w dniu 29 sierpnia 2016 roku, Obligatariusze zrezygnowali z przystugujacych im praw
na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emis;ji
w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje
rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na JSW szeregu
dodatkowych zobowigzan.

Wszystkie wyemitowane przez JSW obligacje objete sg katalogiem zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu
obligaciji.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Zabezpieczenie obligacji stanowia:

1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500 000 000 PLN oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:

. aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofiéwka,
. akcjach posiadanych przez JSW w spétkach Polski Koks (obecnie JSW Innowacje) i JSW KOKS,

. rachunkach bankowych JSW,

] prawach z umow.

2) Hipoteki umowne faczne ustanowione na rzecz PKO BP S.A. jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 PLN oraz
do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidéwek, ZORG Zofidéwka.

3) Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych), wartos¢
udzielonego poregczenia wynosi 2 218,5 min zt.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujacych umoéw
przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP

jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem.

ANEKS DO UMOWY PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 23 kwietnia 2018 roku zostat podpisany Aneks do Umowy Programu Emisji
Obligacji na mocy ktérego, przede wszystkim nastapito rozwigzanie Porozumienia z Obligatariuszami z dnia 29 sierpnia 2016 roku,
z zastrzezeniem, ze wybrane postanowienia Porozumienia zostang uwzglednione w Warunkach Emisji Obligacji, w tym m.in.:
postanowienia dotyczace wypltaty przez JSW dywidendy. Zmianie ulegt ostateczny termin wykupu obligacji oraz zapisy dotyczgce
obowigzkéw dokonywania wczesniejszych wykupdw obligacji, w tym w zwigzku z wyptatami na rzecz pracownikéw JSW. Obligacje
zgodnie z nowym harmonogramem zostang wykupione do dnia 30 grudnia 2019 roku. Obligatariusze zrezygnowali z niektérych
zapiséw ograniczajgcych ponoszenie wydatkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng i operacyjng w Grupie Kapitatowej JSW. Aneks
przewiduje zwolnienie niektérych zabezpieczen, w tym hipotek umownych i zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych ZORG
Borynia i ZORG Budryk.

MONITOROWANIE WSKAZNIKOW

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikéw: zadtuzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadluzenie finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach Emisji Obligacii, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligaciji.
JSW zaktada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitaly wlasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6 oraz
ograniczenie wysokos$ci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczawszy od 30 czerwca 2017 roku nie przekraczat
poziomu 2,5. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikdw przekroczy dopuszczalng wysokos$¢ Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wcze$niejszego wykupu posiadanych obligacji. Sktadane przez JSW
Swiadectwa Zgodnosci w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji potwierdzajg wypetianie wskaznikéw umownych.
Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczeh wskaznikéw wedtug
stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz
30 wrzesnia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW zobowigzata sie do przestrzegania innych
zobowigzan, szczegétowo zdefiniowanych w dokumentacji Programu Emisji Obligacji. Wedlug o$wiadczenia Zarzadu JSW na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki monitorowane za | kwartat 2018 roku zostang spetnione.

6.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym. Na dzien 31 marca 2018 roku gtéwne pozycje leasingu finansowego stanowig zobowigzania z tytutu leasingu maszyn

i urzadzen technicznych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.03.2018 31.12.2017
Wartos¢ Wartos¢
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych
leasingowe optat leasingowe optat
leasingowych leasingowych
Do 1 roku 29,9 27,5 36,0 33,4
Od 1 roku do 5 lat 30,8 28,4 36,2 334
RAZEM 60,7 55,9 72,2 66,8
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (4,8) - (5,4) -
WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH 5158 55,9 66,8 66,8
w tym:
diugoterminowe - 28,4 - 33,4
krétkoterminowe - 27,5 - 33,4
6.4. UZGODNIENIE ZADLUZENIA

Zmiane stanu zadtuzenia na dzien 31 marca 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania

Kredyty z tytutu emisji

i pozyczki dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania
z tytutu leasingu RAZEM
finansowego

STAN NA 1 STYCZNIA 2018 122,2 856,0 66,8 1045,0
Whplywy z tytutu zaciggnigcia zadtuzenia: 0,3 - 0,3 0,6
- otrzymane finansowanie 0,3 - 0,3 0,6
Naliczone odsetki 1,0 8,6 0,7 10,3
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia: (6,8) (229,8) 9,7) (246,3)
- sptata zobowigzania (kapitatu) (5,8) - 8,9 (14,7)
- wykup obligaciji - (219,0) - (219,0)
- odsetki zaptacone (1,0) (10,8) (0,8) (12,6)
Réznice kursowe - (4,8) = (4.8)
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) - - 2,2) (2,2)
STAN NA 31 MARCA 2018 116,7 630,0 55,9 802,6

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Zmiane stanu zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowiagzania

Kredyty z tytutu emisji

i pozyczki dluznych papierow
wartosciowych

Zobowiazania
z tytutu leasingu RAZEM
finansowego

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 87,0 1596,4 72,1 1755,5
Whptywy z tytutu zaciggniecia zadtuzenia: 63,7 - 27,5 91,2
- otrzymane finansowanie 63,7 - 27,5 91,2
Naliczone odsetki 4,0 54,2 2,8 61,0
Ptatnosci z tytutu zadluzenia: (32,5) (699,3) (37,1) (768,9)
- sptata zobowigzania (kapitatu) (28,5) - (34,6) (63,1)
- wykup obligacji - (653,8) - (653,8)
- odsetki zaptacone (4,0) (45,5) (2,5) (52,0)
Roznice kursowe - (95,3) 0,2) (95,5)
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) - - 1,7 1,7
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 122,2 856,0 66,8 1045,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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7. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
7.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.03.2018 31.12.2017
Grunty 41,3 41,3
Budynki i budowle 3391,6 34111
Woyrobiska ruchowe 735,4 688,2
Urzadzenia techniczne i maszyny 18354 1824,0
Inne rzeczowe aktywa trwate 103,7 101,4
Inwestycje rozpoczete 783,0 769,9
RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 6 890,4 6 835,9
Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 16 406,2 16 992,9 16 992,9
Umorzenie na poczatek okresu * (9 570,3) (9 509,7) (9 509,7)
Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 6 835,9 7 483,2 7 483,2
Zwigkszenia 232,6 1059,4 152,7
Zmniejszenia 1,4) (133,8) 0,1)
Amortyzacja (181,3) (812,4) (190,0)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK ** - (54,8) (54,8)
Odpis aktualizujgcy *** 4,6 (705,7) 15
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 6890,4 6835,9 73925
*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwafte
**  Pozycja obejmuje przekazanie KWK Krupinski do SRK w dniu 31 marca 2017 roku
***  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate
7.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE
31.03.2018 31.12.2017
Informacja geologiczna 14,1 11,3
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 76,4 76,2
Pozostate wartosci niematerialne 27,8 28,8
RAZEM WARTOSCI NIEMATERIALNE 118,3 116,3

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 12 miesigecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 213,9 219,1 219,1
Umorzenie na poczatek okresu (97,6) (93,7) (93,7)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 116,3 1254 1254
Zwigkszenia * 4,5 13,6 3,7
Zmniejszenia * - (8,1) -
Przekazanie KWK Krupinski do SRK ** - 2,9) 2,9)
Amortyzacja (2,5) (11,6) (2,9)
Odpis aktualizujacy *** - 0,1) 0,3
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 118,3 116,3 123,6

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$c¢ $wiadectw pochodzenia energii
**  Pozycja obejmuje przekazanie KWK Krupinski do SRK w dniu 31 marca 2017 roku
***  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

W wartosciach niematerialnych Jednostka dominujgca prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia
obowigzku ich umorzenia wynikajacego z przepiséw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na
nabycie swiadectw pochodzenia energii zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w przeptywach pienieznych
z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 31.03.2018 31.12.2017
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 4,5 6,5
Zwigkszenia - 6,1
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - (8,1)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 4,5 4,5

7.3. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne Grupa okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci
odzyskiwalnej majgtku poszczegélnych zakladéw JSW. Analiza utraty warto$ci aktywow trwatych dokonywana jest poprzez
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych
zatozen, ktorych czes¢ jest poza kontrolg Grupy. Istotne zmiany tych zatozen majg wpltyw na wyniki testéw na utrate wartosci
i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ dalsza utrata
wartosci aktywow lub odwrdcenie wezesniej ujetych odpiséw. W | kwartale 2018 roku nie odnotowano istotnych zmian w zakresie
wielkosci i miernikow stanowigcych przestanki do wczesniej utworzonych odpiséw i nie zachodzi koniecznos$é ich odwrécenia.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2018 31.12.2017
rwate
STAN NA POCZATEK OKRESU 3646,6 6,2 3652,8 3380,6 6,9 33875
Utworzenie odpisu - - - 759,2 0,4 759,6
Wykorzystanie odpisu (23,4) - (13,4) (439,7) (0,8) (440,5)
Rozwigzanie odpisu (4,6) - (4,6) (53,5) (0,3) (53,8)
STAN NA KONIEC OKRESU 3628,6 6,2 3634,8 3 646,6 6,2 3652,8
7.4. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
Nota 31.03.2018 31.12.2017

D_lug_oter_rpinowe e}ktyw'a ﬂ_nansowe - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu 3095 310.9
Likwidacji Zaktadéw Gorniczych ! !

wartos$¢ brutto 309,7 310,9

odpis aktualizujgcy 9.2 0,2) -
Lokaty bankowe 10,4 10,3

wartosc brutto 10,4 10,3

odpis aktualizujgcy 9.2 - -
Certyfikaty inwestycyjne * 1505,4 -
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 0,1 0,1
Pozostate naleznosci niefinansowe 8,9 7,6
RAZEM POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 1834,3 328,9

*

W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wptaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz”). Na dziert 31 grudnia 2017 roku dokonana wptata na certyfikaty inwestycyjne zostata ujeta jako
pozostate nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej JSW. W dniu 18 stycznia 2018 roku, tj. po dokonaniu pozostatej czesci wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, doszta do skutku emisja certyfikatow inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mid zt. Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w warto$ci

godziwej.

Wszystkie dlugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sg w ztotych polskich.

Warto$¢ godziwa diugoterminowych aktywow finansowych nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

7.5. ZAPASY

31.03.2018 31.12.2017
Materiaty 120,1 134,0
Produkcja w toku 6,3 6,0
Wyroby gotowe 398,5 345,5
Towary 13,9 13,9
RAZEM 538,8 499,4

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Zapas wyrobow gotowych na dzien 31 marca 2018 roku obejmuje m.in. zapas 822,5 tys. ton wegla wyprodukowanego w Grupie
o wartosci 265,1 min zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 645,2 tys. ton wegla o wartosci 235,8 min zt).

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA 26,1 16,5
Utworzenie odpisu 4,8 2,7
Wykorzystanie odpisu (3.1) (8.9)
Odwrdcenie odpisu (1,0) -
STAN NA 31 MARCA 26,8 10,3

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete jako koszty biezacego okresu sprawozdawczego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow ujete w | kwartale 2018 roku dotycza wyrobow gotowych oraz materiatéw i towaréw.

7.6. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Nota 31.03.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe brutto 1119,3 768,4
Odpis aktualizujgcy 9.2 (81,2) (80,3)
Naleznosci handlowe netto 1038,1 688,1
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 13,2 8,5
Przedptaty 51 3,2
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 69,6 91,4
Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych * - 1450,0
Pozostate naleznosci 21,5 15,5
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 1147,5 2 256,7

* W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wptaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz’). Na dzier 31 grudnia 2017 roku dokonana wptata na certyfikaty inwestycyjne zostata ujeta jako
pozostate naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej JSW. W dniu 18 stycznia 2018 roku, tj. po dokonaniu pozostatej cze$ci wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, doszta do skutku emisja certyfikatow inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mld zt. Na dziert 31 marca 2018 roku certyfikaty inwestycyjne
zostaty zaprezentowane jako dfugoterminowe aktywa finansowe.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA 80,3 80,0
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe wynikajgcy z wdrozenia MSSF 9 na dzierr 01.01.2018 1,6 -
Utworzenie odpisu 2,9 0,8
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne (0,4) -
Odwrdécenie kwot niewykorzystanych (3,2 1,2)
STAN NA 31 MARCA 81,2 79,6

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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7.7. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Nota 31.03.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1 060,3 825,2
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 302,4 3443
RAZEM 1362,7 1169,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty brutto 1362,9 1169,5
Odpis aktualizujgcy 9.2 0,2)

Wartos$¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzien 31 marca 2018 roku 239,3 min zt (31 grudnia
2017 roku: 150,7 min zt) i obejmuje wadia, zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz otrzymane przez spétke JZR $rodki na
podstawie umowy z Ministrem Skarbu Panstwa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg publicznag z przeznaczeniem na realizacje

okreslonych inwestycji.

Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych i skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg tozsame.

7.8. KAPITAL WLASNY
7.8.1. KAPITAL PODSTAWOWY
Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem
(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2017 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 31 marca 2018 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 31 marca 2018 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW

akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2018 roku sktada sie z nastepujgcych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
Cc 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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7.8.2. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.03.2018 31.12.2017
STAN NA POCZATEK OKRESU (66,7) (82,8)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0,3 46,2
Zmiana wyceny instrume_ntéyx_l zabez_pieczaja(_:ych odr_1iesiona do wyniku finansowego (5.2) (26,3)
okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej
Podatek odroczony 0,9 (3.8)
STAN NA KONIEC OKRESU (70,7) (66,7)

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentdéw zabezpieczajgcych spetniajgcych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote (4,0) min zi, z czego:
- kwota 1,3 min zt stanowi dodatnia wycene wynikajacg ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,
- kwota (1,0) min zt stanowi ujemng wycene wynikajacag ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,
- kwota (5,2) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej
(FX Forward),
- kwota 0,9 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

7.8.3. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej oraz liczby
akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2018 2017

Dywidendy -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Zgodnie z zapisami Porozumienia zawartego z Obligatariuszami, do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate
dywidendy jezeli: na takg wyplate uzyskana zostanie zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub przy okreslonym poziomie (aktualnym
i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi dtugu (DSCR). W przeciwnym wypadku wyptata przez JSW dywidendy bedzie
stanowita przypadek naruszenia Porozumienia.

Po zawarciu Aneksu do Umowy Programu Emisji Obligacji z dnia 23 kwietnia 2018 roku, nie zmienity sie wymogi w zakresie
rekomendacji wyptaty dywidendy.

Podziaf zysku za rok 2016

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2017 roku postanowito, osiagniety przez JSW w 2016 roku zysk

netto w wysokosci 372,0 min zt, przeznaczy¢ na:

- kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego (w zwigzku z zobowigzaniem JSW
do wniesienia srodkéw pienigznych do JZR) kwotg 124,5 min zt,

= pozostatg czes¢ zysku netto w wysokosci 247,5 min zt na kapitat zapasowy (jako odbudowa kapitatu zapasowego).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Propozycja podziatu zysku za rok 2017

W zwigzku z zapisami Programu Emisji Obligacji Zarzad JSW podjat decyzje o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za 2017 rok.
Osiagniety przez Jednostke dominujgcg w 2017 roku zysk netto w wysokosci 2 422,1 min zt, Zarzad JSW zaproponowat przeznaczy¢
w catosci na kapitat zapasowy.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW w zakresie podziatu
wyniku finansowego za rok 2017. Termin Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW zostat wyznaczony na dzien 29 maja 2018 roku.

7.9. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2017
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 152,5
— nagrod jubileuszowych 338,4
— rent wyréwnawczych 103,4
— odpiséw na ZFS$S dla emerytow i rencistow 9,9
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 73,0
RAZEM 677,2
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 558,6
— cze$¢ krotkoterminowa 118,6

Kwoty zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 31 marca 2018 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcije
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2017 roku.

7.10. REZERWY

Potencjalne
spory sagdowe
L . Optata
Likwidacja ’ dotyczace
_Podatek oq . S’zk(.)dy zaktadu ekologmzna deputatu Pozostate Razem
nieruchomosci  gérnicze P i ochrona rezerwy

gorniczego . .\ icka weglowego
dla emerytow

i rencistow

w
N

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
) J ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

PODATEK OD NIERUCHOMOSCI

JSW po zapadtych wyrokach WSA oraz NSA, oceniajgc ryzyko dalszego prowadzenia postepowan sgdowoadministracyjnych
skutkujgcych mozliwoscig opodatkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych zlokalizowanych w wyrobiskach goérniczych;
poczawszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dotowej. Jednostka dominujgca
rowniez ztozyta korekty deklaracji za lata ubiegte, a do konica | kwartatu 2018 roku do wszystkich gmin gérniczych przediozyta korekty
deklaracji w zakresie opodatkowania obudowy gérniczej. JSW sktadajgc deklaracje wykorzystywata utworzone na ten cel rezerwy
i jednoczesnie weryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Na dziern 31 marca 2018 roku ujeta w ksiegach rezerwa na podatek
od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk goérniczych wynosi 5,6 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 10,6 min z).

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacjg rzeczowych aktywéw trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci w oparciu o zaktualizowang kalkulacje i ocene ryzyka w tym zakresie, spowodowata zmiane kwoty rezerwy
do wysokosci 20,3 min zt na dzien 31 marca 2018 roku.

SZKODY GORNICZE

Z uwagi na potrzebe usunigcia szkéd goérniczych bedacych skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, Jednostka
dominujgca tworzy rezerwe na szkody goérnicze. Wartos¢ prac niezbednych dla usunigcia szkéd gérniczych na dzien 31 marca 2018
roku wynosi 280,5 min zt i wynika z oszacowanych kosztéw napraw obiektéw, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem
wptywéw dokonanej eksploatacji gérniczej.

LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO

JSW tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejgcych
przepiséw prawa. Wartos¢ rezerwy na likwidacje zaktadu goérniczego na dzien 31 marca 2018 roku wynosi 449,1 min zi. Wysokos$c¢
kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji,
dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegolnych zaktadéw gorniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiggowa rezerwy.

OPLATA EKOLOGICZNA | OCHRONA SRODOWISKA

Na dzieh 31 marca 2018 roku Jednostka dominujgca posiada rezerwe na ochrone $rodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng
terenéw na tgczng kwote 34,2 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania
przestrzennego oraz obowigzujacej ustawie o ochronie gruntéw rolnych na JSW cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk
po zaprzestaniu dziatalno$ci przemystowe;.

POTENCJALNE SPORY SADOWE DOTYCZACE DEPUTATU WEGLOWEGO DLA EMERYTOW | RENCISTOW

Warto$¢ rezerwy na potencjalne spory sagdowe dotyczgce deputatu weglowego emerytéw i rencistéw na dzien 31 marca 2018 roku
wynosi 653,5 min zi. Warto$¢ ta bedzie stanowi¢ zabezpieczenie JSW przed ewentualnymi roszczeniami oséb nieuprawnionych do
rekompensaty wedtug ustawy oraz oséb uprawnionych, ktére $wiadomie nie ztozyty wnioskéw o rekompensate (Ustawa o $wiadczeniu
rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia 12 pazdziernika 2017 roku) podtrzymujac swoje dotychczasowe
stanowisko, iz pozbawienie ich prawa do deputatu (ustalanego wg pierwotnych zasad) jest catkowicie bezprawne, a takze przysztych
emerytéow (obecnych pracownikéw) z uwagi na brak zapiséw w ustawie regulujgcych ich prawo do deputatu lub rekompensaty.
Wielko$¢ rezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod aktuarialnych przez niezalezng firme aktuarialng. JSW przewiduje,
ze dokona aktualizacji (rozwigzania) kwoty rezerwy po uksztattowaniu sie odpowiedniej praktyki sgdowej w nowym stanie prawnym
w zakresie spraw o wegiel deputatowy dla emerytéw i rencistow.

POZOSTALE REZERWY
Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie:

= rezerwy utworzone na przewidywane straty z tytutu niezrealizowanych umoéw w wysokosci 5,9 min zt,

= rezerwe na postepowanie sgdowe wszczete z powoddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko
JSW o zaptate odszkodowania za szkode powstatg w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktéry zaistniat pod ziemig
w KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. £gczna kwota rezerwy wynosi 8,4 min zt,

= rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowan za bezumowne korzystanie z nieruchomosci (grunty w bytej strefie ochronnej),
na ktore jedna ze spétek oddziatywuje swoimi instalacjami. Okres odszkodowania zgodnie z przepisami kodeksu cywilnego wynosi
10 lat. W zwigzku z powyzszym spétka ta ujmuje rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowan. Na dzierh 31 marca 2018 roku
wartos¢ rezerwy wynosi 15,3 min zt.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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= rezerwe na kary z tytutu niedotrzymania umowy - Energoinstal S.A. w pozwie wzajemnym domaga sie od JSW KOKS zaptaty
9 521 tys. zt z tyt. kar umownych. Sprawa jest sporna i ztozona, w zwigzku z czym Zarzad JSW KOKS podjat decyzje o utworzeniu
rezerwy na kwote roszczenia w wysokosci 9,5 min zt.

7.11. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Nota 31.03.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 1030,4 1046,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.3 55,9 66,8
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 11,3 8,7
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 321,4 354,4
— zobowigzania inwestycyjne 295,7 336,8
— zobowigzania inne 25,7 17,6
RAZEM 1419,0 1476,4
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okreséw 97,4 97,9
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 610,4 701,5
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 309,5 402,6
— zaliczki z tytutu dostaw 1,3 5,8
— wynagrodzenia 230,8 245,6
— pozostate 68,8 47,5
RAZEM 707,8 799,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2126,8 2275,8
w tym:
dtugoterminowe 131,1 135,7
krétkoterminowe 1995,7 21401

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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8. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Nota zakonozony 31 marca
2018 2017

Zysk przed opodatkowaniem 940,4 1062,9
Amortyzacja 4.2 183,9 193,1
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3,2) (0,3)
Odsetki i udziaty w zyskach 0,9 12,5
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 2,9 0,4
Zmiana stanu rezerw 4,0 -
Zmiana stanu zapasow 7.5 (39,4) (133,6)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (342,4) (0,3)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (98,2) (183,3)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK (4,5) (75,4)
Roznice kursowe z wyceny obligaciji 4,8) (36,8)
Pozostate przeptywy (3,3 21,6
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 636,3 860,8

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych:

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca
2018 2017
Zmiana stanu zobowiaga'r'l z tytutu _éwiadczeﬁ pracowniczych ze skonsolidowanego 7.9 2.9 (22,4)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Przekazanie KWK Krupinski do SRK = 22,8
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 2.9 0.4

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigeznych:

Za okres 3 miesigcy

Nota zakonczony 31 marca

2018 2017

Zmiana stanu rezerw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 7.10 4,0 (102,2)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK - 102,0
Pozostate - 0,2
ZMIANA STANU REZERW W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW 4,0 R

PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych:

Za okres 3 miesigcy

Nota zakonczony 31 marca
2018 2017
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci ze skonsolidowanego
) o ' 7.6 1109,2 (0,3)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Whptata na certyfikaty inwestycyjne ujeta na dzien 31 grudnia 2017 roku jako pozostate naleznosci, (1 450,0) ;
zaprezentowana w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej !
Odpis aktualizujgcy naleznos$ci handlowe wynikajgcy z wdrozenia MSSF 9 na dzien 01.01.2018 2.3 1,6) -
ZMIANA STANU NALEZNOSCI HANDLOWYCH ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI (342,4) ©0.3)

W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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9. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

9.1.

POROWNANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH wg MSR 39 i MSSF 9

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje dotyczace aktywdw i zobowigzan finansowych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9
(tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku).

AKTYWA FINANSOWE:

Na dzien 01.01.2018 MSR 39 MSSF 9 Wptlyw zmiany
Aktywa
finansowe  Aktywa Wartos¢
wyceniane finansowe Instrumenty godziwa Instrumenty . .
Zamortyzo . ) Zamortyzo - X Zwigkszenie/
-wany koszt w warpoépl dostepne zabe_zplecza RAZEM -wany koszt rozllczang zabe_zplecza RAZEM (zmniejszenie)
godziwej do -jace przez wynik -jace
przez wynik sprzedazy finansowy
finansowy
Udziaty w innych ; R R
jednostkach 01 01
Naleznos$ci handlowe 688,1 - - 688,1
wartos$¢ brutto 768,4 - - 768,4
odpisy aktualizujgce (80,3) - - (80,3)
Naleznosci z tytutu
nabycia certyfikatow - 1450,0 - 14500
inwestycyjnych
Lokaty bankowe 10,4 - - 10,4
wartosc brutto 10,4 - - 10,4
odpisy aktualizujgce - - - -
Srodki pienigzne i ich 14804 ) . 14804
ekwiwalenty
wartos$¢ brutto 1480,4 - - 1480,4
odpisy aktualizujgce - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - 55 8,3 13,8
AKTYWA FINANSOWE 2178,9 1455,5 0,1 8,3 3642,8
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Na dzien 01.01.2018 MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Zobowigzania
Zamortyzowany finansowe Zamortyzowany Zwigkszenie/
koszt wylaczone z zakresu RAZEM koszt RAZEM (zmniejszenie)
MSR 39
Kredyty i pozyczki 122,2 - 122,2
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych R
papierow warto$ciowych 856.0 856,0
Zobowigzania z tytutu leasingu : 66.8 66.8
finansowego ’ ’
Zobow_iqzan_ia handlowe oraz_pozostale 1409,6 R 14096
zobowigzania o charakterze finansowym
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 23878 66,8 2454,6

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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9.2 KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH wg MSSF 9

AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych

Nota Wartos¢ godziwa
Zamortyzowany koszt rozliczana przez
wynik finansowy

Instrumenty Razem
zabezpieczajace

*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu goérniczego, ktére zostaty opisane w Nocie 7.4.
Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywoéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych Nota Wartos¢ godziwa Zamortyzowan Instrument Razem
rozllc;na przez wynik koyszt Y zabezpieczaje};ce
finansowy

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2017 roku warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiggowe;j.

9.3. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowym wycenianych w wartosci godziwej (metody wyceny do warto$ci godziwej opisano w Nocie 30.2.
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku).

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomigdzy poziomami
hierarchii warto$ci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata pochodne instrumenty finansowe, certyfikaty
inwestycyjne oraz udziaty w innych jednostkach zaliczane do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

31.03.2018 31.12.2017
Poziom 2 Poziom 2
AKTYWA FINANSOWE
Certyfikaty inwestycyjne * 1505,4 1450,0
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 6,5 13,8
aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce 815 8,3
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 2,5
w tym: zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce 0,7

* Na dziers 31 marca 2018 roku certyfikaty inwestycyjne sg prezentowane jako dfugoterminowe aktywa finansowe. Na dzieri 31 grudnia 2017 roku wptata na
nabycie certyfikatow inwestycyjnych zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako Pozostate naleznosci -nalezno$ci z tytutu nabycia certyfikatow
inwestycyjnych.

9.4. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
9.4.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly istotnej zmianie w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2017 roku.
Czynniki ryzyka o charakterze finansowym oraz niefinansowym, na ktére Grupa jest narazona, zostaly szczegétowo opisane
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2017 roku (Nota 9.5).

Ponizej przedstawiono dziatania podejmowane w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2018 roku majgce na celu ograniczanie
poszczegolnych ryzyk finansowych.

(@) RYZYKO CENOWE
Ryzyko cen produktéw

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobow hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg
wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym,
natomiast ceny wegla do celéw energetycznych sg uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez
JSW statych odbiorcéw, Jednostka dominujgca musi konkurowac¢ z dostawcami lokalnymi, jak réwniez zamorskimi (gtéwnie koks
i wegiel koksowy). Wzrost znaczenia indekséw cenowych i zanik tradycyjnego benchmarku dla wegla koksowego uzgadnianego przed
okresem dostaw otwierajg mozliwosci stosowania réznych okreséw rozliczeniowych i cen referencyjnych. Moze to prowadzi¢
do wiekszych wahan cen niz miato to miejsce w przypadku oparcia negocjacji o jednolity kwartalny benchmark. Procesy konsolidacyjne
w przemysle stalowym na rynku europejskim mogg doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji negocjacyjnej odbiorcow. W przypadku
zmian cen na rynku, celem zminimalizowania ich wptywu na sytuacje finansowa Grupy podejmuje sig takie dziatania jak:

- optymalizacja wolumenu produkc;ji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow

o korzystniejszej cenie i znajdujacych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
- optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktéw Grupy.

Aby zareagowac na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi staty monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi na biezgco
trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg okresowe
negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Realizujgc cele zarzadzania ryzykiem
Grupa dziata w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz w ramach zasad Komitetu Ryzyka
Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wplyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo monitoruje
sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny koksu i wegla energetycznego w portach
ARA.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Ryzyko cen certyfikatow inwestycyjnych

Na podstawie Umowy o Wspolpracy z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A z dnia 21 grudnia 2017 roku, JSW utworzyta JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. | kwartale 2018
roku doszta do skutku emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mld zt. Nabyte przez Jednostke dominujgcg certyfikaty
inwestycyjne narazone sg na ryzyko zmiany cen.

Certyfikaty inwestycyjne na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa na dzien 31 marca 2018
roku wynosi 1 505,4 min zt.

Ryzyko cenowe- pozostafe

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu
inwestycji.

(b) RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Majac na celu prébe eliminowania ryzyka kursowego Grupa w | kwartale 2018 roku zawierata transakcje Fx Forward (zewnetrzne),
zgodnie z przyjetymi przez Zarzad i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspodtczynnikami zabezpieczen. W ramach
Grupy zawierane byly réwniez wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajgce. Okres zapadalnos$ci zawartych transakcji nie
przekraczat 12 miesiecy. Grupa dokonywata réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw, ustug lub débr inwestycyjnych
w walutach obcych. Sprzyja to w spos6b naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajgcego z transakcji sprzedazy
produktow.

W | kwartale 2018 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 72,5 min EUR oraz
23,5 min USD. Wedtug stanu na 31 marca 2018 roku Grupa posiada czynne transakcje pochodne Fx Forward o tgcznym nominale
200,1 min EUR i 64,5 min USD, z czego 90,5min EUR i 27,5 min USD stanowig transakcje zabezpieczajagce w rozumieniu
rachunkowos$ci zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywow ze sprzedazy produktow i towaréw, ktore
Grupa spodziewa sie otrzymac¢ w okresie do stycznia 2019 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakgcji
zabezpieczajgcych w kwocie 0,3 min zt odniesiona zostata w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowos$ci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy okresu.
W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do marca 2018 roku w wynik finansowy
zostata odniesiona kwota 5,2 min zt.

Stopien wrazliwos$ci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane warto$ci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Analiza wrazliwosci
skalkulowana jest w oparciu o zmiennos$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 marca 2018 roku.

Analiza wrazliwo$ci na zmiany kurséw walutowych:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
inne inne inne inne
zysk netto catkowite zysk netto catkowite | zysk netto catkowite zysk netto catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 4,8% 6,3% 9,5% 10,3%
Zmiana wartos$ci aktywéw finansowych 15,8 - 16,2 - 17,2 - 12,8
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (22,5) (18,4) (13,2) (14,4) (34,7) (8,9) (40,6) (2,5)
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem
lub inne cafkowite dochody ©.7) (18.4) 30 (14.4) (7.5) @9) (27.8) 29)
Efekt podatkowy 1,3 35 (0,6) 2,7 33 1,7 53 0,5
WPLYW NA ZYSK NETTO (5,4) 2,4 (14,2) (22,5)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (14,9) (11,7) (7,2) (2,0

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o -%) analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli, tylko
ze znakiem przeciwnym.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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(c) RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng kapitatem obcym oprocentowanym wedtug zmiennych stép procentowych
i inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe réwniez w wiekszosci oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych oraz w mniejszym stopniu w zakresie zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
Grupa narazona jest réwniez na zmiany stop procentowych w zakresie lokat i Srodkéw pienieznych

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk netto oraz inne catkowite dochody zmiany stép procentowych.
Analiza obejmuje wytacznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Przyjety w | kwartale 2018 roku poziom wahan stép procentowych odzwierciedla hipotetyczng zmiane
poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
zysk/ strata netto zysk/ strata netto zysk/ strata netto zysk/ strata netto
Zmienno$¢ w punktach bazowych + 50pb

Zmiana wartosci aktywow finansowych 15,6 14,3 0,2 0,3
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 2,7) (3,5) 1,2) 1,6)
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem lub inne
catkowite dochody ize 10.8 1.0 €3
Efekt podatkowy (2,5) (2,2) 0,2 0,2
WPLYW NA ZYSK NETTO 10,4 8,7 0,8) 11

Przy odchyleniu stép procentowych o -50 punktéw bazowych analiza wrazliwo$ci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej
tabeli, tylko ze znakiem przeciwnym.

Grupa jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stép procentowych EURLIBOR,
ze wzgledu na ich matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat $rodkéw walutowych w ogdle srodkéw pienieznych narazonych na ryzyko
zmiany stopy procentowej, wplyw na wynik finansowy Grupy jest nieistotny.

(d) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg, terminowoscig obstugi, jak
rowniez wiarygodnoscig odbiorcéw. Sprzedaz realizowana jest do ograniczone;j liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka
zwigzanego z naleznosciami handlowymi.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku dominujacym odbiorcg pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spoétki,
w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty, od ktérych naleznosci stanowig odpowiednio 35,5% i 15,2% og6tu naleznosci handlowych
na dzien 31 marca 2018 roku.

Biorgc pod uwage dotychczasowg wspotprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci naleznosci oszacowano jako niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczgce $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje $rodki pieniezne
w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej. Dobér instytucji finansowych, w ktérych lokowane sg $rodki pieniezne determinowany
jest rowniez uwarunkowaniami wynikajgcymi z podpisanego Programu Emisji Obligacji.

W zwigzku z ostroznym doborem bankéw, z ktérymi wspdipracujg podmioty Grupy Kapitatowej obecny poziom ryzyka mozna
oszacowac jako niski.

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien kornczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywéw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢. m
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(e) RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

W zwigzku z ponoszeniem wysokich wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, silnym uzaleznieniem przeptywdw pienieznych od cen
sprzedazy wegla i koksu, Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Ponadto potencjalna wymagalno$¢ czesci lub catosci
zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez Jednostke dominujaca obligacji, moze generowac ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan. Obecnie w zwigzku ze znaczng poprawg sytuacji finansowej Grupy, w tym poprawy ptynnosci, a takze sptatg czesci
zobowigzan z tytutu obligacji, ryzyko to zostato ograniczone.

Obecne warunki rynkowe pozwalajg na generowanie dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co zapewnia
pokrycie wydatkéw inwestycyjnych i finansowych. W efekcie poziom salda dostepnych srodkéw pienieznych pozwala na zachowanie
bezpieczenstwa operacyjnego. Ponadto Jednostka dominujgca w ramach dziatan strategicznych utworzyta Fundusz Stabilizacyjny,
ktory w czasach dekoniunktury bedzie stanowit bufor bezpieczenstwa w razie koniecznosci ponoszenia wydatkéw nieznajdujgcych
pokrycia we wptywach. W tym celu w dniu 21 grudnia 2017 roku zostata zawarta Umowa o Wspétpracy z PGE Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., na podstawie ktérej JSW utworzyta JSW Stabilizacyjny FIZ.
W dniu 18 stycznia 2018 roku doszta do skutku emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mid zt.

Intencjg Grupy jest réwniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet
finansowania o charakterze dtugoterminowym.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozyc;ji
ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie
odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostepnych srodkéw na obstuge biezacych ptatnosci.

Ponadto w celu efektywniejszego zarzadzania biezgca ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system
zarzgdzania $rodkami pienieznymi - Cash Pooling Rzeczywisty (CPR).

9.4.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany celéw,
zasad i procedur zarzadzania ryzykiem kapitalowym, opisanych w Nocie 9.5.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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10. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

10.1. POZYCJE WARUNKOWE
POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 3 miesigecy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2017 roku w Nocie 10.1.

INNE ZOBOWIAZANIA NIE UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia
12 pazdziernika 2017 roku (,Ustawa”), JSW wyptacita w imieniu Skarbu Panstwa rekompensaty uprawnionym emerytom i rencistom,
ktorzy ztozyli wniosek o wyptate $wiadczenia rekompensacyjnego. Rekompensaty sg finansowane z dotacji celowej przyznanej przez
ministra wtasciwego do spraw gospodarki ztozami kopalin, na podstawie zawartej umowy. Z dotacji w wysokosci 390,8 min zt
otrzymanej w dniu 14 grudnia 2017 roku, na wypfate $wiadczen rekompensacyjnych wykorzystano kwote 352,8 min zt. Pozostata
czes$¢ w wysokosci 38,0 min zt zostata zwrécona na rachunek Ministerstwa Energii. Sposrod wszystkich osob, ktére ztozyly stosowne
wnioski w zaktadach JSW, prawie 4,5 tysigca nie spetniato zapiséw ustawy i odmoéwiono im wyptaty $wiadczenia rekompensacyjnego.
Osobom, ktére otrzymaty pisemng odmowe przyznania rekompensaty, zgodnie z art. 5 ust. 10 Ustawy przystuguje prawo do ztozenia
odwotania od odmowy do sgdu pracy i ubezpieczen spotecznych w terminie 14 dni od dnia otrzymania odmowy. JSW sporzadzita
rozliczenie z przyznanej dotacji (zestawienie otrzymanych kwot dotacji oraz rozliczenie wydatkowanych kwot tej dotacji). Zgodnie
z zapisami uzasadnienia do ustawy, przyznana dotacja na wyptate rekompensat nie jest pomocg publiczna.

W dniu 22 stycznia 2018 roku JSW podpisata ze Skarbem Panstwa umowe na wyptate $wiadczen rekompensacyjnych dla bytych
pracownikéw, ktdrzy ztozyli wnioski w terminie wskazanych Ustawa w jednostkach innych niz JSW i ktérych wnioski do dnia 31 grudnia
2017 roku nie zostaty zweryfikowane i zakwalifikowane do wyptaty. Z dotacji w wysokosci 4,5 min zt na wyptate rekompensat dla
emerytow z tytulu utraty prawa do bezptatnego wegla, przekazanej na podstawie umowy o przekazanie dotacji budzetowej
na rachunek JSW 24 stycznia 2018 roku, do dnia 31 marca 2018 roku wykorzystano kwote 3,5 min zt. Pozostatg cze$¢ w wysokosci
1,0 min zt zostata zwrécona na rachunek Ministerstwa Energii w dniu 9 kwietnia 2018 roku.

INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH | ARBITRAZOWYCH

W okresie 3 miesigcy zakofnczonym 31 marca 2018 roku spotki Grupy uczestniczyly w postgpowaniach sgdowych i administracyjnych
zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscig. Postepowania sgdowe, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyng¢ na sytuacje
finansowg Grupy zostaty zaprezentowane w Punkcie 5.3. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

10.2. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

Przyszte zobowigzania umowne zaciggnigte na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej obejmuja:

31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 5885 490 2
niematerialnych ! '
Pozostate 50,2 9,2
RAZEM 638,7 499,4

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
L\ SW S A GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
N J ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10.3. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) UDZIALOW/AKCJI

ZMIANY W UDZIALACH NIEKONTROLUJACYCH W | KWARTALE 2018 ROKU

W dniu 13 lutego 2018 roku Zgromadzenie Wspolnikow JZR podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do
kwoty 645,0 min zt tj. o kwote 244,5 min zt w drodze objecia przez JSW i Skarb Panstwa 489 000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. JSW objeta 249 000 nowych udziatéw JZR, ktére pokryte zostaty wktadem pienigznym
w wysokosci 124,5 min zi, natomiast Skarb Panstwa objgt 240 000 nowych udziatéw pokrytych wkladem pienieznym w wysokosci
120,0 min zt. Szczegdty podwyzszenia kapitatu zostaty opisane w Nocie 1.2 niniejszego sprawozdania. Po podwyzszeniu udziat JSW
zmalat do 58,14%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 41,86%. Na dzien 31 marca 2018 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy zostata ujeta zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych spoétki JZR, co prezentuje ponizsza tabela.

Transakcje nabycia przez JSW udziatéw spotek JSW Shipping i CLPB od spétki JSW Innowacje S.A. zostaty opisane w Nocie 1.2
niniejszego sprawozdania.

Udzialy niekontrolujace na dzien 31 marca 2018 roku

JZR CLP-B i JSW Shipping
(objecie udziatéw przez JZR Dzwigi (nabycie udziatéw przez Razem

Skarb Panstwa) JSW od JSW Innowacje)
Udziaty niekontrolujgce przed transakcjg 289,1 1,2 3,6 293,9
Wynagrodzenie 120,0 - - 120,0
Nabyte aktywa netto (122,2) (0,1) 0,1 (122,2)
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych 1222 0,1 0,1) 122,2
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych 2,2) (0,1) 01 (2.2)

10.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Na dzien 31 marca 2018 roku wiekszosciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panstwa.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym Grupa nie zawierata innych istotnych transakgcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych
kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku zidentyfikowano indywidualne transakcje przeprowadzone miedzy Grupg
i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére byly znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote:

= W dniu 26 lutego 2018 roku zostata podpisana umowa o objeciu przez Skarb Panstwa udziatéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym JZR. Skarb Panstwa objat 240 000 nowych udziatow pokrytych wktadem pienieznym w wysokosci 120,0 min zt.
Szczegoty transakcji zostaty opisane w Nocie 1.2.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 marca 2018 roku tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapity inne niz
wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczgco wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego,
ktore nie bylyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku:

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki JSW Innowacje podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na zawigzanie spotki Hawk-e Sp. z 0.0. i zarazem objecie 40 000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tacznej
wartosci 2 000 000,00 zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego zawigzanej spotki. Spotka ta ma zosta¢ najwigkszym w Polsce
dostawcag ustugi w zakresie wykorzystywania samolotéow bezzatogowych dla potrzeb komercyjnych. Obejmowane udziaty
zostang pokryte gotowka. Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku zostat podpisany Aneks do Umowy Programu Emisji Obligacji (PEO). Do najistotniejszych
elementéw Aneksu naleza:
rozwigzanie z dniem 23 kwietnia 2018 roku Porozumienia z Obligatariuszami, z zastrzezeniem, ze wybrane postanowienia
Umowy Restrukturyzacyjnej zostang uwzglednione w warunkach emisji obligacji (w tym postanowienia dotyczace wyptaty
przez JSW dywidendy),
zmiana terminu wykupu obligacji wyemitowanych w ramach PEO (do dnia 30 grudnia 2019 roku),
zmiany w zakresie obowigzkéw dokonywania dodatkowych wykupow obligaciji w zwigzku z wyptatami na rzecz pracownikow
JSW, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w PEO,
usuniecie niektérych zapiséw ograniczajacych ponoszenie wydatkéw na dziatalno$é inwestycyjna i operacyjng w GK JSW,
zwolnienie niektérych zabezpieczen, w tym hipotek i zastawdw rejestrowych ustanowionych na majatku zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa JSW.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spotki Zaktad Przewozéw i Spedycji
Spedkoks Sp. zo0.0. na JSW Logistics Sp. z 0.0. Zmianie ulegly réwniez adres i siedziba spdtki na Katowice,
ul. Paderewskiego 41.

W dniu 5 maja 2018 roku w Ruchu Zofiéwka miat miejsce wstrzgs samoistny spowodowany warunkami naturalnymi. Do tgpniecia
o energii E=1,9x10"8 J (okoto 3,4 stopnia w skali Richtera) doszto o godzinie 10.58 na poziomie 900 m. Zagineto siedmiu
gornikéw, dwoch udato sie uratowadé, pieciu zgineto. W akgji ratunkowej zaangazowanych dotad byto ponad 2300 oséb. Warunki
w jakich przemieszczajg sie ratownicy sg bardzo trudne, a stezenie metanu przekracza dopuszczalne wartosci. To najtrudniejsza
akcja w historii JSW.

Zarzad JSW poinformowat, ze w dniu 15 maja 2018 roku dokonat wstepnej oceny skutkéw zdarzenia zwigzanego z wystgpieniem
wdniu 5 maja 2018 roku samoistnego wstrzgsu wysokoenergetycznego w rejonie przygotowywanym do eksploataciji
w Il kwartale 2018 roku. W zwigzku z tym JSW poinformowata kontrahentéw o =zaistnieniu sity wyzszej zgodnie
z postanowieniami odpowiednich uméw handlowych. JSW identyfikuje ryzyko obnizenia produkcji wegla w roku biezacym
w maksymalnej wysokosci 380 tys. ton wskutek zdarzenia, w stosunku do zaktadanego planu produkciji wegla w przyjetej przez
JSW Strategii JSW z uwzglednieniem Spétek Zaleznych GK JSW na lata 2018-2030.

Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat réwniez, ze zdarzenie moze nie mie¢ wptywu na realizacje zobowigzan
kontraktowych, w zwigzku ze stanem zapaséw wegla na dzien 31 marca 2018 roku i mozliwosciami produkcyjnymi kopalni.
Petne skutki Zdarzenia, w tym jego wptyw na sytuacje ekonomiczng JSW, bedg mozliwe do oszacowania po przedstawieniu
wnioskow przez Komisje powotang przez Wyzszy Urzad Gérniczy w Katowicach.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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11 ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakorczony 31 marca 2018 roku zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 17 maja 2018 roku.

Jastrzebie-Zdroj, 17 maja 2018 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie
sprawozdania finansowego

Adam Marka — Dyrektor Biura Gtowny Ksiegowy PODPISY CZLONKOW ZARZADU JN

\

Daniel Ozon Prezes Zarzadu b e s g o )
Robert Ostrowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Dyczko Zastepca Prezesa Zarzadu
Jolanta Gruszka Zastepca Prezesa Zarzadu
Tomasz Sledz Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkéw Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

Nota 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy 4.1 3159,8
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 4.2 (1 919,9)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1239,9
Koszty sprzedazy 4.2 (70,3)
Koszty administracyjne 4.2 (103,1)
Pozostate przychody 146,1
Pozostate koszty (67,9)
Pozostate zyski/(straty) - netto 12,7
ZYSK OPERACYJNY 1157,4
Przychody finansowe 45,8
Koszty finansowe (28,1)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 11751
Podatek dochodowy 5.1 (219,7)
ZYSK NETTO 955,4
Inne catkowite dochody, ktore beda podlegaty przeklasyfikowaniu
do wyniku netto:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 7.9.2 21,8
Podatek dochodowy 5.1 (4,1)
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 17,7
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 973,1
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 43 814

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2018 31.12.2017
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7.1 4 930,2 4 869,5
Wartosci niematerialne 7.2 74,6 75,3
Nieruchomosci inwestycyjne 21,6 21,7
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 7.4 1977,4 1837,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 554,1 600,2
Pozostate diugoterminowe aktywa 7.5 1834,2 328,8
RAZEM AKTYWA TRWALE 9392,1 77326
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 7.6 335,4 317,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7.7 1531,1 2 618,5
Nadptacony podatek dochodowy - 31,3
Pochodne instrumenty finansowe 6,5 13,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.8 1409,8 1209,8
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 32828 4190,4
RAZEM AKTYWA 12 674,9 11 923,0

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.03.2018 31.12.2017
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 7.9.1 1251,9 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 7.9.2 (70,7) (66,7)
Zyski zatrzymane 5111,8 4 318,3
RAZEM KAPITAL WLASNY 7 198,0 6 408,5
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 6,5 7,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.2 581,2 792,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.10 414,3 413,6
Rezerwy 7.11 1361,7 1 358,8
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.12 96,9 99,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2 460,6 26719
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 2,0 2,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.2 48,8 63,4
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1114 -
Pochodne instrumenty finansowe 2,6 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.10 95,1 94,7
Rezerwy 7.11 102,7 101,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.12 2 653,7 2580,8
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3016,3 2842,6
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5476,9 55145
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 12 674,9 11 923,0

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
wartosci Kapitat z tytutu
Nota Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Razem
podstawowy nad ich instrumentow zatrzymane kapitat wkasny
wartoscia finansowych
nominalng

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 1251,9 905,0 (82,8) 1899,9 3974,0
Catkowite dochody razem: - - 17,7 955,4 973,1
- zyskl/(strata) netto - - - 955,4 955,4
- inne catkowite dochody - - 17,7 - 17,7
STAN NA 31 MARCA 2017 1251,9 905,0 (65,1) 2855,3 49471

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej 8.1 672,4 1 006,6
Odsetki zaptacone (2,5) (1,4)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 9,8 (34,4)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty - (28,4)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 679,7 942,4
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (197,4) (158,6)
Nabycie wartosci niematerialnych (0,1) -
Nabycie aktywow finansowych (133,3) (360,1)
Woptata na nabycie certyfikatow inwestycyjnych 7.5 (50,0) -
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0,1 6,4
Sprzedaz aktywéw finansowych 2,7 2,3
Odsetki otrzymane 3,6 5,1
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (374,4) (504,9)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Splaty kredytéw i pozyczek 6.4 (0,5) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6.4 (219,0) (29,2)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym 6.4 (7,8) (11,2)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej (10,8) (17,9)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (3,5 (0,9)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (241,6) (59,2)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
| ICH EKWIWALENTOW e 3183
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 026,6 828,2
3%%? aktuali_zujace srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynikajgce z wdrozenia 29 ©0,2) )
9 na dzien 01.01.2018

Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (0,1) (0,1)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 7.8 1090,0 1 206,4

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. “
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INFORMACJE DODATKOWE

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spotka”, ,JSW”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku
JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotce nadano numer statystyczny REGON 271747631.
Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawla Il 4. Zgodnie ze Statutem, Spétka moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony. Akcje Spotki znajdujg sie
w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Spotka jest Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie z JISW i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu
i weglopochodnych. Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. jest najwiekszym producentem wegla koksowego typu hard w Unii
Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawa produkcji wysokiej jakosci
wegla koksowego oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci w sgsiedztwie jej gtdwnych odbiorcéw. Spétka wydobywa rowniez wegiel
do celéow energetycznych. JSW stanowi rowniez centrum sprzedazy wszystkich produktéw powstatych z wegla, tj. koksu
i weglopochodnych, wyprodukowanych przez koksownie nalezgce do Grupy Kapitatowe;.

1.2 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w niezmienionej
formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia korczgcego okres sprawozdawczy.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”. Prezentowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowg JSW na dzien 31 marca 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, certyfikatéw inwestycyjnych oraz udziatéw w innych jednostkach , ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku nie bylo przedmiotem przegladu
ani badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. “
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3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

2.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2017 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw, ktére opisano ponizej. Zmiany zasad
rachunkowosci sg przedstawione w Nocie 2.3.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spoétka zastosowata po raz pierwszy nastepujgce standardy oraz
zmiany do istniejgcych standardéw opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w 2018 roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy

ubezpieczeniowe,

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgji,

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”,

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — zmiany do MSSF 1 i MSR 28.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Spétka podjeta decyzje o wdrozeniu tego standardu z dniem
1 stycznia 2018 roku bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobag
poréwnywalne. Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty wprowadzone 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu
na kapitat wkasny.

Wpltyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wtasny na dzien 01.01.2018:

Na dzien 01.01.2018 Zyski zatrzymane Kapitat "‘:{:Zse’x
Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla: 1,8)
- naleznosci handlowe (1,5)
- lokaty bankowe
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty FLZG 0,1)
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,2)
Korekty podatku dochodowego 0,3 0,3
RAZEM (1,5) (1,5)

Z dniem 1 stycznia 2018 roku Spotka wdrozyta réwniez MSSF 15. Zastosowanie MSSF 15 nie miato istotnego wptywu na
dotychczasowy sposdéb ujmowania przychodéw z uméw zrealizowanych z klientami.

Pozostate standardy, zmiany standardéw i interpretacje, ktére weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2018 roku réwniez nie miaty wptywu
na sprawozdanie finansowe JSW.

b)  Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, zmian
standardoéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie. Spdtka zastosuje standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

e MSSF 16 ,Leasing’,

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji,
ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania. Spétka
zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
od momentu ich wejécia w zycie.
e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14),
e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”,
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsigwzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdinym przedsiewzigciem (data wej$cia w zycie nie zostata okreslona),
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu,
e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach” — Dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)",
e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”,
e Zmiany do Ram koncepcyjnych MSSF.

Oszacowanie wplywu zmian oraz nowych standardéw na przyszie sprawozdanie finansowe Spéiki zostato przedstawione
w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku w Nocie 2.2.

2.3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Spoétka wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwigzku z wej$ciem w zycie
nowych standardéw rachunkowosci: MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.

Ponizej zaprezentowano gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spoétke w zwigzku z wdrozeniem nowych
standardow.

MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Zgodnie z MSSF 9, klasyfikacja aktywdw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych sktadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych
dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze byé zmieniona jedynie woéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model
zarzgdzania aktywami finansowymi. MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Zgodnie z nowym standardem, JSW posiada nastepujace kategorie instrumentéw finansowych:

(a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii, jesli sg spetnione oba ponizsze warunki:
e celem Spofki jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywdw pienigeznych, oraz
e dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktore sg wytgcznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

JSW jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje gtéwnie naleznosci handlowe, lokaty bankowe oraz $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe z tej kategorii po poczatkowym ujeciu wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu do ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Przy czym naleznosci handlowe z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i sg
wyceniane w wartosci nominalnej.

JSW jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JSW SA JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
) ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

JSW klasyfikuje do aktywéw wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne niewyznaczone dla
celéw rachunkowosci zabezpieczen, a takze nabyte certyfikaty inwestycyjne oraz udziaty i akcje w jednostkach pozostatych.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywow finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg wartosci godziwej przez
wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Spotka klasyfikuje jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Zyski lub straty na sktadniku aktywdw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

(d) Instrumenty zabezpieczajgce

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania stanowigce zabezpieczenie okreslonego rodzaju ryzyka w ramach rachunkowosci

zabezpieczen. Spotka klasyfikuje do tej pozycji instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktérych stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, Spotka podjeta decyzje stanowigca element polityki rachunkowosci o kontynuowaniu stosowania
wymogow rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, nie implementujgc tym samym wymogow rachunkowosci zabezpieczen
wynikajgcych z MSSF 9, do czasu zakonczenia prac RMSR nad projektem zabezpieczen w zakresie makro hedgingu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajgcego
z MSR 39, ktory bazowat na koncepcji strat poniesionych.

Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywdw finansowych pod katem ich utraty wartosci:

- Stopien 1 — salda dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczagtkowego ujecia i dla
ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

- Stopien 2 — salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych
ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard wymaga zastosowania
uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caly okres zycia instrumentu. Spétka
zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjatkiem naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci
zaliczono do Stopnia 3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Spétka zaklasyfikowata do Stopnia 1.

Najistotniejszg pozycja aktywoéw finansowych w sprawozdaniu finansowym JSW, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji

oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe. Dla ustalenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, JSSW wyodrebnita

nastepujace grupy naleznosci handlowych:

] naleznosci handlowe weglowo-koksowe od gtéwnych kontrahentéw, tj. kontrahentéw o udziale w przychodach ze sprzedazy
powyzej 2,5% za dany okres sprawozdawczy,

= naleznosci handlowe weglowo-koksowe od pozostatych kontrahentéw o udziale w przychodach ze sprzedazy ponizej 2,5%
za dany okres sprawozdawczy,

] naleznosci handlowe pozostate.

Analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od gtéwnych kontrahentéw przeprowadzono indywidualnie dla kazdego
kontrahenta w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw oraz o publicznie
dostepne informacje agencji ratingowych dotyczgce prawdopodobienstwa niewyptacalnosci i obliczono oczekiwang strate w oparciu
o te prawdopodobienstwa, sredni termin wymagalnosci dla portfela naleznosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od pozostatych kontrahentdw przeprowadzono na podstawie wyliczonego
Sredniowazonego prawdopodobienstwa niewyptacalnosci dla portfela i obliczono oczekiwang strate dla tego portfela w oparciu o te
prawdopodobienstwo, sredni termin wymagalnosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Dla naleznosci handlowych pozostatych (za wyjatkiem tych, ktére sg analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane),
przeprowadzono analize portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na
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W JSWSA

podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci w oparciu o wskaznik niewypetnienia zobowigzania
ustalony na podstawie danych historycznych.

Oczekiwana strata kredytowa jest szacowana i aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych podlegaja réwniez $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty
bankowe. JSW przeprowadza szacunek odpiséw na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe, w oparciu
o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingdw bankéw, w ktérych utrzymywane sa $rodki
pieniezne oraz publicznie dostepne informacje agencji ratingowych dotyczgce prawdopodobienstwa niewyptacalnosci i oblicza
oczekiwana strate w oparciu o te prawdopodobienstwa, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz w oparciu o oczekiwang stope
odzysku.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych JSW na dzien 1 stycznia
2018 roku:

Klasy instrumentéw finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

Udziaty w innych jednostkach
Naleznosci handlowe

Certyfikaty inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Lokaty bankowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznos$ci

godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane

w zamortyzowanym koszcie

MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

JSW stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej ujmowania przychodow
z umow z klientami.

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy zawarty umowe i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; JSW jest w stanie zidentyfikowaé¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug,
ktére majg zosta¢ przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej
przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy JSW dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub
ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej JSW uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektorych
podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te
rodzaje kwot.

Niektére umowy z kontrahentami JSW zawierajg zapisy o korektach jakosciowych stanowigcych podstawe do wyliczenia ostatecznej
ceny sprzedazy, czy pewnych formach premiowania klienta, jednak prawdopodobienstwo, Ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci
skumulowanych przychodéw w przysziosci, jest niskie. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, nie uwzglednia sie zatem kwoty
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wynagrodzenia zmiennego w cenie transakcyjnej. Ponowna ocena wynagrodzenia zmiennego powinna by¢ dokonywana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

JSW przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw).
Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

JSW realizuje gtéwnie kontrakty dotyczace dostaw wegla, koksu i weglopochodnych, co stanowi ok. 99% tacznych przychodow
ze sprzedazy. W kontraktach tych do okreslenia warunkéw dostawy wykorzystuje sie miedzynarodowe reguty handlu tzw.
INCOTERMS (FCA, DAP, FOB). Biorac pod uwage fakt, ze moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami
na klienta wskazany jest $cisle w kazdej regule dostawy, Spotka przyjeta, ze w wiekszosci kontraktéw moment przeniesienia kontroli
na klienta nastepuje po dostarczeniu débr. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra
i ustugi (ustugi transportu) nalezy traktowac¢ jako jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia i ujmowac¢ przychoéd jednorazowo
w okreslonym momencie.

2.4. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Spéitki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowuja istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2017 roku,
zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkowg
informacjg zawartg w poszczegdlnych notach objasniajgcych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikdw wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie
sprawozdawczym przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku w Punkcie 3.

2.6. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdéw,
ktére wpltywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnos$nie do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osgdy ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczacych
szacunkoéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad
rachunkowosci. W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych
oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

2.7. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Spoétka dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w tacznej
wysokosci nominalnej 219,0 min zt. Szczegdty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione w Nocie 6.2.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

3.1. SEGMENTY OPERACYJNE
Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Spétce jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentow
operacyjnych Spétki analizowang przez Zarzad jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem zastosowanym w wyniku
finansowym.

W wyniku finansowym poszczegoélnych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

INFORMACJE O SEGMENTACH DLA CELOW SPRAWOZDAWCZYCH

Pozostate

Wegiel Koks segmenty Razem

Wegiel Koks Pozostate Razem
segmenty
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2017
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 23715 759,3 29,0 3159,8
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 1204,6 32,7 2,6 1239,9
Zysk operacyjny segmentu 1139,0 15,7 2,7 1157,4
Amortyzacja (158,1) - - (158,1)

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikéw segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

Za okres 3 miesigecy
zakonczony 31 marca

2017
ZYSK OPERACYJNY 1157,4
Przychody finansowe 45,8
Koszty finansowe (28,1)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 11751

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

4.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca
2018 2017
Sprzedaz wegla 2330,2 23715
Sprzedaz koksu 927,6 702,7
Sprzedaz weglopochodnych 85,3 56,6
Pozostata dziatalno$¢ 25,0 29,0
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 3368,1 3159,8

Spdtka koncentruje swojg dziatalnos$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia
2018 roku do 31 marca 2018 roku wyniosty 1299,3 min zt, co stanowi 38,6% catosci przychodéw ze sprzedazy (w okresie

od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku: 1 069,6 min zt — 33,8%).

4.2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca
2018 2017
Amortyzacja 146,1 158,1
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 269,0 255,0
- zZuzycie materiatow 164,9 152,7
- zuzycie energii 104,1 102,3
Ustugi obce 420,2 419,9
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 699,6 619,2
Podatki i optaty 30,9 27,4
Pozostate koszty rodzajowe 14,7 57
Warto$é sprzedanych materiatéw i towaréw 1002,7 7779
- w tym: warto$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 968,9 726,6
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 2583,2 2263,2
Koszty sprzedazy (80,4) (70,3)
Koszty administracyjne (119,2) (103,1)
Warto$¢ $wiadczen i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk 117,2) (112,5)

ruchowych

Zmiana stanu produktow (16,9) (57,4)
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 22495 1919,9

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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4.3. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego/ej na akcjonariuszy Spoétki oraz Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie

potencjalnych akcji zwyklych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu
zyskowi/(stracie) na akcje JSW.

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2018 2017
Zysk netto 795,0 955,4
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE) 6,77 8,14

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

5.1 PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku netto:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 2017
Podatek biezacy: 142,8 23,2
— biezgce obcigzenie podatkowe 142,8 23,2
Podatek odroczony 47,3 196,5
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU NETTO 190,1 219,7

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 2017
Podatek odroczony:
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych (0,9) 4,1
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 0,9 4,1

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej efektywnej

stopy podatkowej w wysokosci 19,3%. Na wysokos¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw gtdwnie:

- odniesienie w koszty odpisu na PFRON w wysokosci 6,0 min zt, ktdry nie jest kosztem podatkowym, oraz
- korekta rozliczenia aktywa z tytutu utworzonego w grudniu 2017 roku odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w czesci dotyczacej

Srodkdéw trwatych dotowanych w wysokosci 7,0 min z,

ktore stanowig tzw. trwate réznice wplywajace na wysoko$¢ podstawy opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowe;j.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZADLUZENIA:

Nota 31.03.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki 6.1 8,5 9,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 6.2 630,0 856,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.3 45,6 55,7
RAZEM 684,1 920,7
w tym:
dtugoterminowe 610,4 826,2
krétkoterminowe 73,7 94,5
6.1. KREDYTY | POZYCZKI
31.03.2018 31.12.2017
Pozyczki 8,5 9,0
RAZEM 8,5 9,0
w tym:
dtugoterminowe 6,5 7,0
krétkoterminowe 2,0 2,0

W dniu 22 maja 2017 roku uruchomiona zostata na podstawie podpisanej 23 marca 2017 roku umowy, pozyczka z Wojewoddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach w wysokosci 10,0 min zt. Sptata pozyczki nastepuje kwartalnie
w wysokosci 500 tys. zt poczgwszy od wrzesnia 2017 roku. Pozyczka jest wyrazona w ziotych polskich. Pozyczka oprocentowana
jest wedlug zmiennej stopy procentowej. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5,85%. Pozyczka na dzien 31 marca 2018 roku zostata
zabezpieczona w postaci przelewu wierzytelnosci z rachunku lokaty terminowej w wysokosci 10,1 min zt.

Warto$¢ godziwa pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie
ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw umowy pozyczki.

Spotka nie dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi.

6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.03.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 630,0 856,0

RAZEM 630,0 856,0
w tym:

dtugoterminowe 581,2 792,6

krétkoterminowe 48,8 63,4

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona w Nocie 9.4.1.

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego Umowg Programu
Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
(,PKO BP”), ING Bank Sigski (,ING”), Bank Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o warto$ci nominalnej
10 000,00 PLN kazda, o facznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD
o0 warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tacznej wartoéci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacii
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréow-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byty przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU”) oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (,PZU Zycie’) Umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw Emisji Obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach Programu Emisji ustanowionego
Umowg Programu Emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy PZU FIZAN i ING jako zbywcy oraz PKO BP,
BGK, PZU, PZU Zycie podpisaty stosowne aneksy do Umowy o dalszej wspétpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczen oraz
Umowy Programu Emisji Obligacji, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU
Zycie staty sie ich stronami.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata z Obligatariuszami Porozumienie, w ktérym JSW zobowigzana zostata
do przeprowadzenia restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej oraz finansowej zgodnie z uzgodnionym harmonogramem.

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach Programu Emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN, w tacznej wartosci 300,0 min zi, ktére w catosci zostaty objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”)
podnoszac jednoczesnie tgczng nominalng warto$¢ wyemitowanych obligaciji do kwoty 1 000 min PLN oraz 163,8 min USD.

W | kwartale 2018 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o fgcznej wartosci 219,0 min zt (w tym 139,8 min zt
oraz 23,4 min USD). Odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 10,8 min zl, zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnosci finansowej.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 37 769 szt. obligacji o warto$ci nominalnej
10 000 PLN oraz 7 026 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. tgcznie zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 roku
wynosi 630,0 min zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 856,0 min zt).

TERMIN WYKUPU

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku, ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy
Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczawszy od
2017 roku w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych w Warunkach Emisji Obligaciji.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zgodnie z Porozumieniem zawartym w dniu 29 sierpnia 2016 roku, Obligatariusze zrezygnowali z przystugujgcych im praw
na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwos¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emis;ji
w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitalowych. Porozumienie przewiduje
rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na Spétke szeregu
dodatkowych zobowigzan. Wszystkie wyemitowane przez JSW obligacje objete sg katalogiem zdarzen skutkujgcych obowigzkiem
wczesniejszego wykupu obligacii.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Zabezpieczenie obligacji stanowia:
1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500 000 000 PLN oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
" aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka,
" akcjach posiadanych przez JSW w spétkach Polski Koks (obecnie JSW Innowacje) i JSW KOKS,
] rachunkach bankowych JSW,

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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] prawach z umow.

2) Hipoteki umowne tgczne ustanowione na rzecz PKO BP S.A. jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 PLN oraz
do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedacych przedmiotem witasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidéwek, ZORG Zofidéwka.

3) Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatow wtasnych), wartosé
udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min zt.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytulu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujacych uméw
przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP

jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP
jako cesjonariuszem.

ANEKS DO UMOWY PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 23 kwietnia 2018 roku zostat podpisany Aneks do Umowy Programu Emisji
Obligacji na mocy ktoérego, przede wszystkim nastgpito rozwigzanie Porozumienia z Obligatariuszami z dnia 29 sierpnia 2016 roku,
z zastrzezeniem, ze wybrane postanowienia Porozumienia zostang uwzglgednione w Warunkach Emisji Obligacji, w tym m.in.:
postanowienia dotyczgce wyptaty przez JSW dywidendy. Zmianie ulegt ostateczny termin wykupu obligacji oraz zapisy dotyczgce
obowigzkéw dokonywania wczesniejszych wykupow obligacji, w tym w zwigzku z wyptatami na rzecz pracownikéw JSW. Obligacje
zgodnie z nowym harmonogramem zostang wykupione do dnia 30 grudnia 2019 roku. Obligatariusze zrezygnowali z niektérych
zapis6w ograniczajgcych ponoszenie wydatkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng i operacyjng w Grupie Kapitatowej JSW. Aneks
przewiduje zwolnienie niektorych zabezpieczen, w tym hipotek umownych i zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych ZORG
Borynia i ZORG Budryk.

MONITOROWANIE WSKAZNIKOW

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikéw: zadtuzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadtuzenie finansowe netto/kapitaty wiasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach Emisji Obligacji, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji
Obligacji. JSW zakiada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitaty wiasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6 oraz
ograniczenie wysokosci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczawszy od 30 czerwca 2017 roku nie przekraczat
poziomu 2,5. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng wysokosé Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw
Emisji Obligacji, sa uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji. Sktadane przez Spétke
Swiadectwa Zgodno$ci w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji potwierdzajg wypetnianie wskaznikéw umownych.
Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikéw wedtug
stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz
30 wrzesnia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligaciji, Spétka zobowigzata sie do przestrzegania
innych zobowigzan, szczegdtowo zdefiniowanych w dokumentacji Programu Emisji Obligacji. Wedtug o$wiadczenia Zarzgdu JSW na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki monitorowane za | kwartat 2018 roku zostang spetnione.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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6.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Spétka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym. Gtéwne pozycje leasingu finansowego stanowig zobowigzania z tytutu leasingu maszyn i urzagdzen technicznych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

31.03.2018 31.12.2017
Wartos¢ Wartos¢
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych
leasingowe optat leasingowe opftat
leasingowych leasingowych
Do 1 roku 24,7 22,9 31,1 29,1
Od 1 roku do 5 lat 24,7 22,7 29,0 26,6
RAZEM 49,4 60,1 55,7
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 3,8) - 4.,4) -
WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH 45,6 45,6 55,7 55,7
w tym: dtugoterminowe - 22,7 - 26,6
w tym: krétkoterminowe - 22,9 - 29,1

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wyrazone sa w ztotych polskich.

6.4. UZGODNIENIE ZADLUZENIA

Zmiane stanu zadtuzenia na dzieh 31 marca 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Kredyty _Z_(_)bom_liqzania z t_ytl.,lu Zobowiaz_ania
i pozyczki emisji dluznych papierow z tyt_ulu leasingu RAZEM

wartosciowych finansowego
STAN NA 1 STYCZNIA 2018 9,0 856,0 55,7 920,7
Naliczone odsetki - 8,6 0,6 9,2
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia: (0,5) (229,8) (8,5) (238,8)
- sptata zobowigzania (kapitatu) (0,5) - (7,8) 8,3
- wykup obligaciji - (219,0) - (219,0)
- odsetki zaptacone - (10,8) 0,7) (11,5)
Roznice kursowe - (4,8) - (4,8)
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) - - 2,2) 2,2)
STAN NA 31 MARCA 2018 8,5 630,0 45,6 684,1

Zmiane stanu zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Kredyty .Z_c.)bom_riqzania z t_ytlflu Zobowiqz.ania
i pozyczki emisji dluznych papierow z tyt!.llu leasingu RAZEM

wartosciowych finansowego
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 - 1596,4 59,2 1655,6
Whptywy z tytutu zaciggniecia zadtuzenia: 10,0 - 24,1 34,1
- otrzymane finansowanie 10,0 - 24,1 34,1
Naliczone odsetki 0,4 54,2 2,1 56,7
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia: 1,4) (699,3) (31,4) (732,1)
- sptata zobowigzania (kapitatu) (1,0) - (29,6) (30,6)
- wykup obligac;ji - (653,8) - (653,8)
- odsetki zaptacone (0,4) (45,5) (1,8) (47,7)
Roéznice kursowe - (95,3) - (95,3)
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) - - 1,7 1,7
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 9,0 856,0 55,7 920,7

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
7.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.03.2018 31.12.2017
Grunty 34,3 34,3
Budynki i budowle 24324 2 455,0
Woyrobiska ruchowe 735,4 688,2
Urzadzenia techniczne i maszyny 1005,1 980,1
Inne rzeczowe aktywa trwate 52,4 52,4
Inwestycje rozpoczete 670,6 659,5
RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 4930,2 4 869,5
Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 11 993,1 12 663,4 12 663,4
Umorzenie na poczatek okresu * (7 123,6) (7 120,5) (7 120,5)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 4.869,5 5542,9 5542,9
Zwiekszenia 206,5 869,1 135,7
Zmniejszenia (5.1) (203,7) (5,2)
Amortyzacja (145,2) (677,2) (157,2)
Przekazanie KWK Krupiniski do SRK - (54,8) (54,8)
Odpis aktualizujacy ** 4,5 (706,8) -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 4930,2 4.869,5 5461,4
*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwafte
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate
7.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE
31.03.2018 31.12.2017
Informacja geologiczna 14,1 11,3
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 53,9 57,3
Pozostate wartosci niematerialne 6,6 6,7
RAZEM WARTOSCI NIEMATERIALNE 74,6 75,3

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018

Za okres

12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2017

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 112,8 116,9 116,9
Umorzenie na poczatek okresu (37,5) (38,7) (38,7)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 75,3 78,2 78,2
Zwigkszenia * 3,3 11,5 4,0
Zmniejszenia * (3,2 (8,1) (0,1)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK - 2,9) 2,9)
Amortyzacja (0,8) (3,0 0,7)
Odpis aktualizujgcy ** = (0,4) -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 74,6 75,3 78,5

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$ci niematerialne

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

W wartosciach niematerialnych Spoétka prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z przepisow Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw
pochodzenia energii zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 31.03.2018 31.12.2017
Wartos$é ksiegowa netto na poczatek okresu 4,5 6,5
Zwigkszenia - 6,1
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - (8,1)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 4,5 4,5

7.3. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne Spoétka okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci
odzyskiwalnej majgtku poszczegdlnych zaktadéw JSW. Analiza utraty wartosci aktywow trwatych dokonywana jest poprzez
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkdéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych
zatozen, ktérych czesc¢ jest poza kontrolg Spétki. Istotne zmiany tych zatozen majg wpltyw na wyniki testéw na utrate wartosci
i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spotki.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ dalsza utrata
wartosci aktywow lub odwrécenie wczesniej ujetych odpiséw. W | kwartale 2018 roku nie odnotowano istotnych zmian w zakresie
wielkosci i miernikéw stanowigcych przestanki do weczesniej utworzonych odpiséw i nie zachodzi konieczno$¢ ich odwrécenia.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2018 31.12.2017
- Rzeczowe -
Rzeczowe _ Wargosm RAZEM aktywa _ War_toscl RAZEM
aktywa trwate  niematerialne niematerialne
trwate
STAN NA POCZATEK OKRESU 2890,4 1,6 2892,0 2620,2 2,0 2622,2
Utworzenie odpisu - - 758,7 0,4 759,1
Wykorzystanie odpisu (13,4) - (13,4) (436,6) (0,8) (437,4)
Rozwigzanie odpisu (4,5) - (4,5) (51,9) - (51,9)
STAN NA KONIEC OKRESU 2872,5 1,6 2874,1 2890,4 1,6 2892,0
7.4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH | JEDNOSTKACH
STOWARZYSZONYCH
Udzialy, akcje w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela:
31.03.2018 31.12.2017
STAN NA POCZATEK OKRESU 1837,1 1950,1
Nabycie, objecie udziatéw / akcji 140,3
Utworzenie odpisu aktualizujgcego - (113,4)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - 0,4
Sprzedaz udziatéw / akcji -
STAN NA KONIEC OKRESU 1977,4 1837,1
w tym:
dtugoterminowe 1977,4 1837,1
krétkoterminowe -
JSW posiada udziaty i akcje w nastepujgcych istotnych jednostkach zaleznych:
Wartos¢ ksiegowa netto Procentowa w:;ell_«;?c posiadanych
Nazwa jednostki Siedziba udziatow
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
JSW Koks S.A. .
(JSW Koks") Zabrze 1345,2 1345,2 95,72% 95,72%
Jastrzﬂebskle Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrze’llale- 366,5 242.0 62,55% 62,55%
(.WJZR") Zdréj
Pozostate - 265,7 249,9 -
RAZEM 1977,4 1837,1 o

ZMIANY W INWESTYCJACH W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W 2018 ROKU

. Podwyzszenie kapitatu w JZR

W ramach wzmocnienia kapitatowego spétki JZR, w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR
umowa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg publiczng (,Umowa wsparcia”). Catkowita wysoko$¢é wsparcia wyniesie do
290,0 miIn zt, w formie wniesienia wktadu gotéwkowego w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym JZR objete przez
Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone na modernizacje zaktadéw przerébczych KWK Budryk i KWK Knuréw-
Szczygtowice. Umowa ta zostanie zrealizowana w trzech transzach. Realizujgc zapisy przedmiotowej Umowy, w dniu 30 wrzes$nia
2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw JZR podjeto uchwate dotyczgcg podwyzszenia kapitatu zakladowego JZR do
kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie gotéwki w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o wartosci

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w catosci pokryty wktadem pienigznym przez Skarb Panstwa
w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu udziat
JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesuniecia termindw realizacji projektu JZR
whniosty do ARP o zmiane terminu wniesienia Il transzy wktadu gotéwkowego przez Skarb Panstwa. W dniu 27 wrzesnia 2017 roku
zawarto aneks do Umowy Wsparcia. W tresci aneksu nie wskazano konkretnych terminéw przekazania kolejnych transz srodkow
wsparcia (Il i Il transza) ze wzgledu na nieotrzymanie przez ARP dotacji celowej przeznaczonej na realizacje zobowigzania Skarbu
Panstwa wynikajgcego z umowy. W dniu 13 lutego 2018 roku Zgromadzenie Wspodlnikéw JZR podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 645,0 min zt tj. o kwote 244,5 min zt w drodze objecia przez JSW i Skarb Panstwa
489 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. JSW objeta 249 000 nowych udziatéw JZR, ktére
pokryte zostaty wkladem pienieznym w wysokosci 124,5 min zt, natomiast Skarb Panstwa objat 240 000 nowych udziatéw pokrytych
wktadem pienigznym w wysokosci 120,0 min zt. Oswiadczenie o objeciu nowych udziatéw ze strony JSW zostato podpisane 13 lutego
2018 roku, natomiast umowa o objeciu udziatéw przez Skarb Panstwa zostata podpisana 26 lutego 2018 roku. Po podwyzszeniu
udziat JSW zmalat do 58,14%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 41,86%. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w KRS w dniu 13 kwietnia 2018 roku.

= Nabycie udziatéw spotki ISW Shipping

W dniu 10 stycznia 2018 roku JSW zawarta ze spotkg JSW Innowacje S.A. umowe nabycia 26 udziatéw w spotce POLSKI KOKS
FORWARDING & SHIPPING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, stanowigcych 100% kapitatu tej spotki za tgczng cene 1,9 min zt.
Aktualnie JSW posiada 100% udziatow tej spotki. W dniu 16 stycznia 2018 roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski
spotki, co spowodowato m.in. zmiang firmy spétki na JSW SHIPPING Sp. z o.0.

Ll Nabycie udziatéw w spétce CLP-B

W dniu 20 lutego 2018 roku JSW zawarta ze spétkga JSW Innowacje S.A. umowe nabycia 1 510 udziatdéw w spoice Centralne
Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0. (,CLPB”) stanowigcych 21,33% kapitatu CLPB za tgczng cene 6,8 min zt. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania JSW posiada 5 070 udziatéw CLP-B stanowiacych 71,61% kapitatu tej spotki.

. Objecie udziatow w JSK w zamian za aport

W dniu 29 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Jastrzebskiej Spotki Kolejowej Sp. z o0.0. (dalej: JSK) podijeto
uchwate dotyczgcg podwyzszenia kapitatu zakladowego JSK z kwoty 88 317 500,00 zt do kwoty 108 672 500,00 zt poprzez wniesienie
w aporcie sktadnikdw majgtkowych JSW S.A. o catkowitej wartosci rynkowej réwnej 20 354 638,00 zt oraz gotéwki w kwocie 362,00 zt,
tj. podwyzszenia tego kapitatu o kwote 20 355 000,00 zt w drodze emisji 40 710 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 z
kazdy. O$wiadczenie o objeciu udziatéw zostato ztozone w dniu 29 grudnia 2017 roku. Wszystkie nowe udziaty objeta JSSW. W tym
samym dniu podpisano umowe o przeniesieniu praw co do majatku stanowigcego przedmiot aportu, jednak przeniesienie praw
nastgpito z dniem 1 stycznia 2018 roku. Transakcja objecia udziatéw w JSK nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym
za cene nabycia udziatéw JSW przyjeta warto$¢ ksiegowg netto przekazanego majatku w wysokosci 7,1 min zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 6 kwietnia 2018 roku.

" Objecie udziatow w SPEDKOKS w zamian za aport

W dniu 26 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Zaktadu Przewozéw i Spedycji ,SPEDKOKS” Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 1 381 500,00 zt do kwoty 2 141 500,00 zi, tji. o kwote
760 000,00 zt w drodze objecia przez JSW 1 520 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat
zakladowy zostat pokryty wktadem niepienieznym z majatku JSW (KWK Budryk oraz Zaktadu Wsparcia Produkcji) o warto$ci rynkowej
réwnej 759 620,00 zt oraz wktadem pienieznym w wysokosci 380,00 zt Oswiadczenie o objeciu udziatéw zostato ztozone w dniu
26 lutego 2018 roku. Transakcja objecia udziatbw w SPEDKOKS nie niesie za soba tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene
nabycia udziatbw JSW przyjeta warto$¢ ksiegowg netto przekazanego majatku w wysokosci 20,9 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 29 marca 2018 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7.5. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

Nota 31.03.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe aktywa finansowe- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Funduszu 3095 3109
Likwidacji Zaktadéw Gérniczych ! ’
warto$¢ brutto 309,7 310,9
odpis aktualizujgcy 9.2 0,2) -
Certyfikaty inwestycyjne * 1505,4 -
Lokaty bankowe 10,4 10,3
warto$¢ brutto 10,4 10,3
odpis aktualizujgcy 9.2 - -
Pozostate naleznosci niefinansowe 8,9 7,6
RAZEM POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 1834,2 328,8

* W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wpfaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz’). Na dzieri 31 grudnia 2017 roku dokonana wpfata na certyfikaty inwestycyjne zostata ujeta jako
pozostate naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej JSW. W dniu 18 stycznia 2018 roku, tj. po dokonaniu pozostatej cze$ci wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, doszta do skutku emisja certyfikatow inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mid zt. Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w warto$ci
godziwej.

Wszystkie dlugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sg w ztotych polskich.

Wartos$¢ godziwa dtugoterminowych aktywoéw finansowych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

7.6. ZAPASY
31.03.2018 31.12.2017
Materiaty 31,2 24,6
Wyroby gotowe 190,2 173,3
Towary 114,0 119,12
w tym koks wyprodukowany w Grupie przeznaczony do dalszej odsprzedazy 94,1 113,3
RAZEM 335,4 317,0

Zapas wyrobow gotowych na dzieri 31 marca 2018 roku wynosi 630,2 tys. ton wegla o wartosci 190,2 min zt (na dzieh 31 grudnia
2017 roku zapas wyrobéw gotowych wynosit 483,3 tys. ton wegla o wartosci 173,3 min zt).

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA 18,3 9,1
Utworzenie odpisu 4,7 2,1
Wykorzystanie odpisu 3.1) (8,9)
Odwrécenie odpisu 0,7) -
STAN NA 31 MARCA 19,2 2,3

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Utworzenie odpisu z tytutu utraty warto$ci zapaséw zostato ujete jako koszty biezgcego okresu sprawozdawczego. W | kwartale
2018 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw materiatow.

7.7. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Nota 31.03.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe brutto 1469,1 1083,1
Odpis aktualizujgcy 9.2 (10,9) 9,8)
Naleznosci handlowe netto 1458,2 1073,3
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 14,9 54
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 32,6 72,7
Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych * - 1450,0
Pozostate naleznosci 25,4 17,1
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 1531,1 2618,5

* W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wptaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”). Na dziert 31 grudnia 2017 roku dokonana wptata na certyfikaty inwestycyjne zostata ujeta jako
pozostate naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej JSW. W dniu 18 stycznia 2018 roku, tj. po dokonaniu pozostatej cze$ci wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, doszta do skutku emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mld zt. Na dziert 31 marca 2018 roku certyfikaty inwestycyjne
zostaty zaprezentowane jako dfugoterminowe aktywa finansowe.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

Nota 2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA 9,8 13,1
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe wynikajgcy z wdrozenia MSSF 9 29 15 :
na dzien 01.01.2018 ’ ’
Utworzenie odpisu 2,6 0,4
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (3,0 (0,9)
STAN NA 31 MARCA 10,9 12,6
7.8. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Nota
31.03.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 965,8 807,8
Krétkoterminowe depozyty bankowe 301,7 343,6
Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen cash poolingu 142,3 58,4
RAZEM SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 1409,8 1209,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty brutto 1409,9 1209,8
Odpis aktualizujgcy 9.2 0,1) -

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Wartos$¢ srodkdw pienigeznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzien 31 marca 2018 roku 19,8 min zt (31 grudnia
2017 roku: 133,4 min z}) i obejmuje wadia oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

Uzgodnienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 31.03.2018 31.03.2017
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej 1409,8 1352,5
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 7.12 (319,8) (146,1)
SRODK_I PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW 1090.0 1206.4
PIENIEZNYCH ’ ’

Salda z tytutu rozliczen cash poolingu (Nota 7.12), ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnosciag finansowg
w Grupie, sg wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

7.9. KAPITAL WLASNY

7.9.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2017 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 31 marca 2018 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 31 marca 2018 roku kapitat zakladowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwykiych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogolna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31 marca 2018 roku sktada sie z nastepujacych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
Cc 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596

7.9.2. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.03.2018 31.12.2017
STAN NA POCZATEK OKRESU (66,7) (82,8)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0,3 46,2
Zmiz.-me? wyceny ipstrqmentévx zabezp!eczajagych odniesiona do wyniku finansowego okresu 5.2) (26.3)
wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej
Podatek odroczony 0,9 (3,8)
STAN NA KONIEC OKRESU (70,7) (66,7)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Kapitat z tytulu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajgcych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezgcym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote (4,0) min zi, z czego:
- kwota 1,3 min zI stanowi dodatnia wycene wynikajgcg ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej,
- kwota (1,0) min zt stanowi ujemng wycene wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej,
- kwota (5,2) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej
(FX Forward),
- kwota 0,9 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

7.9.3. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spdtki oraz liczby akcji zwyktych
na dzien dywidendy.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 2017

Dywidendy =
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Zgodnie z zapisami Porozumienia zawartego z Obligatariuszami, do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate
dywidendy jezeli: na takg wyptate uzyskana zostanie zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub przy okreslonym poziomie (aktualnym
i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi dlugu (DSCR). W przeciwnym wypadku wyptata przez JSW dywidendy bedzie
stanowita przypadek naruszenia Porozumienia.

Po zawarciu Aneksu do Umowy Programu Emisji Obligacji z dnia 23 kwietnia 2018 roku, nie zmienity sie wymogi w zakresie
rekomendacji wyptaty dywidendy.

Podziat zysku za rok 2016
Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2017 roku postanowito, osiggniety przez Spétke w 2016 roku zysk
netto w wysokosci 372,0 min zt, przeznaczy¢ na:

] kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego (w zwigzku z zobowigzaniem JSW
do wniesienia $rodkéw pienieznych do JZR) kwote 124,5 min zi,
] pozostatg czes$¢ zysku netto w wysokosci 247,5 min zt na kapitat zapasowy (jako odbudowa kapitatu zapasowego).

Propozycja podziatu zysku za rok 2017

W zwigzku z zapisami Programu Emisji Obligacji Zarzad JSW podjat decyzje o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za 2017 rok.
Osiggniety przez Spoétke w 2017 roku zysk netto w wysokosci 2 422,1 min zt, Zarzad JSW zaproponowat przeznaczy¢ w catosci
na kapitat zapasowy.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW w zakresie podziatu
wyniku finansowego za rok 2017. Termin Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW zostat wyznaczony na dzien 29 maja 2018 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



//!‘ SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
\ JSW SA JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

7.10. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2017
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 111,2
— nagrod jubileuszowych 235,3
— rent wyrbwnawczych 100,7
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 61,1
RAZEM 508,3
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 413,6
— czes$¢ krotkoterminowa 94,7

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzieh 31 marca 2018 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcje
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2017 roku.

7.11. REZERWY

Potencjalne

spory sadowe

- . Optata
Likwidacja - dotyczace
.Podatek oq . S’zk(?dy zaktadu ekologiczna deputatu Pozostate Razem
nieruchomosci  gérnicze P i ochrona rezerwy

gorniczego . 1 icka weglowego

dla emerytéw
i rencistow

PODATEK OD NIERUCHOMOSCI

JSW po zapadtych wyrokach WSA oraz NSA, oceniajgc ryzyko dalszego prowadzenia postgpowan sgdowoadministracyjnych
skutkujacych mozliwoscig opodatkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych zlokalizowanych w wyrobiskach gorniczych;
poczgwszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dotowej. Spétka réwniez ztozyta korekty
deklaracji za lata ubiegte, a do konca | kwartatu 2018 roku do wszystkich gmin gérniczych przedtozyta korekty deklaracji w zakresie
opodatkowania obudowy goérniczej. JSW sktadajgc deklaracje wykorzystywata utworzone na ten cel rezerwy i jednoczesnie
weryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Na dzien 31 marca 2018 roku ujeta w ksiggach rezerwa na podatek od nieruchomosci
od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi 5,6 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 10,6 min zt).

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SZKODY GORNICZE

Z uwagi na potrzebe usunigcia szkéd gérniczych bedacych skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, Spoétka tworzy
rezerwe na szkody gornicze. Wartos¢ prac niezbednych dla usuniecia szkéd gorniczych na dzien 31 marca 2018 roku wynosi
280,5 min zti wynika z oszacowanych kosztéw napraw obiektéw, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem wptywdw dokonanej
eksploatacji gérnicze;j.

LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO

Spétka tworzy rezerwe na przyszie koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejgcych
przepiséw prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzien 31 marca 2018 roku wynosi 449,1 min zt. Wysoko$c¢
kosztéw likwidacji zakladu gérniczego wyliczana jest na podstawie zatozeh odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej
inflacji, dtugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdinych zaktadow
gorniczych, ktére sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywaja na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

OPLATA EKOLOGICZNA | OCHRONA SRODOWISKA

Na dzien 31 marca 2018 roku Spétka posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacja biologiczng terenéw na tgczng
kwote 34,2 min zi. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujgcej ustawie o ochronie gruntdéw rolnych na Spéice cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu
dziatalno$ci przemystowe;.

POTENCJALNE SPORY SADOWE DOTYCZACE DEPUTATU WEGLOWEGO DLA EMERYTOW | RENCISTOW

Warto$¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego emerytéw i rencistéw na dzien 31 marca 2018 roku
wynosi 653,5 min zt. Wartos¢ ta bedzie stanowi¢ zabezpieczenie JSW przed ewentualnymi roszczeniami oséb nieuprawnionych do
rekompensaty wedlug ustawy oraz oséb uprawnionych, ktére $wiadomie nie ziozyly wnioskéw o rekompensate (Ustawa
o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia 12 pazdziernika 2017 roku) podtrzymujgc swoje
dotychczasowe stanowisko, iz pozbawienie ich prawa do deputatu (ustalanego wg pierwotnych zasad) jest catkowicie bezprawne,
a takze przysztych emerytéw (obecnych pracownikéw) z uwagi na brak zapiséw w ustawie regulujgcych ich prawo do deputatu lub
rekompensaty. Wielko$¢ rezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod aktuarialnych przez niezalezng firme aktuarialng. JSW
przewiduje, ze dokona aktualizacji (rozwigzania) kwoty rezerwy po uksztattowaniu sie odpowiedniej praktyki sagdowej w nowym stanie
prawnym w zakresie spraw o wegiel deputatowy dla emerytéw i rencistow.

POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmujg gtdwnie:

= rezerwy utworzone na przewidywane straty z tytutu niezrealizowanych umoéw w wysokosci 5,9 min zt.

= rezerwe na postepowanie sgdowe wszczete z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko
JSW o zaptate odszkodowania za szkode powstatg w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktory zaistniat pod ziemig w KWK
Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. £gczna kwota rezerwy wynosi 8,4 min zt.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7.12. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Nota 31.03.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 1483,3 1464,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.3 45,6 55,7
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 43 6,0
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 616,2 465,0
— zobowigzania inwestycyjne 278,0 269,0
— zobowigzania inne 18,4 12,8
— érodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 7.8 319,8 183,2
RAZEM 2149,4 1990,7
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okreséw 66,3 66,6
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 534,9 623,4
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 270,7 358,3
— zaliczki z tytutu dostaw 1,1 57
— wynagrodzenia 204,0 220,9
— pozostate 59,1 38,5
RAZEM 601,2 690,0
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2 750,6 2680,7
w tym:
dtugoterminowe 96,9 99,9
krétkoterminowe 2 653,7 2580,8

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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8. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca

2018 2017
Zysk przed opodatkowaniem 985,1 11751
Amortyzacja 4.2 146,1 158,1
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2,8) @,7)
Odsetki i udziaty w zyskach 0,6 11,9
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 1,9)
Zmiana stanu rezerw 3,9 (0,4)
Zmiana stanu zapasow 7.6 (18,4) (128,3)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (364,1) 126.,4
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (66,8) (242,2)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK (4,5) (75,4)
Réznice kursowe z wyceny obligacji (4,8) (36,8)
Pozostate przeptywy (3,0) 21,8
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 672,4 1006,6

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych:

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca
2018 2017
meiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze sprawozdania z sytuaciji 710 11 ©4,7)
inansowej
Przekazanie KWK Krupiniski do SRK = 22,8
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 11 1.9
Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:
Nota zakonozony 31 marca
2018 2017
Zmiana stanu rezerw ze sprawozdania z sytuacji finansowej 7.11 3,9 (102,4)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK - 102,0
ZMIANA STANU REZERW W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 3,9 (0,4)

Uzgodnienie zmiany stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Za okres 3 miesigcy

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci ze sprawozdania z sytuaciji

finansowej

Wohtata na certyfikaty inwestycyjne ujeta na dzien 31 grudnia 2017 roku jako pozostate naleznosci,
zaprezentowana w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe wynikajacy z wdrozenia MSSF 9 na dzier 01.01.2018

ZMIANA STANU NALEZNOSCI HANDLOWYCH ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI

W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota zakonczony 31 marca
2018 2017
7.7 1087,4 126,4
(1 450,0) -
2.2 (1,5) -
(364,1) 126,4

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

POROWNANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH wg MSR 39 i MSSF 9

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje dotyczace aktywdw i zobowigzan finansowych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9

(tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku).

AKTYWA FINANSOWE:

Na dzien 01.01.2018 MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Aktywa iz
finansowe V\gadr;?ws;
Zamortyzowany wyceniane  Instrumenty Zamortyzowany rgzliczana Instrumenty Zwigkszenie/
koszt m;‘t:’;;it\?vifl zabt_aqu[::lscza RAZEM koszt przez zabt_ejza;ilzcza RAZEM (zmniejszenie)
. wynik
przez wynik finansowy
finansowy
Naleznosci handlowe 1073,3 - - 1073,3
wartosc brutto 1083,1 - - 1083,1
odpisy aktualizujgce 9,8) - - 9,8)
Naleznosci z tytutu
nabycia certyfikatow - 1450,0 - 1450,0
inwestycyjnych
Lokaty bankowe 10,3 - - 10,3
wartosc brutto 10,3 - - 10,3
odpisy aktualizujgce - - - -
Srodki pienigzne i ich 1520,7 ) ) 15207
ekwiwalenty *
wartosc brutto 1520,7 - - 1520,7
odpisy aktualizujgce - - - -
?ochodne instrumenty ) 55 83 138
inansowe
AKTYWA FINANSOWE 2604,3 14555 8,3 4068,1

*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty FLZG)- Nota 7.5.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Na dzien 01.01.2018 MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Z(:bowiazania Suiok ,
Zamortyzowany inansowe Zamortyzowany wigkszenie
koszt wylaczone z RAZEM koszt RAZEM (zmniejszenie)
zakresu MSR 39
Kredyty i pozyczki 9,0 - 9,0
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych 856.0 R 856.0
papierow warto$ciowych ’ ’
Zobowigzania z tytutu leasingu } 55.7 557
finansowego ’ !
Zobow_lqzan_la handlowe oraz pozostate 19350 } 19350
zobowigzania o charakterze finansowym
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2800,0 55,7 28557

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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9.2. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH wg MSSF 9

AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych

Nota Wartos¢ godziwa Instrumenty Razem
Zam O;Lyszz?twany rozliczana przez wynik zabezpieczajace
finansowy

*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego (Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty FLZG)- Nota 7.5.
Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywoéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych Nota Wartos¢ godziwa Zamortyzowan Instrument Razem
rozllc;na przez wynik koyszt Y zabezpieczaj;,ce
finansowy

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

9.3. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Spétka nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowym wycenianych w wartosci godziwej (metody wyceny do warto$ci godziwej opisano w Nocie 30.2.
Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
hierarchii warto$ci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien 31 marca 2018 roku Spoétka posiadata pochodne instrumenty finansowe, certyfikaty inwestycyjne oraz udziaty w innych
jednostkach zaliczane do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢. 36
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Aktywa i zobowigzania finansowe Spotki wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

31.03.2018 31.12.2017
Poziom 2 Poziom 2
AKTYWA FINANSOWE
Certyfikaty inwestycyjne * 1505,4 1450,0
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 6,5 13,8
aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce 815 8,3
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 2,6
zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce 0,7

* Na dzieri 31 marca 2018 roku certyfikaty inwestycyjne sq prezentowane jako dfugoterminowe aktywa finansowe. Na dziert 31 grudnia 2017 roku wpfata na
nabycie certyfikatow inwestycyjnych zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako Pozostate nalezno$ci -nalezno$ci z tytutu nabycia certyfikatow
inwestycyjnych.

9.4. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

9.4.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywdw pienigznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym nie ulegty istotnej zmianie w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2017 roku.
Czynniki ryzyka o charakterze finansowym oraz niefinansowym, na ktore Spétka jest narazona, zostaly szczegdtowo opisane
w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku (Nota 9.5.1).

Ponizej przedstawiono dziatania podejmowane w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2018 roku majgce na celu ograniczanie
poszczegdlnych ryzyk finansowych.

(@) RYZYKO CENOWE
Ryzyko cen produktéw

Spétka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany cen. W przesziosci Spétka doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad
istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia takich wahan w przysziosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana
z rynkiem stali i wyrobdw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego Spotki
sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku koksowo-hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celéw energetycznych
sg uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez Spétke statych odbiorcéw, JSW musi
konkurowa¢ z dostawcami lokalnymi, jak réwniez zamorskimi (gtéwnie koks i wegiel koksowy). Wzrost znaczenia indekséw cenowych
i zanik tradycyjnego benchmarku dla wegla koksowego uzgadnianego przed okresem dostaw otwierajg mozliwosci stosowania
réznych okreséw rozliczeniowych i cen referencyjnych. Moze to prowadzi¢ do wiekszych wahan cen niz miato to miejsce w przypadku
oparcia negocjacji o jednolity kwartalny benchmark. Procesy konsolidacyjne w przemysle stalowym na rynku europejskim moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji negocjacyjnej odbiorcow. W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania jego
wplywu na sytuacje finansowg Spétki podejmuije sie takie dziatania jak:

—  optymalizacja wolumenu produkc;ji i sprzedazy,

—  zmiana struktury produkcji celem zwigkszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow

o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
—  optymalizacja kierunkdw sprzedazy produktéw Spotki.

Aby zareagowaé na zmiane cen w odpowiednim momencie Spdtka prowadzi staty monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Realizujac cele
zarzgdzania ryzykiem Spétka dziata w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz w ramach

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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zasad Komitetu Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wplyw walut z dostaw wegla, koksu
i weglopochodnych. Okresowo monitoruje sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny
koksu i wegla energetycznego w portach ARA.

Ryzyko cen certyfikatow inwestycyjnych

Na podstawie Umowy o Wspdtpracy z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A z dnia 21 grudnia 2017 roku, JSW utworzyta JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. | kwartale
2018 roku doszta do skutku emisja certyfikatow inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mid zt. Nabyte przez Spétke certyfikaty
inwestycyjne narazone sg na ryzyko zmiany cen. Certyfikaty inwestycyjne na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej.
Wartos¢ bilansowa na dzien 31 marca 2018 roku wynosi 1 505,4 min zt.

Ryzyko cenowe- pozostafle

Spétka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczgce zmian cen tego typu inwestyciji.

(b) RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego JSW w | kwartale 2018 roku zawierata transakcje Fx Forward (zewnetrzne), zgodnie
z przyjetymi przez Zarzad Spotki i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspétczynnikami zabezpieczen. Spétka
zawierata rowniez transakcje zabezpieczajgce ze spoétkami zaleznymi (wewnetrzne). Okres zapadalnosci zawartych transakcji nie
przekraczat 12 miesiecy.

W | kwartale 2018 roku Spétka wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 72,5 min EUR
i 23,5 min USD. Wedtug stanu na 31 marca 2018 roku Spétka posiadata czynne transakcje pochodne Fx Forward o fgcznym nominale
200,1 min EUR i64,5min USD, z czego 90,5 min EUR i 27,5 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowos$ci zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywow ze sprzedazy produktéw i towardw, ktére
JSW spodziewa sie otrzymaé w okresie do stycznia 2019 roku. Czes$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji
zabezpieczajgcych w kwocie 0,3 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowos$ci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy
okresu. W okresie styczen-marzec 2018 roku Spoétka zakonczyta rachunkowo$¢ zabezpieczen w zwigzku z realizacjg pozyciji
zabezpieczanej dla transakcji Fx Forward o nominale 37,0 min EUR i 3,0 min USD. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej
zaréwno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do marca 2018 roku w wynik finansowy odniesiona zostata kwota 5,2 min zt.

Stopien wrazliwosci Spétki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci skalkulowana jest w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 marca
2018 roku.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
inne inne inne inne
zysk netto  catkowite @ zysk netto  catkowite | zysk netto  catkowite @ zysk netto catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 4,8% 6,3% 9,5% 10,3%
Zmiana warto$ci aktywéw
finansowych 15,7 - 16,1 - 17,2 - 12,8
Zmiana warto$ci zobowigzan
finansowych (22.3) (18,4) (12,9) (14.4) (34,7) (8,9) (40,5) (2,5)
Wptyw na zysk przed
opodatkowaniem lub inne (6,6) (18,4) 3,2 (14,4) (17,5) (8,9 (27,7) (2,5)
catkowite dochody
Efekt podatkowy 1,2 3,5 (0,6) 2,7 33 1,7 53 0,5
WPLYW NA ZYSK NETTO (5,4) 2,6 (14,2) (22,4)
WPLYW NA INNE
CALKOWITE DOCHODY ey w7 7.2 2.0

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o minus %) analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli,
tylko ze znakiem przeciwnym.

(c) RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Spétka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan
z tytutu emisji dtluznych papieréw wartosciowych, w mniejszym stopniu Spétka narazona jest na zmiany stép procentowych w zakresie
lokat i srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/strate netto zmiany stép procentowych. Analiza obejmuje
wytacznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wedtug stanu na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy. Przyjety w | kwartale 2018 roku poziom wahan stép procentowych odzwierciedla hipotetyczng zmiane poziomu stopy
referencyjnej w PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Zmienno$¢ w punktach bazowych +50pb

Zmiana wartosci aktywow finansowych 15,9 14,5 0,2 0,3
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 3,7) (3,8) 1,2) (1,6)
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 12,2 10,7 (1,0) 1,3)
Efekt podatkowy (2,3) (2,0) 0,2 0,2
WPLYW NA ZYSK NETTO 9,9 8,7 (0,8) 1,1

Przy odchyleniu stép procentowych o -50 punktéw bazowych analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej
tabeli tylko ze znakiem przeciwnym.

JSW jest gtdwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stop procentowych LIBOR EUR,
ze wzgledu na ich matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat Srodkéw walutowych w ogdle srodkéw pienieznych narazonych na ryzyko
zmiany stopy procentowej, wptyw na wynik finansowy Spéiki jest nieistotny.

(d) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stgd wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku dominujgcym odbiorcg zewnetrznym pozostaje nadal Grupa
ArcelorMittal oraz spétki, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty. Naleznosci od tych odbiorcow stanowig odpowiednio 24,8%
i 10,4% ogotu naleznosci handlowych na dzien 31 marca 2018 roku.

Bioragc pod uwage dotychczasowg wspétprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci naleznosci oszacowano jako niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczgce s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Spoétka lokuje swoje $Srodki
pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajacych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
Dobor instytucji finansowych, w ktérych lokowane sg $rodki pieniezne determinowany jest réwniez uwarunkowaniami wynikajgcymi
z podpisanego Programu Emisji Obligacji. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z utrzymywaniem depozytéw oraz
dziatalnoscig lokacyjng Spoétka wdrozyta polityke lokowania wolnych srodkéw finansowych, ktéra okresla maksymalne limity
koncentracji depozytéw w jednym banku oraz sposob ich wyznaczania. Wdrozona polityka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez
ograniczenie koncentracji srodkéw w jednej instytuciji finansowe;j.

W zwigzku ze stosowang w Spodice politykg lokowania srodkéw pienieznych poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig lokacyjna
mozna oszacowac jako niski.

Spdtka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywdw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(e) RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

W zwigzku z ponoszeniem wysokich wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, silnym uzaleznieniem przeptywdw pienieznych od cen
sprzedazy wegla i koksu, Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Ponadto potencjalna wymagalno$¢ czesci lub catosci
zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez JSW obligacji, moze generowac ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan.
W zwigzku z poprawa sytuaciji finansowej JSW, w tym ptynnosci, a takze sptatg czesci zobowigzan z tytutu obligacji, ryzyko to zostato
ograniczone.

Obecne warunki rynkowe pozwalajg na generowanie dodatnich przeptywoéw gotéwkowych, co wptywa na wysoki poziom salda
dostepnych srodkéw pienieznych. Ponadto Spétka w ramach planowanych dziatan strategicznych utworzyta Fundusz Stabilizacyjny,
ktory w czasach dekoniunktury bedzie stanowit bufor bezpieczenstwa w razie koniecznosci ponoszenia wydatkéw nieznajdujgcych
pokrycia we wptywach. W tym celu w dniu 21 grudnia 2017 roku zostata zawarta Umowa o Wspétpracy z PGE Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., na podstawie ktérej JSW utworzyta JSW Stabilizacyjny FIZ.
W dniu 18 stycznia 2018 roku doszta do skutku emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mid zt.

Intencjg Spdiki jest rowniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet
finansowania o charakterze dtugoterminowym.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spéice zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozyc;ji
ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie
odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostepnych srodkéw na obstuge biezacych ptatnosci.

Ponadto w celu efektywniejszego zarzadzania biezacg ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system
zarzgdzania $rodkami pienieznymi - cash pooling rzeczywisty.

W zwiagzku z podjetymi przez JSW dziataniami majacymi na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci, Spétka ocenia aktualny poziom
ryzyka utraty ptynnosci jako umiarkowany.

9.4.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany celéw, zasad i procedur

zarzgdzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 9.5.2. Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. m
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10. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

10.1. POZYCJE WARUNKOWE

Pozycje warunkowe

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku w Nocie 10.1.

Inne zobowigzania nie ujete w sprawozdaniu finansowym

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia
12 pazdziernika 2017 roku (,Ustawa”), JSW wyptacita w imieniu Skarbu Panstwa rekompensaty uprawnionym emerytom i rencistom,
ktorzy ztozyli wniosek o wyptate $wiadczenia rekompensacyjnego. Rekompensaty sa finansowane z dotacji celowej przyznanej przez
ministra wlasciwego do spraw gospodarki ztozami kopalin, na podstawie zawartej umowy. Z dotacji w wysokosci 390,8 min z
otrzymanej w dniu 14 grudnia 2017 roku, na wyptate $wiadczen rekompensacyjnych wykorzystano kwote 352,8 min zi. Pozostata
czes$¢ w wysokosci 38,0 min zt zostata zwrécona na rachunek Ministerstwa Energii. Sposréd wszystkich osob, ktére ztozyty stosowne
whnioski w zaktadach JSW, prawie 4,5 tysiaca nie spetniato zapiséw ustawy i odmdwiono im wyptaty $wiadczenia rekompensacyjnego.
Osobom, ktére otrzymaty pisemng odmowe przyznania rekompensaty, zgodnie z art. 5 ust. 10 Ustawy przystuguje prawo do ztozenia
odwotania od odmowy do sadu pracy i ubezpieczen spotecznych w terminie 14 dni od dnia otrzymania odmowy. JSW sporzadzita
rozliczenie z przyznanej dotacji (zestawienie otrzymanych kwot dotacji oraz rozliczenie wydatkowanych kwot tej dotacji). Zgodnie
z zapisami uzasadnienia do ustawy, przyznana dotacja na wyptate rekompensat nie jest pomocg publiczna.

W dniu 22 stycznia 2018 roku JSW podpisata ze Skarbem Panstwa umowe na wypftate swiadczen rekompensacyjnych dla bytych
pracownikoéw, ktérzy ztozyli wnioski w terminie wskazanych Ustawg w jednostkach innych niz JSW i ktérych wnioski do dnia 31 grudnia
2017 roku nie zostaly zweryfikowane i zakwalifikowane do wyptaty. Z dotacji w wysokosci 4,5 min zt na wyptate rekompensat dla
emerytow z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla, przekazanej na podstawie umowy o przekazanie dotacji budzetowej
na rachunek JSW 24 stycznia 2018 roku, do dnia 31 marca 2018 roku wykorzystano kwote 3,5 min zi. Pozostatg cze$¢ w wysokosci
1,0 min zt zostata zwrécona na rachunek Ministerstwa Energii w dniu 9 kwietnia 2018 roku.

Informacje o istotnych postepowaniach sagdowych, administracyjnych i arbitrazowych

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku Spoétka uczestniczyta w postepowaniach sgdowych i administracyjnych
zwigzanych z prowadzong przez nig dziatalno$cig. Postepowania sgdowe, kiére moglyby w istotny sposdb wptyngé na sytuacje
finansowg Spotki zostaty zaprezentowane w Punkcie 5.3. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

10.2. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja:

31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania umowne zaciggnigete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
) ; 362,1 323,0
niematerialnych
Pozostate 44,2 0,9
RAZEM 406,3 3239

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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10.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien 31 marca 2018 roku wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki byt Skarb Panstwa.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2018 roku, wszystkie transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym Spoétka nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub
istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych migdzy
JSW i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére byty znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote:

10.4. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 marca 2018 roku tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystgpity inne niz
wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczgco wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego,
ktore nie bylyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku:

] W dniu 23 kwietnia 2018 roku zostat podpisany Aneks do Umowy Programu Emisji Obligacji (PEO). Do najistotniejszych

elementéw Aneksu nalezg:
rozwigzanie z dniem 23 kwietnia 2018 roku Porozumienia z Obligatariuszami, z zastrzezeniem ze wybrane postanowienia
Umowy Restrukturyzacyjnej zostang uwzglednione w warunkach emisji obligacji (w tym postanowienia dotyczace wyptaty
przez JSW dywidendy),
zmiana terminu wykupu obligacji wyemitowanych w ramach PEO (do dnia 30 grudnia 2019 roku),
zmiany w zakresie obowigzkéw dokonywania dodatkowych wykupdw obligacji w zwigzku z wyptatami na rzecz pracownikow
JSW, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w PEO,
usuniecie niektérych zapiséw ograniczajgcych ponoszenie wydatkdéw na dziatalno$¢ inwestycyjna i operacyjng w Grupie
Kapitatowej JSW,

— zwolnienie niektorych zabezpieczen, w tym hipotek i zastawow rejestrowych ustanowionych na majatku zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa JSW.

] W dniu 30 kwietnia 2018 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spotki Zaktad Przewozéw i Spedycii
Spedkoks Sp. zo.o. na JSW Logistics Sp. z 0.0. Zmianie ulegly réwniez adres i siedziba spétki na Katowice,
ul. Paderewskiego 41.

. W dniu 5 maja 2018 roku w Ruchu Zofidwka miat miejsce wstrzgs samoistny spowodowany warunkami naturalnymi.
Do tgpniecia o energii E=1,9x10"8 J (okoto 3,4 stopnia w skali Richtera) doszto o godzinie 10.58 na poziomie 900 m. Zagineto
siedmiu gornikow, dwéch udato sie uratowac, pieciu zgineto. W akcji ratunkowej zaangazowanych dotad byto ponad 2300 osdb.
Warunki w jakich przemieszczajg sie ratownicy sg bardzo trudne, a stezenie metanu przekracza dopuszczalne wartoSci.
To najtrudniejsza akcja w historii JSW.

Zarzad JSW poinformowat, ze w dniu 15 maja 2018 roku dokonat wstepnej oceny skutkéw zdarzenia zwigzanego
z wystgpieniem wdniu 5 maja 2018 roku samoistnego wstrzgsu wysokoenergetycznego w rejonie przygotowywanym
do eksploatacji w 1l kwartale 2018 roku. W zwigzku z tym JSW poinformowata kontrahentéw o zaistnieniu sity wyzszej zgodnie
z postanowieniami odpowiednich umoéw handlowych. JSW identyfikuje ryzyko obnizenia produkcji wegla w roku biezgcym
w maksymalnej wysokosci 380 tys. ton wskutek zdarzenia, w stosunku do zaktadanego planu produkcji wegla w przyjetej przez
JSW Strategii JSW z uwzglednieniem Spétek Zaleznych GK JSW na lata 2018-2030.

Zarzad JSW poinformowat réwniez, ze zdarzenie moze nie mie¢ wptywu na realizacje zobowigzan kontraktowych, w zwigzku
ze stanem zapasow wegla na dzien 31 marca 2018 roku i mozliwosciami produkcyjnymi kopalni. Petne skutki Zdarzenia, w tym
jego wplyw na sytuacje ekonomiczng JSW, bedg mozliwe do oszacowania po przedstawieniu wnioskéw przez Komisje
powotang przez Wyzszy Urzad Goérniczy w Katowicach.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2018 roku zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 17 maja 2018 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 17 maja 2018 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie
sprawozdania finansowego

Adam Manka — Dyrektor Biura Gléwny Ksiegowy

Daniel Ozon

Robert Ostrowski

Artur Dyczko

Jolanta Gruszka

Tomasz Sledz

Artur Wojtkéw

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzgdu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest najwiekszym producentem wysokiej jakosci
wegla koksowego hard i znaczgcym producentem koksu w Unii Europejskiej. Grupa od lat zajmuje kluczowg pozycje na polskim
i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawg produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzigki usytuowaniu
dziatalno$ci w sgsiedztwie jej gtéwnych odbiorcéw. Grupa wydobywa rowniez wegiel do celdw energetycznych.

Obszar wydobywczy ulokowany jest w Gornoslgskim Zagtebiu Weglowym. Kopalnie (,KWK”) posiadajg tgcznie ok. 6,119 mid ton
zasobow bilansowych wegla, w tym ok. 0,977 mld ton zasobdéw operatywnych wegla (wedtug polskiej klasyfikacji zasobdw,
na podstawie operatéw ewidencyjnych zasobéw kopalh na 31 grudnia 2017 roku).

Dziatalnos¢ koksownicza Grupy prowadzona jest na terenie Dgbrowy Gorniczej, Zabrza, Radlina, Czerwionki-Leszczyny. Zasadniczo
okoto 40% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktéry obok rudy zelaza
stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Wegiel do celéw energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie
do wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta. Sprzedawany jest przedsigbiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym
i odbiorcom indywidualnym, przy czym ok. 95% sprzedawane jest elektrowniom i elektrocieptowniom.

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej, uwzgledniajgca spoétki objete konsolidacja, wedtug stanu na dzien
31 marca 2018 roku.

Spotki zalezne, w ktérych Grupa posiada bezposredni lub posredni udziat wedfug stanu na dzier 31 marca 2018 roku

Dziatalnos¢ podstawowa ] Dziatalno$é wspierajaca ]

L/

Dziatalno$¢ wspierajgca
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| p Spokazoo étka Akcyina
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83% | 1ZR Dawigi spikazon ]

Zakiad Wsparcia Koksoumia Radlin”
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. skladata sie z Jednostki dominujace;j i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Spétki wchodzace w sktad Grupy sa przypisane do poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych, tj. Segmentu Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw Wspierajgcych.

Jednostkg dominujgcg w Grupie jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW”, ,Emitent”), ktéra zostata utworzona w dniu
1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem
KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie
ze Statutem, Spotka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest
nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz
sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie od dnia 6 lipca 2011 roku. Spoétka jest Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej
JSW.

INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

JSW jest Jednostkg dominujacg w Grupie. Na dzieh 31 marca 2018 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje
w 18 spdtkach powigzanych, w tym w 16 spétkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) i w 2 spétkach stowarzyszonych (Jastrzebska
Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. w likwidacji (,JSAG”), Remkoks Sp. z 0.0. (,Remkoks”)) zlokalizowanych na terenie Polski.
Spoitki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych sg w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wyceniane metodg praw wiasnosci.

LELEERE Wykaz spotek objetych konsolidacjag

NAZWA SPOLKI

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”)
Z SIEDZIBA W ZABRZU

* BTS SP. Z 0.0. (,BTS’)
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

* CARBOTRANS SP. Z O.0. (,CARBOTRANS”)
Z SIEDZIBA W ZABRZU

*ZREM-BUD SP. Z O.0. (,ZREM-BUD”)
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

JSW INNOWACJE S.A. (,JSW INNOWACJE”)
Z SIEDZIBA KATOWICACH

* JSW SHIPPING SP. Z O.0. Z SIEDZIBA W GDYNI

PRZEDSIEBIORSTWO GOSPODARKI WODNEJ
I REKULTYWACJI S.A. (,PGWIR”) Z SIEDZIBA
W JASTRZEBIU-ZDROJU

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Produkcja koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Usfugi w zakresie transportu oraz wykonywania prac ogélnobudowlanych.

Transport drogowy towaréw, gféwnie weglopochodnych i surowcéw do ich produkcji.

Produkcja czes$ci zamiennych, zespotéw i urzgdzen, konstrukcji stalowych, osprzetu
technologicznego narzedzi i przyrzagdéw oraz wykonywanie remontéw
mechanicznych i elektrycznych oraz serwis automatyki. Swiadczenie ustug
remontowo budowlanych.

Dziatalnos$¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy Kapitatowej, analizy
wykonalnos$ci i nadzér nad realizacjg projektéw i wdrozen.

Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.

Swiadczenie ustug wodno-éciekowych i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie
wody przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna, produkcja soli.

JASTRZEBSKIE ZAKEADY REMONTOWE SP. Z O.0. (,JZR")
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

* JZR DZWIGI SP. Z O.0. (,JZR DZWIGI’)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn i urzadzen, ustugi serwisowe,
dziatalno$¢ wspierajgca wydobywanie i wzbogacanie wegla.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przegladéw
oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

CENTRALNE LABORATORIUM POMIAROWO — BADAWCZE
SP. Z 0.0. (,CLPB”) Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.
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NAZWA SPOLKI

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

JSW SZKOLENIE | GORNICTWO SP. Z 0.0. (,JSW SIG”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ wspomagajgca gérnictwo oraz obstuga tazni przy kopalniach JSW.

*JSW OCHRONA SP. Z 0.0.
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU
(,JSW OCHRONA”)

Dziatalno$¢ ochroniarska, dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem
porzgdku w budynkach, dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo
i wydobywanie.

ZAKEAD PRZEWOZOW | SPEDYCJI SPEDKOKS SP. Z 0.0.

(,SPEDKOKS”) Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi bocznic kolejowych, przewozéw wegla
i koksu, organizowania przewozu tadunkéw na zlecenie oraz technicznego
utrzymania i naprawy pojazdéw kolejowych.

JASTRZEBSKA SPOLKA KOLEJOWA SP. Z 0.0. (,JSK”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

ADVICOM SP. Z O.0. (,ADVICOM")
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

JSU SP. Z 0.0. (,JSU”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury
kolejowej, budowa i remonty uktadéw torowych oraz obiektoéw kolejowych.

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
oprogramowania i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji
szkdd ubezpieczeniowych, dziatalnos$¢ turystyczna i hotelarska.

* spotki posrednio zalezne. Jednostki posiadajgce udziaty / akcje w tych spotkach oraz ich wysoko$¢ przedstawia Schemat 1.

1.2. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE
KAPITALOWE

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych jednostkach
organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS. Koncentracja dziatalnosci w obszarach
wydobycia wegla i produkcji koksu oraz sprzezenie obu dziatalnosci w ramach tancucha wartos$ci zwieksza generowanie istotnej czesci
wartosci dodanej Grupy i umozliwia dalszy rozwoj zintegrowanego modelu biznesowego Grupy.

Dystrybucjag produktéw Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW, bezposrednio poprzez swoje wyspecjalizowane zespoty oraz przy
wsparciu spétki JSW SHIPPING Sp. z 0.0.. JISW KOKS wytwarza réwniez energie elektryczna, ktérg zuzywa na potrzeby wiasne.
NadwyZzki sg sprzedawane na rynku energii elektrycznej. JSW posiada réwniez inne spotki zalezne, ktére Swiadczg na potrzeby Grupy
ustugi wspierajgce oraz mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie funkcjonuja spotki, ktére
sg zalezne od JSW posrednio.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH

W | kwartale 2018 roku oraz po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, mialy miejsce nizej opisane zmiany w powigzaniach
kapitatowych w ramach Grupy oraz podwyzszenia kapitatéw spétek powigzanych.

LELEEWA Zdarzenia dotyczgce powigzan kapitatowych

ZDARZENIA OPIS

W dniu 31 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw spoétki Grafit podjeto uchwate
w sprawie rozwigzania spotki. W dniu 29 maja 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
Grafit zatwierdzito sprawozdanie likwidacyjne i wyrazito zgodg na ztozenie przez Likwidatora spotki
whniosku o wykreslenie Grafit Sp. z 0.0. w likwidacji z KRS, co nastgpito dnia 16 lutego 2018 roku.

ROZWIAZANIE SPOtKI GRAFIT

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR umowa
o udzielenie wsparcia niebgdacego pomocg publiczng. Catkowita wysoko$¢ wsparcia wyniesie
do 290,0 min z}, w formie wniesienia wkfadu gotéwkowego w zamian za udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO
JZR

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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ZDARZENIA OPIS

na modernizacje zaktadéw przerdbczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice. Umowa
ta zostanie zrealizowana w trzech transzach. Realizujac zapisy przedmiotowej umowy w dniu
30 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow JZR podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie gotéwki
w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej
i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym
przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu udziat JSSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu
Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesuniecia terminéw realizacji projektu spdtka JZR wniosta
do ARP o zmiang terminu wniesienia drugiej transzy wktadu gotéwkowego przez Skarb Panstwa.
W dniu 27 wrze$nia 2017 roku zawarto aneks nr 1 do umowy o udzielenie wsparcia, w ktérego tresci
nie wskazano konkretnych terminéw przekazania Il i Il transzy wsparcia, ze wzgledu na fakt, iz ARP
nie otrzymata dotacji celowej na realizacje zobowigzania Skarbu Panstwa wynikajacego z umowy.
Dnia 13 lutego 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow JZR, na ktérym
podjeto decyzje o podniesieniu kapitatu zaktadowego o kwote 244,5 min zt poprzez objecie 249 000
udziatéw przez JSW oraz 240 000 udziatéw przez Skarb Panstwa o warto$ci nominalnej 500 z
kazdy.

Na podstawie protokotu przyjecia o$wiadczenia o objeciu udziatéw JSW objeta 249 000 udziatdw
ktore zostaty pokryte wktadem pienieznym. Wptata w wysokosci 124,5 min zt zostata dokonana 21
lutego 2018 roku, a o$wiadczenie o objeciu nowych udziatéw ze strony JSW zostato podpisane 13
lutego 2018 roku. Skarb Panstwa objat 240 000 nowych udziatéw, pokrytych wktadem pienieznym
w wysokosci 120,0 min zt. W dniu 26 lutego 2018 roku zostata zawarta Umowa objecia nowych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zakltadowym JZR. Po podwyzszeniu kapitatu udziat JSW
zmalat do 58,14% natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 41,86%. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 13 kwietnia 2018 roku.

Zarzad JSW dnia 28 marca 2018 roku zwrdcit sie do Rady Nadzorczej JSW o udzielenie zgody
na sposob wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikéow JZR w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 7 280 500,0 zt w drodze objecia przez JSW 14 561 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej wynoszacej 500,0 zt kazdy, z wytaczeniem prawa pierwszenstwa
objecia udzialdw przez Skarb Panstwa. Podwyzszony kapitat zostanie pokryty wktadem
niepienieznym z majgtku ZWP JSW o wartosci rynkowej rownej 7 280 406,0 zt, a takze wktadem
pienieznym w wysokosci 94,00 zt tytutem wyréwnania réznicy.

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw JSAG z siedzibg w Jastrzebiu
-Zdroju podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spotki. JSW posiada 4 938 udziatow

LIKWIDACJA JSAG Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0., stanowigcych 50% kapitatu zakladowego
tej spotki. Ze wzgledu na podziat wierzytelnosci spotki pomigdzy wspodlnikdw likwidacja nie zostata
jeszcze zakonczona.

W dniu 29 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza JSW S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez JSW od JSW Innowacje 1510 udziatow spétki CLP-B, stanowigcych
21,33% kapitatu tej spotki, za kwote 6 825 819,10. Warto$¢ jednego udziatu to 4 520,41 zt. W dniu

NABYCIE UDZIALOW CLP - B 4 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw CLP-B wyrazito zgode na zbycie
przez JSW Innowacje wszystkich posiadanych udziatéw. Umowa nabycia zostata zawarta w dniu
20 lutego 2018 roku. W wyniku nabycia udziatéw JSW posiada 5 070 udziatéw CLP-B stanowigcych
71,61% kapitatu tej spotki.

Dnia 20 grudnia 2017 roku zostata zawigzana spoétka JSW Ochrona Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy
w wysokosci 500 000,00 zt obejmuje 1 000 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 500,00 zt. Udziaty
POWSTANIE SPOLKI JSW OCHRONA objete zostaty przez JSW SiG (950 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 475 000,00, co stanowi
95% kapitatu zaktadowego) oraz JSK (50 udziatéw o wartosci nominalnej 25 000,00 zt, co stanowi
5% kapitatu zaktadowego JSW Ochrona). Rejestracja spotki w KRS nastgpita 11 stycznia 2018 roku.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikéw JSK podjeto uchwate
dotyczgcg podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 20 355 000,00 zi, do wysokosci
108 672 500,00 zt, poprzez wniesienie przez JSW w formie aportu sktadnikéw majgtkowych
o warto$ci rynkowej réwniej 20 354 638,00 zt oraz wptaty gotéwkowej w kwocie 362,00 zt, w drodze
emisji 40 710 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. O$wiadczenie o objeciu
. udziatéw zostato ztozone w dniu 29 grudnia 2017 roku. Wszystkie nowe udziaty objeta JSW. W tym

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWGO
JSK

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej “
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ZDARZENIA OPIS

samym dniu podpisano umowe o przeniesieniu praw do majgtku stanowigcego przedmiot aportu.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy, tj. 6 kwietnia 2018 roku.

W dniu 26 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Zaktadu Przewozéw
i Spedycji spotki SPEDKOKS podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
o kwote 760 000,00 zt, do wysokosci 2 141 500,00 zt, w drodze objecia przez JSW 1 520 nowych

PODWYZSZENIE KAPITAEU ZAKEADOWEGO  udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zaktadowy pokryty zostat

SPEDKOKS wkiadem niepienieznym z majatku JSSW (KWK Budryk oraz Zaktadu Wsparcia Produkcji) o wartosci
rynkowej réwnej 759 620,00zt oraz wktadem pienieznym w wysokosci 380,00 zt. O$wiadczenie
0 objeciu udziatdow zostato ztozone w dniu 26 lutego 2018 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 29 marca 2018 roku.

W dniu 10 stycznia 2018 roku JSW podpisata ze spdtkg JSW Innowacje S.A. umowe nabycia
26 udziatow w spdice POLSKI KOKS FORWARDING & SHIPPING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdyni, stanowigcych 100% kapitatu tej spotki za taczng ceng 1,9 min zt. W dniu 16 stycznia 2018
roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski Spotki, co spowodowato m. in. zmiang firmy
na JSW SHIPPING Sp. z o.0.

NABYCIE UDZIALOW W SPOLCE POLSKI
KOKS FORWARDING & SHIPPING AGENCY
SP. Z 0.0. ORAZ ZMIANA NAZWY FIRMY
NA JSW SHIPPING SP. Z 0.0.

Po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, tj. dnia 10 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki JSW Innowacje podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawigzanie
Spotki Hawk-e Sp. z 0.0. i zarazem objecie 40 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,

UTWORZENIE SPOLKI HAWK-E o tgcznej wartosci 2 000 000,00 zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego zawigzanej spotki.
Spoétka ma zosta¢ najwigkszym w Polsce dostawca ustugi w zakresie wykorzystywania samolotéw
bezzatogowych dla potrzeb komercyjnych. Obejmowane udziaty zostang pokryte gotéwka. Dnia
26 kwietnia 2018 roku zarejestrowano spétke w KRS.

Po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, tj. dnia 30 kwietnia 2018 roku zarejestrowana zostata

ZMIANA FIRMY SPOtKI SPEDKOKS . ) L .
w KRS zmiana firmy spotki Spedkoks na JSW Logistic Sp. z 0.0.

W dniu 30 stycznia 2018 roku JSW zlozyta warunkowg oferte wigzaca na nabycie 4 430 476 akcji stanowigcych 95,01% w kapitale
zaktadowym spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (,PBSZz”). Przedmiotem dziatalnosci
PBSz jest wykonawstwo specjalistycznych ustug goérniczych: wyrobisk, pionowych, poziomych i tuneli, budownictwo, dziatalno$¢
w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn i urzgdzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
dla gornictwa, kopalnictwa i budownictwa. Zawarcie umowy uzaleznione jest od wielu warunkdw zawieszajgcych, w tym uzyskania
zgad korporacyjnych, zgody obligatariuszy JSW, zgody UOKIK i innych warunkéw biznesowych.

MODEL BIZNESOWY

Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci
finansowej spotek wchodzacych w sklad Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie. W wyniku analiz kryteriow agregacji oraz progdéw ilosciowych wydzielono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nastepujgce segmenty operacyjne:

= Segment Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

= Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

= Pozostate segmenty — ktore obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodzg w zakres ww. segmentow.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ZARZAD JSW

Sktad Zarzadu JSW na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz podziat kompetencji pomigedzy cztonkami Zarzadu
przedstawiat si¢ nastepujgco:

Daniel Ozon — Prezes Zarzadu,

Robert Ostrowski — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,

Artur Dyczko — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,

Jolanta Gruszka — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu,

Tomasz Sledz — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,

Artur Wojtkow — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej (z wyboru pracownikéw).

RADA NADZORCZA JSW

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz petnione funkcje przedstawiat sie nastepujgco:

Halina Buk — Zastepca Przewodniczgcego,

Krzysztof Kwasniewski — Czlonek,

Tomasz Lis — Cztonek,

Antoni Malinowski — Cztonek,

Alojzy Nowak — Czlonek,

Adam Pawlicki — Cztonek,

Eugeniusz Baron — Sekretarz (z wyboru pracownikéw JSW),
Robert Kudelski — Czlonek (z wyboru pracownikow JSW),
Andrzej Palarczyk — Czlonek (z wyboru pracownikéw JSW),
Arkadiusz Wypych — Czlonek (z wyboru pracownikow JSW).

Zmiany w Radzie Nadzorczej JSW w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW dnia 18 stycznia 2018 roku powofato Pana Arkadiusz Wypycha na Cztonka Rady
Nadzorczej JSW IX kadencji (z wyboru pracownikow).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej “
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2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ | JEJ UWARUNKOWANIA

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego typu hard i znaczacy
producent koksu w Unii Europejskiej. Zakres prowadzonej dziatalnosci i oferowanych produktéw skutkuje ekspozycjg Grupy na szereg
powigzanych ze sobg rynkéw. W ostatniej dekadzie, na $wiatowych rynkach weglowo-koksowo-hutniczych zachodzity istotne zmiany
podazy, popytu i cen. Rezultatem wzrostow i spadkéw zapotrzebowania ze strony odbiorcéw i towarzyszacych im dynamicznych
wahan cen, sg coraz krétsze cykle koniunkturalne na powigzanych rynkach.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: gorniczg, obejmujgcg wydobycie wegla (gtéwnie koksowego)
oraz koksowniczg, obejmujaca produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych. W skiad Grupy wchodzg takze przedsigbiorstwa
wspierajgce gtéwne linie biznesowe.

Zasadniczo okoto 40%, produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktdry obok
rudy zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkciji stali w wielkich piecach w hutach. Koks wykorzystywany jest rowniez
w odlewniach, w przemysle metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych.

Wegiel do celéw energetycznych wykorzystywany jest gtdwnie do wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta. Sprzedawany
przedsigbiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym okoto 95% sprzedawane
jest elektrowniom i elektrocieptowniom.

Grupa jest jednym z najwiekszych pracodawcoéw w Polsce. tacznie w Grupie zatrudnionych jest ponad 26 tys. oséb, w tym ponad
20 tys. w Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A.

2.1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

Wspétpraca JSW, PGNiG, PGG i Tauron przy wydobyciu metanu z poktadéw wegla

W dniu 11 stycznia 2018 roku przedstawiciele zarzadéw spotek gérniczych i energetycznych podpisali w Katowicach list intencyjny,
ktory pozwoli na rozwoéj programu Geo-Metan. Wspotpraca pomoze zwiekszy¢ krajowe wydobycie gazu ziemnego, zmniejszy¢ koszty
wydobycia wegla i poprawi¢ bezpieczenstwo gornikéw pracujgcych pod ziemig.

Zawarcie aneksu do umowy na dostawy koksu z Balta GmbH

W dniu 29 stycznia 2018 roku JSW zawarta aneks do umowy z dnia 14 kwietnia 2016 roku z Balta GmbH z siedzibg w Pécking Niemcy
na dostawy koksu. Dostawy koksu sg przeznaczone na rynek indyjski. Zgodnie z zawartym Aneksem przediuzony zostat termin
obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2030 roku. Aktualizacji ulegta szacunkowa wartos¢ Umowy. Od poczatku jej realizacji,
w catym okresie jej obowigzywania moze ona wynie$¢ do 9,0 mid zt.

Przedstawienie strategii rozwoju na lata 2018-2030

W dniu 9 lutego JSW przedstawita na warszawskiej GPW dtugofalowg strategie rozwoju na lata 2018-2030. Nowa strategia zaktada
stopniowy wzrost produkcji wegla z 14,9 min ton w 2017 roku do 18,2 min ton w 2030 roku, za$ poziom produkc;ji i sprzedazy koksu
na poziomie powyzej 3,4 min ton. Strategia zaktada poprawe efektywnosci produkcji poprzez inwestycje i wprowadzanie
nowoczesnych rozwigzan techniczno — technologicznych. Zaplanowano dziatania optymalizujgce i zwigkszajgce potencjat wydobycia
wegla. W strategii podkreslono wage projektéw badawczo - rozwojowych przy wykorzystaniu $rodkéw pomocowych z funduszy
zewnetrznych.

Strategia zaktada sptate zadtuzenia z tytutu obligacji do 2019 roku oraz powotanie funduszu stabilizacyjnego o wartosci 1,5 mid zi,
ktorego gtéwnym celem bedzie utrzymanie ptynnosci finansowej oraz zachowanie ciggtosci operacyjnej w czasach dekoniunktury na
rynkach wegla. Ponadto, jej waznym zatozeniem jest nowoczesne podejscie do zrownowazonego rozwoju, ktére poza tradycyjnymi
dziataniami spoteczno — filantropijnymi zapewni zbudowanie optymalnych relacji z najblizszym otoczeniem. Strategia zaktada rozwoj
w oparciu o wykwalifikowang kadre, nowoczesne technologie oraz dbato$é o srodowisko.

Zawieszenie polityki dywidendowej

Dnia 12 marca 2018 roku Zarzad JSW podjat decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW w zakresie przeznaczenia
wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Majgc na uwadze zapisy Porozumienia

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej “
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z Obligatariuszami oraz koniecznos¢ odbudowania kapitatu zapasowego uszczuplonego w latach poprzednich, Zarzagd JSW nie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wypfaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja wspotpracy w zakresie sprzedazy wegla koksowego z ArcelorMittal

W dniu 19 marca 2018 roku zostata zawarta umowa na sprzedaz wegla koksowego pomiedzy JSW, a ArcelorMittal Poland S.A.
z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej i ArcelorMittal Ostrawa A.S. z siedzibg w Ostrawie. Umowa, o ktérej mowa powyzej zostata zawarta
na okres 3 lat, poczawszy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2020 roku, z mozliwo$cig automatycznego jej przedtuzenia ponad
rok 2020, co roku o jeden rok, poczawszy od 2018 roku, maksymalnie do konca 2027 roku.

Umowa bedzie podlegata przediuzeniu na kolejny rok po uzgodnieniu struktury jakosciowo — iloSciowej, jezeli zadna ze stron nie
dokona jej wypowiedzenia. W trzyletnim okresie obowigzywania umowy jej szacunkowa warto$¢ wyniesie 4,5 mid zt. Po roku 2020
szacunkowa roczna warto$¢ umowy moze wynie$¢ okoto 1,5 mid z. W oparciu o t¢ umowe zawierane bedg umowy roczne.
Szczegotowe ich warunki cenowe beda uzgadniane w okresach kwartalnych. Pozostate zapisy Umowy sg standardowe dla tego
rodzaju umow.

Utworzenie spotki Hawk-e

Dnia 28 marca 2018 roku zakonczono proces uzyskiwania wymaganych zgéd korporacyjnych na zawigzanie spotki Hawk-e Sp. z o.0..
Wydzielenie pierwszej spotki celowej, w zakresie systemdéw bezzatogowych nastgpito w dniu 12 kwietnia 2018 roku. JSW Innowacje
bedzie wspottworzyé projekt organizacji przestrzeni powietrznej dla drondéw zgodnie z koncepcjg U-Space. Wdrozenie systemu
pomoze monitorowac¢ m.in. szkody goérnicze, zasoby wegla, strategiczne urzadzenia i obiekty, co przyczyni si¢ do obnizenia kosztow
funkcjonowania JSW.

Zawarcie umowy dotyczacej nawigzania potencjalnej wspoétpracy miedzy Prairie Mining i JSW

W dniu 28 marca 2018 roku Prairie Mining Limited i JSW zawarly Umowe o zachowaniu poufnos$ci w wyniku wystapienia Prairie
do JSW w sprawie potencjalnego nawigzania wspétpracy dotyczacej projektéow weglowych Prairie w Polsce. Celem zawarcia Umowy
jest umozliwienie wymiany informacji technicznych i handlowych, co utatwi przeprowadzenie kluczowych i bardziej zaawansowanych
rozmow na temat wszelkich mozliwych opcji transakcyjnych w sprawie projektow Prairie. Prairie udostepni informacje dotyczace
projektu wydobycia wegla koksowego w ramach udzielonej w 2008 roku koncesiji Debiensko-1, aby umozliwi¢ JSW przeprowadzenie
oceny wykonalnosci i warunkéw ekonomicznych tego projektu, z uwzglednieniem czynnikéw takich jak m. in.: etap jego rozwoju,
warunki koncesji wydobywczej, pozwolenia srodowiskowe i umowa o ustanowieniu uzytkowania goérniczego.

Rozmowy prowadzone sg we wstepnej fazie i nawet w przypadku przej$cia do rozmoéw o konkretnych warunkach transakcji, kazda
kolejna transakcja lub transakcje, o ile do nich dojdzie, moze by¢ zalezna od spetnienia szeregu standardowych warunkow,
m.in. uzyskania pozytywnych ocen i ekspertyz, niezbednych zgéd korporacyjnych, itp.

Publikacja pierwszego Raportu Zrownowazonego Rozwoju za rok 2017

Dnia 30 marca 2018 roku Grupa JSW opublikowata pierwszy Raport Zrbwnowazonego Rozwoju za rok 2017 w oparciu o GRI
Standards, ktéry prezentuje nie tylko charakter i skale oddziatywania spotek Grupy Kapitatowej JSW na otoczenie spoteczne
i przyrodnicze, ale takze podsumowuje najwazniejsze dziatania, ktére Grupa podjeta w minionym roku. Publikacja ta jest symbolicznym
zamknieciem pierwszego etapu implementacji zasad odpowiedzialnego zarzadzania w Grupie.

ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

25 - lecie Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. zostata powotana 1 kwietnia 1993 roku, w tym roku przypada wiec Jubileusz 25-lecia JSW. Z tej
okazji 19 kwietnia 2018 roku w Sali koncertowej Narodowej Orkiestry Symfonicznej Polskiego Radia w Katowicach odbyta sie Gala
Jubileuszowa JSW. Na uroczysto$¢ przybyto wielu wspaniatych gosci ze $wiata polityki, nauki, biznesu oraz pracownikéw JSW.

Powotanie konsorcjum, ktérego celem jest realizacja samodzielnej obudowy kotwiowej

Dnia 19 kwietnia 2018 roku JSW, JSW Innowacje, Gtéwny Instytut Gérnictwa oraz Joy Global (Poland) powotaty konsorcjum, ktérego
celem jest wdrozenie technologii gérniczej z wykorzystaniem samodzielnej obudowy kotwiowej (SOK) w kopalniach JSW. Obudowa
ta od lat z powodzeniem stosowana jest w $wiatowym gérnictwie weglowym. Stanowi podstawowy element bezpiecznego utrzymania
wyrobisk korytarzowych. Jej zastosowanie pozwala na zwiekszenie produkcji wegla oraz na obnizenie nakladéw na przygotowanie
pola eksploatacji nawet o 30%.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Podpisanie porozumienia o wspétpracy z renomowanymi niemieckimi instytutami naukowo — badawczymi

Dnia 19 kwietnia 2018 roku w Katowicach JSW oraz JSW Innowacje podpisaty porozumienie o wspotpracy z renomowanymi
niemieckimi instytutami naukowo — badawczymi w zakresie zaawansowanych materiatéw i proceséw weglowych oraz wykorzystania
technik typu Smart Coal Mine 4.0 w procesie wydobycia wegla. Najwazniejsze pola wspodlnych dziatan obejmowac bedg prace
zwigzane ze Smart Coal Mine 4.0 (m.in. egzoszkielet dla gérnikdw, autarkiczne systemy pojazddéw z alternatywnym napedem, system
identyfikacji dla gérnictwa), zaawansowanymi materiatami weglowymi opartymi na smole weglowej, separacjg oraz wytwarzaniem
wodoru z kopalnianych i odnawialnych zrodet na potrzeby e-transportu czy energii.

Podpisanie umowy o wspoétpracy ze spotkg Famur

Dnia 19 kwietnia 2018 roku w Katowicach JSW i Famur podpisaly umowe o wspotpracy przy realizacji wspolnych komercyjnych
projektdow na rynkach zagranicznych. Spotki przy aktywnym udziale JSW Innowacje i JZR zamierzajg rozwija¢ projekty komercyjne
w zakresie dostaw rozwigzan i ustug zorientowanych na rynki zagraniczne zwigzane z wydobyciem wegla w kopalniach gtebinowych
i odkrywkowych. Sygnatariusze umowy planujg wypracowa¢ kompleksowg oferte produktowo — ustugowg skierowang m.in. na rynki
w Indiach, Indonezji, Kazachstanie, Australii oraz krajach obu Ameryk.

Zawarcie aneksu do umowy Programu Emisji Obligacji

W dniu 23 kwietnia 2018 roku zostat podpisany Aneks do Umowy Programu Emisji Obligacji (PEO). Do najistotniejszych elementéw
Aneksu nalezg: rozwigzanie z dniem 23 kwietnia 2018 roku Porozumienia z Obligatariuszami (Umowa Restrukturyzacyjna),
z zastrzezeniem ze wybrane postanowienia Umowy zostang uwzglednione w warunkach emisji obligacji (w tym postanowienia
dotyczace wyptaty przez JSW dywidendy), zmiana terminu wykupu obligacji wyemitowanych w ramach PEO (wykup do dnia 30 grudnia
2019 roku), zmiany w zakresie obowigzkéw dokonywania dodatkowych wykupow obligacji, w tym w zwigzku z wyptatami na rzecz
pracownikow JSW, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w PEO, usuniecie niektérych zapiséw ograniczajgcych ponoszenie
wydatkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng i operacyjna w Grupie, zwolnienie niektérych zabezpieczen, w tym hipotek i zastawow
rejestrowych ustanowionych na majatku Zorganizowanych Czesci Przedsiebiorstwa JSW (ZORG Borynia i ZORG Budryk).

Wstrzas w kopalni Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruchu Zofiowka

W dniu 5 maja 2018 roku w Ruchu Zofibwka miat miejsce wstrzgs samoistny spowodowany warunkami naturalnymi. Do tgpnigcia
o energii E=1,9x10"8 J (okoto 3,4 stopnia w skali Richtera) doszto o godzinie 10.58 na poziomie 900 m. Zagineto siedmiu gornikow:
dwdch udato sie uratowac, pieciu zgineto. W akcji ratunkowej zaangazowanych dotad byto ponad 2300 osob. Warunki w jakich
przemieszczajg sie ratownicy sg bardzo trudne, a stezenie metanu przekracza dopuszczalne wartosci. To najtrudniejsza akcja
w historii JSW.

Zarzad JSW poinformowat, ze w dniu 15 maja 2018 roku dokonat wstepnej oceny skutkéw zdarzenia zwigzanego z wystgpieniem
w dniu 5 maja 2018 roku samoistnego wstrzasu wysokoenergetycznego w rejonie przygotowywanym do eksploatacji w 11l kwartale
2018 roku. W zwigzku z tym JSW poinformowata kontrahentéw o zaistnieniu sity wyzszej zgodnie z postanowieniami odpowiednich
umoéw handlowych. JSW identyfikuje ryzyko obnizenia produkcji wegla w roku biezagcym w maksymalnej wysokosci 380 tys. ton
wskutek zdarzenia, w stosunku do zaktadanego planu produkcji wegla w przyjetej przez JSW Strategii JSSW z uwzglednieniem Spétek
Zaleznych GK JSW na lata 2018-2030.

Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat rowniez, ze zdarzenie moze nie mie¢ wptywu na realizacje zobowigzan kontraktowych,
w zwigzku ze stanem zapasow wegla na dzien 31 marca 2018 roku i mozliwosciami produkcyjnymi kopalni. Petne skutki zdarzenia,
w tym jego wpltyw na sytuacje ekonomiczng JSW, beda mozliwe do oszacowania po przedstawieniu wnioskéw przez Komisje powotang
przez Wyzszy Urzad Gérniczy w Katowicach.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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2.2. STRATEGIA | PLANY ROZWOJOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Dnia 9 lutego 2018 roku na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych JSW przedstawita diugofalowa strategie rozwoju na lata
2018 - 2030. Gtownym zatozeniem strategii i najwazniejszym celem strategicznym GK JSW jest umocnienie pozycji wiodgcego
producenta i dostawcy wegla koksowego oraz koksu w Europie, jak rowniez wzrost wartosci catej Grupy. Strategia zaktada m.in.
zwigkszenie udziatu produkcji wegla koksowego w produkcji ogétem, poprawe efektywnosci produkcji poprzez inwestycje
i wprowadzanie nowoczesnych rozwigzan techniczno — technologicznych, nowoczesne podejscie do zrownowazonego rozwoju
zapewniajgce budowanie optymalnych relacji z najblizszym otoczeniem, a takze sptate zadtuzenia z tytutu obligacji do 2019 roku.

CZYNNIKI'ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki sg w istotny sposéb zalezne od popytu oraz ksztattowania sie cen wegla oraz koksu. Z uwagi
na zmiennos$¢ tych cen (rynki wegla i koksu charakteryzujg sie cyklicznoscig oraz podlegajg wielu czynnikom lezacym poza kontrolg
Grupy), wywieraja one zawsze znaczgcy wptyw na sytuacje finansowa Grupy. Jednoczes$nie na ksztattowanie sie cen sprzedazy wegla
czy koksu wptywaja takze wahania kursdéw walut. Zmiana ceny lub kurséw walut to czynniki, ktére najbardziej wptywajg na sytuacje
finansowg Grupy, a ich zmiana jest odczuwalna w krétkim okresie czasu.

Ponadto, do zdarzen i uwarunkowan, ktére mogg mie¢ wptyw na uzyskiwane wyniki (poprzez zmniejszenie wielkosci produkciji
oraz wzrost kosztéw) mozemy zaliczy¢ zdarzenia nadzwyczajne, wynikajgce z zagrozen naturalnych wystepujacych w podziemnych
zaktadach gorniczych.

LELEERY Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majgce wplyw na funkcjonowanie Grupy

CZYNNIKI ZEWNETRZNE CZYNNIKI WEWNETRZNE
. trendy ekonomiczne w gospodarce krajowej i Swiatowej, . koszty produkcji wegla i koksu w Grupie wplywajgce
+  cykliczno$¢ w branzach konsumujgcych wegiel i koks, na zyskownos¢ jego sprzedazy,
. zmienno$é popytu i cen na produkty Grupy, . ilos¢ i jakos¢ wydobywanego wegla oraz produkowanego

koksu przez Grupe,

. inwestycje skutkujgce wzrostem wydajnosci i efektywnosci
produkcji wegla i koksu,

poziom bezpieczenstwa w procesach produkcji,

. sytuacja na rynku stali,

. poziom importu produktéw bedacych przedmiotem handlu
Grupy (wegiel i koks) do UE i Polski,
. stawki frachtéw morskich utatwiajace alokacje surowcéw ) . . o
na globalnym rynku . intensywnos¢ wystepowania zagrozehn naturalnych oraz
' tektonika eksploatowanych poktadéw,

nadzwyczajne zdarzenia, ktére mogg zaktocic proces
produkcji,

awaryjnos¢ wykorzystywanych w procesie produkcyjnym
maszyn i urzgdzen gorniczych,

relacje ze strong spoteczng oraz mozliwo$¢ powstania sporu

. inwestycje w instalacje PCl ograniczajgce konsumpcije zbiorowego.
koksu w procesie produkciji stali,

. nieplanowane wytgczenia mocy produkcyjnych stali,
. inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne stali,

. poziom strukturalnej globalnej nadpodazy mocy
produkcyjnych stali,

. rozwdj nowych technologii w zakresie produkc;ji stali,

®  polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajgcych
do zaspakajania potrzeb surowcowych we wiasnym
zakresie,

. wysokie wymagania jakosciowe producentéw stali
w zakresie surowcéw do jej produkgiji,

. inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne,

. uzaleznienie  koksowni  samodzielnych/niezaleznych
od deficytu  zapotrzebowania na koks w hutach
zintegrowanych z koksowniami,

. potencjat eksportowy innych producentéw i eksporteréw
wegla koksowego i koksu na $wiecie i w UE,

. wzrost udziatu transakcji spotowych w strukturze handlu,

. réznice w kosztach wydobycia wegli koksowych oraz
produkcji koksu u najwiekszych producentéw na Swiecie,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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CZYNNIKI ZEWNETRZNE CZYNNIKI WEWNETRZNE

. wahania kursu ztotego i innych walut w stosunku do EUR
i USD,

. zmiany w polityce monetarnej, fiskalnej i podatkowej;
poziom i wahania stép procentowych, stopa inflacji;
dostepnos¢  krotkoterminowego i dtugoterminowego
finansowania dtuznego i kapitatu, ryzyko kredytowe,

. regulacje prawne,

. zmiany w polityce rzgdowej w odniesieniu do sektora
gorniczego, koksowniczego i stalowego,

. ewentualne zaktécenia w przewozach kolejowych oraz
ewentualne ograniczenia w procesach przetadunkowych
i logistycznych.

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY

Plan Rozwoju definiuje podstawowe zatozenia dla rozwoju Grupy w dtugim terminie. Plan zaktada realizacje proceséw rozwojowych
gtéwnie w oparciu o rozwdj podstawowej dziatalnosci, nie wykluczajac przy tym rozwoju poprzez akwizycje atrakcyjnych aktywow
i podmiotow.

SIEINEWA Plan rozwoju JSW oraz Grupy

PLAN ROZWOJU

ROZWOJ PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI LAY L
NOWE PODMIOTY GRUPY

* Rozwoj segmentu wydobywczego ¢ Rozwdj kapitatu ludzkiego w obszarze budownictwa
podziemnego (np. poprzez akwizycje podmiotu

* Modernizacja i optymalizacja segmentu koksowego - DO~ OPTEEs
Swiadczacego ustugi gornicze)

poprawa jakosci produktu oraz dostosowanie instalacji
koksowniczych do konkluzji BAT « Nabycie przez JSW pozostatych udziatéw

e« Zapewnienie samowystarczalnosci energetycznej w CLP-B celem przejecia petnej kontroli przez Grupg

poprzez rozwéj mocy wytwdrczych w c_)parciu o wiasng «Nabycie przez JSW pozostatych udziatow
bazg surowcowa (metan, gaz koksowniczy) w Advicom celem przejecia petnej kontroli przez Grupe
* Poprawa rentownosci Grupy oraz integracji Nabycie przez JSW udziatéw w JSW SHIPPING Sp. z 0.0.

poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci

. . . e Utworzenie spotki JSW Ochrona
¢ Wdrazanie innowacyjnych technologii

*Wzrost efektywnosci dziatalnosci gtownej i
wspierajacej

Program inwestycyjny Grupy zaktada realizacje projektéw inwestycyjnych w latach 2018-2030 o tgcznej wartos$ci okoto 18,9 mid zt,
nadajgc najwyzszy priorytet nastepujgcym projektom:
. rozwdj dziatalnosci wydobywczej,
. modernizacja i optymalizacja funkcjonowania segmentu koksowniczego,
. zapewnienie samowystarczalnosci energetycznej poprzez rozwéj mocy wytworczych w oparciu o wkasng baze surowcowg
- produkty uboczne wydobycia wegla (metan) i produkcji koksu (gaz koksowniczy),

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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poprawa rentownosci Grupy oraz integracji poszczegolnych segmentéw dziatalnosci,
wdrazanie innowacyjnych technologii,
wzrost efektywnosci dziatalno$ci gtéwnej i wspierajace;j.

Przyjeto, iz najwyzszy priorytet maja projekty inwestycyjne o najwyzszej rentownosci oraz projekty strategiczne w ramach dziatalnosci
gtéwnej, bedace kluczowymi dla budowania przewagi konkurencyjnej Grupy oraz prowadzgce do optymalizacji kosztow
funkcjonowania.

REALIZACJA KLUCZOWYCH PROJEKTOW W RAMACH CELOW STRATEGICZNYCH

Giéwne inicjatywy wspierajgce okreslone w Strategii cele strategiczne to:

Segment weglowy

Budowa poziomu 1120 w KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Borynia.

Budowa poziomu 1080 w KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka.

Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow wegla kamiennego w obrebie ztdz: Bzie-Debina 2-Zachdéd i Bzie-
Debina 1-Zachéd (KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofidwka).

Budowa poziomu 1290 w KWK Budryk.

Udostepnienie zasobdéw poktadu 405/1 i 405/2 w KWK Budryk.

Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Knuréw.

Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Szczygtowice.

Budowa poziomu 1140 w KWK Pniéwek.

Udostepnienie i zagospodarowanie zasobdw wegla kamiennego w obrebie ztoza Pawtowice 1 w KWK Pnidwek.
Rozbudowa poziomu 1000 z pogtebianiem szybu IV i [ll w KWK Pniéwek.

Segment koksowy

Modernizacja baterii koksowniczych nr 3 i 4 w Koksowni Przyjazn.

Modernizacja Koksowni Radlin — Il etap.

Modernizacja benzolowni z obiektami towarzyszgcymi weglopochodnych w Koksowni Radlin.
Instalacja odsiarczania gazu koksowniczego w Koksowni Jadwiga.

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Radlin.

Pozostate segmenty

Modernizacja maszyn i urzgdzen gorniczych oraz modernizacja Zaktadoéw Przerobki Mechanicznej Wegla w KWK Budryk
i KWK Knuréw-Szczygtowice.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej



//g“ POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
\ JSW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

2.3. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE

INWESTYCJE RZECZOWE

LELEIER:Y Struktura naktadow na inwestycje rzeczowe

Za okres 3 miesigcy
WYSZCZEGOLNIENIE zakoficzony 31 marca  DYNAMIKA

2017=100
2018 2017

Segment weglowy
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych), nieruchomosci inwestycyjne oraz

warto$ci niematerialne 1008 24,6 409.8
Naktady na wyrobiska ruchowe 108,2 108,9 99,4
Razem 209,0 133,5 156,6
Segment koksowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 7,6 17,9 42,5
Razem 7,6 17,9 42,5
Segmenty pozostate

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 27,1 9,9 273,7
Razem 27,1 9,9 273,7
Razem segmenty

Nak na rzeczowe ak rwat z wyrobisk ruchowych), nieruchomosci inw jne oraz

W:nz:g/i n?em:::er(i)alsea tywa trwate (bez wyrobisk ruchowych), nieruchomosci estycyjne ora 1355 52.4 258,6
Naktady na wyrobiska ruchowe 108,2 108,9 99,4
Razem* 243,7 161,3 151,1
Razem (po dokonaniu korekt konsolidacyjnych) 28685 152,4 5,2

*  Wartosc naktadow przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w | kwartale 2018 roku: (-)7,2 min zf, w | kwartale 2017 roku: (-)8,9 min zf).

Z poniesionych w okresie | kwartatu 2018 roku naktadéw ogdtem w wysokosci 243,7 min zt na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
239,1 min zt natomiast na warto$ci niematerialne kwota 4,6 min zk.

NAKLADY NA INWESTYCJE RZECZOWE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku JSW poniosta naktady na inwestycje rzeczowe w wysokosci 209,0 min zt (w tym
205,7 min zt przypada na rzeczowe aktywa trwate oraz 3,3 min zt na wartosci niematerialne). Byly one wyzsze niz w tym samym
okresie 2017 roku o 56,6%. Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych w analizowanym okresie 2018 roku byty $rodki wiasne.

LELEERY Struktura naktadow na inwestycje rzeczowe w JSW

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca I:Z)Z)I;?Lnllgg
2018 2017

Budownictwo inwestycyjne 71,7 17,6 407,4

Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 29,1 7,0 415,7

Naktady na wyrobiska ruchowe 108,2 108,9 99,4

Razem 209,0 133,5 156,6

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej



“JSWSA

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

Poniesione przez JSW naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w okresie | kwartatu 2018 roku przeznaczono na realizacje
zadan: kluczowych (rozbudowa pozioma oraz pionowa kopaln) oraz pozostatych (w tym dla zapewnienia biezgcych zdolnosci

produkcyjnych).

LELEEYS Inwestycje kluczowe realizowane przez JSW w | kwartale 2018 roku

WYSZCZEGOLNIENIE

OPIS

BUDOWA POZIOMU 1120
W KWK BORYNIA-
ZOFIOWKA-JASTRZEBIE-
RUCH BORYNIA

ROZBUDOWA KOPALNI
BORYNIA-ZOFIOWKA-
JASTRZEBIE - RUCH
ZOFIOWKA

BUDOWA NOWEGO
POZIOMU W KOPALNI
BUDRYK WRAZ

Z MODERNIZACJA ZPMW

BUDOWA POZIOMU 1050
W KOPALNI KNUROW-
SZCZYGLOWICE - RUCH
KNUROW

ROZBUDOWA KOPALNI
PNIOWEK

W kopalni Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie rozpoczeto prace zwigzane z budowg nowego poziomu 1120. Zasoby
operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1120m szacowane sg na ok. 40 min ton. W ztozach wystepuje
gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). Projekt zaplanowano do realizacji w dwdéch etapach:

+ | etap do 2023 roku — zaktadajgcy udostepnienie poktadéw 502/1 i 504/1 wraz z pogtebieniem szybu II,
- Il etap w latach 2023-2030, zaktadajgcy udostepnienie partii B i C z poziomu 1120.

W analizowanym okresie 2018 roku prowadzono prace zwigzane z drgzeniem wyrobisk gérniczych. Rozpoczecie
eksploatacji zasobéw w oparciu o pogtebiony szyb Il przewidziane jest w 2022 roku. W omawianym okresie
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 2,2 min zt.

W okresie | kwartatu 2018 roku JSW kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnianie i zagospodarowywanie
nowych ztéz: ,Bzie-Debina 2-Zachdd” i ,Bzie-Debina 1-Zachéd” z poziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane
do udostepnienia z poziomu 1110m szacowane sg na 146,5 min ton, do gtebokosci 1180m. W ztozach wystepuje
gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W okresie | kwartatu 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji
poniesiono naktady w wysokosci 1,5 minzt. W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2018 roku
prowadzono prace zwigzane z przygotowaniem do eksploatacji ztoza ,Bzie-Debina 2-Zachod” w partii N poktadu
505/1. Rozpoczegcie eksploataciji zasobow w partii N zaplanowano w 2018 roku. Rozpoczegcie eksploatacii z partii
A ztoza ,Bzie-Debina 2-Zach6d” przewidziano w 2022 roku.

Ponadto w | kwartale 2018 roku JSW kontynuowata realizacje inwestycji zwigzanej z budowg poziomu 1080
w Ruchu Zofiéwka, w celu udostepnienia i zagospodarowania zasobow ztoza ,Zofiéwka” ponizej poziomu 900.
Szacowana wielko$¢ zasobow operatywnych do gtebokosci 1080 wynosi 47,3 min ton. W | kwartale 2018 roku
kontynuowano prace zwigzane z pogtebieniem szybu llz do poziomu 1080. W okresie | kwartatu 2018 roku
W zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono nakfady w wysokosci 5,4 min zt.

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita
ilos¢ zasobow operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 166,1 min ton
do gtebokosci 1400m. W | kwartale 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji prowadzono prace zwigzane
z budowg gorniczego wyciggu szybowego do poziomu 1050 oraz prace zwigzane z budowg odstawy gtéwnej
na poziomie 1050 dla produkcji wegla typu 35.W okresie | kwartatu 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji
poniesiono naktady w wysokosci 29,5 min zt. Budowa nowego poziomu 1290 wraz z modernizacjg ZPMW pozwoli
na rozpoczecie produkcji wegla typu 35 (hard) w 2019 roku, zwigkszenie produkcji wegla koksowego do ok. 60%
w strukturze produkcji ogétem oraz uzyskanie wzrostu produkcji wegla ogoétem. Zakonczenie kluczowych
elementéw inwestycji warunkujgcych uzyskanie zatozonych efektéw planowane jest w 2019 roku. Realizacja czesci
zadan inwestycyjnych, tj. dotyczacych modernizacji ZPMW w latach 2016-2019, prowadzona jest przez JZR,
z udziatem finansowania zewnetrznego. W | kwartale 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono
nakfady w wysokosci 14,8 min zt (do 31 marca 2018 roku zrealizowano tgcznie ok. 29% catej inwestyciji).

Jednostka dominujgca prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobdéw zalegajgcych w pietrze 850-
1050 w Ruchu Knuréw. Projekt ma na celu udostepnienia zasobéw wysokiej jakosci wegla koksowego typu 34.
taczna wielko$¢ udokumentowanych zasobow operatywnych w Ruchu Knuréw w pietrze 850-1050 wynosi
102 min ton. W | kwartale 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono niewielkie naktady inwestycyjne
w wysokosci 0,04 min zt.

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku roboty gérnicze zwigzane z udostgpnieniem
i zagospodarowaniem nowego zloza ,Pawlowice 1”. Catkowita ilo$¢ zasobéw operatywnych w tym ziozu
szacowana jest na 54,0 min ton do poziomu 1140m. W ztozu wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard).
W | kwartale 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych. W grudniu 2016
roku rozpoczeto eksploatacje zasoboéw czesci zachodniej ztoza ,Pawlowice 17, przylegajacej do obszaru
macierzystego kopalni.

Ponadto JSW kontynuowata rozpoczetg w 2017 roku, w kopalni Pniéwek realizacje nowego projektu
inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowg poziomu wydobywczego 1000 wraz z pogtebianiem szybow IV i lll.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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WYSZCZEGOLNIENIE OPIS

W okresie | kwartatu 2018 roku w ramach realizacji inwestycji prowadzono prace zwigzane z drgzeniem wyrobisk
gorniczych oraz prace zwigzane z pogtebianiem szybu IV. Projekt realizowany jest w celu zabezpieczenia
efektywnej eksploatacji i dostepu do zasobow wegla typu 35, w potudniowo-zachodniej czesci ztoza ,Pnidwek”,
przewidzianych do eksploatacji po 2022 roku. taczna ilo$¢ zasobéw operatywnych na poziomie 1000 w KWK
Pniéwek szacowana jest na okoto 64,6 min ton. W okresie | kwartatu 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji
poniesiono naktady w wysokosci 9,3 min zt.

LELEEWA Nakfady na wyzej opisane inwestycje kluczowe realizowane przez JSW

Za okres 3 miesigcy

WYSZCZEGOLN'EN|E zakoﬁczony 31 marca DYNAMIKA
2017=100
2018 2017
= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Borynia 29
Budowa poziomu 1120m !
= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow w obrebie zto6z: Bzie-Debina 2-Zachdd i Bzie-Debina 1- 1,5 0,6 250,0
Zachod
= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka
y. ¢ 54 0,5 1080,0
Budowa poziomu 1080m
= KWK Budryk
Y 29,5 57 517,5
Budowa poziomu 1290m
= KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw
Budowa poziomu 1050m
= KWK Pniéwek
. o . 9,3 2,0 465,0
Rozbudowa poziomu 1000m z pogtebieniem szybu IV i lll
= KWK Pniéwek
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie ztoza Pawtowice 1
RAZEM 47,9 8,8 544.3

Modernizacja ZPMW dla zwigkszenia uzysku wegla koksowego i podjecia produkcji wegla koksowego typu 35 oraz pozostate

dziatania inwestycyjne w celu wzrostu produkcji wegla netto w kopalni Knuréw-Szczygtowice

Grupa realizuje inwestycje w zakresie modernizacji zaktadéw przerobczych oraz innych dziatan inwestycyjnych w celu rozpoczecia
produkcji wegla typu 35 (hard), wzrostu udziatu wegla koksowego ogoétem oraz wzrostu wielkosci produkciji wegla netto. Inwestycja
pozwoli na wzrost udziatu produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkcji kopalni,
rozpoczecie produkcji wegla koksowego typu 35 (hard) od 2019 roku oraz zwiekszenie poziomu produkcji ogétem. Realizacja czesci
zadan inwestycyjnych, tj. modernizacji ZPMW w latach 2016—2019 oraz pozostatych zadan zmierzajgcych do wzrostu produkcji wegla
netto, prowadzona jest przez JZR. W | kwartale 2018 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 5,3 min zt
(do 31 marca 2018 roku zrealizowano fgcznie ok. 59% catej inwestycji).

POZOSTALE NAKLADY INWESTYCYJNE GRUPY

Nakfady inwestycyjne pozostatych spétek Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku wyniosty 34,7 min zt i byly
wyzsze niz w tym samym okresie 2017 roku o 24,8%. Nakfady inwestycyjne segmentu koksowego oraz segmentéw pozostatych
w analizowanym okresie 2017 roku stanowity 14,2% naktadéw ogotem Grupy. Ponoszone przez spotki naktady na inwestycje
rzeczowe przeznaczone byly na realizacje inwestycji kluczowych oraz zadan zabezpieczajgcych biezacg dziatalnos¢ operacyjng
spotek.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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LELEEREH Kluczowe projekty inwestycyjne realizowane w Grupie

WYSZCZEGOLNIENIE OPIS

Koksownia Przyjazn (JSW KOKS) realizuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana
do eksploatacji zmodernizowana bateria nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu
15 wrzes$nia 2011 roku zostata podpisana umowa z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze

MODERNIZACJA BATERII przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej
KOKSOWNICZYCH - nr 3 i 4 oraz projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4. W 2014 roku zakonczony zostat
W KOKSOWNI PRZYJAZN etap opracowania projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii nr 4. W | kwartale 2018 roku Zarzad JSW

przyjat uchwatg izaakceptowat Dokumenty Wykonawcze wprowadzajgc do realizacji w latach 2018-2021
Inwestycje pn. ,Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazn”. W | kwartale 2018 roku na realizacje
projektu nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych.

Przedsiewzigcie realizowane przez JSW KOKS ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkciji
energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wtasne i na sprzedaz. W | kwartale 2018 roku na realizacje projektu nie
poniesiono naktadéw inwestycyjnych. W ramach przedsiewzigcia planuje sie realizacje budowy bloku
energetycznego opalanego wtasnym gazem koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing upustowo-
kondensacyjng o mocy 28 MWe i czlonem cieptowniczym o mocy 37 MWt, ktoéry zapewni dostawy energii
elektrycznej, pary i ciepta dla koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK Marcel oraz dla mieszkancéw miasta
Radlin.

W dniu 22 grudnia 2015 roku JSW KOKS i Agencja Rozwoju Przemystu S.A. podpisaty ,Umowe okreslajaca
podstawowe warunki realizacji planowanego wspolnego przedsiewziecia budowy i eksploatacji Elektrocieptowni
Radlin, w tym warunki zawarcia umowy inwestycyjnej” (Term Sheet). W roku 2016 przeprowadzono procedure
wyboru Generalnego Realizatora Inwestycji w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego, prowadzonym
na podstawie przepiséw ustawy Prawo zamoéwien publicznych w trybie przetargu ograniczonego, ktéry zostat
ogtoszony 14 stycznia 2016 roku. W dniu 19 grudnia 2016 roku JSW KOKS uniewaznita na mocy art. 93 ust. 1 pkt
4 ustawy Prawo zamoéwien publicznych postgpowanie w przetargu ograniczonym na realizacje przedsiewzigcia.
Ze wzgledu na kwote wynikajgcg z postepowania przetargowego ARP S.A. wycofata sie z finansowania
przedmiotowej inwestycji. W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad JSW przyjagt uchwatg i zaakceptowat Dokumenty
Wykonawcze wprowadzajac do realizacji w latach 2018-2020 Inwestycje pn. ,Budowa bloku energetycznego
w Koksowni Radlin”.

BUDOWA BLOKU
ENERGETYCZNEGO
W KOKSOWNI RADLIN

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegodtowy opis inwestycji kapitatowych dokonanych w | kwartale 2018 roku zawarty zostat w Punkcie 1.2. niniejszego sprawozdania
oraz Nocie 1.2. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

2.4. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA
Podstawowym celem Grupy Kapitatowej jest wzmocnienie pozyciji lidera w produkcji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego
i utrzymanie pozycji czotowego dostawcy koksu na rynku europejskim w oparciu o prowadzong dziatalno$¢ w obszarze:
. gorniczym — obejmujgcym wydobycie wegla,
. koksowniczym — obejmujgcym produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych.
W sktad Grupy wchodzg takze spotki wspierajace podstawowe linie biznesowe.

JSW jest jedynym krajowym producentem wegla typu hard oraz dominujgcym producentem wegla typu semi-soft. Pozostali krajowi
producenci, sg producentami gtéwnie wegla energetycznego za$ wegiel koksowy stanowi niewielki udziat w ich ogélnym wolumenie
produkcji. Najwiekszymi krajowymi spotkami weglowymi oprocz JSW sg: Polska Grupa Gornicza Sp. z o.0. (PGG), do ktorej zostat
wigczony Katowicki Holding Weglowy S.A. i Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.. Wedtug dostepnych danych za 2 miesigce 2018 roku
udziat JSW w krajowej produkcji wegla koksowego wynosi 86%.

Poza Polska, w Unii Europejskiej (,UE”) wegiel koksowy wydobywany jest tylko w Czechach (,OKD”), ale jego produkcja jest w tym
kraju stopniowo wygaszana i do 2023 roku bedzie definitywnie zakonczona. Udziat produkcji wegla koksowego JSW w tgcznej

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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produkcji tego surowca w UE przekracza 70% z tendencjg wzrostowa, ze wzgledu na malejgcg produkcje w czeskim OKD. Na rynku
wegla koksowego w Europie Grupa JSW musi mierzy¢ sie z konkurencjg najwigkszych producentéw tego surowcéw na Swiecie,
tj. z Australii, USA, Kanady, Rosji i Kolumbii, a takze ze strony nowych dostawcéw jak np. Mozambik. Udziat produkcji wegla
kamiennego Grupy w skali globalnej jest bardzo niski, stanowi zaledwie 0,2% $wiatowej produkcji wegla.

JSW jest réwniez producentem wegla energetycznego. Wedtug dostepnych danych za 2 miesigce 2018 roku udziat JSW w krajowej
produkcji wegla energetycznego wynosi 9%. Biorgc pod uwage niewielki poziom produkcji, JSW jest uzupetniajgcym dostawcyg
na rynku krajowym, gtéwnie do zaktadéw energetyki zawodowej i przemystowe;j.

Oprocz wegla, w Grupie JSW znaczgacym produktem jest koks, wytwarzany przez wtasne koksownie. Strategicznym sortymentem
w ofercie Grupy jest koks wielkopiecowy, ktérego udziat w produkcji w okresie | kwartatu 2018 roku wyniost 72,4%. Pozostate 27,6%
to koks przemystowy, metalurgiczny, opatowy i odlewniczy. Pozostali producenci koksu w Polsce to ArcelorMittal, Watbrzyskie Zakfady
Koksownicze Victoria S.A. oraz Koksownia Czgstochowa Nowa. W UE funkcjonujg liczne koksownie zintegrowane z hutami oraz kilka
koksowni niezaleznych np. na Wegrzech, w Czechach, w Bosni.

W procesie koksowania wegla uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktérych produkcja jest Scisle skorelowana z poziomem
produkcji koksu. Produktami weglopochodnymi o najwigkszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym sg smota
koksownicza i benzol. Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. Udziat Grupy w krajowej produkcji smoty
i benzolu odpowiada w przyblizeniu udziatowi w krajowej produkcji koksu.

2.5. UWARUNKOWANIA RYNKOWE

Grupa, jako aktywny uczestnik tancucha dostaw wegiel koksowy — koks — stal zmuszona jest funkcjonowaé w zmiennym otoczeniu
rynkowym, determinowanym sytuacjg na rynku stalowym oraz silng konkurencjg na rynku dostawcow wegla koksowego i koksu.

Zaréwno rynek wegla koksowego, jak i koksu sg rynkami globalnymi, a Grupa jest podmiotem, na ktéry wptywajg czynniki lokalne oraz
globalne. JSW jako czotowy producent wegla koksowego w Unii Europejskiej korzysta z tzw. renty geograficznej, podlega jednak
ogdlnym trendom rynku Swiatowego. Zasadniczym czynnikiem wplywajacym na uzyskiwane ceny wegli koksowych w JSW jest
ustalany kwartalnie benchmark dla najlepszej jakosci wegli australijskich, jak i tendencje notowan spotowych zaréwno wegli
australijskich, jak iamerykanskich. Powyzsze czynniki sg wyznacznikiem cen swiatowych wegli koksowych. Na wycene
poszczegolnych wegli majg znaczacy wptyw ich walory uzytkowe wynikajace z parametréw koksujgcych.

| kwartat 2018 roku byt kolejnym okresem zmian podej$cia do ustalania cen wegla koksowego. Po zaprzestaniu w Il kwartale 2017
roku publikacji benchmarku dla wegli hard, w | kwartale 2018 roku nie zostat opublikowany benchmark dla wegli semi-soft. Zanik
tradycyjnego benchmarku uzgadnianego przed okresem dostaw i oparcie negocjacji na indeksach otwiera mozliwo$¢ stosowania
réznych okreséw obliczeniowych i cen referencyjnych. Gtéwne z nich to:

The Steel index (TSI) — cena referencyjna wegla koksowego klasy premium hard HCC wykorzystywana przy ustalaniu
kontraktéw terminowych

Nippon Steel — cena kwartalna — $rednia z dwéch miesiecy danego kwartatu i miesigca poprzedzajgcego dla dwdch
indeksow: S&P Global Platts Premium Low Vol FOB Australia oraz TSI premium hard FOB Australia.

W ciggu | kwartatu 2018 roku nastepowat systematyczny spadek notowan spotowych wegli koksowych, warto$¢ indeksu TSI Premium
HCC spadta z poziomu 262USD/t do 195 USD/t. Cena kwartalna Nippon Steel na | kwartat 2018 roku ustalona na podstawie notowan
z grudnia 2017 roku, stycznia i lutego 2018 roku wyniosta 237 USD/t i byta wyzsza 0 23% w stosunku do poprzednie;j.

Na rynku panuje dominacja Chin i krajow azjatyckich w imporcie wegla, a zrédta podazy dobrej jakosci wegli koksowych sg silnie
skoncentrowane, co skutkuje duzg wrazliwoscig rynku na nieprzewidywalne zdarzenia jednorazowe. W | kwartale 2018 roku nie
wystapity silne wptywy takich zdarzen, ale ostrzezenie Australijskiego Biura Meteorologicznego przed ulewnymi deszczami
i potencjalnymi powodziami w kluczowych regionach produkujgcych wegiel koksujgcy w stanie Queensland przerwato tendencje
spadkowg notowan wegla koksowego i spowodowato przejsciowy wzrost cen. Po ustaniu zagrozenia powrocit trend spadkowy.
Obrazuje to jak silny wptyw na rynek majg obawy dotyczgce ograniczenia podazy wegli koksowych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Benchmarkowe i spotowe notowania cen wegli koksowych

Benchmarkows i spotowe notowania cen wegli koksowych [$/t FOB]
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W | kwartale 2018 roku w stosunku do | kwartatu 2017 roku nastgpit wzrost produkc;ji stali na $wiecie 0 4,1% do poziomu 426,6 min ton.
Wszystkie regiony swiata za wyjatkiem krajéw Wspolnoty Niepodlegtych Panstw (CIS) odnotowaty wyzszg produkcje, ale to wyniki
krajow azjatyckich, ktore stanowig 70% udziatlu w Swiatowej produkcji, tworzg globalny wzrost. Kraje azjatyckie wyprodukowaty
w | kwartale 2018 roku o 4,6% wiecej stali, w tym Chiny o 5,4%. Kraje Unii Europejskiej rowniez odnotowaty wzrost rzedu 0,9%
do poziomu 43,1 min ton.

Wraz ze wzrostem produkcji stali surowej na swiecie i w Unii Europejskiej, obserwuje sie wzrost wskaznika wykorzystania mocy
produkcyjnych stali. W | kwartale 2018 roku wyniést on $rednio 73,6% w skali globalnej (71,4% w | kwartale 2017 roku).

Tematem przewodnim na koniec | kwartatu 2018 roku dotyczacym rynku stalowego, a wiec réwniez wegla koksowego i koksu byto
wprowadzenie przez USA cet importowych na stal w wysokosci 25%. Cta bedg obowigzywaly bezterminowo, a USA postanowity
wstrzymac taryfy dla krajow, z ktérymi prowadzg negocjacje handlowe: Kanady, Meksyku, Unii Europejskiej, Australii, Argentyny,
Brazylii i Korei Potudniowej, pod warunkiem dokonania odpowiednich uzgodnien.

Oceny wplywu wprowadzenia cet importowych dla gospodarki europejskiej nie sg jednoznaczne. Duza cze$¢ z 32,7 min ton stali
importowanej w 2017 roku do USA obejmuje produkty, ktérych amerykanscy uzytkownicy koncowi nie mogg naby¢ w kraju z powodu
niewystarczajgcej (pod wzgledem ilosciowym i jakosciowym) produkcji krajowej. Jest to powodem tymczasowego zwolnienie Unii
Europejskiej i innych krajéw z obowigzywania taryf. Daje to potencjalne mozliwosci dla europejskich producentéw stali, poniewaz rynek
pétnocnoamerykanski charakteryzuje sie strukturalnym niedoborem, niektorych wyrobow stalowych. Eksperci przypominaja rok 2002,
w ktorym prezydent George W. Bush wprowadzit cta na stal na podstawie tych samych przepiséw, jednak po 18 miesigcach, wskutek
decyzji WTO decyzje cofnieto. Natomiast skutki, jakie ograniczenia importu wywotaty, byly odmienne od zamierzonych.
W rzeczywistosci doprowadzity bowiem do wiekszej utraty miejsc pracy.

Najwieksza obawa KE oraz europejskiego hutnictwa zwigzana jest z ewentualnym naptywem na stary kontynent wyrobéw stalowych
pierwotnie przeznaczonych dla USA, co mogtoby zdestabilizowa¢ rynek europejski, doprowadzi¢ do spadkéw cen oraz zagrozi¢
produkcji rodzimych hut. Z drugiej strony, rozpoczecie dziatan odwetowych ze strony poszkodowanych krajow, moze oznaczaé
rozpoczecie wojny celnej.

Rynek koksu, zwtaszcza w Europie charakteryzuje sie wiekszg stabilnoscia, ze wzgledu na wysoki stopien zintegrowania koksowni
z hutami oraz dostaw realizowanych przede wszystkim na bazie umoéw dtugoterminowych z ograniczong skfonnoscig europejskich

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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konsumentéw do diametralnych i nagtych zmian dostawcéw. Konsumpcja koksu wynika bezposrednio z poziomu produkcji stali
w procesie wielkopiecowym, a ta utrzymywata sig¢ na dobrym i stabilnym poziomie.

W | kwartale 2018 roku wzrastaty ceny na krajowym rynku wegla energetycznego. Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego
w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej PSCMI 1 wzrdst z 212,66 PLN/t w grudniu 2017 roku do 228,22 PLN/t w lutym
2018 roku.

2.6. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Strategiczne produkty Grupy to wegiel koksowy (typu hard i semi-soft) oraz wegiel do celéw energetycznych i koks (gtéwnie
wielkopiecowy).

Grupa utrzymuje stabilny poziom produkcji wegla i koksu. W omawianym okresie produkcja wegla ogétem wyniosta 4,1 min ton,
a produkcja koksu 0,9 min ton.

Z uwagi na przeznaczenie produktow Grupy, istnieje bezposredni zwigzek dziatalnosci Grupy z podazg i popytem na rynku wegla,
koksu, stali i energii:
. wegiel koksowy — produkcja koksu,
. wegiel do celow energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,
. koks — skfadnik wsadu do produkcji stali w hutach, odlewniach, w przemysle chemicznym, metali niezelaznych, przy
produkcji materiatéw izolacyjnych, itp.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Dziatalno$¢ wydobywcza w Grupie realizowana jest przez cztery kopalnie wegla kamiennego. Udziat produkcji wegla koksowego
i wegla do celéw energetycznych w ogolnej produkcji netto w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku wyniost odpowiednio 73,9%
i 26,1%. Ze wzgledu na przeznaczenie wegla produkowanego w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla koksowego w tgcznych
dostawach w raportowanym okresie 2018 roku stanowit 73,4%, za$ pozostate 26,6% stanowit wegiel do celéw energetycznych.
Kopalnie Borynia-Zofidwka-Jastrzebie i Pniéwek oferowaty do sprzedazy wegle koksowe, charakteryzujace sie niskg zawartoscig
popiotu, siarki oraz czesci lotnych. Wegle z kopalr Budryk oraz Knuréw-Szczygtowice to wegle gazowo-koksowe o niskiej zawartosci,
popiotu i siarki oraz wyzszej, jednak charakterystycznej dla tego typu wegla, zawartosci czesci lotnych. Wszystkie produkowane w tych
kopalniach wegle koksowe cechujg sie réwniez, odpowiednimi do typu wegla, parametrami CRI i CSR na dobrych i akceptowalnych
przez kontrahentéw poziomach. Kopalnie Budryk, Knuréw-Szczygtowice oraz Kopalnia Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka
oprécz wegla koksowego wydobywajg rowniez wegiel do celéw energetycznych.

Wolumen produkcji wegla w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku zostat zrealizowany na poziomie 4,1 min ton,
tj. 0 0,1 min ton wiecej niz w analogicznym okresie 2017 roku.

Produkcja wegla (min ton)

| KWARTAL 2017 | KWARTAL 2018

= WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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taczna sprzedaz wegla, obejmujgca dostawy wewngtrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 4,0 min ton
tj. 0 0,2 min ton wiecej niz w tym samym okresie 2017 roku. Sprzedaz dla odbiorcéw zewnetrznych zostata zrealizowana w proporcji
jak na nastepnym wykresie.

Sprzedaz wegla na rzecz odbiorcow zewnetrznych (min ton)

| KWARTAL 2017 | KWARTAL 2018

= WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz zewnetrzna wegla
koksowego wzrosta o 0,2 min ton (13,3%), natomiast sprzedaz wewnetrzna wzrosta o 0,1 min ton (9,1%).

W omawianym okresie, sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych spadfa o 0,1 min ton w stosunku
do ubiegtego roku.

Dla sprzedazy zewnetrznej, dostawy do krajowych odbiorcéw stanowity 77,5% (wolumen) i 71,2% (przychody), natomiast na rynek
zagraniczny odpowiednio 22,5% i 28,8%. Dla poréwnania, w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku udziaty te wyniosty
odpowiednio: odbiorcy krajowi 78,7% (wolumen) i 67,5% (przychody); odbiorcy zagraniczni 21,3% (wolumen) i 32,5% (przychody).
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel osiagnety
poziom 1 419,8 min zt i byty nizsze 0 118,0 min zt (tj. 0 7,7%) niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku, co jest pochodng
zmiany struktury sprzedazy wegla oraz nizszych cen wegla koksowego, odpowiadajgcych trendowi notowanemu na rynku $wiatowym.

LELEERSY Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 232?21'53
2018 2017
Produkcja (w min ton) 4,1 4,0 102,5
. Wegiel koksowy (w min ton)® 3,0 2,8 107,1
L] Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,1 1,2 91,7
Wielkos¢ sprzedazy ogétem JSW (w min ton)® 4,0 3,8 105,3
- Wegiel koksowy (w min ton) 2,9 2,6 111,5
. Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,1 1,2 91,7
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)® 1,2 1,1 109,1
L] Wegiel koksowy (w min ton) 1,2 11 109,1
L] Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) - - -
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)® 2,8 2,7 103,7
. Wegiel koksowy (w min ton) a7 15 113,3
. Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) Al 1,2 91,7
Przychody ze sprzedazy (w min z$)@ 2330,2 2387,7 97,6
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zf) 910,4 849,9 107,1
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zi) 1419,8 1537,8 92,3

@ wielko$é sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,
® wartosé uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w | kwartale 2018 roku oraz w | kwartale 2017 roku odpowiednio: 28,4 min zt i 75,8 min zt z tytutu sprzedazy wegla
wyprodukowanego poza Grupg.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Dziatalno$¢ koksowa Grupy jest realizowana przez spétke JSSW KOKS. Podstawowym produktem segmentu koksowego jest koks
wielkopiecowy, stanowigcy w analizowanym okresie 72,4% ogdlnej ilosci wyprodukowanego koksu. Pozostate produkty tego segmentu
to: koks przemystowy, koks metalurgiczny, koks opatowy i koks odlewniczy, ktérych udziat w | kwartale 2018 roku wyniést odpowiednio:
21,6%, 1,6%, 4,3% i 0,1%. Koksownie produkujg réowniez produkty weglopochodne: smote koksownicza, benzol, siarke ptynng,
siarczan amonu i gaz koksowniczy.

Wielkos$¢ produkcji koksu w Grupie w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku
wzrosta o 12,5%, a sprzedaz o 14,3%. Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujgce koks iweglopochodne,
w analizowanym okresie osiggnely poziom 1 029,9 min zt i byly wyzsze o 255,2 min zt (fj. o 32,9%) od uzyskanych w tym samym
okresie 2017 roku. Wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy koksu i weglopochodnych spowodowany byt wyzszymi uzyskanymi cenami
sprzedazy produktow oraz wigkszym wolumenem sprzedazy.

LELEERI] Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegéinienie zakonczony 31 marca Zg:;liﬂllgg
2018 2017

Produkcja (w min ton) ® 0,9 0,8 112,5

Wielkos¢ sprzedazy koksu na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)® 0,8 0,7 114,3

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zf)® 1029,9 774,7 132,9

@ wielko$é produkcji koksu z koksowni Grupy,
@ wielko$é sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,
® przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Zrealizowana cena wegla ogotem w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku byta nizsza od osiggnietej w analogicznym okresie
ubiegtego roku (spadek o 6,1%). Nastgpit wzrost ceny wegla do celéw energetycznych (plus 18,8%), a cena wegla koksowego byta
nizsza 0 17,1%.

Srednia cena koksu sprzedanego w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku wzrosta o 1,5% w stosunku do tego samego okresu
roku ubiegtego. Wptyw na zrealizowany poziom cen miaty istniejgce uwarunkowania rynkowe, oméwione w dalszej czesci niniejszego
sprawozdania.

LELEIEWRR Uzyskane Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegoélnienie zakonczony 31 marca Igg::inll(l)(g
2018 2017

Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW

. Wegiel koksowy (w zt/t) 682,50 823,05 82,9

. Wegiel do celéw energetycznych (w zt/t) 234,94 197,78 118,8

. Ogoétem (w zht)® 512,30 545,43 93,9
Srednie ceny sprzedazy koksu

= Koks (zt)®@ 1052,10 1 036,22 101,5

@ ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszgce $rednio w JSW w | kwartale 2018 roku oraz | kwartale 2017
roku: 6,17 zi/t i 6,78 zi/,
@ cena na bazie FCA.

DZIAtALNOSC POZOSTALA

Grupa uczestniczy réwniez w ograniczonym zakresie w dziatalnos$ci wspierajacej, ktéra jest mato istotna z punktu widzenia dziatalnosci
i sytuacji finansowej Grupy. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty
60,9 min zt, czyli 2,4% przychoddw ze sprzedazy Grupy i byty o ok.4% nizsze niz uzyskane w tym samym okresie 2017 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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2.7. RYNKIZBYTU

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku przychody ze sprzedazy Grupy zostaty zrealizowane na poziomie
2 510,6 min zt, tj. o 134,6 min zt wigcej niz w analogicznym okresie 2017 roku, co jest gtdwnie pochodng wzrostu cen koksu.
Przychody z zewnetrznej sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych Grupy w podziale na segmenty przedstawia ponizsze

zestawienie.

Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych w podziale na obszary geograficzne, wedfug odbiorcow
finalnych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEGLA (min zt)

10384 4 010,6

479,3
409,2
.. ot 00
POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE
= | KWARTAL 2017 = | KWARTAL 2018

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH (min zi)

582,8

324,0
159,5
1231 126,0
POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE

= | KWARTAL 2017 = | KWARTAL 2018

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zlotych, o ile nie podano inaczej
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Struktura przychodéw Grupy wedlug krajow przeznaczenia w ujeciu wartosciowym na 31 marca 2018 roku

Stowacja; 3% - 20
Pozostali; 4% Wrochy ; 2%

Algieria; 2%

Niemcy; 7%
” A Hiszpania; 2%

Indie; 8%

Czechy; 11%

Polska; 48%

Austria; 13%

2.8. WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
Zarzad Jednostki dominujgcej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spétek wchodzacych
w sktad Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujace segmenty operacyjne:

L Segment Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

L Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

= Pozostate Segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodza w zakres wymieniony
w segmentach Wegiel i Koks.

SEGMENT WEGIEL - WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA KAMIENNEGO

LELEIERPA \Wyniki operacyjne segmentu weglowego

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca I;)é/:?;nllgg
2018 2017

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnegtrznych 1419,8 1537,8 92,3

Zysk/(strata) operacyjny/a 980,0 1139,2 86,0

Amortyzacja 146,1 158,1 92,4

EBITDA 1126,1 1297,3 86,8

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych w okresie | kwartatu 2018 roku wyniosty 1 419,8 min z, co oznacza spadek
0 7,7% w poréwnaniu do tego samego okresu 2017 roku. Spadek ten jest efektem przede wszystkim spadku $redniej uzyskanej ceny
sprzedazy wegla o0 6,1% (w tym wegla koksowego o 17,1%).

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku udziat przychodéw dla pieciu gléwnych zewnetrznych odbiorcéw w segmencie Wegiel
wyniost 76,7% przychodéw w tym segmencie (w okresie | kwartatu 2017 roku: 73,0%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat
nie przekraczat 10,0% przychodéw, wygenerowali pozostate 23,3% tacznych przychodéw segmentu weglowego.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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EBITDA segmentu Wegiel za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku wyniosta 1 126,1 min zt. W analogicznym okresie
roku poprzedniego EBITDA wyniosta 1 297,3 min zt. Spadek wskaznika wynika gtéwnie ze spadku o 14,0 % (tj. 0 159,2 min zt) wyniku
operacyjnego oraz nizszej o 7,6% amortyzacji.

SEGMENT KOKS - WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

LELEIERRE \Wyniki operacyjne segmentu koksowego

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 22)"11?:11”83
2018 2017

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych 1029,9 74,7 132,9

Zysk/(strata) operacyjny/a 30,9 (71,5)

Amortyzacja 24,8 23,3 106,4

EBITDA 55,7 (48,2)

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2018 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych wyniosty
1 029,9 min zt, co oznacza wzrost 0 32,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku. Bezposrednie przetozenie na wzrost
uzyskanych przychodéw ze sprzedazy segmentu koksowego miat wzrost sredniej ceny sprzedazy koksu o 1,5%, a takze wyzszego
0 14,3% wolumenu sprzedazy koksu.

Udziat przychodoéw dla pieciu gtéwnych odbiorcéw w segmencie Koks wyniost 54,9% przychodéw w tym segmencie (w analogicznym
okresie 2017 roku — 75,8%). Pozostali odbiorcy, ktorych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychoddéw, wygenerowali
pozostate 45,1% tacznych przychodéw segmentu koksowego.

EBITDA segmentu Koks za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku wyniosta 55,7 min zt. Wzrost EBITDA w analizowanym
segmencie o 103,9 min zt w poréwnaniu do tego samego okresu 2017 roku, nastgpit przede wszystkim wskutek osiggniecia wyzszego
o 102,4 min zt wyniku operacyjnego.

POZOSTALE SEGMENTY - POZOSTALA DZIALALNOSC

LELEERYR Wyniki operacyjne pozostatych segmentow

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Ig())/;]inlllgg
2018 2017

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 60,9 63,5 95,9

Zysk/(strata) operacyjny/a 30,3 13,3 227,8

Amortyzacja 15,6 14,0 1114

EBITDA 45,9 27,3 168,1

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnegtrznych w | kwartale 2018 roku wyniosty 60,9 min zt, co oznacza spadek o 4,1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku. EBITDA w analizowanym segmencie wyniosta 45,9 min z}, co oznacza wzrost
0 18,6 min zt w stosunku do | kwartatu 2017 roku, przede wszystkim wskutek osiggniecia wyzszego o 17,0 min zt wyniku operacyjnego.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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3.  SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Ponizsze dane finansowe oraz wynikajgce z nich wskazniki i dynamiki przedstawione zostaty w oparciu o Srédroczne skrécone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku.

LELEEWEY Sytuacja majatkowa

Wyszczegélnienie 31.03.2018 31.12.2017 Zgzjinligg
AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 6 890,4 6835,9 100,8
Wartosci niematerialne 118,3 116,3 101,7
Nieruchomosci inwestycyjne 21,6 21,7 99,5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 1,1 100,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 783,7 814,3 96,2
Pozostate dtugoterminowe aktywa 1834,3 328,9 557,7
RAZEM AKTYWA TRWALE 9 649,4 8118,2 118,9
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 538,8 499,4 107,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11475 2 256,7 50,8
Nadptacony podatek dochodowy 1,0 32,5 3,1
Pochodne instrumenty finansowe 6,5 13,8 47,1
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,1 0,1 100,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1362,7 1169,5 116,5
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 3 056,6 3972,0 77,0
RAZEM AKTYWA 12 706,0 12 090,2 105,1

Czynniki zmian aktywoéw trwatych (wzrost o 1 531,2 min zt)

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych wedtug stanu na 31 marca 2018 roku stanowig rzeczowe aktywa trwate (71,4%). Ich warto$¢
w okresie | kwartatu 2018 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku wzrosta o0 54,5 min zt tj. 0 0,8%, co jest przede wszystkim
konsekwencjg wyzszych poniesionych naktadéw. W | kwartale 2018 roku nie odnotowano istotnych zmian w zakresie wielkosci
i miernikdw stanowigcych przestanki do wczesniej utworzonych odpiséw i nie zachodzi koniecznos$¢ ich odwrécenia. W analizowanym
okresie 2018 roku naktady na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 239,1 min zt, przy amortyzacji na poziomie 181,3 min zt. Na wyzszy
poziom aktywow trwatych miat wptyw przede wszystkim wzrost o 1 505,4 min zt pozostatych dtugoterminowych aktywow. Jednostka
dominujgca w ramach realizacji dziatan strategicznych utworzyta Fundusz Stabilizacyjny, ktéry w czasach dekoniunktury bedzie
stanowit bufor bezpieczenstwa w razie koniecznosci ponoszenia wydatkéw nie znajdujgcych pokrycia we wptywach. W tym celu w dniu
21 grudnia 2017 roku zostata zawarta Umowa o Wspotpracy z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Altus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., na podstawie ktérej JSW utworzyta JSW Stabilizacyjny FIZ. W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW
dokonata wptaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A, ktéra na dzien 31 grudnia 2017 roku
zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy jako pozostate naleznosci. Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu
emisja certyfikatow dochodzi do skutku w przypadku dokonania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne serii A Funduszu za taczna cene
emisyjng w wysokosci 1 500,0 min zt. Pozostata czes$¢ wptaty zostata dokonana 18 stycznia 2018 roku tym samym spetniajgc wymogi

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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statutu. W zwigzku z tym, na dzien konczacy okres sprawozdawczy, wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych ujeta na koniec 2017 roku
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w pozycji pozostate naleznosci zostata przeniesiona do pozycji pozostate dlugoterminowe aktywa.

Czynniki zmian aktywoéw obrotowych (spadek 0 915,4 min z})

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy w stosunku do 31 grudnia 2017 roku, wystgpit ogolny spadek sumy aktywéw obrotowych
otaczng kwote 915,4 min z, z czego najwiekszy spadek wystapit w pozycji naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
(01109,2 min zt). Spadek ten zwigzany jest z przeniesieniem srodkéw przeznaczonych na Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w kwocie 1 500,0 min zt do pozycji pozostate dtugoterminowe aktywa.

Na dzien 31 marca 2018 roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku wzrést stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
0193,2 min zl, co jest gtéwnie odzwierciedleniem utrzymywania sie poziomu $rednich cen sprzedazy wegla i koksu. Odnotowano
rowniez wigkszy o 39,4 min zt poziom zapaséw, spowodowany wzrostem wyrobéw gotowych o 53,0 min zt, przy jednoczesnym spadku
warto$ci materiatow o 13,9 min zt.

LENEERS Zrodita pokrycia majatku

Wyszczegélnienie 31.03.2018 31.12.2017 zgzjrligg
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1251,9 1251,9 100,0
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (70,7) (66,7) 106,0
Zyski zatrzymane 5049,1 4298,9 117,5
KAPITAL. WEASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 71353 6389,1 1117
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 358,6 2324 154,3
RAZEM KAPITAL WLASNY 7 493,9 66215 113,2
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 62,9 70,6 89,1
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 581,2 792,6 73,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14,6 12,4 117,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 560,7 558,6 100,4
Rezerwy 1364,5 1363,0 100,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 131,1 135,7 96,6
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2715,0 29329 92,6
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 53,8 51,6 104,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 48,8 63,4 77,0
Pochodne instrumenty finansowe 2,5 - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1145 2,2 5204,5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 119,4 118,6 100,7
Rezerwy 162,4 159,9 101,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1995,7 2140,1 93,3
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2497,1 2535,8 98,5
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5212,1 5 468,7 95,3
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA 12 706,0 12 090,2 105,1

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Czynniki zmian kapitatu wiasnego (wzrost o 872,4 min zi)

Wzrost kapitatu wtasnego w analizowanym okresie o 13,2% zwigzany jest przede wszystkim ze wzrostem zyskéw zatrzymanych
0 750,2 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku, czego bezposrednim powodem jest uzyskany dodatni wynik finansowy
netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, ktéry wynidst 753,9 min zt. Ponadto, wedtug stanu na 31 marca 2018 roku
Grupa ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat z wyceny instrumentow finansowych w wysokosci (70,7) min zt stanowigcy
skumulowang czes$¢ zyskow i strat wynikajgcych ze zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych, co zostato szerzej
przedstawione w Nocie 7.8.2. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku.

Czynniki zmian zobowiagzan (spadek o 256,6 min zi)

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy zobowigzania stanowity 41,0% kapitatéw i zobowigzan ogétem, co oznacza ich obnizenie
w stosunku do 31 grudnia 2017 roku o 4,2 p.p.. Spadkowi ulegty zobowigzania dtugoterminowe (o 217,9 min z}), w tym zobowigzania
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych o 211,4 min zt. W | kwartale 2018 roku JSW dokonata wykupu diuznych papieréow
wartosciowych w wysokosci 135,7 min zt i 23,4 min USD.

Ponadto odnotowano réwniez spadek zobowigzan krétkoterminowych o 38,7 min zt w relacji do stanu na 31 grudnia 2017 roku. Jest
to wynikiem spadku przede wszystkim w Jednostce dominujacej pozostatych zobowigzan o charakterze niefinansowym o 88,8 min zt
(w tym z tytutu ubezpieczehn spotecznych i innych podatkéw o 87,8 min zt) oraz spadku zobowigzan z tytutu realizacji zadan
inwestycyjnych w JZR. Wzrostowi ulegty natomiast zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego o 112,3 min zt.

3.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY

Gtéwnym czynnikiem ksztattujacym sytuacje finansowg Grupy jest podaz i popyt oraz uzyskana $rednia cena sprzedazy gtéwnych
produktow, tj. wegla i koksu, co ma bezposrednie przetozenie na generowane przychody.

LELEERNR Przeptywy pieniezne netto

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Zgzj':“;gg
2018 2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 638,6 792,0 80,6

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (317,5) (530,4) 59,9

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (127,6) (71,6) 178,2

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 193,5 190,0 101,8

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupe w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 638,6 min zt (gtdwnie za sprawg osiggnietego zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 940,4 min z)
pozwolity na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci (272,4) min zt
oraz na wykup dluznych papieréw wartosciowych w wysokosci (219,0) min zt. Zestawienie czynnikdw majacych wptyw na przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej przedstawiony zostat Nocie 8.1. Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku wyniosta
317,5 min zt i w poréwnaniu do tego samego okresu 2017 roku poziom ten byt nizszy o 212,9 min zt. Réznica wynika z zatozenia
w | kwartale 2017 roku lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesigcy na tagczng kwote 360,1 min zt. Jednoczesnie w | kwartale
2018 roku Grupa ujeta wptate na nabycie certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci 50 min zt. Srodki pieniezne w omawianym okresie
2018 roku przeznaczone byty przede wszystkim na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (272,4 min zt) oraz certyfikatéw
inwestycyjnych (50,0 min zf). Wyzsze w | kwartale 2018 roku o wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (0 95,7 min zt)
wynikajg z realizacji programu inwestycyjnego w catej Grupie Kapitatowe;.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w analizowanym okresie 2018 roku wyniosty (127,6) min zt wobec (71,6) min zt
przeptywow pienieznych w okresie | kwartatu 2017 roku. Réznica jest wynikiem wyzszych wydatkow z tytutu wykupu dtuznych papieréw
warto$ciowych o 189,8 min zt tj. na faczng kwote 219,0 min zt oraz nizszej o 110,4 min zt kwoty otrzymanych kredytéw i pozyczek
pomimo uzyskanych wplywéw netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu w wysokosci 120,0 min zt.

W efekcie wyzej opisanych zdarzen, stan srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2018 roku wyniést 1 362,7 min zt i byt

wyzszy o0 2,5 min zt od stanu na dzien 31 marca 2017 roku, pomimo ulokowania w Funduszu Stabilizacyjnym 1,5 mid z, ktére nie sg
prezentowane w srodkach pienieznych.

3.3. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych

w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku w Nocie 33.

3.4. SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw Grupy
zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

LELEIERWER Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Dynamika
2018 2017 2017=100

Przychody ze sprzedazy 2510,6 2376,0 105,7

Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw (1 424,0) (1244,1) 1145

ZYSKI/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1086,6 11319 96,0

Koszty sprzedazy (71,0) (65,7) 108,1

Koszty administracyjne (139,5) (107,7) 129,5

Pozostate przychody 75,4 1415 53,3

Pozostate koszty (15,7) (64,7) 24,3

Pozostate zyski/(straty)-netto 16,1 11,3 142,5

ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 951,9 1046,6 91,0

Przychody finansowe 9,3 46,1 20,2

Koszty finansowe (20,8) (29,7) 70,0

Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych - (0,1)

ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 940,4 1062,9 88,5

Podatek dochodowy (182,5) (199,9) 91,3

ZYSK/(STRATA) NETTO 757,9 863,0 87,8

INNE CALKOWITE DOCHODY, KTORE BEDA PODLEGALY

PRZEKLASYFIKOWANIU DO WYNIKU NETTO

Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych 4,9) 21,8

Podatek dochodowy 0,9 4.1)

INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM (4,0) 17,7

CALKOWITE DOCHODY RAZEM 753,9 880,7 85,6

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Dynamika
2018 2017 2017=100

Zysk/(strata) netto przypadajgcy/a na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 753,9 864,5 87,2

- udziaty niekontrolujgce 4,0 1,5)

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 749,9 882,2 85,0

- udziaty niekontrolujgce 4,0 (1,5)

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy/a na akcjonariuszy 6.42 7.36 87.2

Jednostki dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy na dzien 31 marca 2018 roku zostaty zrealizowane na poziomie 2 510,6 min zt, tj. 0 134,6 min zt wyzszym
niz w tym samym okresie 2017 roku. Na wyzszy poziom uzyskanych przychodéw miaty przede wszystkim wptyw wyzsze przychody
ze sprzedazy koksu o 224,7 min zt (31,9%) oraz weglopochodnych o 30,5 min zt (42,9%). Wyzsze przychody ze sprzedazy koksu
wynikajg przede wszystkim z wigkszego wolumenu sprzedazy koksu o 14,3% oraz wyzszej $redniej ceny sprzedazy o 1,5%. Natomiast
na wzrost przychodow ze sprzedazy weglopochodnych wptyw miata przede wszystkim osiggnieta wyzsza cena sprzedazy smoty.

Nizsze natomiast o 118,0 min zt (7,7%) odnotowano przychody ze sprzedazy wegla, na co decydujgcy wptyw miat spadek $rednich
cen sprzedazy wegla koksowego o 17,1% pomimo wiekszego o 3,7% wolumenu sprzedazy wegla.

Koszty sprzedanych produktéow, materialéow itowaréw poniesione w okresie zakonczonym 31 marca 2018 roku wzrosty
w poréwnaniu do tego samego okresu 2017 roku o0 179,9 min zt (14,5%), na co wptynety miedzy innymi wyzsze koszty produkcji wegla.

Wynik brutto ze sprzedazy w okresie | kwartatu 2018 roku Grupa osiggneta na poziomie nizszym o 45,3 min zt tj. 0 4,0% niz w tym
samym okresie 2017 roku.

Koszty sprzedazy, ktére obejmujg przede wszystkim koszty spedycji gtéwnych produktéw Grupy w analizowanym okresie byly wyzsze
0 5,3 miIn zt w stosunku do stanu na dzieA 31 marca 2017 roku, natomiast koszty administracyjne obejmujace koszty zwigzane
z realizacja funkcji zarzadczych i administracyjnych w analizowanym okresie 2018 roku wyniosty 139,5 min zt i byly wyzsze niz w tym
samym okresie 2017 roku o 31,8 min zl, w tym najwiekszy wzrost dotyczy Jednostki dominujacej (po uwzglednieniu wylgczen
konsolidacyjnych wzrost o 25,1 min zt, w tym $wiadczenia na rzecz pracownikéw wzrosty o 10,1 min z}).

Pozostate przychody w okresie 3 miesiecy 2018 roku wyniosty 75,4 min z, co oznacza ich spadek o 66,1 min zt w poréwnaniu
do tego samego okresu 2017 roku. Wyzsze przychody w | kwartale 2017 roku sg wynikiem rozwigzania w tym okresie rezerw
w zwigzku z przekazaniem KWK Krupinski do SRK (rozwigzanie rezerwy na FLZG: 97,1 min zi, rezerwy na renty wyréwnawcze:
22,8 min zt oraz rezerwy na szkody gérnicze w wysokosci: 4,9 min zt). Na poziom pozostatych przychodéw w | kwartale 2018 roku
istotny wptyw miato otrzymanie w marcu przez JSW odszkodowania w wysokosci 61,5 min zi, z tytutu pokrycia kosztéw dotyczacych
pozaru w rejonie $ciany W1 w KWK Pniéwek. Pozostate koszty w analizowanym okresie wyniosty 15,7 min zt i bylty nizsze
0 49,0 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2017 roku. Na powstatg réznice wptyw miato ujecie w | kwartale 2017 roku w pozostatych
kosztach wartosci likwidowanego majgtku zwigzanego z przekazaniem KWK Krupinski do SRK, w wysokosci 57,7 min zt.

Pozostate zyski/(straty)-netto w analizowanym okresie wyniosty 16,1 min zl, co oznacza ich wyzszy o 4,8 min zt poziom
w poréwnaniu do 3 pierwszych miesiecy 2017 roku. Wyzszy poziom jest przede wszystkim konsekwencjg osiggnietego dodatniego
wyniku na réznicach kursowych, wyzszego o 16,2 min zt w relacji kwartat do kwartatu, uzyskanych przychodéw za certyfikaty
inwestycyjne w wysokos$ci 5,4 min zt oraz wyzszych o 2,8 min zt zyskéw z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych. Nizszy natomiast
wynik uzyskano na pochodnych instrumentach finansowych — spadek o 19,6 min zt.

W okresie | kwartatu 2018 roku Grupa osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 951,9 min zt wobec 1 046,6 min zt osiggnietego
w analogicznym okresie 2017 roku.

Przychody finansowe wyniosty 9,3 min zt i byly nizsze od przychodéw finansowych uzyskanych w okresie 3 miesiecy zakorczonym
31 marca 2017 roku o 36,8 min zt, co wynika m.in. z ujecia w ksiegach 2017 roku przez Jednostke dominujgca przychodéw z tytutu
réznic kursowych od obligacji w wysokosci 36,9 min zi. Koszty finansowe uksztattowaty sie na poziomie 20,8 min zt i byty nizsze
0 8,9 min zt w stosunku do kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2017 roku, przede wszystkim w pozycji koszty odsetek
od papierow wartosciowych o 9,1 min zk.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W wyniku opisanych powyzej czynnikow zysk przed opodatkowaniem za | kwartat 2018 roku wyniost 940,4 min zt; Po uwzglednieniu
podatku dochodowego w wysokosci 182,5 min zt wynik netto w okresie 3 pierwszych miesigcy 2018 roku wyniost 757,9 min zt i byt
nizszy o 105,1 min zt od wyniku osiggnietego w | kwartale 2017 roku.

W wyniku ujecia w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentéw
zabezpieczajagcych catkowite dochody razem uksztattowaty sie na poziomie 753,9 min zi.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Koszty wedtug rodzaju
Za okres 3 miesigcy Dynamika
Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca
2018 2017 2017=100
Amortyzacja 183,9 193,1 95,2
Zuzycie materiatéw i energii 372,6 303,0 123,0
Ustugi obce 360,5 337,1 106,9
Swiadczenia na rzecz pracownikow 817,2 7415 110,2
Podatki i optaty 51,8 47,9 108,1
Pozostate koszty rodzajowe 16,9 7,0 241,4
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towarow 8,7 48,4 18,0
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 1811,6 1678,0 108,0
Koszty sprzedazy (71,0) (65,7) 108,1
Koszty administracyjne (139,5) (107,7) 129,5
Xv\izsﬂ::éo f;/vzie\\,;j;;i?sirfjcz’exizr\:vych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby (123.8) (113,6) 109,0
Zmiana stanu produktow (53,3) (146,9) 36,3
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 1424,0 1244,1 114,5

Poniesione przez Grupe na dzien 31 marca 2018 roku nakfady na dziatalno$¢ operacyjng wyniosty 1 811,6 min zt wobec 1 678,0 min zt
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2017 roku (wzrost o 133,6 min zi, tj. 8,0%).

Poziom kosztéw uksztattowany zostat przede wszystkim przez:

. wyzsze koszty $wiadczen na rzecz pracownikdéw o 75,7 min zi, tj. 0 10,2%. Wyzszy poziom przedmiotowych kosztow jest
spowodowany przede wszystkim przywréceniem wyptat zawieszonych sktadnikéw wynagrodzen w Jednostce dominujace;j
(nagroda roczna ,czternastka” oraz wegiel deputatowy dla pracownikéw) zgodnie z Porozumieniem z dnia 5 grudnia 2017
roku oraz przywréceniem zasad wyptaty nagrody z okazji ,Dnia Gérnika” na warunkach obowigzujgcych przed podpisaniem
porozumienia z dnia 16 wrzesnia 2015 roku,

. wyzsze koszty zuzycia materiatdw i energii o 69,6 min zt tj. o0 23,0% , w tym zuzycia materiatéw wzrost o 71,7 min z,
tj. 0 36,0%. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu zuzycia wegla pochodzacego spoza Grupy do produkcji koksu
o ok. 35,5 tys. ton,

. wzrost wartosci ustug obcych o 23,4 min zi, tj. o 6,9% wynikajacy przede wszystkim ze wzrostu jednostkowych stawek
transportowych w stosunku do | kwartatu 2017 roku,

. spadek wartosci sprzedanych materiatéw i towaréw o 39,7 min zi, tj. o0 82,0% spowodowany przede wszystkim mniejszym
wolumenem sprzedanego wegla pochodzgcego spoza Grupy.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych Grupy o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, warto$¢ swiadczen i rzeczowych aktywéw
trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktéw, koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow za okres 3 miesiecy 2018 roku wyniost 1 424,0 min zt i byt wyzszy o 179,9 min zi, tj. o 14,5% w stosunku
do tego samego okresu 2017 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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3.5. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

W analizowanym okresie w Grupie wystgpity zdarzenia, ktérych charakter oraz zakres miat istotny wptyw na wyniki finansowe.
W zestawieniu ponizej dokonano wytgczenia kwot majgcych wpltyw na uzyskane wyniki z tytutu zdarzen jednorazowych.

LELEEWAR Wtyw zdarzen jednorazowych na poziom wskaznika EBITDA w okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2018 roku
i w analogicznym okresie 2017 roku

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony 31 marca

2018 2017
EBITDA 1135,8 1239,7
Wplyw zdarzen jednorazowych, w tym:
L] przekazanie kopalni Krupinski do SRK:
- rozwigzanie rezerwy na fundusz likwidacji zaktadu gérniczego - (97,1)
- rozwigzgnie rezerwy na $wiadczenia pracownicze (renty wyréwnawcze) pracownikow ) 22.8)
przeniesionych do SRK
- rozliczenie nieodpfatnie otrzymanych rzeczowych aktywow trwatych - (5,9)
- rozwigzanie rezerwy na szkody gérnicze - (4,9)
- rozliczenie dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni do SRK - (2,4)
- warto$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK - 57,7
- rjozwiqzanie ogpisu aktualizujgcego Srodki trwate KWK Krupinski przekazane do “5)
innych zaktadéw JSW
- inne koszty zwigzane z utrzymaniem Rejonu Suszec 2,9 0,6
L] odszkodowanie z tytutu pokrycia kosztéw dotyczgcych pozaru w KWK Pniéwek (61,5)
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 1072,7 1164,9

Przekazanie aktywéw JSW do SRK

W dniu 31 marca 2017 roku Jednostka dominujaca dokonata nieodptatnego zbycia czesci aktywéw produkcyjnych kopalni Krupinski
do SRK. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikéw JSW przeszio w trybie art. 23' Kodeksu pracy do SRK. Alokacja
pracownikow kopalni Krupinski byta przeprowadzana na zasadzie porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikéw
KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopalh JSW, obowigzujg gwarancje zatrudnienia wynikajace z porozumienia
zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietdowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe miejsca pracy w kopalniach JSW znalazto
1,8 tys. pracownikow KWK Krupinski.

Z dniem podpisania pomiedzy JSW i SRK umowy nieodptatnego zbycia KWK Krupinski, ze sktadnikéw majgtkowych, ktore
wchodzity sktad KWK Krupinski, lecz nie zostaty objete zbyciem na rzecz SRK, w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec.

Wysokos$¢ kosztdw poniesionych w zwigzku z utrzymaniem Rejonu Suszec w | kwartale 2018 roku wyniosta 2,9 min z.

Odszkodowanie KWK Pniéwek

W marcu 2018 roku JSW otrzymata odszkodowanie w wysokosci 61,5 min zt, z tytutu pokrycia kosztéw dotyczacych pozaru w rejonie
Sciany W1 w KWK Pniéwek.

3.6. ANALIZA WSKAZNIKOWA

ZADtUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogélnego
zadtuzenia wyniost 0,41 wobec 0,59 wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku, co jest efektem spadku udziatu zobowigzan
w strukturze finansowania Grupy o 17,6 p.p. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego obnizyt sie z 0,41 do 0,21 gtéwnie w wyniku

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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spadku zobowigzan diugoterminowych o 2 185,8 min zt spowodowanych przede wszystkim wykupem przez Jednostke dominujgcg
diuznych papierow wartosciowych (spadek zobowigzan z tego tytutu o0 898,6 min zt). Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego wyniost
0,20 wobec 0,18 na dzien 31 marca 2017 roku.

(MR Wiskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALAMI (I 0,92
STALYMI . 0,81

—
N AN KA T A S CH | 147

WSKAZNIK ZADLUZENIA DLUGOTERMINOWEGO ﬂ 041

; ; - I 0,20
WSKAZNIK ZADEUZENIA KROTKOTERMINOWEGO |t (40

1

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADEUZENIA _M 059

5 . 0,58
WSKAZNIK KAPITALU WEASNEGO | =50

= | kwartat 2018 = | kwartat 2017

Metodologia obliczen wskaznikéw zadtuzenia i finansowania:

Wskaznik kapitatu wtasnego: (Kapitat wtasny — warto$ci niematerialne) / Suma bilansowa.
Wskaznik ogblnego zadtuzenia: Zobowigzania ogétem / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego: Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa og6tem.

Wskaznik zadtuzenia dftugoterminowego: Zobowigzania dtugoterminowe / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych: Zobowigzania ogétem / Kapitat wtasny.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi: (Kapitat wtasny + zobowigzania dfugoterminowe z wytgczeniem rezerw dtugoterminowych) /

Aktywa trwate.

PLYNNOSC

W okresie zakornczonym 31 marca 2018 roku wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej spadty osiggajac poziom odpowiednio 1,31 i 1,08.
Nizsze poziomy tych wskaznikéw sg efektem wzrostu zobowigzan krétkoterminowych o 380,6 min zt, w tym zobowigzan handlowych
oraz pozostatych zobowigzan o 298,2 min zi, przy spadku aktywéw obrotowych o 72,9 min zt.

Wskazniki plynnosci

1,66
[ -
1,31
© —
1,40
—e
1,08
| kwartat 2017 | kwartat 2018
e \N'SKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ et \N'SKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

Metodologia obliczen wskaznikéw ptynnoSci:

Wskaznik ptynnosci biezgcej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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RENTOWNOSC
Analiza grupy wskaznikéw z zakresu rentownosci wskazuje na dobrg efektywnos¢ dziatalnosci Grupy w okresie 3 miesiecy 2018 roku,
pomimo spadku wskaznikéw w stosunku do | kwartatu 2017 roku. Nizsze warto$ci wskaznikéw rentownosci sg przede wszystkim

efektem uzyskanych nizszych przychodéw ze sprzedazy wegla w omawianym okresie o 118,0 min z, spowodowanych gtéwnie
spadkiem $redniej ceny sprzedazy wegla koksowego z 823,05 zt/t do 682,50 zt/t.

Wskazniki rentownosci

1239,7

WYNIK OPERACYJNY EBIT (MLN Zt) EBITDA (MLN Zt)

WYNIKNETTO (MLN Zt)
= | kwartat 2017

= | kwartat 2018

MARZA EBIT (%) MARZA EBITDA (%)

= | kwartat 2017 = | kwartat 2018

Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. I):
Marza EBIT: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej x 100 / Przychody ze sprzedazy.
EBITDA:

Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.
EBITDA x 100/ Przychody ze sprzedazy.

Marza EBITDA:

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zlotych, o ile nie podano inaczej
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Wskazniki rentownosci

36,3

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY ~ RENTOWNOSC MAJATKU OGOLEM RENTOWNOSC KAPITALOW
(%) (ROA) (%) WEASNYCH (ROE) (%)
= | kwartat 2017 = | kwartat 2018

Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. Il):

Rentownos$¢ netto sprzedazy: Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy.
Rentowno$¢ majatku ogétem (ROA): Wynik finansowy netto x 100 / Aktywa ogotem.

Rentowno$c¢ kapitatow wtasnych (ROE): Wynik finansowy netto x 100 / Kapitat wtasny.

GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotéwkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost”, ,MCC”) jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach
zarzadczych. Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu widzenia
ich gotéwkowosci, bez wzgledu na okres ich poniesienia. Spoétka wylicza gotowkowy koszt wydobycia wegla odejmujac od wszystkich
kosztéw poniesionych w okresie, koszty niezwigzane bezposrednio z produkcjg wegla oraz koszty niemajace trwatego wptywu
na przeptywy finansowe Spotki.

LELEIEWAR Gotowkowy koszt wydobycia wegla

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Dynamika

2018 2017 2017=100
Zuzycie materiatéw i energii 236,0 222,1 106,3
Ustugi obce 323,0 329,6 98,0
Swiadczenia na rzecz pracownikow 626,0 550,7 113,7
Podatki i optaty 30,8 27,3 112,8
Pozostate koszty rodzajowe 13,6 54 251,9
Mining cash cost (min zf) 1229,4 11351 108,3
Wydobycie wegla (min ton) 4,1 4,0 102,5
Mining cash cost (z#/tone)® 298,76 285,18 104,8

@ Wartosc gotowkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wiekszg doktadnosé, wyliczona zostata w oparciu o wartosci podane w tysigcach zlotych oraz tysigcach ton.

Mining cash cost za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku uksztattowat sie na poziomie 1 229,4 min z, tj. 0 94,3 min zt
(8,3%) wyzszym niz w analogicznym okresie 2017 roku, gtéwnie w zakresie:
* wzrostu $wiadczen na rzecz pracownikéw o 75,3 min zt (13,7%), co wynika przede wszystkim z przywrocenia wyptat
zawieszonych skfadnikéw wynagrodzen (nagroda roczna 14-stka oraz wegiel deputatowy dla pracownikow) zgodnie
z porozumieniem z dnia 5 grudnia 2017 roku oraz przywréceniem zasad wyptaty nagrody na Dzien Gérnika sprzed
porozumienia z dnia 16 wrze$nia 2015 roku,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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*  wzrostu zuzycia materiatow i energii 0 13,9 min zt (6,3%), wzrost kosztéw zwigzany jest gtéwnie z wyzszym wydobyciem wegla
netto o 134,5 tys. ton 3,4%,
wzrostu pozostatych kosztéw rodzajowych o 8,2 min zt, w tym gtéwnie z tytutu ubezpieczen rzeczowych i osobowych w wyniku
zmiany stawek i podstawy do ubezpieczenia mienia.
W ujeciu jednostkowym gotowkowy koszt wydobycia za | kwartat 2018 roku wyniost 298,76 zl/tone, tj. 0 13,58 zl/tone (4,8%) wyzej niz
w analogicznym okresie 2017 roku, na co wptynely wyzsze o 8,3% naktady na produkcje wegla, przy wyzszej o 3,4% produkcji wegla
netto.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotéwkowy koszt produkcji koksu (,Cash conversion cost”, ,CCC”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy,
liczonym jako suma kosztéw rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym réwniez
koszt transportu wsadu) oraz koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajgcg na koszty sprzedazy. Jednostkowy Cash
conversion cost jest wynikiem podziatu tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.

LELEIEWYA Gotowkowy koszt produkcji koksu

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegolnienie zakonczony 31 marca Dynamika

2018 2017 2017=100
Zuzycie materiatéw bez wsadu weglowego 14,6 11,4 128,1
Zuzycie energii 11,2 12,4 90,3
Ustugi obce bez kosztéw transportu wsadu weglowego 38,8 35,6 109,0
Podatki i optaty 12,1 12,8 94,5
Koszty osobowe 44,6 40,0 1115
Pozostate koszty rodzajowe 0,2 0,2 100,0
Koszty administracyjne pomniejszone o amortyzacje 13,3 12,6 105,6
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajacg na koszty sprzedazy (7,0 (7,3) 95,9
Cash conversion cost (min zi) 127,8 117,7 108,6
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 0,9 0,8 1125
Cash conversion cost (zl/tong) 139,08 140,93 98,7

W 2018 roku nastgpita zmiana prezentacji gotowkowego kosztu produkcji koksu dla zaktadéw produkcyjnych poprzez wyodrebnienie
z Cash conversion cost kosztéw administracyjnych, nie wptywajac na dotychczasowy sposéb kalkulacji tego miernika. Dane
przedstawione w pierwszym kwartale 2017 roku zostaty dostosowane do nowego sposobu prezentacji przedmiotowych kosztow.

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku gotéwkowy koszt konwersji koksu osiggnat poziom 127,8 min zt i w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2017 roku byt wyzszy o 10,1 min z4, tj. o 8,6%. Wzrost wynika przede wszystkim:

. ze wzrostu kosztéw osobowych o0 4,6 min zt, tj. 0 11,5%, zwigzanych z podpisanym 20 lutego 2018 roku, pomiedzy Zarzadem
JSW Koks, a Organizacjami Zwigzkowymi porozumieniem w sprawie zmian w polityce ptacowej,

. ze wzrostu zuzycia materiatéw bez wsadu weglowego o 3,2 min zi, tj. o 28,1% spowodowanego wigkszym zakupem
materiatéw bezposrednich do produkcji koksu oraz materiatéw do remontow,

. ze wzrostu ustug obcych bez kosztéw transportu wsadu weglowego o 3,2 min zi, tj. 0 9,0% zwigzanych przede wszystkim
ze wzrostem kosztéw ustug remontowych o 3,3 min zt oraz pozostatych ustug materialnych o 1,7 min zt (w tym miedzy
innymi opfata za zarzadzanie infrastrukturg kolejowsa) i spadku kosztéw ustug transportowych o 1,8 min zi,

. ze wzrostu kosztow administracyjnych pomniejszonych o amortyzacje o 0,7 min z, tj. o 5,6%, na co wptyw miat wzrost
kosztéw osobowych o 0,5 min zi,

. ze spadku kosztéw zuzycia energii 0 1,2 min zi, tj. 0 9,7%, zwigzany z mniejszym wolumenem zakupu energii z zewnatrz,

. ze spadku kosztéw podatkéw i optat o 0,7 min zi, tj. 0 5,5%, co wynika ze spadku opfat z tytutu wieczystego uzytkowania
gruntu 0 0,9 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W wyniku przedstawionych zdarzen w ujeciu jednostkowym Cash Conversion Cost za | kwartat 2018 roku osiggnat poziom 139,08 zi/t
i byt nizszy o0 1,3% w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku. Spadek jednostkowego kosztu konwersji koksu w gtéwnej mierze
z wynika ze wzrostu wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych, co przetozyto sie na zwigkszenie ilosci produkcji koksu do sprzedazy
0 12,5%.

3.7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2018 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byly transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych, aich charakter wynikat z biezacej
dziatalno$ci operacyjne;.

3.8. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH | PORECZENIACH ORAZ OTRZYMANYCH
PORECZENIACH | GWARANCJACH

W okresie 3 miesiecy, zakonczonym 31 marca 2018 roku spoétki Grupy nie udzielaty pozyczek i poreczen oraz nie udzielaty gwaranciji

tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o istotnej fgcznej wartosci.

3.9. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz zaréwno finansowych jak i operacyjnych.

3.10. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku nalezy czytac tacznie
ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku, sporzadzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowe]j Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku oraz Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).

3.11. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Grupa zarzadza zasobami finansowymi zaréwno na poziomie poszczegdlnych spotek jak i na poziomie skonsolidowanym. Proces
zarzadzania systematyzuje Polityka zarzagdzania ptynnoscig Grupy Kapitatowej JSW wraz z procedurg, ktérej podstawowym zadaniem
jest efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan w sytuacji zagrozenia utraty
ptynnosci. Spétki z Grupy regularnie prognozujg i monitorujg ptynnos¢ na podstawie przewidywanych przeptywdw pienigznych.

Gtéwnymi narzedziami zarzgdzania posiadanymi zasobami finansowymi jest wdrozona Polityka lokowania wolnych S$rodkow
finansowych w JSW oraz funkcjonujgca w Grupie ustuga CPR.

Ponizej przedstawiono pozostate narzedzia stuzgce zarzadzaniu ptynnoscig w Grupie.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego Umowg programu emisji
obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO
BP”), ING Bank Slgski (,ING”), Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej
10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD
o wartoéci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tacznej wartoéci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU”) oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (,PZU Zycie”) umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw emisji obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego
Umowg programu emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy ING oraz PZU FIZAN jako zbywcy oraz PKO Bank
Polski, BGK, PZU, PZU Zycie podpisaly stosowne aneksy do Umowy o dalszej wspdtpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczen
oraz Umowy programu emisji obligacji, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU
i PZU Zycie staty sie ich stronami.

Zawarcie Porozumienia z Obligatariuszami

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW wraz z Obligatariuszami zawarta Porozumienie regulujgce warunki emisji obligacji oraz proces
restrukturyzacji finansowej, operacyjnej i majgtkowej JSW. Zapisy umowy zakladajg przede wszystkim wprowadzenie nowego
harmonogramu wykupu obligacji zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie
i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwo$¢ skorzystania przez Obligatariuszy
z opcji wezesniejszego wykupu.

Opcja wczesniejszego wykupu

Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnujg z przystugujgcych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji
na miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem
wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na JSW szeregu dodatkowych zobowigzan.

Emisja obligacji w 2016 roku

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach programu emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN, ktére w catosci zostaty objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”) podnoszac jednoczesnie faczng
nominalng warto$¢ emisji do kwoty 1 000,00 min PLN oraz 163,8 min USD.

Termin wykupu

Wedtug stanu na 31 marca 2018 roku ostateczny termin wykupu obligacji przypadat na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia
z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczgwszy od 2017 roku
w przypadkach szczegoétowo zdefiniowanych w Warunkach Emisji Obligaciji.

Zabezpieczenie
Zabezpieczenie obligacji stanowia:

1. Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500 000 000 zt oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
= aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka,
= akcjach posiadanych przez JSW w spoétkach Polski Koks (obecnie JSW Innowacje) oraz JSW KOKS,
= rachunkach bankowych JSW,
= prawach z umoéw.

2. Hipoteki umowne tgczne ustanowione na rzecz PKO BP jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 zt oraz
do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania JSW,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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wchodzgcych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG
Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidwek, ZORG Zofidowka.
3. Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS na podstawie Umowy Poreczenia JSW KOKS (do kwoty
stanowigcej 100% kapitatow wiasnych), warto$¢ udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min zk.
4. Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnos$ci z tytulu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujgcych
umow przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem
a PKO BP jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO
BP jako cesjonariuszem.

Wykup obligacji w | kwartale 2018 roku

W | kwartale 2018 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci 219 min zt (w tym 139,8 min zt
oraz 23,4 min USD). Odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 10,8 min zl, zostaly
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnosci finansowej.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 37 769 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN oraz 7 026 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. tgcznie zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 roku
wynosi 630,0 min zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 856,0 min zt).

Monitorowania wielko$ci wskaznikow

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielkos¢ wskaznikow: zadluzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadtuzenie finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach Emisji Obligaciji, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligaciji.
JSW zaktada utrzymywanie wskaznika zadluzenia finansowego netto/kapitaly wilasne na poziomie nie wyzszym
niz 0,6 oraz ograniczenie wysokosci wskaznika zadluzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczgwszy od 30 czerwca 2017 byt nie
wigkszy niz 2,5x. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng wysokos¢ Obligatariusze sg uprawnieni do skorzystania
z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych obligaciji. Sktadane przez JSW $wiadectwa zgodnosci w terminach okreslonych
w Warunkach emisji obligacji potwierdzajg wypetnianie wskaznikéw umownych. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW
jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikéw wedtug stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku
wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz 30 wrzesnia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami
Warunkoéw Emisji Obligacji, JSW zobowigzata sie do przestrzegania innych zobowigzan, szczegétowo zdefiniowanych w dokumentac;ji
Programu emisji obligacji. Wedtug oswiadczenia Zarzadu JSW na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki
monitorowane za | kwartat 2018 roku zostang spetnione.

Podpisanie Aneksu do Umowy Programu Emisji Obligacji

W dniu 23 kwietnia 2018 roku zostat podpisany Aneks do Umowy Programu Emisji Obligacji na mocy ktérego, przede wszystkim
nastgpito rozwigzanie Porozumienia z Obligatariuszami z dnia 29 sierpnia 2016 roku, z zastrzezeniem, ze wybrane postanowienia
Porozumienia zostang uwzglednione w Warunkach Emisji Obligacji, w tym m.in.: postanowienia dotyczgce wyptaty przez JSW
dywidendy. Zmianie ulegt ostateczny termin wykupu obligacji oraz zapisy dotyczgce obowigzkéw dokonywania wczesniejszych
wykupow obligacji, w tym w zwigzku z wyptatami na rzecz pracownikéw JSW. Obligacje zgodnie z nowym harmonogramem zostang
wykupione do dnia 30 grudnia 2019 roku. Obligatariusze zrezygnowali z niektdrych zapiséw ograniczajgcych ponoszenie wydatkow
na dziatalno$¢ inwestycyjng i operacyjng w Grupie Kapitatowej JSW. Aneks przewiduje zwolnienie niektérych zabezpieczen, w tym
hipotek umownych i zastawéw rejestrowych na aktywach ruchomych ZORG Borynia i ZORG Budryk.

FUNDUSZ STABILIZACYJNY

Jednym z istotnych dziatan jakie Jednostka dominujgca podjeta w 2017 roku w zakresie przeciwdziatania potencjalnym zagrozeniom
zwigzanym z pogorszeniem ptynnosci jest utworzenie Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (FIZ) w kwocie 1,5 mid zi. W tym celu
w dniu 21 grudnia 2017 roku JSW podpisata z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wystepujgcymi jako Konsorcjum (, TFI”) umowe o wspodtpracy w zakresie utworzenia oraz zarzgdzania tworzonym
przez JSW Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (,FI1Z”).

W dniu 18 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nabycie przez JSW certyfikatow
inwestycyjnych serii A, stanowigcych cato$¢ emisji tych certyfikatow od emitujgcego je JSW Stabilizacyjnego Funduszu Zamknietego

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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za sume 1,5 mld zi. Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu bedzie lokowanie srodkéw pienieznych zabranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne prawa majatkowe. Fundusz zostanie utworzony na czas okreslony — do dnia 30 grudnia 2024 roku, przy czym
okres dziatalnosci Funduszu moze zosta¢ przedtuzany maksymalnie o trzy lata. Fundusz zostat wpisany do ksiegi rejestrowej
na podstawie postanowienia z dnia 26 stycznia 2018 roku. W dniu 6 lutego 2018 roku nastgpito rozpoczecie dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu, poprzez przyjecie przez Komitet Inwestycyjny PGE TFI pierwszej Decyzji Inwestycyjnej dotyczacej alokacji
aktywéw Funduszu.

Celem FIZ bedzie wsparcie stabilizacyjne biezacej ptynnosci oraz ograniczenie wptywu ryzyka zmiennosci cen wegla i koksu,
na utrzymanie ciggtosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowe;.

W okresach koniunktury na rynkach wegla, Jednostka dominujgca zamierza przekazywaé czgs¢ generowanych nadwyzek pienieznych
i lokowaé w FIZ. Srodki zgromadzone w FIZ beda mogty by¢ wykorzystane w okresie zatamania koniunktury i/lub w okresie kiedy
Grupa bedzie generowata ujemne przeptywy pieniezne. Jednoczesnie srodki te bedg stanowi¢ wsparcie finansowe dla planowanych
w diugim i $rednim terminie wydatkéw zwigzanych z realizacjg inwestycji o strategicznym znaczeniu dla JSW i Grupy, zwigzanych
miedzy innymi z rozbudowg mocy wydobywczych, zwiekszeniem dostepu do zt6z, przerobkg wegla oraz produkcijg koksu.

Zadania, do realizacji ktérych bedg wykorzystywane srodki pochodzgace z umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych FIZ obejmuja:
wsparcie stabilizacyjne biezgcej ptynnosci w okresach niedoboru $rodkéw pienieznych oraz wsparcie finansowe niezbednych
wydatkow na inwestycje strategiczne.

TFI stosowaé bedzie konserwatywng polityke inwestycyjng w zarzadzaniu portfelem tworzonego funduszu. Srodki funduszu beda
lokowane w ptynne aktywa o bardzo wysokim wspoétczynniku bezpieczenstwa w tym gtéwnie w obligacje Skarbu Panstwa, inne
skarbowe instrumenty dtuzne, oraz inne instrumenty dla ktorych stosowny limit zaangazowania zostat Scisle okreslony w polityce
inwestycyjnej Funduszu

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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4. KAPITAL | STRUKTURA WELASCICIELSKA JSW

4.1. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy JSW
wynosit 587 057 980,00 zt i dzielit sie¢ na 117 411 596 akcji zwyktych, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, ktérymi sg: akcje serii A
w ilosci 99 524 020, akcje serii B wilosci 9 325 580, akcje serii C wilosci 2 157 886 oraz akcje serii D wilosci 6 404 110. Ogdlna liczba
gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

JSW nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak ina dzien
sporzgdzenia oraz publikacji niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu
progéw procentowych ogolnej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Zgodnie z ostatnim ustawowym
zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza posiadajgcego bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW (Raport biezgcy nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku),
struktura wtascicielska JSW przedstawia si¢ nastgpujaco:

LELEEWRR Struktura akcjonariatu*

Procentowy udziat

Liczba gtosow Procentowy udziat P
. . ‘2z . . w ogélnej liczbie
Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym w kapitale ,
] gtosow na Walnym
Zgromadzeniu zakladowym )
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44,84%
Razem 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 3/2018 z dnia 18 stycznia 2018 roku akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
18 stycznia 2018 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gtoséw 64 389 722, co stanowito 54,84% udziatu w gtosach ogdtem.

Struktura wtascicielska JSW

55,16%

44,84%

= SKARB PANSTWA = POZOSTALI AKCJONARIUSZE

Prawa z akcji JSW znajdujgce sie w posiadaniu Skarbu Panstwa wykonuje minister wtasciwy do spraw energii.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Jednostka dominujaca nie posiada szczegétowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy,
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, ani na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym
JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogoélnej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajgcym zaréwno na dzien 31 marca 2018 roku, jak i na dzien sporzadzenia

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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i publikacji niniejszego sprawozdania liczbe akcji stanowigcg, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednocze$nie dajgcg prawo
do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

LELEEWZA Akcjonariusze posiadajgcy na 31 marca 2018 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego*

Procentowy udziat

Liczba glosow Procentowy udziat N
: ’ x . ) w ogolnej liczbie
Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym w kapitale ,
] gtosow na Walnym
Zgromadzeniu zaktadowym )
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 3/2018 z dnia 18 stycznia 2018 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
18 stycznia 2018 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gloséw 64 389 722, co stanowito 54,84% udziatu w gfosach ogotem.

ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

LELEEWASY Sian posiadania akcji JSW o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Liczba akcji wedtug stanu Liczba akcji wedtug stanu

Liczba akcji wedtug stanu

Imig i Nazwisko na dzien przekazania raportu na dzief 31 marca 2018 roku . r.‘a. dzien przekazania '
za 2017 rok niniejszego sprawozdania

Zarzad JSW

Daniel Ozon - - -

Artur Dyczko - - -
Jolanta Gruszka 200 200 200
Robert Ostrowski 2464 2 464 2464
Tomasz Sledz - N .
Artur Wojtkow - - -
Rada Nadzorcza JSW

Halina Buk - - -
Eugeniusz Baron 382 382 382
Robert Kudelski - - -
Krzysztof Kwasniewski - R -
Tomasz Lis - - -
Antoni Malinowski - - -
Alojzy Nowak - - -
Andrzej Palarczyk - - -
Adam Pawlicki - - -

Arkadiusz Wypych® 60 60 60

M Pan Arkadiusz Wypych petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 18 stycznia 2018 roku.

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujace Jednostke dominujgca nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych JSW.

4.2. POLITYKA DYWIDENDOWA

Zgodnie z politykg dywidendowg zdefiniowang w prospekcie emisyjnym JSW z 2011 roku (str. 59), intencjg Zarzadu JSW jest
rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za dany rok
obrotowy. Polityka w zakresie dywidendy uzalezniona jest od aktualnych wynikéw dziatalnosci, przeptywéw pienieznych, sytuaciji
finansowej oraz potrzeb kapitatowych, ogélnych uwarunkowan gospodarczych, jak réwniez zwigzanych z wyptatag dywidendy

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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ograniczen prawnych, podatkowych, regulacyjnych i umownych, a takze innych czynnikéw, ktére Zarzad uzna za istotne, i bedzie
podlegata zmianom, majgcym na celu dostosowanie jej do powyzszych czynnikow.

Zgodnie z zapisami Porozumienia zawartego z Obligatariuszami, Zarzgd JSW zobowigzat sig, iz do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, bedzie mogt rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW
wyptate dywidendy jezeli: na takg wyptate uzyskana zostanie zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub przy okreslonym poziomie
(aktualnym i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi dtugu (DSCR). W przeciwnym wypadku wyptata przez JSW dywidendy
bedzie stanowita przypadek naruszenia Porozumienia.

W zwigzku z zapisami Programu Emisji Obligacji Zarzad JSW podjat decyzje o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za rok 2017.
Osiagniety przez Jednostke dominujgcg w 2017 roku zysk netto w wysokosci 2 422,1 min zt Zarzad zaproponowat przeznaczy¢
w catosci na kapitat zapasowy.

Po zawarciu Aneksu do Umowy Programu Emisji Obligacji z dnia 23 kwietnia 2018 roku, nie zmienity sie wymogi w zakresie
rekomendacji wyptaty dywidendy.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW w zakresie podziatu wyniku
finansowego za rok 2017. Termin Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW zostat wyznaczony na dzien 29 maja 2018 roku.

4.3. NOTOWANIA AKCJI NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrot gietdowy papierami
wartosciowymi dokonywany jest w walucie PLN. W okresie sprawozdawczym akcje JSW wchodzity w sktad indeksow:

. typu cenowego — WIG, WIG20, WIG30, mWIG40, RESPECT Index,
. typu dochodowego — WIG-Poland, WIG Goérnictwo
Ponadto, JSW wchodzi w skfad indeksu MSCI Poland.

W analizowanym okresie $redni kurs akcji JSW wyniost 98,49 zt, a réznica pomiedzy notowaniem na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wynosita in minus 16,6%. Porownawczo w tym okresie nastapit spadek indeksow: WIG20 o 10,3%, WIG30 o 9,9%
oraz WIG Gornictwo 0 20,2%.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku najnizszy kurs akcji JSW na zamknieciu sesji Spétka odnotowata 28 marca
2018 roku i wyniost on wtedy 79,50 zt, natomiast najwyzszy kurs akcji na zamknieciu sesji odnotowany zostat w dniu 15 stycznia 2018
roku, kiedy to osiggnat poziom 108,15 zt. Cena jednej akcji JSW na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 81,08 zt. Sredni dzienny
wolumen obrotu w omawianym okresie 2018 roku wynosit 277 088 akciji.

WISCERNE Notowania akcji JSW oraz indekséw WIG20, WIG30 i WIG Gérnictwo
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REKOMENDACJE DLA AKCJI JSW

W omawianym okresie, zgodnie z wiedzg Jednostki dominujgcej, wydano 5 rekomendacji biur maklerskich dla akcji JSW: dwa biura
maklerskie zalecato kupno akcji JSW, natomiast trzy biura wydaty rekomendacje neutralng ,trzyma;j”.

4.4, INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstw panstwowych w spétke akcyjng, zgodnie z przepisami
Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia
od Skarbu Panstwa do 15% akcji JSW. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Panstwa wprowadzit do obrotu na rynku regulowanym akcje
JSW, w zwigzku z czym, poczgwszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym
pracownikom 14 928 603 akcje serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Pracownicy zatrudnieni na dzien pierwszego notowania
akcji JSW, ktérzy nie nabyli prawa do nieodptatnego nabycia akcji, nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo
wyemitowanych 2 157 886 akcji serii C. W zwigzku z wniesieniem akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. (KK Zabrze)
do JSW Minister Skarbu Panstwa, dziatajgc na podstawie art. 38 d ust. 1 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, wystgpit z ofertg
skierowang do os6b uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, umozliwiajgca wykonanie ich prawa do nieodptatnego
nabycia akcji w drodze nabycia akcji JSW w zamian za akcje KK Zabrze. Od dnia 23 kwietnia 2012 roku przystapiono do nieodptatnego
zbywania akcji uprawnionym pracownikom KK Zabrze, ktérzy w ustawowym terminie ztozyli oSwiadczenia o mozliwosci wykonania ich
prawa do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW o wartosci nominalnej
5,00 zt kazda.

Do dnia 31 marca 2018 roku zostato zbytych:
Ll 14 423 633 akcji z 14 928 594 akcji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje te pozostaja
akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato 504 961 nieudostepnionych akciji.
= 2127 663 akcje z 2157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Pozostato
30 223 nieudostepnionych akcji.
= 895 747 akcji z 930 830 akciji serii D (199 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, pozostajg one
akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato 35 083 nieudostepnionych akcji.

Proces nieodptatnego zbywania akcji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces
nieodptatnego zbywania trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przediuzeniu dla spadkobiercéw uprawnionych
pracownikow, o okreslony w Ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetnione zostang okreslone w tej
ustawie warunki (art. 38c, ust. 5 ustawy). W dniu 8 lipca 2013 roku odbylo sie pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

LELEEWIY Stan akcji pracowniczych

Liczba akcji Liczba akcji pracowniczych Liczba akcji wprowadzona . "
K ) Liczba akcji pozostata
. . JSW udostepnionych JSW wprowadzona 8 lipca do obrotu na rynku .
Seria akcji r . do wprowadzenia na rynku
do nieodptatnego nabywania 2013 roku do obrotu regulowanym GPW
L . . regulowanym GPW
przez pracownikéw Grupy gieldowego po 8 lipca 2013 roku
Akcje serii A 14 928 603 14 091 006 327 277 510 320
Akcje serii C 2157 886 2157 886
Akcje serii D 1130137 855 699 38 417 236 021
RAZEM 18 216 626 17 104 591 365 694 746 341

JSW prowadzi stale dziatania zmierzajgce do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akcji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 26 755 osdb.

LELEEWAA Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie

— Przecietne zatrudnienie
Stan zatrudnienia

o, Dynamika za okres 3 miesiecy Dynamika
Wyszczegolnienie na dzien 31 marca zakonczony 31 marca
2018 2017 2017=100 2018 2017 2017=100
Pracownicy na stanowiskach
wniey ! 20 568 21290 96,6 20 483 21396 95,7
robotniczych
Pracownicy na stanowiskach
X . 6 187 6 208 99,7 6 147 6241 98,5
nierobotniczych
Razem 26 755 27 498 97,3 26 630 27 637 96,4

Najwigksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujacej, ktore na dzierh 31 marca 2018 roku wyniosto 20 896 osdb i byto nizsze
w stosunku do stanu na 31 marca 2017 roku o 375 oséb, zas w stosunku do konca 2017 roku wzrosto o 9 oséb.

5.2. RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Spor zbiorowy wszczety przez Organizacje zwigzkowe: ZZ ,,Jednos$¢” Pracownikéw JSW KWK ,,Pniowek”, ZZ ,, Jednos¢”
Pracownikow JSW KWK ,,Krupinski”’, ZZ ,,Jednos¢” Pracownikéw JSW Ruch Zofiéwka, ZZ ,,Jednos$¢” Pracownikéw JSW
Ruch Borynia, ZZ ,,Jednos$¢” Pracownikéw JSW KWK , Knuréw-Szczygltowice”, ZZ ,, Jednos¢” Pracownikéw JSW Ruch
Knuréw

Pismem z dnia 26 stycznia 2018 roku Zwigzki Zawodowe , Jednos$¢” poinformowaty Zarzad JSW, ze w zwigzku z brakiem spetnienia
zadan wyartykutowanych w pi$mie z dnia 5 stycznia 2018 roku wszczety spor zbiorowy. Spor dotyczyt nastepujgcych zgdan:

podpisanie i przyjecie Jednolitego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla JSW zgtoszonego pracodawcy w dniu
8 listopada 2017 roku przez Wspodlng Reprezentacje Zwigzkéw Zawodowych JSW popartego przez zatoge Spotki
w referendum organizowanym przez WRZZ JSW,

natychmiastowego zaprzestania dyskryminacji wobec pracownikéw JSW ze wzgledu na ich przynaleznosé zwigzkows, bgdz
jej brak oraz wyciagniecie konsekwenc;ji dyscyplinarnych wobec oséb dopuszczajgcych sie takich czynéw,

wyptacenie wszystkim pracownikom jako zado$cuczynienie za poniesione wyrzeczenia dla ratowania kondyc;ji finansowej
JSW w latach 2015-2017 jednorazowej premii w wysokosci 25 000,00 zt.

Podczas rokowan w dniu 15 lutego 2018 roku strona Pracodawcy przedstawita stronie zwigzkowej swoje stanowisko odnosnie zadan.
Jednoczes$nie strona zwigzkowa wyjasnita oraz doprecyzowata swoje stanowisko. Kolejne spotkanie w sprawie sporu zbiorowego
odbyto sie w dniu 27 lutego 2018 roku. W trakcie spotkania strona zwigzkowa uzupetnita swoje stanowisko, a Pracodawca przedstawit
opinie Kancelarii Prawnej Monika Gtadoch, z ktérej wynikato, ze zgodnie z Ustawg o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych zgdanie strony
spotecznej nie moze byé przedmiotem sporu. Spotkanie zakonczylo sie podpisaniem protokotu rozbieznosci. Strony uzgodnity,
ze Pracodawca wystgpi o wyznaczenie mediatora z listy Ministerstwa Rodziny Pracy i Polityki Spoteczne;.

W dniu 19 marca 2018 roku Pracodawca zwrdcit sie z wnioskiem do Ministerstwa Rodziny Pracy i Polityki Spotecznej o desygnowanie
mediatora w przedmiotowym sporze zbiorowym.
Zadanie Reprezentatywnych Zwiazkéw Zawodowych JSW (ZOK NSZZ ,Solidarno$é” JSW, ZZ Kadra Pracownikéw JSW,

Federacja ZZG JSW) w trybie Ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych

Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe JSW pismem z dnia 26 marca 2018 roku przestalty do Zarzadu JSW Zzadanie dotyczace
ujednolicenia wynagrodzen w jednostkach organizacyjnych JSW w ramach jednolitego systemu wynagrodzen. W trakcie spotkania

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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w dniu 5 kwietnia 2018 roku Strona Zwigzkowa sprecyzowata zadanie ujednolicenia wynagrodzen w jednostkach organizacyjnych
JSW w ramach jednolitego systemu wynagradzania poprzez wyréwnanie wynagrodzenia w poszczegolnych grupach zawodowych
do najwyzszego wynagrodzenia dnidwkowego na danym stanowisku pracy. Wprowadzenie ujednolicenia wynagrodzen ma na celu
rowne traktowanie wszystkich pracownikow JSW i zlikwidowanie réznic pomigdzy jednostkami organizacyjnymi JSW. W przypadku
braku realizacji zgdania, strona zwigzkowa zada wzrostu stawek ptac zasadniczych o 15% oraz nadpfaty wszystkich utraconych
Swiadczen w latach 2016-2018, zawieszonych zapisami §9 Porozumienia z dnia 16 wrzesnia 2015 roku zawartego w trybie
art. 9% i art. 23'2 Kodeksu Pracy.

Wypowiedzenie Porozumienia z dnia 8 listopada 2017 roku dotyczgce rekompensowania pracy w soboty, niedziele i Swieta

W zwigzku z zakoriczeniem z dniem 1 marca 2018 roku obowigzywania Porozumienia z dnia 23 lutego 2015 roku, ktére zawieszato
niektore zapisy autonomicznych przepiséw prawa pracy stosowanych w JSW, Zarzad JSW wypowiedziat z dniem 30 stycznia 2018
roku Porozumienie zawarte 8 listopada 2017 rok. pomigdzy Pracodawcg, a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkéw Zawodowych
JSW dotyczgce rekompensowania pracy w soboty, niedziele i Swieta.

Przywrocenie zawieszonych Porozumieniem z dnia 23 lutego 2015 roku autonomicznych przepiséw prawa pracy
stosowanych w JSW

Porozumienie z dnia 23 lutego 2015 roku zawarte w oparciu o art. 9 Kodeksu Pracy zawieszato realizacje niektorych elementéw
ptacowych zawartych w Zaktadowych Uktadach Zbiorowych Pracy i Regulaminie wynagradzania w JSW na okres 3 lat tj. do konca
lutego 2018 roku.
W celu ujednolicenia zasad wynagradzania w Zaktadach JSW Zarzad i Reprezentatywne Organizacje Zwigzkowe zawarly
Porozumienie w dniu 19 lutego 2018 roku. Ujednoliceniu ulegty nastepujgce elementy:

. wynagrodzenie za prace w dni wolne, niedziele i Swigta,

. wynagrodzenie za urlop,

. wynagrodzenie za czas absencji chorobowe;j.
Brak ujednolicenia zasad mogtby spowodowaé roszczenia pracownikdéw oraz procesy sgdowe w zakresie nieréwnego traktowania
w zatrudnieniu.

Porozumienie zawarte pomiedzy Zarzgdem JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi w dniu 28 marca 2018
roku

W dniu 28 marca 2018 roku pomiedzy Zarzgdem JSW i Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi JSW: ZOK NSZZ
LSolidarnos¢” JSW, ZZ ,Kadra” Pracownikow JSW i Federacja ZZG JSW zostato podpisane porozumienie, na podstawie ktérego
od 1 marca 2018 roku ustalono jednakowe zasady naliczania dla wszystkich pracownikéw ekwiwalentu z tytutu pomocy szkolnych
oraz z tytutu zwrotu kosztéw przejazdu urlopowego.

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

LELEEW] /stotne spory zbiorowe w pozostatych spotkach Grupy

Istotne spory inicjowane przez strone spoteczng oraz relacje ze strong spotecznag

W spéice dziata 5 organizacji zwigzkowych. W toku przeprowadzonych negocjacji ze Strong Spoteczng w dniu 9 marca 2018 roku

JZR zawarto Porozumienie ptacowe, w ramach ktérego uzgodniono realizacje polityki ptacowej w 2018 roku w zakresie:

. podwyzszenia tabel ptac zasadniczych o 3% ze skutkiem od 1 kwietnia 2018 roku z uwzglednieniem rekompensaty
za miesigc marzec 2018 roku,

przeszeregowania 10% pracownikéw zatrudnionych na czas nieokreslony — uwzgledniajgc szczegdlnie tych najmniej
zarabiajgcych (dla pracownikéw zatrudnionych na umowach terminowych kontynuowana bedzie praktyka w zakresie
mozliwosci przeszeregowania pracownikéw przy zawieraniu kolejnej umowy o prace, pod warunkiem potwierdzenia
wymaganych umiejetnosci oraz kompetencji zawodowych),

powrét do rozméw odnosnie mozliwosci wyptaty nagréd jednorazowych po analizie wynikdw za pierwsze pétrocze 2018 roku
i spefnieniu facznie dwdéch warunkéw: osiagniecia przez spoétke (w obszarze dziatalnosci produkcyjno — remontowej)
biezgcych wynikéw finansowych lepszych niz zostaty zatozone w PTE za 2018 rok oraz realnego wzrostu efektywnosci
pracownikéw w Il i Il kwartale 2018 roku, w stosunku do pierwszego kwartatu biezgcego roku (miernikiem pomiaru

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Istotne spory inicjowane przez strone spoteczng oraz relacje ze strong spotecznag

efektywnosci bedzie poziom absencji chorobowej). W przypadku podjecia rozmoéw przed zakonczeniem |l kwartatu analiza
efektywnosci pracownikéw przeprowadzana bedzie w cyklach miesiecznych.

JSK W dniu 25 stycznia 2018 roku odbyto sie spotkanie Zarzadu JSK z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych, na ktérym poruszono
nastepujgce kwestie: preliminarz wydatkéw z ZFSS, zmiany Regulaminu Pracy oraz Regulaminu Wynagradzania, uwzglednienie
srodkow z programu 500+ przy ustalaniu wysokosci dochoddw na cztonka rodziny oraz sytuacji zyciowej, rodzinnej i materialnej na dany
rok, ustanowienie Dnia Kolejarza $wigtem zaktadowym.

Preliminarz oraz Regulamin ZFS$S zostaly zmienione zgodnie z uwagami przedstawicieli zwigzkéw zawodowych. Zmiany
do Regulaminu Pracy, regulaminu Wynagradzania oraz kwestia ustanowienia Dnia Kolejarza swigtem zaktadowym sg w trakcie
omawiania.

JSW KOKS  Zarzad JSW KOKS, Dyrektorzy Oddziatéw oraz zwigzki zawodowe prowadzity w analizowanym okresie usystematyzowany dialog
spoteczny w sprawie spraw ptacowych i $wiadczen pracowniczych oraz na biezgco przekazywali organizacjom zwigzkowym i radzie
pracownikéw informacje dotyczace zatrudnienia i wynagradzania, jak réwniez informacje o aktualnej sytuacji ekonomicznej spétki.

ZREM-BUD  Na terenie spotki dziata 6 organizacji zwigzkowych. Zarzad spoétki kontynuuje rokowania oraz prace nad nowym Uktadem Zbiorowym
Pracy.

W pozostatych spodtkach Grupy Kapitatowej w okresie | kwartatu 2018 roku nie mialy miejsca spory zbiorowe, a w relacjach
ze zwigzkami zawodowymi nie wystgpity zadne inne istotne fakty.

5.3. SPRAWY SPORNE

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Spétki Grupy uczestniczyty w postepowaniach sgdowych i administracyjnych
zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscig. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg wiedzg, spétkom Grupy nie zagrazajg
postepowania, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na jej sytuacje finansowa i rentownos$¢, inne niz postepowania wspomniane
W ponizszym opisie.

Postepowanie sadowe z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko JSW

Przed Sgdem Okregowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy w dniu 27 grudnia 2012 roku, sygn. akt X GC 421/12 zostato wszczete
postepowanie sgdowe z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko Jednostce dominujgcej
o zaptate kwoty 9 507 208 zt tytutem odszkodowania za szkode powstatg w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktory zaistniat
pod ziemig w kopalni JSW KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. W sprawie dnia 8 czerwca 2017 roku Sad Okregowy
w Gliwicach wydat nieprawomocny wyrok:
= w pkt 1 umarzajacy postepowanie w zakresie zadania zasgdzenia kwoty 720 000 zt z odsetkami ustawowymi za okres
od dnia 29 marca 2013 roku,
= w pkt 2 zasgdzajacy od pozwanej JSW na rzecz powodki tj. Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A.
w Sopocie kwote 4 898 736,77 zt z odsetkami ustawowymi do dnia 31 grudnia 2015 roku i z odsetkami ustawowymi
za opdznienie od dnia 1 stycznia 2016 roku, za$ od kwoty 4 591 529,00 zt od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia zaptaty,
a od kwoty 307 207,77 zt od dnia 20 kwietnia 2010 roku do dnia zapfaty,
= w pkt 3 zasgdzajgcy od pozwanej JSW na rzecz powddki Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A.
w Sopocie odsetki ustawowe od kwoty 720 000 zt za okres od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia 28 marca 2013 roku,
= w pkt 4 oddalajgcy powddztwo w pozostatej czesci,
= w pkt 5 zasgdzajgcy od pozwanej na rzecz powodki kwote 71 973,11 zt tytulem zwrotu kosztéw procesu.

Jednostka dominujgca wniosta apelacje od ww. wyroku do sadu w dniu 19 lipca 2017 roku.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujaca jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci.
Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujgcych na cele ewentualnego
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2004-2017 w zakresie wyrobisk gorniczych. Naczelny Sad
Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktorag, po uptywie terminu przedawnienia nie jest dopuszczalne
prowadzenie postgpowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez zaptate.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sgdu Administracyjnego potwierdzit prawidtowos¢ podjetej uchwaty. Wojewddzki
Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy goérnicze powotujgc sie na uchwate petnego sktadu
NSA wydaly decyzje, w ktorych umorzyly cze$¢ prowadzonych postepowan w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu
prawnego zostaty wyeliminowane decyzje okre$lajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig
nadptate dla JSW do zwrotu. JSW z zaptaconego do korica 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych
w wysokosci 213,5 min zt odzyskata do korica 2016 roku w catosci zwrot podatku w formie gotowki oraz w formie rozliczen z biezacymi
zobowigzaniami. Dodatkowo Jednostka dominujgca w toku kolejnych postepowan sktada srodki zaskarzenia w zakresie naleznego jej
oprocentowania nadpfat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku. Kwestig sporng w ramach toczacych sie
postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktérg Gminy i Samorzadowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg
jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania obiektow
zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez JSW
witasnych ustalen co do wartosci poczatkowej wyrobisk gorniczych do wartosci poszczegéinych obiektow w nich zlokalizowanych.
Kwota sporna, w ramach toczgcych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 88,8 min zt. JSSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego, poczawszy od grudnia 2014 roku zadeklarowata do opodatkowania za lata ubiegte infrastrukture dotowa,
weryfikujgc kwote oszacowanych roszczen. Gminy gornicze poddajgc kontroli ztozone przez JSW deklaracje prowadzg postepowania
podatkowe. Samorzagdowe Kolegia Odwotawcze co do zasady utrzymywaty w mocy decyzje wymiarowe Gmin, zas JSW kwestionuje
dziatania organéw podatkowych skfadajgc skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego oraz wnoszac kasacje do Naczelnego
Sadu Administracyjnego.

Wojewddzki Sad Administracyjny w wydanych kolejnych wyrokach dla JSW uznat za usprawiedliwiony zarzut dotyczgcy braku
mozliwosci oparcia decyzji wymiarowych Gmin na wadliwych wycenach biegtych powotanych do wyceny. Sad natomiast nie podzielit
zarzutéw JSW odnoszacych sie do braku mozliwosci opodatkowania obuddw gérniczych. Podobne stanowisko prezentuje Naczelny
Sad Administracyjny. JSW do konca | kwartatu 2018 roku do wszystkich Gmin przediozyta za lata nieobjete prowadzonymi
postepowaniami podatkowymi korekty deklaracji w zakresie opodatkowania obudowy gorniczej na bazie wiasnych ustalen
co do wartosci obudéw gorniczych zlokalizowanych w podziemnych wyrobiskach gérniczych w odniesieniu do ich wartosci
poczatkowe;.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin goérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
na dzien 31 marca 2018 roku wyniosta 16,3 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania)
w kwocie 10,7 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 5,6 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o Swiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia
12 pazdziernika 2017 roku i dokonang do dnia 31 grudnia 2017 roku wyptatg rekompensat, zaistniata koniecznos¢ aktualizacji rezerwy
na potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytow i rencistow. Na podstawie wyceny aktuarialnej na dzien
31 grudnia 2017 roku, Grupa dokonata rozwigzania rezerwy w kwocie 1249,2 min zt. Pozostala kwota rezerwy w wysokosci
653,5 min zt bedzie stanowi¢ zabezpieczenie JSW przed ewentualnymi roszczeniami oséb nieuprawnionych do rekompensaty wedtug
ustawy oraz osdb uprawnionych, ktére swiadomie nie ztozyly wnioskéw o rekompensate podtrzymujac swoje dotychczasowe
stanowisko, iz pozbawienie ich prawa do deputatu (ustalanego wedtug pierwotnych zasad) jest catkowicie bezprawne, a takze
przysztych emerytéw (obecnych pracownikéw) z uwagi na brak zapiséw w ustawie regulujgcych ich prawo do deputatu
lub rekompensaty. Wielko$¢ rezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod aktuarialnych przez niezalezng firme aktuarialng. JSW
przewiduje, ze dokona aktualizacji (rozwigzania) kwoty rezerwy po uksztattowaniu sie odpowiedniej praktyki sgdowej w nowym stanie
prawnym w zakresie spraw o wegiel deputatowy dla emerytéw i rencistow.

W zwigzku z wejSciem w zycie Ustawy o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia
12 pazdziernika 2017 roku, JSW wyptacita w imieniu Skarbu Panstwa rekompensaty uprawnionym emerytom i rencistom, ktérzy ztozyli
wniosek o wyptate Swiadczenia rekompensacyjnego. Rekompensaty sg finansowane z dotacji celowej przyznanej przez ministra
witasciwego do spraw gospodarki ztozami kopalin, na podstawie zawartej umowy. Z dotacji w wysokosci 390,8 min zt na wyptate
Swiadczen rekompensacyjnych wykorzystano kwote 352,8 min zi. Pozostata cze$¢ w wysokosci 38,0 min zt zostata zwrdcona
na rachunek Ministra Energii. Sposrod wszystkich oséb, ktére ztozyly stosowne wnioski w zakladach JSW, prawie 4,5 tysigca nie
spetniato zapiséw ustawy i odmoéwiono im wyptaty Swiadczenia rekompensacyjnego. Osobom, ktére otrzymaty pisemng odmowe
przyznania rekompensaty, zgodnie z art. 5 ust. 10 Ustawy przystuguje prawo do ztozenia odwotania od odmowy do sgdu pracy
i ubezpieczen spotecznych w terminie 14 dni od dnia otrzymania odmowy. JSW sporzadzita rozliczenie z przyznanej dotacji
(zestawienie otrzymanych kwot dotacji oraz rozliczenie wydatkowanych kwot tej dotacji). Zgodnie z zapisami uzasadnienia do ustawy,
przyznana dotacja na wyptate rekompensat nie jest pomocg publiczna.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W dniu 22 stycznia 2018 roku JSW podpisata ze Skarbem Panstwa umowe na wyptate swiadczehn rekompensacyjnych dla bylych
pracownikow, ktorzy ztozyli wnioski w terminie okre$lonym Ustawg w jednostkach innych niz JSW i ktérych wnioski do dnia 31 grudnia
2017 roku nie zostaty zweryfikowane i zakwalifikowane do wypfaty. Z dotacji w wysokosci 4,5 min zt na wyptate rekompensat dla
emerytow z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla do dnia 31 marca 2018 roku wykorzystano kwote 3,5 min zt. Pozostatg czes¢
w wysokosci 1,0 min zt zwrécono na rachunek Ministerstwa Energii w dniu 9 kwietnia 2018 roku.

Sprawa z powoédztwa JSW KOKS S.A. przeciwko ENERGOINSTAL S.A.

W zwigzku z niedotrzymaniem przez Generalnego Realizatora Inwestycji ENERGOINSTAL S.A. (dalej: GRI) terminu przekazania
do uzytkowania Kompletnego Obiektu zgodnie z Umowg nr PI/U/45/2011 z 21 grudnia 2011 roku (z pozniejszymi zmianami)
o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie Budowa Bloku Energetycznego, na zasadzie ,budowy kompletnego obiektu pod
klucz”. JSSW KOKS w sierpniu 2015 roku wystawiata note obcigzeniowg na kwote 8 235 tys. zt za 74 dni zwioki. Nota nie zostata
uznana przez GRI, w zwigzku z czym zatozono w ksiegach rachunkowych odpis aktualizujgcy na petng kwote noty obcigzeniowe;j.
Spétka 30 listopada 2015 roku ztozyta pozew przeciwko GRI o zaptate kar umownych za niedotrzymanie terminu przekazania
do uzytkowania Kompletnego Obiektu. Sprawa jest sporna, z koniecznoscig wnioskowania o dopuszczenie dowodu z opinii instytutu
naukowo-badawczego. Sgd Okregowy postanowieniem z 9 marca 2016 roku skierowat sprawe do mediacji i wyznaczyt czas jej trwania
na okres 2 miesiecy. Odbyly sie dwa posiedzenia mediacyjne: 22 czerwca 2016 roku oraz 29 sierpnia 2016 roku, ktére nie doprowadzity
do zawarcia ugody. Wobec zakonczenia postepowania mediacyjnego i braku zawarcia ugody przez strony, Sad zobowigzany jest
do wyznaczenia terminu rozprawy. Spotka jest gotowa do pisemnego przedstawienia swojego stanowiska bedacego odpowiedzig
na wskazang powyzej odpowiedz Energoinstal S.A. Sgd wezwat spétke do ustosunkowania sie do tresci odpowiedzi Energoinstal S.A.
na pozew, wyznaczajgc w tym celu termin 14-dniowy. Dnia 14 wrzesnia 2016 roku spoétka pisemnie ustosunkowata sie do twierdzen,
wnioskow i zarzutéw zawartych w odpowiedzi na pozew oraz zgtosita dodatkowe wnioski dowodowe na poparcie swojego stanowiska
w sprawie. Energoinstal S.A. pismem przygotowawczym z 4 stycznia 2017 roku ustosunkowat si¢ do twierdzen spotki, podtrzymujac
swoje dotychczasowe stanowisko. W dniu 23 marca 2017 roku odbyta si¢ pierwsza rozprawa. Sad Okregowy doreczyt spotce pozew
wzajemny Energoinstal S.A. Odpowiedz spotki na pozew wzajemny zostata wystana do Sgdu 21 kwietnia 2017 roku i zawiera wniosek
o oddalenie w catosci powodztwa wzajemnego ENERGOINSTAL S.A. jako nieuzasadnionego i bezpodstawnego oraz o dopuszczenie
dowoddéw z dokumentow, zeznan Swiadkow i opinii biegtego sgdowego (zespotu biegtych). Dnia 13 czerwca 2017 roku odbytfa sie
druga rozprawa sadowa, na ktorej przestuchano $wiadkéw. Dnia 26 wrzesnia 2017 roku odbyta sie¢ nastgpna rozprawa, na ktorej
zostali przestuchani kolejni Swiadkowie. 11 stycznia 2018 roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktorej zostali przestuchani swiadkowie,
dodatkowo strony ztozyty wnioski dowodowe. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 17 kwietnia 2018 roku. Energoinstal S.A.
w pozwie wzajemnym domaga sie od spoétki zaptaty 9 521 tys. zt z tyt. kar umownych. Sprawa jest sporna i ztozona, w zwigzku z czym
Zarzad spoitki podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na kwote roszczenia w wysokosci 9 521 tys. zt. Sprawa jest w toku.

Poza opisanymi powyzej sporami, Grupa jest rowniez strong szeregu postepowan sgdowych dotyczacych jej dziatalnosci.
Do typowych sporéw, w ktorych bierze udziat, naleza: spory zwigzane z zagdaniem naprawienia szkéd goérniczych, spory dotyczgce
zados$cuczynienia za wypadki przy pracy, spory dotyczgce podwyzszenia renty wyrdwnawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy
oraz spory dotyczace zobowigzan umownych. Powyzsze spory majg charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato
dotychczas istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Grupy. Grupa nie uczestniczy w postgpowaniach
arbitrazowych, ani nie toczg si¢ postgpowania karne, ktére mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng,
sytuacje finansowg i rentownos$¢ Grupy.

5.4. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE

Po dniu 31 marca 2018 roku, tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku i Srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2018 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowe;j
i wyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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5:5. ZATWIERDZENIE POZOSTALYCH INFORMACJI DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU

KWARTALNEGO

Niniejsze sprawozdanie pt. Pozostafe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

JSW dnia 17 maja 2018 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 17 maja 2018 roku
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Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzgdu
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	okładka raport Q1 2018 POL
	WYBRANE DANE FINANSOWE_Q1_2018
	SF_GK_ IQ 2018_OST
	SF_JSW I Q2018_OST
	SSZZD_GK I Q2018_OST



