Wysogotowo, dnia 27 marca 2017 roku

Stanowisko Zarzgdu PBG SA oraz Rady Nadzorczej spotki PBG SA w sprawie zastrzezen
wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w opinii z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k.
(,Biegty rewident”) dotyczqgcy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] PBG za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2016 r. (,,Sprawozdanie
finansowe”) zawiera nastepujgce zastrzezenia:

1.

Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknietego Funduszu Inwestycyjnego
Dialog Plus, zorganizowanego wedtug prawa ukrainskiego, wykazane w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako inwestycje we
wspodlnych przedsiewzieciach wycenione metodg praw wtasnosci o wartoéci okoto
28 milionéw ztotych, ktére zostaty nabyte celem finansowania spdtki Energopol
Ukraina. W lipcu 2013 roku Spoétka podpisata warunkowqg umowe zobowigzujgcq do
sprzedazy tych aktywdw, na podstawie ktdrej przeniesienie certyfikatéw
inwestycyjnych nastgpi w drodze odrebnej umowy po ofrzymaniu przez Grupe
zaptaty ustalonej ceny sprzedazy, jednak nie pozniej niz do dnia 24 grudnia 2015
roku. Zgodnie z aneksem do umowy podpisanym w dniu 22 sierpnia 2016 roku termin
wykupu certyfikatdw inwestycyjnych zostat wydtuzony, jednak nie dtuzej niz do dnia
28 lutego 2018 roku. Grupa nie przedstawita nam dokumentacji potwierdzajgcej
mozliwosci finansowania przez kupujgcego wykupu certyfikatdw. W zwigzku z
powyzszym oraz z niepewnq sytuacjg polityczng i gospodarczg na Ukrainie, nie
jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie o poprawnosci wyceny oraz ewentualnej
poftrzebie wysokosci potencjalnego ewentualnego odpisu aktualizujgcego wartosé
powyzszej inwestycji w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Jak opisano w nocie 23 zasad ([polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajgcych do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jednostka dominujgca jest strong sporu dotyczgcego readlizacji jednego z
kontraktéw budowlanych. W wyzej przywotanej nocie Zarzqgd Spotki przedstawit
okolicznosci zwigzane z tym sporem, w tym informacje dotyczgce nierozliczonych
naleznosci z tytutu prac wykonanych od ostatniego zafakturowanego etapu w
kwocie okoto 12 milionéw ztotych oraz nierozliczonej w terminie kaucji w kwocie
okoto 20 miliondw ztotych, wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej. Biorgc pod uwage istotng niepewnos$¢ odnosnie finalnego rezultatu
wyzej wymienionego sporu oraz brak wystarczajgcej dokumentacii wskazujgcej na
termin oraz prawdopodobienstwo realizacji tych naleznosci, a takze konsekwencji
zwigzanych z mozliwym obcigzeniem Grupy karg umowng, nie jesteSmy w stanie
oceni¢ wptywu tej kwestii na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym
naleznosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.
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3. Zarzagd Spodtki wykazat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwe na
skutki mozliwej odpowiedzialnosci Grupy z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji
oraz solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdw wynikajgcych z
kontraktow realizowanych w ramach umow konsorcjalnych, jak rowniez innych
zobowigzan Grupy nie ujetych do tej pory w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej w wartosci okoto 27 miliondw ztotych, ktéra na dzieh 31 grudnia
2015 roku wynosita 337 milionéw ztotych. W biezgcym roku obrotowym Grupa
wykorzystata rezerwe w kwocie 280 miliondw ztotych w zwigzku z ujeciem
zobowigzan uktadowych natomiast pozostatg w kwocie 30 miliondw ztotych
rozwigzata i uvjeta w wyniku okresu biezgcego. Majgc na uwadze zastrzezenie
zawarte  w stanowisku biegtego rewidenta odnodnie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku,
dotyczgce braku mozliwosci wypowiedzenia sie na temat prawidtowosci wyceny
tejrezerwy, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ joka czes¢ rozwigzania rezerwy powinna
zostac ujeta w wyniku za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku, ani nie
mozemy wypowiedzie¢ sie co do poprawnosci prezentowanych danych
porownawczych na dzien 31 grudnia 2015 roku w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4. W zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata wykazana

wartosc firmy, pomniejszona o odpis akfualizujgcy dokonany w 2016 roku, w kwocie
104 milionéw ztotych. Na dzien bilansowy wartos$c firmy zostata wykazana w tgcznej
wysokosci 186 milionéw ztotych. Powyzsza warto$¢ firmy powstata na transakciji
majgcej miejsce w listopadzie 2011 roku, w wyniku ktorej Grupa objeta kontrole nad
Grupg Kapitatowg RAFAKO. Wartos¢ firmy zostata ustalona na podstawie wartosci
ksiegowej aktywow netto Grupy Kapitatowej RAFAKO na dzieh przejecia kontroli.
Grupa nie dokonata korekty tymczasowego rozliczenia ceny nabycia, a tym samym
nie ujeta w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci
godziwe] mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw oraz przejetych
zobowigzan.
Uwzgledniajgc powyzsze, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie na temat
prawidtowosci ujecia efektu odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy w wyniku
finansowym roku biezgcego zakonczonego 31 grudnia 2016 roku oraz roku
poprzedniego zakonczonego 31 grudnia 2015 roku, a takze wptywu na kapitat
wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku jak rowniez kwote wartosci firmy wykazane;j
na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w danych poréwnawczych w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzqd PBG SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 1
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w opinii z

badania, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:
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Grupa Kapitatowa PBG posiada udziat we wspdlnym przedsiewzieciu wykazywanym
metodq praw wtasnosci - Energopol Ukraina SA. Energopol Ukraina SA jest spdtkg prawa
ukrainskiego z siedzibg w Kijowie. Przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie robot
budowlano-montazowych. Spoétka realizuje projekt deweloperski zlokalizowany w Kijowie,
czesciowo finansowany pozyczkami pozyskanymi od Spotki dominujgcej. Akcje spotki nie
sg notowane na aktywnym rynku. Obecnie Grupa posiada 49% udziatu w kapitale oraz w
prawach do gtosu. Inwestycja w Energopol Ukraina jest jedynym wspdolnym
przedsiewzieciem wspotkontrolowanym przez Grupe i nie ma charakteru strategicznego.
Warto$¢ bilansowa pozycji w niniejszym sprawozdaniu finansowym, na dzien 31 grudnia
2016 roku wynosi 28 min zt.

W lipcu 2013 roku Spdtka podpisata warunkowg umowe zobowigzujgcg do sprzedazy tfego
aktywa za kwote 109 min zt. Przeniesienie certyfikatow inwestycyjnych miato nastgpic¢ na
podstawie odrebnej umowy po otrzymaniu przez Spdtke dominujgcq zaptaty ustalone;j
ceny sprzedazy, jednak nie pdzniej niz do dnia 24 grudnia 2015 roku. Zgodnie z aneksem
do umowy podpisanym 7 grudnia 2015 roku oraz kolejnym dnia 22 sierpnia 2016 roku, termin
wykupu certyfikatow inwestycyjnych zostat wydtuzony do dnia 28 lutego 2018 roku. Grupa
z ostroznosci prezentuje powyzsze aktywa w wartosci, ktéra jest iloczynem ilosci przekazanej
waluty i kursu tej waluty na dzien bilansowy. Nie bazuje na wartos$ci wyzszej, wynikajgcej z
warunkowej umowy sprzedazy, gdyz nie posiada promesy zaptaty lub innego dokumentu
gwarantujgcego wywigzanie sie zumowy przez Kupujgcego.

Zarzgd Spoétki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest w
stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwesti na wynik finansowy niemniegj
maksymalny negatywny wptyw mogtby wynies¢ 28 min zt, natomiast maksymalny mozliwy
pozytywny wptyw na wynik finansowy mogtby wynies¢ 81 min ztotych. Odpowiednio zysk
brutto, netto oraz warto$¢ kapitatdw wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq
sytuacijaq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia w
analizowanym okresie uzaleznione jest od sytuaciji politycznej i ekonomicznej na Ukrainie.
Zarzgd monitoruje sytuacije inwestycji na Ukrainie prowadzi rozmowy, majgce na celu
mozliwie jak najszybsze i najkorzystniejsze rozwigzanie dla Grupy.

Zarzad PBG SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 2
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w opinii z
badania, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rok obrotowy 2016 sporzgdzonym
na dzien ujmuje naleznosci na poziomie 11,6 min zt, wynikajgce z wykonanych a
nierozliczonych prac na kontrakcie PMG Wierzchowice (dalej PMGW).

Od daty otrzymania oswiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb zwigzanych z
ustaleniem wspdlnego stanowiska z Zamawigjgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych
rozliczenia kontraktu, przy czym do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania, zadne
uzgodnienia nie zakonczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sgdowe
o zawezwanie do proby ugodowej z wniosku Zamawiajgcego, zostato zakonhczone bez
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rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). W dniu 9 maja 2016 roku Spotka ztozyta wniosek
o zawezwanie do proby ugodowej wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu
dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktérym to
whiosku warto$¢ przedmiotu sporu okreSlono na kwote 288.235 tys. zt sktadajgcq sie z sumy
roszczenia PBG z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051tys. zt, powiekszone] o
oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak
rowniez z wartosci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody). Spotka
podfrzymuje swoje dotychczasowe stanowisko, co do niezasadnosci roszczeh PGNIG
zgtaszanych w ramach Kontraktu PMGW, a tym samym bezskutecznosci opisanego
powyzej rozliczenia.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki dominujgcej oswiadczenie spotki Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,PGNIG” lub
Zamawiajgcy) o odstgpieniu od Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum
zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min zt, 1j. 10% wynagrodzenia brutto
naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze odstgpienie od
Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca. Ponadto w
dniu 2 kwietnia 2014 roku Konsorcjum ofrzymato od Zamawigjgcego wezwanie z
obcigzeniem z tytutu naliczonych odsetek w kwocie 10,3 min zt (z czego na Spdtke
dominujgcg przypada 3,3 min zt). Powyzsza nota zostata odestana Zamawiajgcemu jako
bezzasadna.

Konsorcjum, w tym Spdétka dominujgca jako jego lider, uznaje za bezskuteczne
oSwiadczenie Inwestora o odstgpieniu od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza
naliczonq przez Zamawigjgcego kare umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato
przedstawione Zamawiagjgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz w dniu 18
kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spotki do dnia 2 kwietnia 2014 roku
Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie
biezgcym oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych
Kontraktem na koniec marca 2014. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor
potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnosc¢ instalacji magazynu
PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalno$¢. Z kolei wymagane
pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013
roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdinych urzqgdzen do eksploatacji do
marca 2014 roku.

Zarzgd Spétki na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik
finansowy niemniej maksymalny negatywny wptyw z tytutu braku wptywu naleznosci
mogtby wynies¢ 31,8 min zt Odpowiednio zysk brufto, neftto oraz wartos¢ kapitatow
witasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq
sytuacjq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia w
analizowanym okresie uzaleznione jest od zakohczenia sporu. Zarzgd prowadzi
odpowiednie dziatania na drodze prawnej majgce na celu pomysine rozwigzanie sporu.
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Zarzqgd PBG SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 3
niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w opinii z
badania, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Szacujgc wartos¢ rezerwy na zobowigzania zwigzane z odpowiedzialnoscig solidarng za
udzielone poreczenia i gwarancje w poprzednich latach jak i na dzien 31grudnia 2016 roku,
Zarzgd Spotki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobienstwa  wystgpienia w
przysztosci roszczen z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze
Zarzgdu na temat statusu tych wierzytelnosci, ktérej kompletnoS¢ na dzien bilansowy
potwierdzana jest z odpowiednimi instytucjami rynku finansowego. W wyniku szczegotowej
analizy warto$¢ rezerwy, ktorg Spdtka dominujgca prezentuje w  ninigjszym
konsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostata ustalona na poziomie 27 min zt.

Na skutek uprawomochienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia sqgdu
upadtoSciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
zawartego przez Spotke dominujgcg z  Wierzycielami, Grupa W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeta skutki redukcii zadtuzenia, okreslone w
Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Kierujgc
sie zapisami MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” Spdbtka dominujgca
dokonata wyceny nowego oraz pierwotnego zobowigzania finansowego poprzez
rozliczenie kwoty rezerwy (ktéra zostata utworzona przez Spotke w zwiqzku z cigzgcq na
Spdtce odpowiedzialnoscig z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji czy tez
odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w
ramach umow konsorcjum). W zwigzku z powyzszym Spodtka dominujgca na dzien 31
grudnia 2016 roku wykazuje wykorzystanie rezerwy w kwocie 271 min zt oraz rozwigzuje
nadwyzke utworzonej rezerwy w kwocie 39 min zt.

Zarzgd Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik
finansowy (zysk brutto, zysk netto). Niemniej kwestia ta nie ma wptywu na warto$é
kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqzku z zaistniatq
sytuacijaq:

W zwigzku z tym, ze na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ bilansowa rezerwy nie jest
przedmiotem zastrzezenia biegtego rewidenta, kwestia zdaniem Zarzgdu zostata
rozwigzana. Niezaleznie w_ kolejnych okresach sprawozdawczych Zarzgd bedzie
aktualizowat wysokos¢ rezerwy zgodnie z najlepszg posiadang wiedzg.

Zarzqad PBG SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 4
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w opinii z
badania, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Spodtka dominujgca posiada bezposrednio oraz posrednio 50,0001% akcji spdtki RAFAKO
S.A., na nabyciu ktérych Grupa Kapitatowa odnotowata w dacie nabycia 2011 roku
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powstanie aktywa w postaci wartosci firmy na poziomie 381.026 tys. zt. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, powotujgc sie na zapisy MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek”,
Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok ujeta wartosci
prowizoryczne zidentyfikowanych aktywdw oraz zobowigzan przejetej Spotki, ktoére
planowata rozliczy¢ w ciggu najblizszych 12-tu miesiecy. Ze wzgledu na proces upadtosci
jednostki dominujgcej oraz koszty zwigzane z ewentualng wyceng prace nie zostaty
przeprowadzone w 2012 roku. Zarzgd planuje w 2017 roku podjg¢ dziatania, ktére pozwolg
dokonac korekty prowizorycznego rozliczenia nabycia Spotki, niemniej Zarzqd zaktada, ze
wartos¢ ksiegowa Spotki w dniu przejecia nie roznita sie istotnie od warto$ci godziwe.

Zgodnie z zapisami par. 10 MSR 36 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do
przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci. Ze wzgledu na zaistniate przestanki
utraty wartos$ci odzyskiwalnej wartosci firmy w zwigzku z odpisem aktualizujgcym akcje
Rafako S.A. w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej, Grupa podjeta decyzje o
dokonaniu odpisu akfualizujgcego warto$¢ wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2015 roku w
wysokosci 90.949 tys. zt 1j. do kwoty 290.078 tys. zt.

Przygotowujgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 Zarzgd
ocenit, ze wystgpity przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartoéci wartosci firmy.
Test przeprowadzono w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
obejmujgcy 5-letni horyzont prognozy. Prognoza wynikdw finansowych zostata
przygotowana przez Zarzqd spotki RAFAKO S.A., a jej szczegdtowy zakres, uwzgledniajgcy
rachunek zyskow i strat, bilans oraz rachunek przeptywdw pienieznych, obejmowat okres
od Il pétrocza 2016 roku do konca 2020 roku. Na podstawie ekstrapolacji wynikdw z 2020
roku, oszacowana zostata warto$¢ rezydualna Spdiki, ktéra zaktadata 1% stope wzrostu po
okresie szczegotowej prognozy. Wyniki przeprowadzonego testu wskazaty, ze wartosc
rynkowa 100% kapitatdw wtasnych spodtki RAFAKO wynosi okoto 630.158 tys. zt, wobec
wartosci kapitatow wtasnych spodtki RAFAKO na ten dzien, liczonej jako wartosc
skonsolidowanych aktywéw netto spdtki RAFAKO powiekszonych o wartos¢ firmy
wynoszgcych w sumie 730.861 tys. zt, i z tego wzgledu Grupa za rok obrotowy 2016
wprowadzita dodatkowy odpis aktualizujgcy w kwocie 104 min zt.

Zarzgd Spoétki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest w
stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik finansowy (zysk brutto, zysk
netto). W zwigzku z brakiem dokonania ostatecznego rozliczenia ceny nabycia Zarzgd nie
jest w stanie ocenic¢ jak kwestia wptynetaby na kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz dane poréwnawcze.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq
sytuacijaq:

Zarzgd dokonat nalezytej starannosci przy ocenie wartodci odzyskiwalnej wartosci firmy,
natomiast w zwigzku z ograniczeniami finansowymi jednostki dominujgcej, wysokimi
kosztami do poniesienia zwigzanymi z wyceng nie byt w stanie przeprowadzié wyceny
wartosci godziwej aktywdw i pasywdw RAFAKO S.A.

Zarzgd jednostki dominujgcej podirzymuije stanowisko, ze w zwigzku z sytuacjg w jakiej
znajdowata sie Spdtka i Grupa od 2012 roku, przyjecie wartosci ksiegowych Rafako do
skonsolidowanego sprawozdania, byto najlepszym mozliwym rozwigzaniem.
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Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu powotanym z jej struktur jest w statym kontakcie
zaréwno z Zarzgdem Spofki, jak i z przedstawicielami Audytora. Przedstawiciele Komitetu
Audytu biorg czynny udziat w spotkaniach Audytora i Zarzgdu Spotki, jak réwniez
przedstawiciele Zarzgdu Spdtki oraz Audytora biorg udziat w posiedzeniach Rady
Nadzorczej dotyczgcych sprawozdawczosci finansowej.

W zwiqgzku z faktem, ze tak jak wskazano powyzej prace Komitetu Audytu, Rady Nadzorczej
prowadzone sgq na biezgco, Rada Nadzorcza akceptuje przedstawione powyzej
stanowisko Zarzgdu w sprawie zastrzezeh wyrazonych przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 .

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqgdu Dariusz Szymanski-Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski — Wiceprezes Zarzqdu Kinga Banaszak-Filipiak — Cztonek Zarzgdu
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