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1. CHARAKTERYSTYKA POLWAX S.A.

Polwax nalezy do S$cistej czotdwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutorow
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyroboéw oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak rowniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spoétki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spétka jest najwiekszym

polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskoéw naftowych.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdw budowlanych, produkcja

materiatow wybuchowych, produkcja $wiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment $wiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczeshg technologie maszynowg obejmujgcag produkcje seryjng oraz $wiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spotka produkuje $wiece i znicze zarébwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktow budzetowych. W zakresie produkcji $wiec i zniczy Spétka

realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci typu private label (marka wltasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktow
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada takze
kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wod gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka Swiadczy rowniez ustugi

monitoringu paliw i $ciekdw na stacjach paliw.

Przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujgcym

zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalnosci,

PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,

PKD 20.59 — produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw,

PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towardéw,

PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

© 0N kDN
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Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spétka
w latach 2004-2011 funkcjonowata w strukturach grupy kapitatowej Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012
miat miejsce wykup menadzerski, w ktérym wzieli udziat menadzerowie Spétki, inwestorzy pasywni oraz

fundusz private equity.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktow o wysokiej wartosci dodanej wynikajacy z przyjetej wizji:

nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikow parafinowych.
Deklaracja misji Spofki jest nastepujaca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.

akrwbdeE

1.1 Organizacja i zarzadzanie

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System

Zarzgdzania (ZSZ) na zgodnos¢ z nizej wymienionymi normami, wazny do 04.01.2021 roku w zakresie:

e  produkcji, projektowania, obrotu parafinami, woskami naftowymi, specyfikami i emulsjami
parafinowymi, zniczami, Swiecami, itp.

e ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania wyrobéw parafinowych;

e ustugi badan produktow naftowych, wod, $ciekéw, chemikalidw i srodowiska pracy oraz
poboru préb.

Normy i systemy funkcjonujgce w Spofce:

e PN-EN ISO 9001-2015;
¢ PN-N-18001:2004,
e PN-ENISO 14001:2015.

Elementami Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania sa:

e system zarzadzania jakoscig, zapewniajgcy zdolno$¢ do dostarczania produktu
spetniajgcego wymagania klienta,

e system zarzagdzania $rodowiskowego, zapewniajgcy dbatos¢ o Srodowisko
naturalne poprzez spetnianie krajowych i miedzynarodowych wymagan ekologicznych
i zapobieganie zanieczyszczeniom najblizszego otoczenia,

e system zarzgdzania BHP, zapewniajgcy podejmowanie sukcesywnych dziatan na rzecz
poprawy stanu bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikéw

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego wydany przez Polskie Centrum
Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. speflnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2018-02.
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Akredytowane metody badawcze okres$la zakres akredytacji nr AB 391 Polskiego Centrum Akredytacji
dostepny na stronach internetowych Spétki (www.polwax.pl) jak tez stronach internetowych

www.pca.gov.pl Polskiego Centrum Akredytacji.

Wg rocznego programu auditow prowadzone sg wewnetrzne audity, natomiast raporty z auditow stuzg

jako dane wejsciowe do doskonalenia systemu, organizacji oraz metod badawczych.

W ramach doskonalenia Spoétka realizowata trzy programy w ramach Zintegrowanego Systemu

Zarzgdzania:

e Program Realizacji Celow Jakosciowych;
e Plan Poprawy Stanu BHP;

e Program Zarzadzania Srodowiskowego.

Cele jakosciowe obejmowaly przede wszystkim zadania z zakresu wdrozenia nowoczesnych metod
badawczych, budowe i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego parafin, a w ramach
profesjonalnego zarzgdzania przedsiebiorstwem wdrozono nowy system klasy ERP. W ramach
zarzadzania srodowiskiem realizowane zadania dotyczyly gtdwnie zapobiegania wyciekom produktow
na powierzchnie gruntéw, promocji zadan dotyczgcych gospodarowania odpadami. Dziatania z zakresu
bhp skupione byly promocji zagadnien bezpieczenstwa wsréd pracownikdw oraz na poprawie

bezpieczenstwa pracy.

Spétka zostata zarejestrowana zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.
U.z2019r., poz. 701 tj. z dnia 16.04.2019, z pézn. zm.) w Bazie danych o produktach i opakowaniach
oraz o gospodarce odpadami, zwanej dalej "BDO”, pod numerem rejestrowym: 000014792 — w dniu

09.05.2018 r. przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Podkarpackiego.

1.1.1  Struktura organizacyjna oraz informacje o posiadanych przez Spoétke oddziatach
(zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatow (zaktaddéw ) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Aktywa spotki zlokalizowane sa:

e w Jasle — siedziba Spofki, zaktad produkcyjny, laboratorium, administracja;
e W Czechowicach — Dziedzicach — dwa zakfady produkcyjne w tym w zakresie produkcji

Swiec i zniczy, laboratorium, administracja.

W strukturze organizacyjnej Spétki, ktéra ustala podporzadkowanie jednostek organizacyjnych, jak
rébwniez przedstawia obowigzujgcg hierarchie zarzadzania, na dzien 31 grudnia 2019 roku,

funkcjonowaty w szczegodlnosci nastepujgce jednostki organizacyjne: pion, biuro, zaktad, dziat, oddziat.

Struktura organizacyjna na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiona jest schematem

organizacyjnym
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1.1.2 Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jego gfdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Polwax S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada podmiotéw zaleznych. Spétka nie posiada

udziatéw ( akcji ) w innych przedsiebiorstwach.
Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Spétki.
1.1.3 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki

W konsekwencji wyzwanh rynkowych stawianych Spofce. jak réwniez w zwigzku z realizowang w trakcie
roku 2019 inwestycjg odolejania rozpuszczalnikowego parafin nastgpity zmiany w strukturze

organizacyjnej, polegajgce w szczegolnosci na:
e Uutworzeniu stanowiska:

— Dyrektora ds. inwestycji i optymalizacji procesow,

— Dyrektora ds. produkcji zniczy i Swiec,

— Dyrektora Biura Sprzedazy Eksportowej,

e zmianie nazwy stanowiska Dyrektora Biura Sprzedazy Parafin na Dyrektora Biura
Sprzedazy Krajowej, zmianie podlegtosci organizacyjnej polegajacej na wigczaniu

stanowiska w pion handlowy, zmianie zakresu odpowiedzialnosci
e wigczeniu do Biura Rachunkowosci (ij. sptaszczenie struktury):

— Dziatu Ksiegowo$ci Gtéwnej,
— Dziatu Rachunkowosci Finansowej.
o likwidacji komorki organizacyjnej Dyrektor Rozwoju oraz pionu rozwoju (sptaszczenie

struktury),
e biorgc pod uwage likwidacje pionu rozwoju -zmianie podlegtosci organizacyjnej:

— Kierownika Laboratorium Oddziat Jasto,
— Kierownika Laboratorium Oddziat Czechowice-Dziedzice,

— Dziatu Technologii, ktéry ze wzgledu na powierzone obowigzki zostat przeksztatcony na
Biuro Technologii,

e zmianie podlegtosci oraz zmianie nazwy komorki organizacyjnej Biuro Infrastruktury na

Biuro Inwestycji oraz zmianie zakresu obowigzkéw.

Poza zmianami organizacyjnymi nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsiebiorstwem.
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1.2 Zatrudnienie

1.2.1 Struktura zatrudnienia
Liczba pracownikoéw Spotki

Ponizsze tabele zawierajg informacje o liczbie pracownikéw Spétki na koniec roku obrotowego z dwdch
ostatnich lat obrotowych z podziatem na: podstawe =zatrudnienia, miejsce zatrudnienia, rodzaj

dziatalnosci, wiek oraz wyksztatcenie.

Tabela 1 Informacje o liczbie pracownikéw Spétki wedtug form Swiadczenia pracy.

Umowa o prace
Data Umowa cywilnoprawna Ogotem
na czas okreslony na czas nieokreslony
31 grudnia 2019 roku 35 214 0 249
31 grudnia 2018 roku 34 244 0 278

Zrédto: Dane zarzadcze

Na date 31.12.2019 za umowy na czas oznaczony/okreslony uznano rowniez umowy na okres prébny.
Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikéw Spofki

z ostatnich dwdch lat obrotowych.

Tabela 2 Podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikow

Data Miejscowosé Jasto Miejscowos¢ Miejscowosci pozostate Ogétem
Czechowice-Dziedzice

31 grudnia 2019roku 113 128 7 249

31 grudnia 2018roku 125 151 2 278

Zrédto: Dane zarzadcze

Srednia ptaca w Spétce za 2019 rok wyniosta 4 420,46 zt.

Spotka w sezonie zniczowym na podstawie umowy z Agencjg Pracy Tymczasowej zatrudniata w roku
2019 pracownikéw w formie tzw. ,zatrudnienia zewnetrznego”, tj.: pracownicy sg zatrudniani przez
Agencje Pracy Tymczasowej jako ich pracownicy na podstawie przepiséw Kodeksu Pracy, a nie jako
pracownicy tymczasowi. Instytucja ta polega na ,przekazaniu” przez wyspecjalizowany podmiot swoich
pracownikéw do dyspozycji innego pracodawcy. Liczba takich os6b oddelegowanych do pracy w Spoétce

wynosita od 1 do 30 pracownikdw w okresie sezonu.
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1.2.2 Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi oraz warto$é
wynagrodzen, nagréd Iub korzysci wyptaconych osobom zarzadzajacym

i nadzorujacym.

Zasady oraz wysokosé wynagrodzenia czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, w szczegdlnosci
poza wynagrodzeniem za prace zgodnie z umowg o prace zawartg z kazdym czlonkiem Zarzadu,
cztonkowie Zarzadu otrzymujg takze wynagrodzenie z tytulu powotania na mocy uchwat Rady
Nadzorczej, ktore przewiduja wynagrodzenia state plus premie (nagrody) roczne uznaniowo
przyznawane przeze Rade Nadzorczg. Czlonkowie Zarzgdu otrzymujg takze $wiadczenia
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, finansowanie polisy na zycie, opieki medycznej, oraz
otrzymali prawo korzystania z samochodu stuzbowego, jak i wyptaty gratyfikacji jubileuszowej oraz

jednorazowej odprawy pienieznej w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente inwalidzka.

W przypadku odwotania cztonka Zarzgdu z petnienia tej funkcji w Spoice z przyczyn nie stanowigcych
ciezkiego naruszenia obowigzkow przystuguje mu odprawa wyrazona w wielokrotnosci jego

wynagrodzenia.

Z Dominikiem Tomczykiem, Jackiem Stelmachem i Piotrem Kosinskim w dniu 24 marca 2015 roku
Spotka zawarta umowy o prace. Zostaty one zawarte na czas nieokreslony, z dniem 1 kwietnia 2015
roku. Niniejsze umowy o prace zastgpity umowy z dnia 28 lutego 2012 roku, ktére zostaty rozwigzane
za porozumieniem stron z dniem 1 kwietnia 2015 roku. Powyzsze nie narusza ciggtosci stosunku pracy.
Z Dominikiem Tomczykiem, Jackiem Stelmachem i Piotrem Kosinskim zawarto dnia 21 czerwca 2017r.
(wchodzgce w zycie z dniem 1 lipca 2017r.) Porozumienia zmieniajace umowe o prace obejmujgce
wprowadzenie: wyptaty gratyfikacji jubileuszowej oraz jednorazowej odprawy pienieznej w zwigzku
z przejsciem na emeryture lub rente inwalidzkg (stosuje sie odpowiednio postanowienia aktualnie
obowigzujgcych w Spétce wewnatrzzaktadowych przepiséw prawa pracy, w szczegolnosci uktadow

zbiorowych pracy, regulaminéw lub innych porozumienh zbiorowych) .

Z Leszkiem Stokitosg w dniu 11 stycznia 2019r Spétka zawarta umowe o prace na czas nieokreslony.
Dnia 29 stycznia 2019r zostat zawarty Aneks Nr 1 do umowy, ktory uchylit zapis postanowienia &14
ust.1 Umowy. W dniu 15 lipca 2019r zostat zawarty Aneks Nr2 do umowy o prace z dnia 11 stycznia
2019r, ktéry w & 8 Umowy dodat ust. 6 i 7 obejmujgcy wprowadzenie: wyptaty gratyfikacji jubileuszowej
oraz jednorazowej odprawy pienieznej w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente inwalidzka
(stosuje sie odpowiednio postanowienia aktualnie obowigzujgcych w Spétce wewnatrzzaktadowych
przepisbw prawa pracy, w szczegolnosci uktadow zbiorowych pracy, regulaminéw lub innych
porozumien zbiorowych) . W dniu 14 listopada 2019r zostat zawarty Aneks Nr 3 do Umowy o prace z
dnia 11 stycznia 2019r, w ktdrym Strony postanowity zmieni¢ &5 ust. 1 lit.b Umowy o prace (,Obowigzki

Pracownika”) nadajgc mu nowe brzmienie.

Z Tomaszem Nadolskim w dniu 11 lutego 2019r Spétka zawarta umowe o prace na czas nieokres$lony.
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Z Dominikiem Tomczykiem, Jackiem Stelmachem i Piotrem Kosinskim z dniem 1 lipca 2017r. weszty
w zycie réwniez zapisy Porozumienia zmieniajgcego umowe o prace obejmujgce wprowadzenie (do

Obowigzkoéw pracownika) Umow lock up.

W dniu 21 czerwca 2017r. zostaly podpisane pomiedzy Spétkg umowy Lock-Up z trzema
akcjonariuszami Spotki, bedgcymi jednoczesnie woéwczas Czionkami Zarzadu Polwax S.A. tj. z

Dominikiem Tomczykiem, Jackiem Stelmachem i Piotrem Kosinskim.

Spdtka informowata o koniecznosci podpisania umow dotyczacych ograniczenia zbycia akcji Spoétki
m.in. méwigc o uzgodnieniu przez Spétke zmian do umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. na
wspoffinansowanie inwestycji FUTURE (. Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi zlokalizowanej
w Czechowicach-Dziedzicach). Wymienione umowy Lock-Up stanowig dodatkowe, uzgodnione z ING

Bankiem Slgskim S.A., zabezpieczenie dla ww. Umowy.

Zgodnie z postanowieniami Umowy kredytowej, ha mocy postanowienia punktu 21.39 w brzmieniu
nadanym Aneksem nr 2 z dnia 11 kwietnia 2017 Spotka zobowigzata sie do niedopuszczenia do sytuacji,
gdy Dominik Tomczyk, Jacek Stelmach oraz Piotr Kosinski utraca kontrole nad akcjami dajgcymifgcznie

prawa do mniej niz:

(i) 20% gtosoéw na kazdym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu uptywu dwdch lat od dnia,
w ktérym zostanie uzyskane pozwolenie na uzytkowanie Instalacji Odolejania Rozpuszczalnikowego
zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach oraz Raport Koncowy Doradcy Technicznego (pojecie
Raportu Kohncowego Doradcy Technicznego rozumiane zgodnie z definicja zawartg w Umowie

Kredytowej) zostanie dostarczony do Banku,

(i) 10% gtosébw na kazdym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu, kiedy Kredyt

Inwestycyjny zostanie sptacony w 50%,

Majgc powyzsze na wzgledzie Spétka podpisata z wymienionymi powyzej wowczas Cztonkami Zarzadu
Polwax S.A. umowy o zakazie zbywania posiadanych przez nich akcji i obcigzania lub innego
rozporzadzania, ktére mogtoby skutkowaé utratg kontroli w zakresie i na okres okre$lony w Umowie
kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. Na koniec 2019 roku obowigzuje tylko umowa lock-up zawarta

z Piotrem KosihAskim.
Szczegoétowe postanowienia podpisanych uméw Lock-Up okreslaja, m.in. ze:

Dominik Tomczyk zobowigzuje sie osobiscie wobec Spoiki, ze nie bedzie — bez uprzedniej pisemnej
zgody Spotki — oferowac, sprzedawaé, obcigza¢ (z wytagczeniem dokonywania zmiany w zakresie

zabezpieczen juz ustanowionych) ani w inny sposob rozporzgdzac:

a. przystugujgcymi 1.030.182 akcjami Spdtki serii C, imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu

w przypadku opisanym w punkcie (i)

b. przystugujacymi 515.091 akcjami Spétki serii C, imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu

w przypadku opisanym w punkcie (ii);

Jasto 5.05.2020r. Strona 14 z 131



PolWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Polwax S.A. za rok2019

Umowa Lock up z Dominikiem Tomczyk przestata obowigzywac z dniem 31 lipca 2019r.

Jacek Stelmach zobowigzuje sie osobiscie wobec Spotki, ze nie bedzie — bez uprzedniej pisemnej zgody
Spotki — oferowaé, sprzedawaé, obcigza¢ (z wylgczeniem dokonywania zmiany w zakresie

zabezpieczen juz ustanowionych) ani w inny sposoéb rozporzgdzacé:

c. przystugujgcymi 88.893 akcjami Spéiki serii C, imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w przypadku

opisanym w punkcie (i)

d. przystugujgcymi 44.447 akcjami Spotki serii C, imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu

w przypadku opisanym w punkcie (ii);
Umowa Lock up z Jackiem Stelmachem przestata obowigzywac z dniem 31 sierpnia 2019r.

Piotr Kosinski zobowigzuje sie osobiscie wobec Spdiki, ze nie bedzie — bez uprzedniej pisemnej zgody
Spotki — oferowaé, sprzedawaé, obcigza¢ (z wytgczeniem dokonywania zmiany w zakresie

zabezpieczen juz ustanowionych) ani w inny sposob rozporzgdzac:

e. przystugujgcymi 88.893 akcjami Spotki serii C, imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu

w przypadku opisanym w punkcie (i)

f. przystugujgcymi 44.447 akcjami Spotki serii C, imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w przypadku

opisanym w punkcie (ii).

Umowa o prace zawarta w dniu 24 marca 2015 roku z Dominikiem Tomczykiem zatrudnionego na
stanowisku Dyrektora Naczelnego, zostata rozwigzana w dniu 10 stycznia 2019 roku na mocy
porozumienia zmieniajgcego umowe o prace za porozumieniem Stron ze skutkiem na dzien 10 lipca
2019 roku. Umowa obejmowata kierowanie i zarzgdzanie dziatalno$cig Spétki oraz podlegtego pionu,
wtym m.in. w zakresie zapewnienia realizacji strategii, zarzgdzania procesami biznesowymi,
nadzorowania kontroli i jakosci wyrobéw, sprawowania nadzoru nad ochrong danych osobowych
w Spoétce. Od dnia 10 stycznia 2019 roku Dominik Tomczyk byt zatrudniony na stanowisku Doradcy ds.
Zarzadzania, do ktérego nalezy doradztwo w zakresie: organizacji przedsiebiorstwa, kierunkéw rozwoju
Spoiki, prac zwigzanych z rozwojem produktéw i badaniami w Spétce, prac dotyczacych przedsiewziec
inwestycyjnych zwigzanych z rozwojem technologicznym i technicznym, zarzgdzania procesami
biznesowymi. W dniu 26 kwietnia 2019 r. zostato zawarte Porozumienie Stron o rozwigzaniu umowy o
prace, na mocy, ktérego Strony rozwigzaty umowe o prace zawartg dnia 24 marca 2015 r. na czas

nieokres$lony, ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2019 r.

Umowa o prace zawarta w dniu 24 marca 2015 roku z Jackiem Stelmachem zatrudnionego na
stanowisku Dyrektora Operacyjnego, zostata rozwigzana w dniu 11 lutego 2019 roku za porozumieniem
Stron ze skutkiem na dzieh 31 sierpnia 2019 roku. Umowa obejmowata zarzgdzanie dziatalnoscig
podlegtego pionu, w tym m.in. nadzorowanie realizacji zadan inwestycyjnych i remontowych,
zarzgdzanie zaktadami produkcyjnymi Spoétki, nadzorowanie gospodarki $rodkami trwatymi,

nadzorowanie zadan z zakresu IT.
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Umowa o prace z Leszkiem Stoktosg, ktdéry zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora Naczelnego, moze
by¢ rozwigzana przez Spotke z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia i przez
Pracownika z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedmiot umowy obejmuje
kierowanie i zarzadzanie dziatalnoscig Spotki oraz podlegtego pionu, wtym m.in. w zakresie
zapewnienia realizacji strategii, zarzadzania procesami biznesowymi, nadzorowania kontroli i jakosci

wyrobow, sprawowania nadzoru nad ochrong danych osobowych w Spotce.

Umowa o prace z Tomaszem Nadolskim, ktéry zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora ds. Inwestycji
i Optymalizacji Proceséw, moze by¢ rozwigzana przez Spétke z zachowaniem sze$ciomiesiecznego
okresu wypowiedzenia i przez Pracownika z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.
Przedmiot umowy obejmuje kierowanie i zarzgdzanie dziatalnoscig podlegtego pionu, w tym m.in. w
zakresie kreowania kierunkéw Spotki, nadzoru nad ustalaniem strategicznych projektéw, optymalizacjg

proceséw biznesowych.

Umowa o prace z Piotrem Kosinskim, ktéry zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora Finansowego,
moze by¢ rozwigzana przez Spoétke z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia
i przez Pracownika z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedmiot umowy
obejmuje kierowanie i zarzgdzanie dziatalnoscig podlegtego pionu, w tym m.in. w zakresie efektywnego
zarzgdzania finansami, nadzorowania realizacji zatozeh budzetowych, sporzgdzania planow

finansowych.

Czilonkowie Zarzgdu sg ubezpieczeni od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu sprawowania funkciji
w zarzgdzie. Polisa zostata wystawiona przez COLONNADE INSURANCE S.A. i zawarta na okres od
dnia 18 lutego 2018 roku do dnia 17 lutego 2019 roku, kolejna obowigzujgca polisa zostata wystawiona
przez COLONNADE A FAIRFAX COMPANY na okres od dnia 18.02.2019 roku do dnia 17.02.2020

roku. Powyzsza ochrona zostata przedtuzona na kolejny rok.

Czionkowie Zarzgdu zobowigzani sg do zachowania w tajemnicy wszystkich informacji poufnych
stanowigcych tajemnice Spétki w okresie obowigzywania uméw zawartych ze Spoétkg, a takze przez

okres 3 lat po ich wygasnieciu lub rozwigzaniu.

Ponadto w okresie obowigzywania tgczacych ich ze Spétkg umdw, zobowigzani sg do powstrzymania

sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem dziatalno$ci Spofki.

Informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu za rok obrotowy 2019 przedstawiono w nocie nr 10

dodatkowych informacji i objasnien w Sprawozdaniu Finansowym.

Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje polise na zycie, opieke medyczng, samochdd stuzbowy, wyptate

gratyfikacji jubileuszowe;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali za rok obrotowy 2019 tytutem wynagrodzenia za sprawowang
funkcje w Radzie Nadzorczej kwote: Monika Gaszewska kwote 18 tys. zt, Tomasz Biel otrzymat kwote
24 tys. zt, Grzegorz Domagata otrzymat kwote 30 tys. zt, Robert Bednarski otrzymat kwote 23 tys. zi,
Marek Zatorski 15 tys. zt, Wiestaw Skwarko otrzymat kwote 17 tys. zt, Krystian Pater otrzymat kwote 10
tys. zt, Pawel Markowski otrzymat kwote 8 tys. zt, Rafat Moczkowski otrzymat kwote 13 tys. zt.
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Cztonkowie Komitetu Audytu otrzymali za rok obrotowy 2019 tytutem wynagrodzenia za sprawowang
funkcje w Komitecie Audytu kwote: Robert Bednarski otrzymat kwote 10 tys. zt, Grzegorz Domagata
otrzymat kwote 13 tys. zt, Marek Zatorski 4 tys. zt, Wiestaw Skwarko otrzymat kwote 8 tys. zt, Krystian
Pater otrzymat kwote 4 tys. zt.

1.2.3 Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
0s6b  zarzadzajacych, nadzorujagcych albo bylych cztonkéw organéw
administrujagcych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi

emeryturami.
Nie dotyczy.
1.2.4 System kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spétce w 2019 roku nie funkcjonowat program akcji pracowniczych.
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2. OPIS DZIALALNOSCI | JEJ UWARUNKOWANIA.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdbw budowlanych, produkcja

materiatéw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment zniczy i $wiec produkowanych w oparciu o technologie
maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz swiece artystyczne wytwarzane w procesie produkcji
recznej. W zakresie produkcji swiec i zniczy Spétka realizuje duze wolumenowo kontrakty,

w szczegolnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).

Spotka jest jednym z dwdch najwiekszych producentéw wyrobow parafinowych w Polsce obok Orlen
Potudnie S.A. (Zakfad Produkcji Parafin), ktéra charakteryzuje sie odmiennym profilem produktowym.

Gtéwnymi konkurentami na rynku europejskim sg Sasol oraz H&R Group.

Polwax jest przedsiebiorstwem o strukturze dwuoddziatowej. W Jasle zlokalizowany jest zaktad
produkcyjny zajmujgcy sie produkcjg parafin, natomiast w Czechowicach-Dziedzicach oprécz produkcji
parafin realizowana jest rowniez produkcja zniczy i $wiec. Produkcja Spotki w roku 2019 realizowana

byta w trzech zaktadach produkcyjnych:

e Zakfad Produkcji Parafin w Jasle,
e Zaklad Produkcji Parafin w Czechowicach-Dziedzicach,

e Zakiad Produkcji Zniczy i Swiec w Czechowicach-Dziedzicach.

Majatek produkcyjny Spotki obejmuje m.in. nowoczesng komore Sulzera do odolejania gaczy
parafinowych, instalacje do odwaniania parafin, instalacje do rafinacji parafin, 2 linie do taflowania
parafin, 2 linie do pastylkowania, wieze granulacyjna, blending matotonazowy, linie do produkcji emulsiji
parafinowych, instalacje do produkcji antyzbrylaczy oraz prasy filtracyjne, a takze produkcje zniczy i
Swiec. Ponadto Spodtka dysponuje wilasnym terminalem kolejowym w kazdym z oddziatdw
produkcyjnych i dostepem do infrastruktury kolejowej umozliwiajgcym transport surowcow i produktow

drogg kolejowa, co stanowi istotng przewage konkurencyjng Spofki.

Polwax posiada ponadto dobrze rozwinietg sie¢ dystrybucji. Dziatania przedstawicieli handlowych na
terenie catego kraju sg zracjonalizowane pod wzgledem podziatu geograficznego oraz pod wzgledem
rynkowym w konteks$cie dywersyfikacji odbiorcow Spotki.
W roku 2019 struktura przychodéw Spofki ksztattowata sie nastepujgco:
e znaczaca czes¢ przychoddw ze sprzedazy Spétki realizowana byta w segmencie surowcéw
(parafin, mas parafinowych) przeznaczonych do branzy Swiec i zniczy (tacznie 29,8 %
przychodow ze sprzedazy).

e w zakresie produktow do zastosowan specjalistycznych i przemystowych (34,3% przychodow

ze sprzedazy ).
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e sprzedaz gotowych zniczy i Swiec miata 33,9% udziatu w przychodach Spétki,
o towary i materiaty 0,5%

e pozostate 1,5 %.

2.1 Opis podstawowych produktéw, towaréw, ustug.

Oferta asortymentowa Spofki
Portfolio produktéw Spoétki obejmuje ponizsze grupy produktowe:
e Wyroby do produkcji zniczy

Grupa obejmuje szeroki asortyment produktdéw przeznaczonych do produkcji zniczy zalewanych
i wyprasek zniczowych. Dzigeki zastosowaniu w procesach rafinacji odpowiednich adsorbentdw i
modyfikatorébw oferowane masy charakteryzujg sie stabilnymi parametrami fizykochemicznymi i
uzytkowymi. Grupa obejmuje produkty czysto parafinowe takie jak Luxolina, Granlux, Lumina, Masa
zalewowa wysokotopliwa i niskotopliwa, jak réwniez specjalne kompozycje parafinowo-stearynowe
(Luxolina ST, Lumina ST), mieszanki z utwardzonymi olejami roslinnymi (Eko-Lumina) i ttuszczami

zwierzecymi (Igniwax).
e Produkty do wyrobéw swiecarskich

Parafiny niskozaolejone - Wysokiej jakosci parafiny pochodzgce z odolejania rozpuszczalnikowego
0 zawartosci oleju nie przekraczajgcej 0,5%. Parafiny niskozaolejone majg zastosowanie w produkcji
wysokiej jakosci galanterii Swiecarskiej (tzw. $wiece twarde), jak réwniez do wyrobu produktéw

w przemysle tekstylnym, kosmetycznym, opakowaniowym, wtdkienniczym.

Parafiny standard - stanowig podstawowy surowiec do produkcji $wiec. Ponadto, podobnie jak parafiny
niskozaolejone, stosowane sg w przemys$le papierniczym, tekstylnym, a takze w lakierniczym. Obejmujg
szeroka game parafin o zawarto$ci oleju nie przekraczajgcej 1,1%. Poszczegdlne produkty Spétki w tym
segmencie zréznicowane sg pod wzgledem wtasnosci fizycznych parafin, w tym w szczegdlnosci
temperatury krzepniecia. Parafiny Standard sg wytwarzane w procesie krystalizacji frakcjonowanej na

komorze Sulzer, a nastepnie poddawane procesowi rafinacji kontaktowe;j.
 Woski specjalne do produkcji swiec

Woski specjalne do produkcji swiec - Grupa obejmuje produkty pomocnicze stosowane podczas

wytwarzania $wiec (wosk do knotéw, wosk kapigcy, wosk do aplikacji).
¢ Woski do zastosowan specjalnych

Istotng grupe w asortymencie Polwax stanowig woski specjalne, dedykowane konkretnym gateziom

przemystu. Woski specjalne znajdujg zastosowanie jako:

- Srodki stabilizujgce zapewniajgce odporno$é na efekty degradacji spowodowane przez czynniki
srodowiskowe (w szczegolnosci ozon) stosowane w przemysle gumowym, a zwlaszcza w oponiarskim
(WOSKOP, Wosk do gumy),
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- Produkty dla branzy ogrodniczej, przeznaczone do zabezpieczenia sadzonek (Wosk zielony do
sadzonek, FLOROWAX),

- Pétprodukty stanowigce baze dla smardw i past i innych wyrobéw, poprawiajgce ich konsystencje

i whasciwosci uzytkowe (Cerezyna wysokotopliwa, Wosk do past, Wosk do plasteliny, Wosk do kredek),
- Skfadniki kreméw i kosmetykéw (Cerezyna biata odwoniona).
e Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscia

Szczegolng grupe woskow stanowig produkty przeznaczone do kontaktu z zywnoscig, ktére dzieki
wykorzystaniu specjalnie wyselekcjonowanych surowcéw oraz zastosowaniu odpowiedniego procesu

produkcyjnego spetniajg wszelkie wymogi dla produktéw tego typu. Sg to przede wszystkim:

- Wosk plastyczny ,S”, Wosk plastyczny czerwony (stosowane w przemysle mleczarskim do powlekania

seréw),

- Wosk DROMA (do odpierzania drobiu),

- Wosk Z, SANWAX do powlekania papieru (nadaje powierzchni papieru wtasciwosci hydrofobowe).
- Emulsje PWX F-40 A/B i PWX P-50 — do powlekania opakowan

Produkowane przez Spétke woski poddawane sg regularnym badaniom kontrolnym sprawdzajgcym
zawartos¢ metali ciezkich oraz zawartos¢ WWA (wielopierscieniowe weglowodory aromatyczne)
i substancji kancerogennych. Produkty te badane sg réwniez pod katem zgodnosci z normami

jakosciowymi Amerykanskiej Agenciji ds. Zywnosci i Lekow FDA (ang. Food and Drug Administration).
« Srodki ochrony antykorozyjnej

Grupa ta obejmuje Wosk konserwacyjny stuzgcy do zabezpieczenia antykorozyjnego podwozi
samochodow, MARWAX stosowany do zabezpieczania stalowych lin okretowych oraz wazeliny
techniczne. Wazeliny techniczne wysokotopliwe i niskotopliwe oraz Wazelina biata stosowane sg w
gtéwnej mierze do zabezpieczania powierzchni metali przed korozjg (jako sktadnik smarow
specjalistycznych). Ponadto Wazelina techniczna niskotopliwa jest wykorzystywana do smarowania

lekko obcigzonych tozysk pracujgcych w niskiej temperaturze oraz w przemys$le garbarskim.
e Produkty do impregnacji drewna

Oferte Spotki w tym segmencie stanowig produkty parafinowe przeznaczone do impregnacji drewna
i produkcji rozpatek. Wyroby te zabezpieczajg materiaty drewniane idrewnopochodne przed
szkodliwym dziataniem wilgoci. W szczegdélnosci produkowane przez Spoétke emulsje parafinowe z serii
LTP E z uwagi na swojg strukture umozliwiajg impregnacje powierzchni o nieregularnych ksztattach,
dzieki czemu mogg stuzy¢ do zabezpieczania ptyt wykonczeniowych MDF i HDF oraz piyt

konstrukcyjnych OSB.
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e Pozostate wyroby dla przemystu

Oferta Spotki w tym zakresie obejmuje komponent BS, jak réwniez produkty zawierajgce filtraty i odcieki

z gaczy parafinowych. Wyroby dedykowane do zastosowan przemystowych.
e Antyzbrylacze do nawozéw

Do najwazniejszych produktéw oferowanych przez Spoétke nalezg antyzbrylacze do nawozéw
stosowane jako $rodki zabezpieczajgce granule nawozéw przed zbrylaniem oraz przeciwdziatajgce
pyleniu nawozéw mineralnych w trakcie proceséw technologicznych, w transporcie oraz podczas
aplikacji. Spotka produkuje antyzbrylacze przeznaczone do réznych rodzajow nawozéw, zaréwno do
saletry amonowej oraz nawozow uzyskiwanych na jej bazie (SALWAX), nawozéw na bazie siarczanu
amonu (GRANWAX) jak i nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych (AGROWAX, GRANOMA FLOW
WAX). W ramach tej grupy produktowej wytwarzany jest $rodek eliminujgcy pylenie nawozéw
(RANWAX).

e Kleje typu HotMelt
Ta grupa produktowa obejmuje kleje termotopliwe stosowane w réznych gateziach przemystu:

- Produkty dla branzy $wiecowo-zniczowej - ISOWAX przeznaczony do wklejania aplikacji oraz
TERMOWAX stuzacy do wklejania blaszek knotow,

- ALPACKWAX stosowany jako laminat w produkcji opakowan wielowarstwowych. Produkt spetnia

wymagania dla wyrobow przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig.
e Masy odlewnicze i modelowe

Masy modelowe s3 to specjalne woski stosowane w odlewnictwie precyzyjnym do produkcji odlewow
metodg wosku traconego. Oferowany przez Spotke FORMOWAX, czyli miekka masa modelowa,
stosowana jest do produkcji odlewéw zwyklej jakosci (odlewy handlowe ogdlnego przeznaczenia).

Produkty z serii INCASTWAX znajdujg zastosowanie w odlewnictwie precyzyjnym.
o Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec

Asortyment Polwax obejmuje game produktéw detalicznych, zaréwno zniczy produkowanych
maszynowo jak réwniez  $wiec maszynowych i artystycznych. Swiece maszynowe Polwax
produkowane w oparciu 0 najnowoczesniejszg technologie obejmujg m.in. Swiece walcowe oraz kule.
W segmencie swiec artystycznych Spétka posiada bogatg oferte Swiec ekskluzywnych o réznych

ksztattach, wytwarzanych recznie i wzbogacanych r6znorodnymi aromatami.
e Ustugi laboratoryjne

Laboratorium analityczne oferuje szeroki zakres badan produktow naftowych, wod, Sciekdw.
Laboratorium obejmuje dwie lokalizacje — Jasto i Czechowice-Dziedzice, $wiadczac ustugi przez 7 dni
w tygodniu. Posiada certyfikaty:
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e Certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania wydany przez Polskie Centrum Badan
i Certyfikaciji.

o Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie Centrum
Akredytacji poswiadczajacy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2018-02.

W 2019 r zakres akredytacji laboratorium obejmowat 88 metod pobierania i badania prébek paliw

ciektych i innych przetworéw naftowych oraz probek wody, Sciekow.

2.2 Prezentacja sprzedazy

Spotka Polwax SA w roku 2019 podobnie jak w latach ubiegtych, skoncentrowana byta na dziataniach
handlowych obejmujgcych gtéwne grupy produktowe. Podstawowym Zrédtem przychodow ze sprzedazy
Spotki w  okresie objetym informacjami finansowymi byly: sprzedaz wyrobow parafinowych
wykorzystywanych do produkcji zniczy i Swiec oraz specjalistycznych wyrobéw parafinowych dla
przemystu, a takze wyroby Zaktadu Produkgji Zniczy i Swiec.

W 2019 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (,przychody ze sprzedazy
ogotem”) osiggnety poziom 215,5 min zt i byty o (- 22,4 %) nizsze niz w 2018 roku. Powodem tak
drastycznego spadku przychoddw byta utrata kluczowego klienta w segmencie ,wyroboéw do produkcji
zniczy i Swiec”.

Tabela 3 Przychody Spétki w latach 2018 — 2019 w podziale na gtéwne kategorie produktowe.

dane w tys. zt Razem 2019 Razem 2018
Przychody ze sprzedazy netto produktow, towarow i materiatow

215 548 277 932
Z tego:
Woyroby do produkcji zniczy i $wiec 64 247 133722
Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec 73 010 71321
Wyroby przeznaczone dla przemystu 73 859 66 813
Pozostate (ustugi, towary handlowe, materiaty) 4432 6 077

Zrédfo: Dane zarzgdcze Spotki

Najistotniejsze pozycje przychoddw ze sprzedazy ogdétem Spoétki w latach 2018-2019 stanowity:

e Wyroby do produkcji zniczy i Swiec — 29,8% przychoddéw ze sprzedazy ogétem w 2019 roku

(48,1% w 2018 roku),

e Wyroby przeznaczone dla przemystu — 34,3% przychoddéw ze sprzedazy ogétem w 2019

roku (24,0% w 2018 roku),

e Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec — 33,9% przychodéw ze sprzedazy ogétem

w 2019 roku (25,7% w 2018 roku).
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W roku 2019 wyroby niezwigzane z produkcjg zniczy i $wiec stanowity tgcznie 34,3% przychoddw ze
sprzedazy ogdétem o wartosci 74 min zt, co stanowito wzrost sprzedazy produktéw o innym charakterze,
sposobie wykorzystania w stosunku do lat ubiegtych i roku 2018, gdzie ta warto$¢ ksztattowata sie na

poziomie nizszym (67 min zt w roku 2018).

Analiza sprzedazy wolumenu wskazuje na nieco inny rozktad procentowy udzialu co mozna

zaobserwowac na danych zagregowanych.

Tabela 4 Wolumen sprzedazy podstawowych grup produktowych Spétki w latach 2018 - 2019

dane w tonach 2019 udziat [%] 2019 2018 udziat [%] 2018
17 182 48,2% 38018 67,5%

18 440 51,8% 18 315 32,5%

Wyroby do produkcji zniczy i $wiec

Wyroby przeznaczone dla przemystu
Razem 35 622 56 333

Zrédfo: Dane zarzadcze Spotki

Tabela 5 Poréwnanie wolumenu sprzedazy grup asortymentowych

dane w tonach Razem 2019 udziat [%] 2019 | Razem 2018 | udziat [%] 2018
01. Wyroby do produkciji zniczy 12 334 34,6% 31249 55,5%
02. Produkty do wyrobdw $swiecarskich 4711 13,2% 6 608 11,7%
03. Woski specjalne do produkcji $wiec 137 0,4% 161 0,3%
04. Woski do zastosowan specjalnych 3475 9,8% 2 355 4,2%
05. Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig 530 1,5% 537 1,0%
06. Srodki ochrony antykorozyjnej 1514 4,2% 1226 2,2%
07. Produkty do impregnacji drewna 4 229 11,9% 4 862 8,6%
08. Pozostate wyroby dla przemystu 5721 16,1% 6372 11,3%
09. Antyzbrylacze do nawozdéw 2 957 8,3% 2716 4,8%
10. Kleje typu HotMelt -3 - 0,0% 231 0,4%
11. Masy modelowe 16 0,0% 15 0,0%
Razem 35 622 56 333

Zrédfo: Dane zarzadcze Spotki

Analiza wolumenu sprzedazy grup asortymentowych w latach 2018-2019 jest potwierdzeniem
zaobserwowanych zmian rynkowych oraz ze zmiany catkowitego wolumenu sprzedazy w tej grupie
produktowej. Udziaty grupy ,Wyroby do produkcji zniczy” spadty na skutek opisanych powyzej zmian z
poziomu 55,5% w 2018 r. do 34,6% w roku 2019.

Spotka w roku 2019 zanotowata spadki sprzedazy w segmencie produktéw do impregnacji drewna, w
wyniku mniejszego zapotrzebowania klientéw, na co bezposredni wptyw miata aktywnosé producentow

ptyt traktujgcych polski rynek jako miejsce utylizacji nadwyzek mocy produkcyjnych.

Pozytywny trend obserwuje sie w segmencie antyzbrylaczy. Nadal prowadzone sg badania rynkowe w

celu dostosowania produktéw do potrzeb klientéw i wzrostu wolumenédw i wartosci sprzedazy.

W latach 2018-2019 kilku odbiorcéw osiggato istotny udziat w przychodach Spétki ogdtem, co Swiadczy

o pozytywnym trendzie dywersyfikacji biznesu przez Spotke.
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2.3 Rynki zbytu i zaopatrzenia.

Tabela 6 Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy Spotki w latach 2018 — 2019, dane w tys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA) e e

a) kraj 154 349 216 063
- sprzedaz wyrobow gotowych 151 119 212 310
- sprzedaz ustug 3230 3753
b) eksport 60 091 59 859
- sprzedaz wyrobow gotowych 59 997 59 770
- sprzedaz ustug 94 89
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 214 440 275 922
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 2019 2018
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj 455 115
- sprzedaz towarow 439 0
- sprzedaz materiatéw 16 115
b) eksport 653 1895
- sprzedaz towarow 653 1895
- sprzedaz materiatow 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 1108 2010

Zrédio: Sprawozdanie finansowe 2018-2019
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W okresie objetym Sprawozdaniem finansowym Polwax S.A. realizowata sprzedaz podobnie jak
w latach ubiegtych gtéwnie na rynku krajowym. W 2019 roku sprzedaz krajowa wynosita 71,8%
(eksportowa 28,2%) w wartosci przychodow. Spadek poziomu przychodoéw krajowych byt
konsekwencja utraty gtéwnego odbiorcy. Analiza oczyszczona z wptywu firmy Bispol na wyniki Spoétki
pokazuje, ze mimo trudnego rynku Spétka utrzymata sprzedaz na podobnym poziomie. Wzrost udziatu
eksportu spowodowany jest zmiang wolumenu i wartosci sprzedazy, ktérej powody zostaty opisane
powyze;.

W kolejnym roku planowana jest stata ekspansja na nowe, eksportowe rynki zbytu, ale jednoczesnie

wzmochienie pozycji wsrdd juz pozyskanych klientdéw, poprzez poprawe jakosci oferowanych produktow

co powinno ufatwi¢ usystematyzowanie bazy dostawcéw surowcédw, rozwéj portfolio handlowego.
Cerezyna Biala firmy Polwax pojawiata sie w takich krajach jak: Egipt, Indie, Kolumbia, Turcja.

Rok 2019 to nie tylko rozwdj nowych rynkéw zbytu, to takze rozwoj sprzedazy bezposredniej produktow
przetworzonych, a takze rozwdj dystrybucji produktow wielotonazowych i ciggly rozwoj

technologicznego wykorzystania produktéw marki Polwax.

Ekspansja na nowe rynki zbytu powinna przynies¢ nie tylko wymierne rezultaty w zakresie

sprzedazowych wartosci , ale réwniez umozliwia rozwdj marki i ugruntowuje pozycje handlowa firmy.

Dostepnosé surowca nadal jest gtdwnym kreatorem konkurencyjnosci rynkowej produktéw Polwax.

Rynki zaopatrzenia surowcowego.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spotke do produkcji parafin jest gacz parafinowy,
bedgcy produktem ubocznym w procesie produkcji olejow bazowych. Dostep do stabilnych dostaw
wysokiej jakoéci gaczu parafinowego stanowi jeden z gtdwnych czynnikdw okres$lajacych pozycje
rynkowag Spotki oraz determinujgcych perspektywy jej rozwoju. Istotnym czynnikiem warunkujgcym
rozwdj rynku parafinowego jest ograniczona i niestabilna podaz gaczy na rynku swiatowym wynikajgca
ze zmiennego popytu na oleje bazowe. Jak wspomniano wczesniej gacze sg produktem ubocznym
innych proceséw produkcyjnych i w zwigzku z tym ich produkcja nie jest prowadzona w relacji do

zapotrzebowania ze strony odbiorcéw gaczy.

W roku 2019 zaopatrzenie w surowce parafinowe dla Zaktadéw Produkcji Parafin (ZPP)

w Czechowicach-Dziedzicach i Jasle opierato sie w gtéwnej mierze na:
- kontrakcie z Grupg LOTOS S.A.
- kontrakcie z firmg ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA

- pozostatych bezposrednich i posrednich zakupach z UE i importu
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Okoto 67% dostaw gaczu parafinowego dla Polwax realizowanych byto na podstawie umowy z Grupg
LOTOS, ktéra dostarczata Spétce surowiec o stabilnych oraz scisle okreslonych parametrach. Umowa
dotyczy dostaw dwodch rodzajéw gaczy parafinowych. Stabilnosé parametrow w przypadku gaczu
parafinowego w znaczgcy sposob upraszcza proces produkcyjny oraz ulatwia zarzgdzanie zapasami i

zapewnia uzyskanie wysokiej, pozadanej przez rynek jakosci produktéw.

Kolejnym znaczgcym dostawcg surowcow parafinowych jest firma ExxonMobil Petroleum & Chemical
BVBA. Surowce tego producenta réwniez odznaczajg sie wysokg i powtarzalng jakoscig. Dostawy w
ramach umow ramowych pokryty okoto 15% zapotrzebowania surowcowego na surowce parafinowe.

Pochodzenie gaczy nabywanych w ExxonMobil — kraje UE.

Pozostate dostawy surowcow wewnatrzwspoélnotowych i z importu realizowane byly poprzez szereg firm
bedacymi zaréwno producentami, jak i importerami. llosciowo odpowiadaty ok 19% zapotrzebowania w
roku 2019, i rowniez spetniaty wszystkie wymagania jakosciowe. Dostawy te stanowity wazny element
bezpieczenstwa surowcowego poprzez dywersyfikacje zrédet dostaw. Krajami pochodzenia dla tych

dostaw byly: Chiny, Rosja, Uzbekistan i Wegry.

Zakupy surowcow parafinowych poza kontraktami realizowano na podstawie wyboru ofert

poprzedzonych ich wnikliwg analizg pod katem potrzeb Spétki i negocjacjami cenowymi.

Czes¢ istotnych zakupdw zwigzanych bezposrednio z potrzebami produkcyjnymi ZPP (absorbenty,
komponenty) realizowanych byto na podstawie przetargéw oraz zawartych rocznych uméw z wybranymi

dostawcami.
Niektére dodatki produkcyjne kupowane byly w trybie negocjacyjnym ze wzgledu na jedynych
dostawcow i/lub specyficzne ich wiasciwosci.

Gacze Parafinowe - notowania Parafiny 56-58 hydrorafinowane - notowania
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Rysunek 3 Notowania surowcow ICIS na przestrzeni 2018 — 2019r.
Zrédfo: Notowania gacze parafinowe: dane Spétki; Notowania parafiny 56-58 hydrorafinowanej: ICIS Pricing (Independent Chemical Information Service),
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Znaczng czesé, ok. 19% wartosci zakupdw surowcowych, stanowity zakupy na potrzeby Zakfadu

Produkgciji Zniczy i Swiec (ZPZiS) zlokalizowanego w Czechowicach-Dziedzicach.

Istotne dla ZPZiS surowce stanowity: szkto zniczowe, pozostate akcesoria zniczowe (tuby, kaptury,
podstawki, wiatrochrony), opakowania kartonowe (tace, narozniki), folia stretch, folia termokurczliwa,
ustuga malowania szkfa zniczowego, knoty. Najwazniejsze z nich byly zakupywane na podstawie umoéw.

Czes¢ zakupdw odbywata sie w formie przetargdw, pozostate w trybie negocjacyjnym.

Tabela 7 Najwieksi dostawcy w 2019r.

Wartos¢ netto O

Nazwa dostawcy (tys. 21) Udziat %
Grupa Lotos S.A. 67 249 47,7 %
ExxonMobil 14 669 10,4 %
"PETROINWEST" LONGIN

PIETRAS 10 579 7,5%
Pozostali 48 370 34,4 %
RAZEM 140 867 100,0%

W 2019 roku dostawy gaczu z grupy kapitatowej Grupa LOTOS miaty 48 % udziatu w wartosci zakupéw
surowcowych Polwax ogétem, w roku 2018 — 56 %. Wsrod pozostatych dostawcow tylko firma
ExxonMobil przekroczyta prég 10% wartosci dostaw ogdtem w roku 2019. Spotka wspotpracuje tgcznie

z ok. 100 dostawcami.

2.4 Ochrona srodowiska

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzone przez Polwax S.A. podporzadkowane sg regulacjom
prawnym, ktére sg ujete w Wykazie wymagan prawnych i innych dotyczgcych ochrony srodowiska.
Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Spétce nie zagrazajg optaty karne zwigzane z ochrong srodowiska.
Co roku Spotka sktada raport do Krajowej Bazy o Emisjach Gazéw Cieplarnianych i Innych Substancji
(KOBIZE).

W Polwax S.A. prowadzone sg dziatania redukujgce negatywne oddziatywanie powstajgcych odpadow
poprzez ich segregacje, magazynowanie w oznaczonych miejscach oraz przekazywanie wytworzonych
odpaddéw uprawnionym odbiorcom posiadajgcym stosowne zezwolenia, a cze$¢ odpadow
przekazywana jest pracownikom zgodnie z wytycznymi Rozporzadzenia Ministra Srodowiska. Spétka
zostata zarejestrowana w Bazie Danych o Produktach i Opakowaniach oraz o Gospodarce Odpadami
(System BDO) pod numerem: 000014792. Zgodnie z art. 57. ust. 3 Ustawy o odpadach (Dz. U. z 2019
poz. 701 z pdzn. zm.) podmioty, ktére zostaly wpisane do Rejestru podmiotéw wprowadzajgcych
produkty, produkty w opakowaniach i gospodarujgcych odpadami (zwany dalej ,rejestrem BDO”) sg

zobowigzane do uiszczenia w terminie do konca lutego kazdego roku opfate roczng za dany rok.
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W zwigzku z tym, na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Srodowiska z dnia 19.01.2018r. w sprawie
wysokosci stawek optaty rejestrowej oraz opfaty rocznej (Dz. U. z 2018r. poz. 184) optata roczna za
2019 rok dla POLWAX S.A. wynosita 300,00 zt i zostata wptacona terminowo na konto Urzedu

Marszatkowskiego Wojewodztwa Podkarpackiego.

Na podstawie opracowanego Planu monitorowania $rodowiska, prowadzony jest nadzor istotnych
aspektoéw srodowiskowych, monitoring emisji zanieczyszczen do powietrza, monitoring ilosci i sktadu
Sciekow przemystowych odprowadzanych do kanalizacji zewnetrznej, ewidencja powstajgcych

odpadow oraz ewidencja wprowadzanych opakowan na rynek krajowy i zagraniczny.

2.5 Badania i rozwoj

W 2019 roku Spétka wprowadzita nastepujgce nowe wyroby: GRANLUX, Masa zalewowa do
spieniania50, Masa zalewowa do spieniania 80, Cerezyna biata odwoniona, Wosk do knotéw C, Wosk
DROMA T, Produkt 17_23 B 43, Masa parafinowa do pochodni przeciwmrozowych, Smar
konserwacyjny, Produkt 17_23 B 5,6, Produkt 17_23 B 25, PWX-HL 46, PWX-HL 68

o Wazelina techniczna biata

e FORMOWAXS

e  Wypetniacz do mas bitumicznych

e Pasta montazowa do opon - zimowa

e Pasta montazowa do opon - uszczelniajgca
e ALPACKWAX G

GRANLUX, masa zalewowa do spieniania 50 i 80 oraz wosk do knotéw C rozszerzajg portfolio
produktéw przeznaczonych do wyrobu swiec i zniczy. Masa parafinowa do pochodni przeciwmrozowych
to produkt przeznaczony do zastosowania w sadownictwie. Cerezyna biata odwoniona, Wosk DROMA
T i ALPACKWAX G sg produktami dopuszczonymi do kontaktu z zywno$cig. Produkt 17_23 B 43,
Produkt 17 23 B 5,6 i Produkt 17_23 B 25 to emulsje stosowane do impregnacji i hydrofobizacji. Smar
konserwacyjny i pasty montazowe zimowa i uszczelniajgca znajdujg zastosowanie w przemysle
oponiarskim. Formowax S jest stosowany w odlewnictwie precyzyjnym do wykonywania modeli
odlewow oraz uktadéw wlewowych. Wypetniacz do mas bitumicznych stosuje sie jako surowiec do
modyfikacji mieszanek asfaltowych stosowanych w budownictwie i drogownictwie, natomiast oleje

hydrauliczne PWX-HL 46 i PWX-HL 68 stosuje sie w uktadach napedu i sterowania hydraulicznego.

Spotka nie zrealizowata w roku 2019 projektéw badawczo-wdrozeniowych, a jedynie prace wtasne nad

rozwojem produktow.

Jasto 5.05.2020r. Strona 28 z 131



PolWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Polwax S.A. za rok2019
2.6 Strategia Spotki oraz perspektywy rozwoju jej dziatalnosci

W dniu 3.03.2015 roku Zarzad przyjat strategie rozwoju i dziatania Polwax S.A. na lata 2015-2020 oraz
polityke dywidendowa.

,Podstawowym celem jest wzrost wartosci Polwax dla akcjonariuszy osiggany poprzez wzrost
uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy oraz rentownosci Spoétki, a w konsekwencji wzrost jej wynikow

finansowych, przy jednoczesnym stopniowym umacnianiu pozycji rynkowej w Polsce i w Europie”.

Nadrzednym celem strategicznym Polwax S.A. jest stopniowe przeksztatcenie profilu dziatalnosci
Spofki, ktdérego celem jest ulokowanie Spotki w segmencie firm wytwarzajgcych specjalistyczne
produkty zestawione na bazie parafin i woskow dla wielu branz przemystowych, charakteryzujgce sie
znacznie wyzszg marzowoscig. Efektem zmian w profilu Polwax bedzie przekroczenie do 2020 roku
progu 50% udziatu specjalistycznych parafinowych produktéw przemystowych w strukturze sprzedazy
Spotki przy jednoczesnym znacznym zwiekszeniu sprzedazy i podniesieniu rentownosci prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej, czego efektem bedzie wzrost wynikéw finansowych i umocnienie pozycji

rynkowej Spotki.

Gtéwne strategiczne cele czgstkowe Spotki stuzgce do osiggnigcia zdefiniowanego powyzej celu

nadrzednego obejmuja:
» Zmiane portfolio produktowego Spétki,
* Rozwdj wtasnych struktur badawczo-rozwojowych i aktywdw produkcyjnych,

» Budowe instalacji odolejania rozpuszczalnikowego w oparciu o licencje Thyssen-Krupp UHDE o

zdolnosci produkcyjnej 30 tys. ton rocznie,

» Ekspansje na nowe rynki zbytu,

» Dywersyfikacje zrédet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacje dostaw,
» Wzrost efektywnosci funkcjonowania Spofki,

Zarzad uchylit wczesniej przyjetg polityke dywidendowa, tj. ,Polityke dywidendowa, zgodnie z ktorg
Zarzad Spotki bedzie rekomendowat wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy Spoétki na poziomie 30-
50% osiggnietego zysku netto, uwzgledniajac biezgce potrzeby Spodtki i perspektywy jej rozwoju”
poprzez jej zawieszenie do roku 2019. Tym samym Zarzad nie przewiduje wyptaty dywidendy do roku

2019, biorgc pod uwage uzgodnione warunki umowy kredytowej zawartej z Bankiem ING Bank Slgski.

Nalezy zaznaczy¢, ze w dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad przyjat a Rada Nadzorcza zatwierdzita nowa
strategie na lata 2020 -2022. Strategia na lata 2020 - 2022 przewiduje rozwoj Spotki w kierunku bardziej
efektywnego przedsiebiorstwa w oparciu o optymalng pod wzgledem posiadanych aktywéw oraz

racjonalng logistyke alokacje produkcji wtasnej oraz produkcji ustugowe;.

Cele czastkowe Spoétki stuzace do osiggniecia zdefiniowanego powyzej celu nadrzednego

obejmuja:
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o Zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci dzieki koncentracji produkcji parafin w
jednym zakfadzie produkcyjnym.

. Kontynuowanie wspétpracy z duzymi odbiorcami zniczy i Swiec.

. Utrzymanie stabilnosci w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej i poprzez
restrukturyzacje biezagcego zadtuzenia.

e  Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywow powstatych w przerwanym i niekontynuowanym
procesie inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania
gaczy parafinowych oraz pozostatych aktywdéw po przeniesieniu produkcji core bussines do
Jasta.

e Wzrost rentownosci poprzez rozwéj produkcji i sprzedazy produktéw przeznaczonych dla
przemystu.

. Dywersyfikacja zrédet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacja dostaw.

e  Strategiczne cele finansowe:

a. Przychody netto ze sprzedazy w 2022 roku: powyzej 260,0 min PLN
b. Wartos¢ EBITDA w 2022 roku: powyzej 17 min PLN

c. Poziom kredytu dtugoterminowego na koniec 2022 roku 12 min PLN
Dziatalno$¢ operacyjna w zakresie produkcji parafin bedzie prowadzona w zaktadzie w Jasle.
Tak jak dotychczas, Spétka prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

1. Produkcja parafin w zakladzie w Jasle

2. Produkcja zniczy i $wiec w zakladzie w Czechowicach-Dziedzicach

3. Wykorzystanie infrastruktury w Czechowicach-Dziedzicach m.in. poprzez:
a. produkcje olejow,
b. ustugowe magazynowanie, w tym sktad podatkowy,

C. blending substancji chemicznych dla podmiotéw zewnetrznych.

2.7 Charakterystyka wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw rozwoju.

Czynniki zewnetrzne:
e Sytuacja makroekonomiczna i polityczna na rynkach dziatalnosci Spotki

Sytuacja finansowa Spoéiki jest uzalezniona od sytuaciji ekonomicznej w Polsce oraz na swiecie. Na
wyniki finansowe generowane przez Polwax majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflaciji,
wzrost poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa. Korzystna koniunktura

gospodarcza wptywa pozytywnie na wyniki finansowe osiggane przez Polwax.

e Konkurencja ze strony innych podmiotéw
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Branza producentéw parafin i woskéw parafinowych, w ktérej Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjna,
charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Perspektywy rozwoju Polwax uzaleznione sg od stopnia
nasilenia dziatan konkurencyjnych, zaréwno ze strony firm krajowych, jak i firm zagranicznych, w tym
w szczegolnosci europejskich. Wzmocnienie presji konkurencyjnej w branzy moze wptyng¢ negatywnie

na wielkos$¢ przychoddéw oraz marz realizowanych przez Spétke.
e Ksztattowanie sie cen surowcow

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe Spdtki w biezgcym roku obrotowym jest
ksztattowanie sie cen surowcow wykorzystywanych do produkcji, w tym w szczegdélnosci cen gaczy

parafinowych oraz surowcow substytucyjnych takich jak olej palmowy, stearyna czy ttuszcze zwierzece.
o Dynamika i kierunki rozwoju rynku, na ktérym dziata Spotka

Perspektywy rozwoju Spétki uzaleznione sg od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktérych Polwax
prowadzi dziatalno$¢, w tym w szczegdlnosci od rozwoju stosowanych technologii i oferowanych

produktéw oraz od zmian w zakresie preferencji i potrzeb odbiorcow.
o Ksztaltowanie sie kurséw walutowych

Dziatalnos$¢ Spétki podlega w pewnym stopniu wptywowi wahan kurséw walut obcych co wynika z faktu
prowadzenia sprzedazy eksportowej w EUR i ponoszenia wiekszosci kosztéw surowcowych w EUR
oraz USD. Wahania kurséw walut obcych wzgledem PLN maja wptyw na rentownos$¢ dziatalnosci
operacyjnej Spotki. Spoétka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc nastepujgce instrumenty
zabezpieczajgce: zaciggniecie i sptata finansowania dtuznego denominowanego w walucie obcej oraz
zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax
posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowej. Ponadto w ramach prowadzonej polityki
zarzadzania ryzykiem walutowym, z uwagi na niepewnos¢ przysztych przeptywow finansowych Spotka
nie zawiera transakcji przekraczajgcych 70% wartosci prognozowanej ekspozycji walutowej

w horyzoncie 12 miesiecy.
Czynniki wewnetrzne
e Zdolnos¢ do realizacji zatozonej strategii

Perspektywy rozwoju Polwax w duzej mierze uzaleznione sg od sukcesu w realizacji strategii rozwoju
Spoiki, w szczegdlnosci dotyczy to rozszerzania oferty asortymentowej o nowe produkty do zastosowan

specjalistycznych i przemystowych.
e Relacje z dostawcami i odbiorcami

Istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej oraz wynikow finansowych Polwax majg

utrzymywane przez Spétke relacje handlowe z dostawcami oraz odbiorcami.

W szczegdlnosci istotne znaczenie ma zdolnosé Spéitki do pozyskiwania nowych kontraktéw na dostawe

produkowanych wyrobéw.
2.8 Opis branzy.
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2.8.1 Swiatowy rynek woskéw

Strukture $wiatowego rynku zaprezentowano na ponizszym rysunku. Obecnie na $wiecie parafiny majg
zastosowanie w réznorodnych branzach. cigz branza swiecarska i zniczowa reprezentujg najwiekszg
czesc¢ rynku, ale zastosowanie parafin w innych branzach konsekwentnie sie rozwija. Nalezy wymieni¢
tu takie branze jak: budowlana, opakowania, gumowa i oponiarska, drzewna i meblarska, produkcji
nawozow, chemiczna, farmaceutyczno-kosmetyczna, zywnosciowa i wiele innych. Globalny rynek
wosku parafinowego jest najczesciej dzielony ze wzgledu na typ, zastosowanie i geografie. W dalszym
ciggu segment Swiec byt najbardziej dominujagcym segmentem, ktéry miat najwiekszy udziat w

przychodach na globalnym rynku woskéw parafinowych (rys.4).

MW Swiece W opakowania M board sizing i hot melts mfirelogs Minne

Zrédho: Global Paraffin Wax Market 2018 by Manufacturers, Regions, Type and Application, Forecast to 2023, Report

Rysunek 4 Globalne zapotrzebowanie na wosk parafinowy ze wzgledu na aplikacje
W okresie do 2025 prognozuje sie utrzymanie rosngcego popytu na Swiece
w najwazniejszych gospodarkach Azji i Pacyfiku oraz w Europie. Wedtug danych geograficznych region
Azji i Pacyfiku uznawany jest za najwiekszy rynek wosku parafinowego, ktéry obecnie przedstawia sie

na poziomie 35% (rys.5).

W Ameryka Pétnocna M Azja i Pacyfik M Europa HROW

Zrédfo: Variant Market Research

Rysunek 5 Globalny rynek woskow, ze wzgledu na potozenie geograficzne
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Zaréwno zastosowanie jak i geograficzne wykorzystanie wosku uzaleznione jest od jego typu. Ze
wzgledu na typ woski dzielimy na: woski naftowe (wosk parafinowy, wosk mikrokrystaliczny i inne), wosk
naturalny (wosk roslinny, wosk zwierzecy i owadzi i inne) oraz syntetyczny wosk (wosk polimerowy,
wosk GTL i inne). Gtéwng i dominujgca role zajmujg tutaj woski mineralne i parafinowe pokrywajac
zapotrzebowanie w ponad 70%, na kolejnych miejscach plasujg sie woski syntetyczne oraz naturalne
pokrywajgc pozostatg cze$¢ popytu Swiatowego. Poziom niniejszego zapotrzebowania na poszczegdine

typy woskow jest niemal na statym poziomie i wedtug prognoz réwniez nie bedzie si¢ zmieniat (rys.6)

woski woski
syntetycz 2024 syntetyc 20 14
S zne

18% 18%

woski
naturaln

e
12%

woski
naturalne
12%

woski
naftowe
70%

woski
naftowe
70%

W woski naftowe mwoski naturalne m woski syntetyczne H woski naftowe B woski naturalne m woski syntetyczne

Rysunek 6 Globalny rynek woskdw, ze wzgledu na typ.

Wedtug szacunkdw Spotki oraz danych prezentowanych przez Variant Market Research szacuje sie, ze
Swiatowy rynek woskowy pod wzgledem wielkosci wyniost osiggnie 6,473 min ton do 2024, a
jednoczesnie CAGR wyniesie 3,5% w okresie od 2016 do 2024 roku. Natomiast w ujeciu wartosciowym
przedstawionym przez Grand View Research, Inc. ocenia sie, ze globalny rynek woskéw osiggnie
warto$¢ 12,9 miliarda USD do 2025 roku, a CAGR uksztattuje sie na poziomie 3,7%.

Wzrost popytu na woski wynika w gtéwnej mierze z wtasciwosci produktu takich jak: wysoki potysk,
nietoksycznos¢, dobra hydrofobowosé¢ i wyjgtkowa odpornosé chemiczna, co przedstawia sie jako
podstawe wzrostu branzy. Wosk mineralny prawdopodobnie uzyska znaczny wzrost w ujeciu
ilosciowym, a przewidywany CAGR wyniesie 3,3% w okresie od 2017 do 2025 roku ze wzgledu na
rosngce zuzycie produktu w detergentach, roztworach gumy, preparatach w aerozolu, klejach, srodkach
czyszczgcych stosowanych w gospodarstwie domowym, wytwarzaniu opon i zastosowaniu do obrébki

drewna.
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Nie bez znaczenia okaza¢ sie moze prognozowany wzrost konsumpcji produktéw wykorzystywanych
np. w opakowaniach kartonowych na mleko, soki, papierowych kubkéw do picia oraz woskowanego
papieru (papier sniadaniowy, do pieczenia, opakowania na fast-food), co réwniez napedza¢ bedzie
wzrost rynku. Oczekuje sie, rowniez znaczacy wzrost popytu na kosmetyki w wyniku rosngcego popytu

na rézne produkty do pielegnaciji skory, takie jak maseczki, kremy itp.

Rynek woskow jest rynkiem perspektywicznym i przewiduje sie jego staly umiarkowany wzrost,
jednakze nalezy w planach rozwojowych uwzgledni¢ zabezpieczenie surowca do produkcji wosku
parafinowego, ktérego podaz w najblizszych latach bedzie spadaé, ale jednoczesnie wrosng ceny

woskow syntetycznych i naturalnych.

Cecha charakterystyczng rynku parafinowego jest szybszy wzrost jego wartosci niz wolumenu produkcji
wyrobéw parafinowych. Jest to wynikiem ograniczonej podazy gaczu parafinowego (gtdwnego surowca
do produkcji parafin) oraz zwiekszajgcego sie udziatu drozszych wyroboéw parafinowych o wyzszym
stopniu przetworzenia w strukturze produkcji. Coraz mniejszy wplyw na koniunkture sektora

parafinowego odgrywa czynnik korelacji pomiedzy cenami parafiny i ropy naftowe;.

2.8.2 Polski rynek woskéw

Polski rynek parafin wzmacnia swojg pozycje wsrdd miedzynarodowej konkurencji. Przyczyniajg sie do
tego zmiany w portfolio produktéw skierowanych do kolejnych sektoréow rynku i branz. Jest to tym
bardziej istotne, ze na europejskiej mapie producentéw parafin nasz kraj juz teraz odgrywa znaczacg
role, stanowigc atrakcyjne miejsce zbytu dla produktéw pochodzenia parafinowego. Parafina oraz masy
parafinowe posiadajg szeroki zakres zastosowan. W zwigzku z tym rynek parafinowy sktada sie z wielu
mniejszych segmentéw wyrdznionych m.in. ze wzgledu na stopien rafinacji wyrobow parafinowych bgdz
tez ich przeznaczenie. Najwiekszym segmentem rynku parafinowego w Polsce jest ciggle segment
Swiecowo-zniczowy. Rynek ten charakteryzuje wysoka sezonowos¢ - sprzedaz gtéwnie w 2 i 3 kwartale
roku, co zwigzane jest z dniem Wszystkich Swietych i tradycjg zapalania zniczy na grobach. Jest to
tradycja wystepujgcg w niewielu krajach. W tym okresie na polskich cmentarzach spala sie rokrocznie
ok. 50 tysiecy ton produktu. Rynek jest stabilny i trudno tu liczy¢ na wzrosty. Wedtug aktualnych danych
warto$¢ europejskiego rynku swiec przekracza miliard euro. Szacuje sig, ze blisko 40 % z nich

wytwarzane jest w Polsce, a wiekszos¢ swiec trafia na eksport.

Polski rynek parafin szacowany jest na ponad 180 tys. ton rocznie. Dla spétki Polwax wcigz istotnym
produktem dedykowanym dla tego segmentu rynku pozostajg masy parafinowe. Poza przemystem
Swiecarskim masy parafinowe znajdujg zastosowanie m.in. jako $rodki antyzbrylajgce, impregnaty,
dodatki do gumy, komponenty smaréw, Srodki antykorozyjne i wiele innych. Parafiny do zastosowan
przemystowych wykorzystywane sg dodatkowo w réznorodnych gateziach przemystu, m.in. drzewnym,
izolacyjnym, papierniczym, budowlanym, spozywczym, ceramicznym, gumowym i oponiarskim,

kosmetycznym oraz w produkcji nawozéw.
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2.8.3 Analiza tendencji rynkowych

Analiza zastosowania parafin w roznych gateziach przemystu na swiecie nadal potwierdza dominacije
przemystu swiecowego. Tendencja ta utrzymuje sie we wszystkich sektorach geograficznych, przede
wszystkim koncentrujgc sie w Afryce i na Bliskim Wschodzie, a takze w Ameryce Potudniowej i Azji.

Jednak trendy z ostatnich lat wskazujg na powolne zmiany zachodzgce w strukturze zastosowan.

Warto  wymieni¢ gtébwne czynniki i trendy oddzialujgce na zmiany zachodzace

w strukturze popytu a tym samym wptywajgce na charakter produkc;ji.

e Spowolnienie zapotrzebowania przemystu swiecowego.
o Ptaski rynek produkcji swiec religijnych.

o Niewielki wzrost zapotrzebowania do produkcji Swiec ozdobnych.

Umiarkowany wzrost przemystu opakowaniowego.
o Silny wzrost popytu dla produkcji opakowanh elastycznych.
o Spadajgce zapotrzebowanie dla produkcji kubkéw i pojemnikow.

o Ptlaskie zapotrzebowanie dla produkgji tektury falistej.

Przemyst drzewny, produkcja ptyt wiérowych — duze lokalne wzrosty.
o Znaczne wzrosty i rozwdéj rynku mieszkaniowego.
o Utrzymujacy sie wzrost gospodarczy w Azji oraz w krajach rozwijajgcych sie.

o State zapotrzebowanie na rynku amerykanskim (USA) i Europie Zachodniej.

Znaczgce wzrosty w przemysle gumowym i oponiarskim.
o Wysoki wptyw rozwoju sektora oponiarskiego.

o Rosnace zapotrzebowanie ze strony producentéw gumy.

Przemyst nawozéw sztucznych (zastosowania inne) — utrzymujace sie.

e State zapotrzebowanie ze strony producentéw nawozow.

Zapotrzebowanie parafin w przemysle swiatowym w najwazniejszych branzach umieszczono na

ponizszym rysunku.

Zastosowanie parafin w przemysle swiatowym

przemyst
przemyst gumowy kosmetyczny

14%

zastosowania inne

przemyst drzewny
14%

gietkie
3%

kubki
2%

przemyst
Swiecowy
43%

Rysunek 7 Struktura swiatowego zastosowania parafin w najwazniejszych branzach parafinowych
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Nalezy zwréci¢ uwage na duze zréznicowanie pozioméw zapotrzebowania poszczegdinych rodzajéw
przemystu i zastosowan parafin w zaleznosci od regionu. Poza wymienionymi juz tendencjami
w zakresie przemystu sSwiecarskiego nalezy wymieni¢ przemyst drzewny, gdzie najwiekszy udziat
zastosowan wykazuje rynek pétnocnoamerykanski oraz wschodnioeuropejski, najnizsze za$ azjatycki
oraz Afryka Srodkowo-Wschodnia. Najwieksze zapotrzebowanie na rynku gumy wykazuje Ameryka
Potnocna oraz Europa Zachodnia, zas pod katem produkcji oponiarskiej duze zapotrzebowanie
prezentuje takze Azja, a ze wzgledu na produkcje kauczukéw takze Ameryka Potudniowa. Parafiny
o zastosowaniu do produkcji opakowan majg najwiekszy udziat w Europie Wschodniej oraz Ameryce
Pdtnocnej, najmniejszy zas w Azji, ktéra natomiast jest liderem jesli chodzi o Swiatowe zapotrzebowanie
na woski do zastosowan ,innych”. Obecnie krajem, ktéry najsilniej zwieksza produkcje wyrobdéw
parafinowych, aby uzupeni¢ regionalne niedobory sg Chiny i to ten kraj przymierza sie do objecia
strategicznej pozycji, aby regulowac swiatowy rynek woskow. Dlatego producenci z innych regionow,
w tym polscy powinni dgzy¢ do rozwoju instalacji oraz zwiekszenia produkcji woskéw do zastosowan
przemystowych, zwtaszcza wysokomarzowych. Zréznicowany udziat zastosowania parafin w swiecie

przedstawia rysunek ponizej.

Udziat zastosowan
w poszczegolnych regionach
100%

90% .
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0%

Ameryka Ameryka Azja Europa Europa Afryka
Poétnocna Potudniowa Zachodnia Wschodnia Srodkowo

W przemyst swiecowy W przemyst drzewny Wschodnia

1 przemyst gumowy M zastosowania inne
m przemyst opakowan

Rysunek 8 Udziat zastosowania parafin w swiecie
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2.9 Ryzyka w dziatalnosci

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnos¢

e Ryzyko zwiagzane z sytuacja makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na
swiecie

Dziatalnos¢ Spdtki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie oraz
politycznej na swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Spotke majg wplyw m.in. wystepujgce
w Polsce tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz
polityka fiskalna panstwa. Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unie
Europejskg polityka energetyczna, przektadajgca sie na systematyczny wzrost cen energii elektrycznej
w panstwach czionkowskich, niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, sankcje gospodarcze
natozone na Rosje przez Stany Zjednoczone i Unie Europejska, oraz rozwijajagca sie wojna celna
pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami, w ktérg moze w znaczgcym stopniu zostaé wigczona Unia

Europejska.

Wymienione czynniki oddziatujg z jednej strony na podaz surowca i jego cen, jako pochodne cen energii
elektrycznej, z drugiej zas na popyt na produkty Spoétki ze strony klientéw wywodzgcych sie z ré6znych
gatezi przemystu, takich jak produkcja $wiec i zniczy, przemyst nawozowy, przemyst gumowy i
oponiarski, przemyst papierniczy i opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwérstwo drzewne,
produkcja lakierow i farb, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja materiatéw wybuchowych oraz
przemyst spozywczy i kosmetyczny. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez bardzo istotny wptyw na
poziom zamoznosci spoteczenstwa, bedgcy jednym z gtéwnych czynnikéw ksztattujgcych popyt na
rynku zniczy i swiec, w szczegoélnosci w Polsce. Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych
czynnikbw moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowag lub wyniki
Spotki.

e Ryzyko zwigzane ze zmiang zachowan konsumentéw
Spoika jest znaczgcym producentem surowcow do produkcji zniczy oraz gotowych zniczy Wielkosé

i ksztattowanie sie popytu na znicze sg silnie zréznicowane w zaleznoéci od kraju, co wynika z
uwarunkowan kulturowych i religijnych oraz zwigzanej z nimi tradycji palenia zniczy. W Europie zwyczaj
ten jest rozpowszechniony w wybranych regionach, obejmujgcych — procz Polski i terow
przygranicznych — rowniez Batkany i Portugalie. Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z postepujaca laicyzacjg
spoteczenstwa w $rednim lub dtugim okresie tradycja palenia zniczy w Polsce i Europie bedzie
stopniowo zanikag¢. Istnieje réwniez mozliwos¢ masowego zastepowania zniczy tradycyjnych zniczami

elektrycznymi.

Dodatkowym ryzykiem zwigzanym z preferencjami konsumentéw jest dgzenie do zastepowania
dotychczasowych wyrobéw wyrobami naturalnymi, pochodzgcymi z zasobdw odnawialnych, ktérych

powstawanie nie oddziatuje negatywnie na przyrode lub ingerencja ta jest niewielka.
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W szczegdlnosci moze to dotyczy¢ zastepowania swiec wytwarzanych z parafin Swiecami z woskow
pszczelich lub $wiecami sojowymi. Tendencja ta moze réwniez nasili¢ sie w przemysle kosmetycznym

i farmaceutycznym.

Wystgpienie i utrwalenie jednego lub wiekszej liczby ww. trendéw moze wywrzeé negatywny wpityw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
e Ryzyko konkurenciji

Spotka prowadzi dziatalno$é na rynku przetwérstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg podmioty
zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Pomimo, iz rynek ten charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi
barierami wejscia, wynikajgcymi przede wszystkim z koniecznosci posiadania specjalistycznych
instalacji i bazy magazynowej, w tym parku zbiornikéw, czaso- i kapitatochtonnosci prac badawczo-
rozwojowych, koniecznosci zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej, dostepu do dostaw
odpowiedniej jakosci surowca oraz koniecznosci osiggniecia znaczgcej skali dziatalnosci dla
zapewnienia trwatej rentownosci, nie mozna wykluczy¢é umacniania pozycji rynkowej krajowych
konkurentéw Spotki wskutek przeje¢ innych podmiotéw z branzy bgdz pozyskania nowych zrodet
finansowania. Na dziatalno$¢ Spoétki moze mie¢ rowniez wplyw pojawienie sie nowych konkurentow
zagranicznych, ktérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktéw parafinowych na
rynkach, na ktérych operuje Spoétka, w szczegdlnosci w Polsce. Dodatkowy element ryzyka konkurenc;ji
stanowi mozliwos$¢é pojawienia sie na rynku europejskim istotnej i trwatej nadpodazy parafin i produktéw
skomponowanych na bazie parafin, oferowanych po cenach nizszych od cen sprzedazy Spoiki.
Dotyczy¢ to moze w szczegdélnosci parafin z Chin, ktére obecnie rozwijajg zdolnosci produkcyjne w tym
zakresie, a jednoczesnie napotykajg na restrykcje w sprzedazy na rynek Stanéw Zjednoczonych w

postaci dodatkowych cet.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spétke, wykorzystywanych
zwlaszcza w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogg takze stanowi¢ ich substytuty, w szczegdlnosci
woski syntetyczne, ttuszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy. Dotychczasowe badania prowadzone
nad materiatami alternatywnymi wzgledem parafin nie pozwalajg na uzyskanie produktéw o takich
samych wtadciwosciach i podobnej atrakcyjnosci cenowej, co jednak nie wyklucza takiej mozliwosci w

przysztoSci.

Kazde z ww. ryzyk zwigzanych z konkurencjg moze wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko to wystepuje w sposob ciggly, przektadajgc sie na wyniki finansowe Spotki. Skala oddziatywania
jest rézna w roznych okresach, w zaleznosci od poziomu aktywnosci podmiotéw konkurencyjnych oraz
cen surowcow alternatywnych, ktére rowniez podlegajg wahaniom ze wzgledu na czynniki

charakterystyczne dla swoich branz.
¢ Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig cen surowca podstawowego

Niezaleznie od zréznicowania cen gaczu parafinowego wynikajgcego z réznorodnosci jego cech

fizykochemicznych, ceny gaczu o porownywalnych parametrach ulegajg zmianom w zaleznosci od cen
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parafiny na rynkach miedzynarodowych. Na poziom cen gaczy parafinowych majg réwniez wplyw ceny

surowcow alternatywnych, np. oleju palmowego, ttuszczy zwierzecych oraz stearyny.

Dodatkowo, w ostatniej dekadzie Spotka obserwuje nasilajgce sie trendy zmian technologii
stosowanych w rafineriach produkujgcych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg
popularnoscig technologii pozwalajgcych na przeréb odpaddw produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu
towarzyszy ograniczenie lub zaniechanie produkcji gaczu parafinowego. Szczegdlnie w krajach bytego
ZSRR majg miejsce przypadki catkowitych wytgczeh blokéw olejowych, a tym samym zaprzestania
produkcji gaczu parafinowego. Kontynuacja tego trendu moze w diugim okresie przetozy¢ sie na
ograniczenie podazy gaczy parafinowych na rynku swiatowym, a tym samym na dalszy wzrost cen
surowca. Na spadek ilosci produkowanego gaczu parafinowego, a tym samym wzrost cen surowca,

mogtby sie przetozy¢ réwniez spadek popytu na oleje bazowe grupy pierwszej.

Istnieje ryzyko, iz skokowy lub dtugotrwaty znaczgcy wzrost cen gaczy parafinowych wplynie negatywnie
na wyniki finansowe osiggane przez Spodtke, a tym samym wywrze negatywny wplyw na dziatalnos¢,

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
¢ Ryzyko zmiany przepiséw prawnych zwigzanych z obrotem surowcami chemicznymi

Spotka jest cztonkiem organizacji CONCAWE, tj. jednej z organizacji Europejskiego Stowarzyszenia
Przemystu Naftowego, zajmujacej sie¢ badaniami $rodowiskowymi zwigzanymi z przemystem naftowym.
Poprzez CONCAWE Spoétka dokonuje rejestracji swoich produktéw w Europejskiej Agencji Chemikaliéw
(ECHA), co umozliwia biezgce sledzenie zmian w regulacjach rozporzgdzenia REACH (rozporzgdzenie
Unii Europejskiej przyjete w celu lepszej ochrony srodowiska i zdrowia cztowieka przed zagrozeniami,
jakie moga stanowi¢ substancje chemiczne, przy jednoczesnym zwiekszeniu konkurencyjnosci unijnego
sektora chemikaliow) oraz Rozporzadzenia CLP (rozporzadzenie Unii Europejskiej wprowadzajgce
nowy system klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin, oparty na globalnie
zharmonizowanym systemie klasyfikacji i oznakowania chemikaliéw). Ewentualny brak dostosowania
sie Spétki do zmiany przepisébw ww. rozporzadzen, jak i btedy w dostosowaniu, mogg wywrzec

negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.
¢« Ryzyko zapewnienia ciagtosci dostaw kluczowego surowca

Niezaleznie od opisanego powyzej ryzyka zapewnienia wystarczajgcej ilosci dostepnego surowca,
istnieje odrebne od niego ryzyko zapewnienia ciggtosci dostaw. Nawet w przypadku bycia przez Spétke
strong uméw dtugoterminowych lub zakontraktowania w transakcjach jednorazowych okreslonych
wolumendéw gaczu, istnieje ryzyko braku mozliwosci ich dostarczenia do zaktadow Spotki w
planowanych terminach, a tym samym ryzyko nieterminowego wywigzania sie przez Spotke z cigzacych

na niej obowigzkach dostawy towaréw, wynikajacych z zawartych zobowigzan.

Obecnie ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci ewentualnych perturbacji w realizacji dostaw surowca kolejg
z Rafinerii Gdanskiej (Grupa Lotos), na co Spdétka ma podpisang umowe z Lotos Kolej Sp. z 0.0. (umowa

obejmuje realizacje przewozow kolejowych oraz dzierzawe specjalistycznych cystern).
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W przysziosci, w przypadku zwiekszania zamoéwien gaczu z odlegtych destynacji, ryzyko to moze ulec
rozszerzeniu na skutki ewentualnych konflikidow miedzypanstwowych lub zjawisk przyrodniczych,
przektadajgce sie na przyktad na blokady wybranych szlakéw morskich lub Igdowych lub objecie
embargiem wspotpracy handlowej z niektérymi krajami. Realizacja tego ryzyka wptynetaby negatywnie
na skale dziatalnosci Spétki, wywierajgc negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg

lub wyniki Spotki.
e Ryzyko zwigzane z dostawami pozostatych surowcéw

W ramach prowadzonej dziatalnosci, obok gaczu parafinowego Spétka nabywa znaczgce ilosci
pojemnikéw szklanych, wykorzystywanych przy produkcji wiasnej gotowych zniczy i swiec. Masowa
produkcja szkta wykorzystywanego przez Spétke odbywa sie w kilku hutach w Polsce, a jego podaz jest
ograniczona zdolnosciami produkcyjnymi tych zaktadéw. W ocenie Zarzadu istnieje ryzyko wzrostu cen
nabywanego szkta ze wzgledu na mozliwy wzrost cen gazu lub energii elektrycznej, ktérych udziat
stanowi istotny element kosztowy w hutnictwie szkfa. Dodatkowo, podaz wyrobdéw szklanych na
potrzeby produkcji zniczy, jak rowniez ich cena, mogg wzrosng¢ w przypadku pojawienia sie znaczgco

wiekszego popytu na opakowania szklane ze strony przemystu.
¢ Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

W 2019 roku 28% przychodéw ze sprzedazy oraz 22,4% kosztoéw Spdiki zostato realizowanych w
walutach obcych. Sprzedaz w walutach obcych jest przede wszystkim denominowana w euro (27,4%
sprzedazy ogétem w roku 2019), natomiast zakupy sg dokonywane w euro (8,1% zakupow w roku 2019)
oraz w dolarze amerykanskim (14,3% w roku 2019, gtéwnie zakupy surowca od Grupy ExxonMobil). Ze
wzgledu na realizowanie zakupéw w dolarze amerykanskim przy jednoczesnym uzyskiwaniu
przychodow ze sprzedazy w euro, umacnianie sie dolara amerykanskiego wobec euro wptywa
niekorzystnie na mozliwe do osiagniecia przez Spétke marze na sprzedawanych wyrobach. Spétka
zarzagdza ryzykiem ksztattowania sie kursow walutowych stosujgc instrumenty zabezpieczajgce takie
jak finansowanie dtuzne czesciowo denominowane w euro oraz zawieranie kontraktéw forward na
dolara amerykanskiego i euro, zgodnie z przyjetg polityka, tj. do 70% warto$ci prognozy ekspozyciji
walutowej w okresie kolejnych dwunastu miesiecy. Efektem realizacji ryzyka walutowego jest osigganie
przez Spotke dodatnich lub ujemnych réznic kursowych, ktére majg bezposredni wptyw na wyniki
finansowe Spdiki. Nagta zmiana relacji wartosci przychoddw ze sprzedazy i kosztéw realizowanych w
walutach, zmiana waluty, w ktérej realizowane sg zakupy surowcéw i materiatdow, jak i zawarcie
transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe nietrafionych pod wzgledem wartosci, dopasowania w
czasie lub kursu, mogg wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Spofki.

¢ Ryzyko stép procentowych
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Spotka jest strong uméw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, co przektada sie na ryzyko
zmiany stop procentowych, zaréowno w stosunku do posiadanego juz zadtuzenia, jak réwniez nowo
zacigganych zobowigzan. Ewentualny wzrost stop procentowych moze wywrze¢ negatywny wptyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
¢ Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii

Branza chemiczna, podobnie jak inne segmenty gospodarki, podlega zmianom w zakresie stosowanych
technologii produkcji, wynikajagcym m. in. z dgzenia do ograniczenia energochfonnosci procesow
produkcyjnych oraz ich negatywnego wplywu na $rodowisko naturalne. Ewentualne wystgpienie
znaczgcych zmian w dostepnych i stosowanych rozwigzaniach technologicznych w zakresie produkgji
wyrobow parafinowych i wynikajagca z nich konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych nakfadow
inwestycyjnych w celu implementacji nowych technologii, moze wywrze¢ negatywny wpltyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
¢ Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spoétki w strefie przemystowej

Zarowno zaktad produkcyjny w Jasle, jak i zakltad w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na
obszarze przemystowym, w otoczeniu innych podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ m.in. w branzy
rafineryjnej. Istnieje ryzyko, ze nieprzewidziane zdarzenia losowe, jak awarie, lub wystgpienie sity
wyzszej, jak pozar, uszkodzenia w wyniku wytadowan atmosferycznych, wylewéw rzek lub
intensywnych opadoéw, ktére wystgpityby na terenach sgsiadujgcych z zakladami Spoétki, moglyby
przetozy¢ sie na szkody na majgtku Spdiki, przerwy w dostawach mediéw, przerwy w dostepie do
zaktaddw lub inne zdarzenia moggce wywrzeé negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje

finansowg lub wyniki Spoétki.
e Ryzyka zwigzane z obszarem zarzadzania srodowiskiem

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spétke wigze sie ze spemianiem okreslonych
wymagan prawnych dotyczacych ochrony $rodowiska. Z tego wzgledu w procesie zarzgdzania

Srodowiskiem Spoétka identyfikuje nastepujgce ryzyka i zagrozenia:

e ryzyko braku (niewydania, nieprzedtuzenia, odebrania czasowego lub bezterminowego) pozwolen
Srodowiskowych — Spoétka posiada szereg pozwolen $Srodowiskowych, w tym dotyczgcych
wprowadzania $ciekéow przemystowych zawierajgcych substancje szczegdlne szkodliwe dla
srodowiska wodnego do urzadzen kanalizacyjnych oraz wytwarzania i przetwarzania odpadéw.
Naruszenie warunkow tych pozwolen, bgdz prowadzenie dziatalnosci bez tych pozwolen lub po ich
wygasnieciu moze wigzac sie z konsekwencjami okreslonymi w przepisach prawa zwigzanych z
ochrong s$rodowiska. Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczyé: (i) mozliwos¢ cofnigecia lub
ograniczenia pozwolenia bez odszkodowania (ii) natozenie kar pienieznych na Spétke (iii) mozliwos¢
wstrzymania uzytkowania instalacji objetych pozwoleniem (iv) mozliwos¢ wstrzymania dziatalnosci
zaktadu lub natozenia zakazu korzystania z wod (v) mozliwo$¢ odmowy wydania nowego pozwolenia

w przysztosci (vi) mozliwos¢é pociggniecia do odpowiedzialnosci karnej osob zarzgdzajgcych Spoétka;
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ryzyko zanieczyszczenia gruntdw, zaréwno w wyniku dziatalnosci Spofkki, jak i identyfikacji
zanieczyszczen powstatych w okresach wczesniejszych, w tym niespowodowanych przez Spotke, a
przez podmioty wczesniej uzytkujgce grunty; majgc na uwadze charakter prowadzonej przez
kilkanascie lat dziatalnosci na terenie nieruchomosci Spotki oraz jej poprzednikdw prawnych nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zidentyfikowania przez Spétke szkody lub zagrozenia szkody w srodowisku
w postaci zanieczyszczenia gleby lub ziemi; w takiej sytuacji w stosunku do Spdtki moze powstac
szereg nastepujgcych obowigzkoéw: (i) powiadomienia organéw ochrony srodowiska, (ii) podjecia
dziatan w celu ograniczenia szkody w $rodowisku, zapobiezenia kolejnym szkodom i negatywnym
skutkom dla zdrowia ludzi lub dalszemu ostabieniu funkcji elementéw przyrodniczych, w tym
natychmiastowego opanowania, powstrzymania, usuniecia lub ograniczenia w inny sposob
zanieczyszczenia lub innych szkodliwych czynnikow (iii) podjecia dziatan naprawczych, majgcych na
celu naprawe lub zastgpienia w réwnowazny sposob elementéw przyrodniczych lub ich funkgciji, ktére
ulegly szkodzie, prowadzgce do usuniecia zagrozenia dla zdrowia ludzi oraz przywracania
réwnowagi przyrodniczej na danym terenie; Spétka moze by¢ woéwczas zobowigzana do poniesienia
kosztow powyzszych dziatan, a takze odpowiadac¢ za powstate w ten sposéb szkody wobec oséb

trzecich;

ryzyko awarii Srodowiskowej — z racji wykorzystywania przez Spétke szeregu urzadzen i maszyn do
produkcji okreslonych substanciji ropopochodnych, a takze faktu, iz przez nieruchomos$é Spoiki
przechodzi jedna z gtéwnych magistrali kanalizacyjnych dla wszystkich znajdujgcych sie na tym
terenie zaktaddw przemystowych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka polegajacego na wystgpieniu awarii
srodowiskowej rozumianej jako zdarzenie powstate w trakcie procesu przemystowego,
magazynowania lub transportu prowadzace do natychmiastowego powstania zagrozenia zycia lub
zdrowia ludzi lub Srodowiska lub powstania takiego zagrozenia z opéznieniem. W wyniku
wystgpienia awarii Spotka moze by¢ zobowigzana ponosi¢ koszty zwigzane z ograniczaniem dalszej
szkody w Srodowisku (w tym np. wstrzymaniem catego lub danej czesci zaktadu), podjeciem dziatan

naprawczych oraz odpowiada¢ za powstate w ten sposéb szkody wobec osbb trzecich;

ryzyko uzaleznienia od podmiotow zewnetrznych w zakresie odbioru $ciekéw — Spétka w ramach
prowadzonej dziatalnosci przekazuje powstate w zakladach w Jasle oraz Czechowicach-Dziedzicach
Scieki do urzadzenh kanalizacyjnych okreslonych podmiotéw. W przypadku wypowiedzenia umow w
zakresie odbioru $ciekéw Spodtka musiataby znalezé inne podmioty, ktore podjetyby sie Swiadczenia
tej ustugi oraz dysponowatyby aparaturg umozliwiajgcg oczyszczanie Sciekéw wytwarzanych przez
Spotke i infrastrukturg kanalizacji, do ktérej mogtaby sie przytgczy¢ Spétka; na date publikacji raportu
rocznego na terenie Jasta oraz Czechowic-Dziedzic nie wystepujg inni odbiorcy Sciekow, ktorzy

spetnialiby powyzsze przestanki;

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw odbierajgcych odpady — Spotka w zakresie
przekazywania wytwarzanych odpadow, w tym takze odpadéw niebezpiecznych, zobowigzana jest

zawiera¢ umowy wytgcznie z odbiorcami odpadéw posiadajgcymi stosowne pozwolenia.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki
e Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych specjalistow

Dziatalnos¢ Spoftki jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia
branzowego i biznesowego kluczowych pracownikoéw, kadry zarzgdzajgcej oraz wysokiej klasy
specjalistow, ktorych kompetencje stanowig istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynnikow
sukcesu. Ewentualna jednoczesna utrata kilku cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub innych waznych
pracownikow, ktorzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami i wiedzg, mogtaby negatywnie wptyngc

na skutecznos¢ i efektywnosé¢ dziatania Spétki.
¢ Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W prowadzonej dziatalnosci Spotka wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng o znacznej
wartosci i relatywnie dtugim okresie tworzenia i eksploatacji. Ewentualna powazna awaria, zniszczenie
lub utrata rzeczowego majatku trwatego, w szczegdlnosci instalacji lub urzadzen lub parku zbiornikow,
moze doprowadzi¢ do wstrzymania produkcji, co z kolei moze przetozy¢ sie na wystgpienie opdznieh w
terminowej realizacji zamowien lub catkowicie je uniemozliwi¢, a tym samym wywrze¢ negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spofki
nie wystapit przypadek istotnej awarii, zniszczenia lub utraty majatku, ktéry miatby istotny negatywny

wplyw na dziatalnos¢ Spdiki.
¢ Ryzyko zwigzane ze wspétpraca z kluczowymi odbiorcami

W 2019 roku Spotka posiadata jednego odbiorce, z jednostkowym udziatem w przychodach ze
sprzedazy powyzej 10%. Bylo to Jeronimo Martins Polska S.A. odbiorca zniczy. Ponadto Spétka
wspotpracuje z kilkoma innymi odbiorcami, ktérych udziat nie przekracza 10% wartosci przychoddw,
jednak ich udziat w przychodach ze sprzedazy nalezy uzna¢ za znaczacy (Gedro GmbH

Industrierohstoffe oraz ADMIT Spdtka z 0.0. Sp. K.).

Relacje handlowe z najwiekszymi podmiotami Spotka prowadzi w oparciu 0 ramowe umowy sprzedazy,
niegwarantujgce sprzedazy w kolejnych okresach. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Spotka nie
bedzie w stanie utrzymaé wczesniejszego poziomu sprzedazy na rzecz dotychczasowych znaczgcych
odbiorcow. Brak mozliwosci zrealizowania zaktadanej sprzedazy moze wiec wynikaé, zaréwno z
ograniczenia skali wspotpracy lub rezygnacji ww. podmiotéw ze wspdipracy ze Spodtkg przy
jednoczesnym braku mozliwosci zastgpienia ich przez nowych odbiorcéw, jak i z ograniczen w
dostepnosci do podstawowego surowca, tj. gaczu parafinowego. Konsekwencjg moze by¢ znaczgce
obnizenie planowanych poziomoéw przychodow i generowanych wynikéw finansowych, co moze

wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
¢ Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci kluczowego surowca

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegdlne rafinerie réznig sie istotnie parametrami
jakosciowymi (zawartosc¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkosc¢, barwa), co jest pochodng parametréw

wykorzystanego surowca oraz parametréw procesu technologicznego i warunkéw produkcyjnych.
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Zrdznicowanie jakosciowe gaczy przektada sie na: (i) ograniczenie mozliwosci ich wykorzystania dla
poszczegolnych proceséw technologicznych, (i) odmienng jako$¢ wyrobéw koncowych oraz (iii)
zréznicowanie cen. Stabilno$¢ parametréw gaczu parafinowego w znaczgcy sposéb upraszcza proces

produkcyjny Spétki oraz utatwia zarzadzanie zapasami.

Gacze dostarczane przez gtéwnego dostawce, tj. Grupe Lotos S.A. oraz gacze dostarczane przez
ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA charakteryzujg sie relatywnie statymi parametrami
fizykochemicznymi. Gacze nabywane od innych producentéw, w szczegdlnosci rafinerii
zlokalizowanych w krajach bytego ZSRR, charakteryzuja sie¢ znaczgcg zmienno$cia, a czasami niepetng

przewidywalnoscig parametrow.

Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze wzgledu na przebieg procesow
produkcyjnych Spotki nie bedg dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznosé
dodatkowego przetwarzania surowca w celu uzyskania produktow o odpowiedniej jakosci. To z kolei
wydtuzy proces produkcyjny, a tym samym obnizy rentowno$¢ korncowg produktu. Dtugotrwate
utrzymywanie sie takiej sytuacji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zmiany portfolio produktowego
Spotki. Dodatkowo, mimo obowigzujgcych w Spoétce procedur weryfikacji parametréw jakosciowych
poszczegolnych dostaw gaczu, nie wszystkie cechy fizykochemiczne surowca sg mozliwe do okreslenia
w standardowych badaniach laboratoryjnych, co przekfada si¢ na ryzyko wykrycia niekorzystnych
parametréw gaczu dopiero w procesie produkcyjnym, co z kolei moze przetozy¢ sie na osiggniecie
nizszego — od pierwotnie zaktadanego — uzysku z produkcji oraz koniecznosci wykonania dodatkowych

operacji technologicznych dla uzyskania oczekiwanej jakosci produktu.

Wystepowanie jednej lub obu z ww. sytuacji moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztow produkciji,

wywierajgc negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.
e Ryzyko zmiany przepiséw w zakresie cla i akcyzy

W zwigzku z narastajgcymi w ostatnich miesigcach dziataniami zmierzajgcymi do zmian
funkcjonujgcych wczedniej porozumienn miedzynarodowych w zakresie handlu, jak i postepujgca
fiskalizacjg gospodarki w Polsce, Spotka jako realne ocenia ryzyko wzrostu obcigzen fiskalnych, w
szczegollnosci w zakresie pojawienia sie cet lub akcyzy na parafiny i inne surowce wykorzystywane
przez Spétke w procesach produkcyjnych. W celu podjecia z wyprzedzeniem krokéw obnizajgcych
wptyw potencjalnych zmian na sytuacje gospodarczg i finansowg, Spotka monitoruje projekty zmian w
przepisach prawnych, w szczegolnosci w taryfie celnej systemu ISZTAR (Informacyjny System
Zintegrowanej Taryfy Celnej) oraz w wykazie kodéw celnych tzw. towardw wrazliwych, objetych ustawag
o systemie monitorowania drogowego przewozu towaréw. Ewentualne wprowadzenie cet lub akcyzy na
surowce wykorzystywane przez Spotke moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.
¢ Ryzyko zapewnienia wystarczajgcej ilosci kluczowego surowca

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spotke do produkcji parafin jest gacz parafinowy,

bedacy produktem pochodnym dla procesu produkcji olejow bazowych grupy pierwszej (mineralnych) z
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ropy naftowej. Ze wzgledu na wykorzystywane technologie oraz posiadane instalacje i urzagdzenia nie
wszystkie rafinerie majg mozliwo$¢ wytwarzania gaczu. Dodatkowo, czes$¢ rafinerii skoncentrowanych
na produkcji paliw wdraza technologie pozwalajgce na zwiekszenie ilosci paliw powstajgcych z
przetwarzanej przez nie ropy, co przektada sie na ograniczenie podazy produktéw, ktérych powstawanie
towarzyszy tym procesom, w tym gaczy parafinowych. W konsekwencji moze wystepowaé¢ duza
zmiennos¢ relacji podazy do popytu, powodujgca okresowe utrudnienia w dostepnosci do surowca, a
tym samym znaczace wahania cenowe. Dostep do stabilnych dostaw gaczu parafinowego stanowi
zatem jeden z gtdéwnych czynnikdéw okreslajgcych pozycje rynkowa Spédiki, skale i rentowno$¢ jej

dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju.

W roku 2019 Spdtka kontynuuje zakupy gaczu w Grupie Lotos S.A. w oparciu 0 umowe roczna.
Réwnolegle do umowy dilugoterminowej z Grupg Lotos S.A., Spotka posiadata ramowg umowe
dilugoterminowg na dostawe gaczu parafinowego z ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA, zgodnie
z ktorg ceny byty oparte o notowania spot (bez formut cenowych). W zaleznosci od potrzeb, skali podazy
rynkowej oraz aktualnego ksztailtowania sie cen rynkowych, Spétka nabywa surowiec réwniez na rynku
spotowym od dystrybutoréw regionalnych, gtéwnie polskich, z rafinerii zlokalizowanych m. in. w krajach
bytego ZSRR. Spoétka nie posiada i nie planuje w najblizszym okresie zawierania umoéw
dtugoterminowych — innych niz ogélne umowy ramowe — z dostawcami z krajow bytego ZSRR ze
wzgledu na bardzo zréznicowane parametry jakosciowe dostaw. W przypadku zmian sytuacji rynkowej

Spotka rozwazy ewentualng bezposrednig wspédtprace z rafineriami w krajach bytego ZSRR.

Pomimo, iz Spdtka ma dostep do zdywersyfikowanych zrédet dostaw surowca o parametrach
odpowiednich dla swojego profilu produkcyjnego, w ocenie Zarzgdu Spdiki opartej m. in. o oferty
sprzedazy gaczy sktadane Spoétce, istnieje ryzyko znaczgcych krétko- lub diugotrwatych ograniczen
podazy surowca, wywotane (i) sytuacjg na rynkach miedzynarodowych lub (ii) dalszym ograniczaniem
podazy przez Grupe Lotos S.A. lub (iii) przestojem w rafinerii w Gdansku lub (iv) niskg podazg gaczu w
regionie Europy Wschodniej. Realizacja tego ryzyka wptynetaby negatywnie na skale dziatalnosci

Spoiki, wywierajac negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.
¢ Ryzyko zwigzane ze zlecaniem ustug logistycznych

Spotka korzysta z zewnetrznych dostawcow ustug logistycznych, w tym m. in.: (i) ustug transportowych
w zakresie surowca, (ii) ustug transportowych wyrobéw gotowych oraz (iii) ustug magazynowych na
potrzeby przechowywania produkowanych przez siebie zniczy, co jest bezposrednim efektem znaczgcej

sezonowosci sprzedazy zniczy.

Gléwnym dostawcg ustug logistycznych w zakresie transportu surowca jest Lotos Kolej Sp. z 0.0., kitéra
m. in. realizuje czynnosci zwigzane z przewozami kolejowymi gaczu z rafinerii w Gdansku oraz
dzierzawi specjalistyczne cysterny kolejowe. Dodatkowo, w ramach wspétpracy z ww. przewoznikiem,
Spotka korzysta z jego ustug logistycznych w ramach dostaw gaczu przetadowywanego ze statkéw na

cysterny kolejowe w porcie gdanskim.
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Transport wyrobow gotowych oraz pétproduktéw odbywa sie transportem samochodowym klienta lub
wtasnym, realizowanym przez szereg podwykonawcéw wytanianych w drodze przetargéw

wewnetrznych.

W zakresie ustug zwigzanych z magazynowaniem Spoétka rokrocznie korzysta z outsourcingu
magazynowego, przechowujgc gotowe wyroby (znicze) w magazynach operatoréw logistycznych. Ze
wzgledu na konieczno$¢ dostarczenia catosci produkcji przechowywanej w magazynach zewnetrznych
w okresie okoto szesciu tygodni poprzedzajgcych $wieto Wszystkich Swietych, z obstugg magazynowg
zwigzana jest Scista wspotpraca z zewnetrznymi podmiotami Swiadczgcymi transport samochodowy na

duza skale.

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania umow przez dostawcéw ustug logistycznych, w
szczegolnosci Lotos Kolej Sp. z 0.0., jak réwniez wystgpienia awarii ich infrastruktury lub niedochowania
przez nich uzgodnionych warunkéw wspotpracy lub braku dochowania przez nich profesjonalizmu w
zakresie $wiadczonych ustug, istnieje ryzyko wystgpienia zaktdcen w realizacji dostaw surowcow do
Spofki lub wyrobow gotowych przez Spoétke do odbiorcow, co moze wywrzeé negatywny wptyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
¢ Ryzyko zwigzane w wykorzystywaniem bocznic kolejowych

Spotka korzysta z infrastruktury kolejowej, tj. dwéch bocznic kolejowych, ktére stanowig istotne zaplecze
logistyczne Spotki. Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Jasle, na ktorej
zlokalizowana jest bocznica kolejowa nalezgca do Spofki (tzw. bocznica prywatna). Druga z bocznic,
zlokalizowana w Czechowicach-Dziedzicach, wykorzystywana jest przez Spoétke na podstawie umowy
dzierzawy na wytgczno$¢, zawartej z Lotos Terminale S.A. na czas nieokreslony, z szeSciomiesiecznym

okresem wypowiedzenia.

Korzystanie z bocznic kolejowych podlega regulacji Ustawy o Transporcie Kolejowym, ktéra naktada
szereg obowigzkoéw zwigzanych z zarzadzaniem, korzystaniem i utrzymaniem z bocznic kolejowych
koniecznych dla zapewnienia bezpieczenstwa transportu kolejowego. Spétka, jako uzytkownik bocznicy
prywatnej w Jasle, zobowigzana jest miedzy innymi do posiadania Swiadectwa bezpieczenstwa,

opracowania regulaminu pracy bocznicy oraz uchwalenia statutu drogi kolejowe;j.

Podobne obowigzki w zakresie pozyskania stosownej dokumentacji cigzg na dzierzawcy bocznicy
kolejowej w Czechowicach-Dziedzicach, z tym zastrzezeniem, ze bocznica ta nie posiada statusu
bocznicy prywatnej. Status prawny bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach wigze sie wiec z ryzkiem
ograniczenia dotychczas wykorzystywanej przepustowosci bocznicy z uwagi na koniecznosc

udostepnienia tej infrastruktury innym podmiotom.

Niedopetnienie powyzej opisanych obowigzkéw w zakresie posiadanej dokumentacji, wigze sie z

ryzykiem natozenia na Spotke wysokich kar przez Urzad Transportu Kolejowego.
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Wspomniana infrastruktura posiada istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnos$ci operacyjnej Spotki
w zakresie transportu surowcow wykorzystywanych przez Spétke przy produkcji oraz dostaw
wyprodukowanych przez Spoétke wyrobéw do kontrahentéw. Biorgc pod uwage warunki umowy
dzierzawy bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach, nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z utratg
dostepu do dzierzawionej od Lotos Terminale S.A. czesci bocznicy. Podobnie, w odniesieniu do
bocznicy zlokalizowanej na nieruchomosci stanowigcej wlasnosé¢ Skarbu Panstwa, oddanej Spofce w
uzytkowanie wieczyste, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem wypowiedzenia przez Skarb Panstwa umowy
uzytkowania wieczystego. Utrata dostepu do uzytkowanych przez Spétke bocznic kolejowych, miataby
negatywny wplyw na logistyke zwigzang z zaopatrzeniem w niezbedne surowce, w szczegdlnosci
wymagata zastgpienia transportu kolejowego transportem samochodowym, co jednak mogtoby sie
negatywnie przetozy¢ na zdolnosci produkcyjne Spotki. Mogltoby to wywrze¢ negatywny wplyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
¢ Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje strategii rozwoju Spéiki,
co nalezy traktowa¢ jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscia wymagang od oséb
profesjonalnie zajmujgcych sie zarzgdzaniem spétkami kapitatowymi, a nie jako gwarancje realizacji
powyzszych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spétke celdw strategicznych ma bowiem wplyw
wiele czynnikébw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg
starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do przewidzenia. Do
czynnikéw takich nalezg suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spéiki, nieprzewidywalne
zdarzenia rynkowe, zdolno$¢ Spétki do sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych, zmiany przepiséw

prawnych bgdz sposobu ich interpretacji, czy tez dziatania sity wyzszej.

Przy ocenie szans realizacji celéow strategicznych przez Spoétki nie mozna réwniez wykluczy¢
popetnienia btedéw w ocenie (i) sytuacji wewnetrznej Spdtki, w tym w zakresie oceny wartosci jej
aktywow lub zobowigzah przysziych, lub (ii) sytuacji rynkowej Spétki przez osoby odpowiedzialne i
podjecia nietrafnych decyzji, ktére mogg negatywnie wptynaé na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki

oraz perspektywy rozwoju Spétki.
e Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Spotka w sposéb cigglty ponosi koszty zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych,
majacych na celu opracowywanie i wprowadzanie na rynek nowych produktéw, jak réwniez wdrozenie
nowych lub ulepszonych rozwigzan technologicznych w zwigzku z trendami rynkowymi lub
zapotrzebowaniem zgtaszanym ze strony odbiorcow. Istnieje ryzyko, ze niewlasciwie prowadzone
dziatania badawczo-rozwojowe, jak rowniez niewlasciwe wydatkowanie $rodkéw na nie
przeznaczonych, przetozy sie na zmniejszenie konkurencyjnosci oferty produktowej Spoétki, co moze

wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

¢ Ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji
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W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spétka ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu gwarancji za wady
sprzedanych produktéw. Ewentualne zgtoszenie uzasadnionych roszczen z tytutu gwarancji na
znaczgcg skale moze wywrzeé¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub

wyniki Spotki.

W 2019 roku roszczenia z tytutu gwarancji wyniosty 0,1% wartosci przychodow ze sprzedazy i dotyczytly
gtéwnie wyrobdéw Zaktadu Produkciji Parafin, jednak w latach kolejnych mogg one wzrosna¢ ze wzgledu
na rosngce wymagania wobec produktdw przeznaczonych dla przemystu spozywczego, w
szczegolnosci do kontaktu z zywnoscig. Moze to wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
e Ryzyko zwigzane z cenami energii elektrycznej

Prowadzone w Spoétce procesy technologiczne wigzg sie ze zuzyciem energii elektrycznej, ktérej udziat
w tgcznych kosztach wynosi ok. 5%. Istotne wzrosty cen energii elektrycznej, w szczegdlnosci skokowe
i nieprzewidziane, mogg wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub

wyniki Spotki.
e Ryzyko nadpodazy parafin

W zwigzku z narastajgcym sporem handlowym pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a innymi krajami, w
szczegolnosci Chinami, od kilku miesiecy na rynku europejskim zauwazalne sg zwiekszone dostawy
gotowych parafin z kierunkéw wschodnich, w szczegdlnosci z Chin. Parafiny sg sprowadzane droga
morskag przez niezaleznych prywatnych importeréw i oferowane odbiorcom w Europie. Ewentualna
dalsza intensyfikacja zjawiska, w szczegdlnosci utrzymujgca sie w dluzszym okresie, moze sie
przetozy¢ zarédwno na trwaty spadek cen gaczy, jako produktu bazowego dla produkcji parafin, jak i na
trwaly spadek cen gotowych parafin. W zaleznosci od ostatecznego poziomu réwnowagi cenowej na
gacze i gotowe parafiny, zachodzgce zmiany rynkowe mogg wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoiki.

Zaréwno w roku 2018, jak i 2019 Spotka zaobserwowata na rynku podaz parafin po cenach nizszych od
oferowanych przez Spoétke, co przetozyto sie na obnizenie mozliwych do osiggniecia przychoddéw ze
sprzedazy, zaréwno ze wzgledu na konieczno$¢ obnizenia cen (obnizenie marz), jak i na nizsze

wolumeny sprzedazy.
e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Strategia rozwoju Spotki zaktada rozwdj m.in. poprzez wprowadzanie nowych produktéw do oferty
asortymentowej, w szczegolnosci do zastosowan specjalistycznych w przemysle. Wprowadzenie na
rynek nowych wyrobéw wigze sie z ryzykiem efektywnosci nakladow poniesionych na przygotowanie
nowych produktéw, w szczegdlnosci zgodnosci cech nowych produktdw z przyjetymi zatozeniami i
oczekiwaniami klientéw, oraz odpowiedniego lokowania produktéw na rynku. Réwnolegle istnieje ryzyko
spadku przychoddéw ze sprzedazy produktéw dotychczas oferowanych ze wzgledu na wyzszg
atrakcyjnos¢ produktdow nowych. Realizacja jednego lub wiekszej liczby ww. ryzyk moze wywrzec
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.
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e Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii wykorzystywanych urzadzen i systemoéw

informatycznych

W calym zakresie prowadzonej dziatalnosci Spotka opiera sie o systemy informatyczne, ktérych
prawidlowe funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej jakosci proceséw
produkcyjnych i zarzadzania Spdtkg. Pomimo, iz wiekszo$é kluczowych zasobow informatycznych
wykorzystywanych przez Spotke stanowi jej wtasno$¢ i posiada tzw. back-up, czyli inne zasoby, ktérymi
jest w stanie zastgpi¢ catos¢ lub czesS¢ uszkodzonych zasobdw, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, ktére uniemozliwia réwniez wykorzystywanie sprzetu
zastepczego. Nie mozna wykluczy¢ szczegoélnych okolicznosci, spowodowanych gtéwnie btedem
ludzkim, ktére bedg skutkowaC¢ zawodnoscig zastosowanych sSrodkdéw ostroznosci. Zaistnienie
powaznej awarii wykorzystywanych urzgadzen, zniszczenie, utrata lub ujawnienie istotnej czesci lub
catosci danych przetwarzanych przez Spétke moze spowodowaé czasowe lub diugotrwate wstrzymanie
czesci lub catosci dziatalnosci i trudnosci w realizacji ustug, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spétki nie
wystapit przypadek istotnej awarii urzadzen i systeméw informatycznych, ktéry miatby istotny negatywny

wplyw na dziatalno$é Emitenta.
e Ryzyko wzrostu kosztéw ponoszonych na ubezpieczenie dziatalnosci

Ze wzgledu na fatwopalno$¢ komponentéw uzywanych do procesow technologicznych, dziatalnosé
Spotki wigze sie ze znacznym ryzykiem ubezpieczeniowym dla ubezpieczycieli. W zwigzku z
planowanym oddaniem do uzytkowania nowej instalacji, charakteryzujgcej sie — mimo stosowanych
zabezpieczen — wyzszym ryzkiem wybuchu pozaru ze wzgledu na stosowane w niej rozpuszczalniki,
istnieje ryzyko, ze koszty uzyskania ochrony ubezpieczeniowej przez Spoétke bedg znacznie wyzsze
anizeli koszty ponoszone obecnie. Moze to wywrzeé negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
¢ Ryzyko zwigzane z utrzymaniem plynnosci przez Spétke

Przychody ze sprzedazy gotowych swiec i zniczy oraz pétproduktdw do produkcji zniczy i Swiec
stanowig istotne pozycje w strukturze sprzedazy Spotki — w 2019 roku byto to odpowiednio 33,9% i
29,8%. Sprzedaz dwoch ww. grup asortymentowych podlega znaczacym wahaniom sezonowym,
osiggajgc kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy realizowana jest przez
Spotke przez caly rok, znaczgce sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wptywajg z jednej
strony na kumulacje naleznosci, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy,
finansowany w znaczacej mierze linig kredytowg w ING Banku Slgskim S.A., dedykowang obstudze
kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. Na zapotrzebowanie na kapitat obrotowy mogg mie¢ wptyw
réwniez rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu surowca podstawowego, w szczegolnosci
z odleglych destynacji, wymagajgce ponoszenia znaczgcych kosztéw transportu i logistyki. W
przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan wobec Spoikki lub wydtuzenia
umownych lub faktycznych terminéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub ograniczenia

finansowania biezgcego przez ING Bank Slgski S.A. lub kumulacji znaczacych zakupéw surowca,
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istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spétki, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy

rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.
¢ Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci biezgcej

Wiodacg instytucjg finansujgcg dziatalno$é Spotki w zakresie biezgcym jest ING Bank Slgski S.A.
Zgodnie z umowg kredytowa, ING Bank Slaski S.A. zobowigzat sie do (i) finansowania biezacej
dziatalnosci Spotki w zakresie realizacji umowy z Jeronimo Martins Polska S.A., oddajgc do dyspozyciji
Spotki zwigkszany stopniowo limit w maksymalnej wysokosci 65,0 min zt. Dzieh ostatecznej sptaty
zadtuzenia z tytutu tej umowy zostat okreslony na 31 grudnia 2019 roku. Pod warunkiem podpisania
umowy z Jeronimo Martins Polska S.A. na dostawy produktéw gotowych w postaci zniczy w roku 2020
(dostawy przypadajg na koniec drugiego i poczatek trzeciego kwartatu), ewentualny brak udostepnienia
limitu kredytowego w 2020 roku przez kredytodawce moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy

rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

e Ryzyko efektywnego zagospodarowania majatku nabytego i wytworzonego w

ramach przerwanego i niekontynuowanego Projektu Future

Zarzad Polwax S.A. informowat w raporcie biezgcym nr 74/2019 w dniu 19 grudnia 2019 roku o decyziji
0 niekontynuowaniu realizacji inwestycji ,Budowy i uruchomienia instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” w skrocie ,Instalacja
Future”. Nastepnie w raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 31.01.2020 r. wsrod kluczowych elementow
strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022 zostat takze wskazany jako jeden z celdéw strategicznych:
.Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywow powstatych w przerwanym i niekontynuowanym procesie
inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych”.
Ostatecznie w raporcie biezgcym nr 10/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 r. Zarzad poinformowat, ze
kolejnym etapem zwigzanym z przerwang i niekontynuowang budowg Instalacji Future bedzie
przeprowadzenie procesu poszukiwania inwestora, ktory: (i) zakupi Instalacje Future, w tym teren objety
budowg Instalacji Future lub, (ii) bedzie kontynuowat budowe Instalacji Future w charakterze partnera
biznesowego Spdtki (joint venture). Spdotka bedzie na biezgco informowata o etapach realizacji

powyzszych scenariuszy lub o odstgpieniu od ich realizaciji.

Na obecnym etapie Spétka nie jest w stanie okresli¢ jakim rezultatem zakonczy sie wskazany etap

poszukiwania inwestora.

e Ryzyko zanieczyszczenia gruntéw, zarédwno w wyniku dziatalnosci Spétki, jak i
identyfikacji zanieczyszczen powstalych w okresach wczesniejszych, w tym

niespowodowanych przez Spoétke, a przez podmioty wczesniej uzytkujace grunty

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki opisywane ryzyko zrealizowato sie. W zwigzku z prowadzonymi
przez Orlen Projekt S.A. pracami budowlanymi dotyczgcymi realizacji inwestycji Projekt Future na
terenie Czechowic - Dziedzic powstat urobek ziemny w ilosci 38.058 ton, ktory byt skladowany na terenie
budowy oraz na innej dziatce nalezgcej Spotki. Zadna z ww. dziatek nie spetniata wymagan, ani nie byta

przeznaczona do sktadowania lub tymczasowego magazynowania odpadéw niebezpiecznych. Wskutek
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powziecia przez Spétke informacji o mozliwym zanieczyszczeniu wydobytego urobku ziemnego, Spétka
Zlecita wykonanie stosownych badan. Po ich przeprowadzeniu stwierdzono, ze urobek ziemny
znajdujacy sie na dzialce Spotki niebedacej terenem budowy zawiera substancje niebezpieczne (olej
mineralny/substancje ropopochodne). W efekcie Spétka uznata, ze urobek ziemny zgromadzony na obu
dziatkach jest =zanieczyszczony, co kwalifikuje go jako odpad niebezpieczny zgodnie =z
Rozporzgdzeniem w Sprawie Katalogu Odpadéw, o czym Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym
nr 35/2019 z dnia 13.05.2019 r. W zakresie okreslenia podmiotu odpowiedzialnego o za
zagospodarowanie odpadéw Spétka i Orlen Projekt S.A. zajmujg odrebne stanowiska. Poczgwszy Od
czerwca 2018 roku Spétka kilkukrotnie bezskutecznie wzywata GRI do usuniecia z dziatki nalezgcej do
Spotki zgromadzonego tam urobku ziemnego. Z uwagi na fakt, ze odpad zgromadzony na dziatce
niebedgcej terenem inwestycji powodowat bezposrednie zagrozenie szkodg w srodowisku lub szkode
w $rodowisku Spétka rozpoczeta procedure zmierzajgcg do usuniecia tego odpadu przez podmiot
posiadajgcy odpowiednie uprawnienia. Zgromadzone odpady usunieto w okresie lipiec — pazdziernik,
natomiast koszt utylizacji wyniost 9.659.257,45 zt brutto, o czym poinformowano w raporcie biezgcym
nr 68/2019 z dnia 22.10.2019 r. W zwigzku z powyzszym Spoétka wystawita i przestata do Orlen Projekt

S.A. noty obcigzeniowe wystawione na takg kwote.

Po usunieciu i utylizacji odpadéw Spétka zlecita przeprowadzenie badan gruntu na ktérych sktadowane
byty odpady ponizej poziomu zero, pod katem jego ewentualnego zanieczyszczenia. W raporcie z
badania stwierdzono wystepowanie zanieczyszczenia w przypowierzchniowej warstwie gruntu na
gtebokosci 0-0,25m p.p.t. Szacowana przez Spdétke ilos¢ gruntu niespetniajgcego okreslonych norm
wynosi ok. 450 ton. We wnioskach z raportu zawarto zalecenie, iz na zanieczyszczonym obszarze
powinna zosta¢ przeprowadzona remediacja gruntu w oparciu o plan remediacji zatwierdzony przez
Regionalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska w Katowicach. Z uwagi na powyzsze Spétka dokonata
zgtoszenia szkody w srodowisku wraz z wnioskiem o wydanie decyzji naktadajgcej obowigzek podjecia
dziatan naprawczych oraz zgtosita roszczenia o likwidacje szkody do Orlen Projekt S.A., w tym do
ubezpieczyciela w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Orlen Projekt S.A. Szacowana
kwota szkody wynosi ok. 200 tys. zt. Organ ochrony $rodowiska wydajgc decyzje ustalajgcg plan
remediacji moze wskazac na sposob w jakim ma zosta¢ przeprowadzenia remediacja oraz dziatania,
jakie nalezy podjac¢, w celu: (i) zapobiezenia lub zmniejszenia dalszego zanieczyszczenia, w tym w celu
ograniczenia lub wyeliminowania emisji zanieczyszczenia lub usunigcia pierwotnego zrodta
zanieczyszczenia oraz (ii) jezeli jest taka potrzeba - sposdb ograniczenia rozprzestrzeniania sie

zanieczyszczenia.

Ponadto Spdtka w toku prowadzonych badan wykryta rowniez dodatkowy obszar powierzchniowo
zanieczyszczony olejami mineralnymi znajdujacy sie na placu budowy inwestycji Projekt Future. Spotka
zgtosita roszczenie o likwidacje powstatej szkody w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci
cywilnej Orlen Projekt S.A. oraz dokonata zgtoszenia szkody w srodowisku do Regionalnej Dyrekgc;ji
Ochrony Srodowiska w Katowicach. O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportem

biezgcym nr 71/2019 z dnia 13.11.2019 r. Na Date Sprawozdania Spoétka nie ma mozliwosci oceny
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wartoéci szkody jednak z punkt widzenia wielkosci zanieczyszczonej powierzchni nie bedg one

Znaczgce.

W stosunku do obu dokonanych zgtoszer Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Katowicach
wskaze w decyzjach podmiot zobowigzany do podjecia dziatan naprawczych. W ocenie Spotki
podmiotem tym powinien byé Orlen Projekt S.A., przy czym na Date Sprawozdania nie sposob
stwierdzi¢, ze ocene Spdtki podzieli organ ochrony $rodowiska, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednia.

e Ryzyko wplywu rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ i
wyniki Polwax S.A.

Zarzad spotki Polwax S.A. monitoruje sytuacje na rynku ropy naftowej i analizuje mozliwy wplywu
COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki i spodziewa sie, iz istnieje ryzyko, ze skutki epidemii mogg mie¢ wplyw
na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spotki. Zarzad uwaza, ze obecna sytuacja nie stwarza powodow
do korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, poniewaz nie wystgpity takie zdarzenia.
Analizujgc rynek ropy naftowej Spotka pozyskata informacje o mozliwym ograniczeniu produkcji blokow
olejowych na terenie Unii Europejskiej, co moze przetozy¢ sie na spadek dostepnosci gaczy
parafinowych. Z uwagi na brak informacji co do okresu wstrzymania produkcji Spétka nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowaé wptywu tej sytuacji na wyniki Spofki.
Spotka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci produkcji. Ponadto, Spoétka jako gtowne
czynniki ryzyka, ktére jej zdaniem bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych
okresow na chwile obecng definiuje:
1. Ryzyko zawieszenia dziatalnosSci przez dostawcow surowcow Spotki, co moze skutkowaé
niewykonaniem przez Spétke kontraktu zniczowego.
2. Ryzyko zwigzane z redukcjg pracownikdw wynikajgcg z kwarantanny albo z zarazenia, powodujgc
znaczne ograniczenie produkcji.
3. Ryzyko zamkniecia granic dla przeptywu towaréw nie tylko w ramach UE ale rowniez poza obszarem
Unii Europejskiej, gtéwnie wschodniej granicy Polski.
4. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem ubezpieczenia limitéw kredytowych udzielonych klientom Spotki,
co ograniczy ich mozliwosci zakupu towaréw. Obecnie firmy ubezpieczeniowe wypowiedziaty limity
kredytowe dla kontrahentow z Hiszpani oraz Wtoch, co obecnie jednak jest bez wptywu na dziatalnos¢
Spotki.
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5. Ryzyko kursowe zwigzane z duzg zmiennoscig na rynku walutowym powodujgce mozliwo$¢
wygenerowania zarowno nadzwyczajnych strat jak i zyskow zwigzanych dokonywanymi transakcjami w
tym takze transakcjami zabezpieczajgcymi ryzyko. Spétka w wiekszej czesci jest narazona na ryzyko
walutowe od strony kosztowej. Formuty zakupowe surowcéw parafinowych oparte sg na notowaniach
wyrazonych w walucie. W czesci to ryzyko jest ograniczone poprzez sprzedaz eksportowa, ktorej udziat
w sprzedazy Spoétki stanowi obecnie 40-45%. Spoétka na biezgco reaguje poprzez korekte cen swoich
produktow.

6. Ryzyko zmiennosci notowan surowcow.

7. Ryzyko zwigzane z utratg ptynno$ci wynikajgce z mozliwym ograniczeniem dostepu do finansowania
oraz braku regulowania naleznosci.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzadow panstw
zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii, Spotka nie jest w stanie na moment publikacji
sprawozdania finansowego w precyzyjny sposéb oszacowac¢ rozmiaru jej wplywu na sytuacje

operacyjng i finansowg Spoiki.

e Ryzyko zwigzane z brakiem zgodnosci projektu budowlanego z posiadanym

pozwoleniem na budowe.

Projektant inwestycji Projekt Future dokonat kwalifikacji, stwierdzajgc, ze w toku prac doszto do
przypadku istotnego odstgpienia od zatwierdzonego decyzjg o pozwoleniu na budowe projektu
budowlanego w rozumieniu ustawy Prawo Budowalne. Naruszenie dotyczyto prowadzenia czesci prac
budowalnych zwigzanych z budowg fundamentéw pod opodestowanie, nieobjetych zatwierdzonym
projektem budowlanym bez uzyskania zamiennego pozwolenia na budowe. Ponadto, Spotka dokonata
wiasnej, analogicznej oceny w zakresie prac zwigzanych z budowg fundamentéw pod podpory. Na Date
Sprawozdania nie mozna wykluczy¢ podjecia w przysziosci decyzji o kontynuowaniu realizacji Projektu
Future. Ewentualne prowadzenie procesu inwestycyjnego, niezaleznie od wybranego scenariusza,
bedzie musiato uwzgledniaé opdznienia zwigzane z koniecznoscia doprowadzenia inwestycji
budowlanej do stanu zgodnego z prawem. Opisane nieprawidtowosci i ich skutki mogg wptynaé rowniez
na decyzje potencjalnego inwestora o przystgpieniu do inwestycji lub zakupie instalacji od Spoftki i

samodzielnej realizacji Projektu Future.

Powyzej opisana okoliczno$¢ zwigzana z wprowadzeniem istotnych zmian do projektu budowlanego
rodzi koniecznos$¢ przeprowadzenia postepowania naprawczego, kiére ma na celu doprowadzenie
inwestycji budowlanej do stanu zgodnego z prawem, tj. przede wszystkim uzupetnienie dokumentacji
projektowej oraz zatwierdzenie jej przez wtasciwe organy administracyjne poprzez wydanie decyzji o

zmianie pozwolenia na budowe i ewentualnego poniesienia optat legalizacyjnych.
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W toku ww. postepowania organ nadzoru budowlanego wydaje postanowienie o wstrzymaniu budowy
do czasu uzyskania decyzji zatwierdzajgcej zmieniony projekt budowlany. W postanowieniu o
wstrzymaniu robo6t budowlanych organ nadzoru budowlanego moze natozy¢ obowigzek przedstawienia,
w terminie 30 dni od dnia doreczenia postanowienia, inwentaryzacji wykonanych robét budowlanych lub
odpowiednich ocen technicznych badz ekspertyz. Organ nadzoru budowlanego w przypadku
wykonywania robét budowlanych - pomimo wstrzymania ich wykonywania postanowieniem - nakazuje,
w drodze decyzji, rozbiérke czesci obiektu budowlanego wykonanego po doreczeniu postanowienia
albo doprowadzenie obiektu budowlanego do stanu poprzedniego. Postanowienie o wstrzymaniu robét
budowlanych traci waznos$é po uptywie dwdch miesiecy od dnia doreczenia, chyba ze w tym terminie
zostanie wydana decyzja w przedmiocie natozenia, przy okresleniu terminu wykonania, obowigzku
sporzagdzenia i przedstawienia projektu budowlanego zamiennego, uwzgledniajgcego zmiany
wynikajgce z dotychczas wykonanych robét budowlanych oraz - w razie potrzeby - wykonania
okreslonych czynnosci lub robét budowlanych w celu doprowadzenia wykonywanych robét
budowlanych do stanu zgodnego z prawem. W przypadku nie wykonania powyzszych obowigzkéw
inspektor nadzoru wydaje decyzje nakazujgcg zaniechanie rob6t budowlanych, lub rozbiérke obiektu
lub jego czesci, albo doprowadzenie obiektu do stanu poprzedniego. Otrzymanie decyzji o zmianie
pozwolenia na budowe moze sie wigzac z koniecznoscig ponownego przedstawienia lub wystgpienia o
wymagang przepisami dokumentacje (np. uzyskanie nowej lub zmienionej decyzje o warunkach
zabudowy albo uzyskanie raportu o oddziatywaniu na $srodowisko).. Po uptywie terminu lub na wniosek
inwestora, organ nadzoru budowlanego sprawdza wykonanie wyzej opisanych obowigzkow i wydaje
decyzje w sprawie zatwierdzenia projektu budowlanego i pozwolenia na wznowienie robét budowlanych

albo - jezeli budowa zostata zakoriczona - o zatwierdzeniu projektu budowlanego zamiennego.

Niezaleznie od zmian do projektu budowlanego zakwalifikowanych przez projektanta jako istotne, nie
mozna rowniez wykluczy¢, ze na etapie ewentualnego ubiegania sie o pozwolenie na uzytkowanie
organ nadzoru budowlanego stwierdzi, ze doszto do innych przypadkéw odstgpienia od zatwierdzonego
pozwolenia na budowe. Whniosek o udzielenie pozwolenia na uzytkowanie stanowi wezwanie organu
nadzoru budowlanego do przeprowadzenia obowigzkowej kontroli. W trakcie przedmiotowej kontroli
budowy, organ moze stwierdzi¢ prowadzenie jej w sposdb niezgodny z ustaleniami i warunkami
okreslonymi w pozwoleniu na budowe. Organ nadzoru budowlanego przeprowadzajgcy kontrole w razie
stwierdzenia nieprawidtowosci moze w tym zakresie natozy¢é ewentualne kary, w tym wyda¢ odmowe

pozwolenia na uzytkowanie.

Na Date Sprawozdania nie mozna ponadto wykluczy¢, ze Spétka podejmie decyzje o dokonaniu
rozbiorki czesci zrealizowanych prac. Proces zwigzany z rozbiérkg inwestycji odbywa sie w Scisle
okreslonym rezimie prawnym obejmujgcym dopetnienie przez Spétke jako inwestora rygorystycznych
obowigzkéw. Swiadome wszczecie i kontynuowanie budowy przez inwestora bez dokumentagcii
wymaganej prawem moze prowadzi¢ do natozenia na Emitenta sankcji karnych za samowole

budowlang albo wysokich optat legalizacyjnych.
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Realizacja wskazanego powyzej ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spotki. Na Date Sprawozdania ryzyko realizowato sie w czesci z uwagi na
realizowanie Projektu Future w sposéb odbiegajgcy od decyzji o pozwoleniu na budowe. Ryzyko moze
zrealizowac¢ sie w catosci, w przypadku gdy dojdzie do kontynuacji realizacji Projektu Future w ramach
joint-venture z zewnetrznym inwestorem lub przekazania takiemu inwestorowi realizacji Projektu Future

w catosci.

Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednie.

e Ryzyko sporu prawnego z Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych

Stan relacji pomiedzy Spoétkg a Orlen Projekt S.A. uwarunkowany jest miedzy innymi toczgcymi sie na
Date Sprawozdania, a takze potencjalnymi sporami sgdowymi pomiedzy tymi podmiotami, zwigzanymi
z realizacjg Projektu Future w ktérych, zaréwno Orlen Projekt S.A., jak i Spotka wystapity przeciwko

sobie z roszczeniami z umowy na realizacje Projektu Future.

Wskutek udzielonego zabezpieczenia w ramach jednego z postepowan wszczetych z wniosku Orlen
Projekt S.A. na rachunek depozytowy Ministra Finanséw z rachunku bankowego Emitenta zostaty
przelane srodki w kwocie pokrywajgcej roszczenia Orlen Projekt S.A. objete wnioskiem o
zabezpieczenie w kwocie 6.701 tys. zt. Srodki te pozostang na rachunku depozytowym przynajmniej do
czasu rozpoznania wniosku Emitenta o uchylenie tytutu zabezpieczenia i pozostajg poza dyspozycjg

Emitenta.

Na gruncie toczacych sie postepowan nie mozna wykluczy¢ przyjecia przez sad interpretacji stanu
faktycznego i prawnego niekorzystnej dla Spoétki, co moze poskutkowaé zasgdzeniem od Spofki na rzecz
Orlen Projekt S.A. sum dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzglednieniem powddztw
wytoczonych przez Spotke. Aktualnie prowadzone sg cztery postepowania o zaptate, oraz jedno
postepowanie z powodztwa Spoétki w sprawie o przywrdcenie do stanu zgodnego z prawem poprzez
usuniecie przez Orlen Projekt S.A. ruchomosci magazynowanych na nalezgcej do Spofki
nieruchomosci. Warto$¢ przedmiotu sporu w sprawach toczacych sie z powddztwa Orlen Projekt S.A.
na Date Sprawozdania wynosi 13.185.178 ztotych, zas w sprawach, gdzie Spétka wystepuje jako powdd
— 142.032.382 ziotych (w tym 8.835zt w sprawie o przywrdcenie stanu zgodnego z prawem).
Dodatkowo, prowadzenie sporéw sgdowych wigze sie z ponoszeniem przez Spoétke wysokich kosztéw

sgdowych oraz kosztow tytutem wynagrodzenia peinomocnikéw procesowych.

Na Date Sprawozdania nie mozna réwniez wykluczyc¢, ze Orlen Projekt S.A. bedzie nadal wystepowat
przeciw Spofce z kolejnymi roszczeniami finansowymi, w tym: (i) roszczeniami zwigzanymi z
rozliczeniem Inwestycji, w tym w szczegdlnosci maszyn i urzgdzen zaméwionych lub zakupionych przez
Orlen Projekt S.A. przed dniem odstgpienia przez Spoétke od umowy na realizacje Projektu Future, (ii)
roszczeniami odszkodowawczymi w zwigzku z odstgpieniem przez Spétke od umowy na realizacje

Projekt Future, w tym z tytutu utraconych korzysci.
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Realizacja wskazanego powyzej ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spoétki. Ryzyko zmaterializowato sie w zwigzku z toczacymi sie juz na Date
Sprawozdania postepowaniami sgdowymi z udzialem Spdtki i Orlen Projekt S.A., natomiast

prawdopodobienstwo wystgpienia kolejnych sporéw Spdtka ocenia jako wysokie.

Ryzyka zwigzane Ofertg, Akcjami oraz ze strukturg akcjonariatu
¢ Ryzyko niedojscia Oferty do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i) do dnia zamkniecia subskrypc;ji
w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmnie;j
jedna Akcja Oferowana, lub, (ii) Zarzad Emitenta w terminie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez
KNF niniejszego Prospektu nie zgtosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, lub (iii) Zarzad Emitenta w terminie jednego
miesigca od daty przydziatlu Akcji Oferowanych nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o
zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, lub (iv)
uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabeda Akcji Oferowanych, a $rodki finansowe
przeznaczone na objecie akcji bedg czasowo zamrozone natomiast ich zwrot bedzie nastepowat bez

jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych uzalezniona
jest takze od ztozenia przez Zarzad oswiadczenia w formie aktu notarialnego okreslajgcego wielkosé
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie ilodci Akcji serii E objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno okresli¢
wysokos¢ kapitatu zakladowego po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w

Uchwale Emisyjnej.

Niezlozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzgd spowodowatoby niemoznosé rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedoj$cie emis;ji
do skutku.

Charakter obrotu Prawami do Akcji rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji AKc;ji
Oferowanych, posiadacz Praw do Akcji otrzyma jedynie zwrot $rodkéw w wysokosci iloczynu liczby
Praw do Akcji znajdujgcych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Dla
inwestoréw, ktérzy nabedg Prawo do Akcji na rynku regulowanym po ich dopuszczeniu do obrotu moze
oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg oni na rynku wtérnym za Prawo do

Akcji bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.
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Ponadto, w takim przypadku osoby majgce Prawo do Akcji nie bedg uprawnione do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem AKc;ji

Oferowanych lub nabywaniem i zbywaniem Praw Poboru na rynku wtérnym.
¢ Ryzyko odstgpienia od Oferty Publicznej lub jej zawieszenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, Spétka moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty, przy czym moze to zrobi¢ wytacznie z istotnych przyczyn, do ktérych mozna
zaliczy¢é w szczegdlnosci: (i) nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w
Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke
Polski, Oferte lub na dziatalno$¢ Spétki (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); (ii)
nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i)
powyzej, mogace mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnosé¢ Spoétki lub mogace skutkowaé
poniesieniem przez Spotke istotnej szkody lub istotnym zaktdceniem jej dziatalnosci; (iii) istotng
negatywng zmiane dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych Spotki; (iv)
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach

gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte.

Zarzad Emitenta, wytgcznie po uzyskaniu zgody Firmy Inwestycyjnej, moze w dowolnej chwili zawiesic¢
przeprowadzenie Oferty. Zawieszenie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow bedzie mozliwe
wylgcznie z istotnych przyczyn, do ktérych mozna zaliczy¢ w szczegodlnosci: (i) nagte lub
nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby
mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalno$¢ Spofki
(np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); (ii) nagte i nieprzewidziane zmiany lub
wydarzenia o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i) powyzej, moggce mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Spoiki lub mogace skutkowacé poniesieniem przez Spétke istotnej szkody lub
istotnym zakidceniem jej dziatalnosci; (iii) istotng negatywng zmiane dotyczgcg dziatalnosci, sytuacii
finansowej lub wynikéw operacyjnych Spotki; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami
wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny
negatywny wpltyw na Oferte. Po rozpoczeciu zapiséw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu AKc;ji
Oferowanych, Emitent moze zawiesi¢ Oferte tylko w sytuacji nadzwyczajnej, w ktorej kontynuowanie
realizacji Oferty mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Emitenta, lub w ktérej przeprowadzenie
Oferty bytoby niemozliwe.

e Ryzyko wstrzymania lub zakazania rozpoczecia przeprowadzenia Oferty albo
nakazania wstrzymania lub zakazania ubiegania sie o dopuszczenie Jednostkowych
Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym oraz opublikowania informacji o niezgodnym z prawem dziataniu w

zwiazku z Ofertg

Jasto 5.05.2020r. Strona 57 z 131



Parafiny przemyslowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Polwax S.A. za rok2019

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa, w tym
Rozporzgdzenia Prospektowego, w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, a takze w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzeniem papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego

podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

— zawiesi¢ Oferte lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
objetych Prospektem na okres jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w
przypadku gdy istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, Zze naruszone zostato
Rozporzgdzenie Prospektowe;

— zakaza¢ dokonania Oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papierow
wartosciowych objetych Prospektem, w przypadku gdy KNF stwierdzi, ze doszlo do naruszenia
niniejszego rozporzgdzenia, lub w przypadku gdy istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac,
ze mogto doj$¢ do jego naruszenia;

— poda¢ do publicznej wiadomosci faktu, ze Emitent lub Firma Inwestycyjna nie wywigzujg sie ze

swoich obowigzkoéw wynikajgcych z Rozporzadzenia Prospektowego.

Nalezy réwniez zauwazyC, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze stosowacd

analogiczne srodki do tych, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy:

istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

— oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy

sposob naruszatyby interesy inwestorow;

— dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle

przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub

— status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych
przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone

wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

e Ryzyko zawieszenia obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru, Prawami do Akcji oraz
Akcjami na GPW przez KNF lub GPW
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Zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. g Rozporzadzenia Prospektowego KNF moze wyda¢ decyzje o zawieszeniu
obrotu papierami warto$ciowymi Emitenta na rynku regulowanym w przypadku naruszenia przepisow
Rozporzgdzenia Prospektowego, a ponadto - w przypadku gdy stwierdzi, ze sytuacja emitenta sprawia,
ze taki obrét bytby szkodliwy dla intereséw inwestoréw (art. 32 ust. 1 lit. m Rozporzadzenia

Prospektowego).

Zarzad Gietdy moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy, zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo

uczestnikow obrotu, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie zarzadu Gieldy zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (i) lub (iii) powyzej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu
Gietdy zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z

przepisami Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréow, na
zadanie KNF, spotka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami.
W zadaniu, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w
art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 20 ust. 2 Komisja moze zazgdac od spotki prowadzacej rynek
regulowany zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami
wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartoSciowymi, o ile jest to
konieczne do osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw warto$ciowych lub
instrumentéw finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi stanowigcych instrument bazowy

tych instrumentéw pochodnych.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW, jako spétka
prowadzaca rynek regulowany, na wniosek Emitenta moze zawiesi¢ obrét danymi papierami
wartosciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom

powszechnego i réwnego dostepu do informac;ji.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW jako spdtka prowadzgca
rynek regulowany moze podjaé decyzje o zawieszeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty

spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego
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naruszenia interesdbw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spoétka
prowadzaca rynek regulowany niezwiocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentéw finansowych.

2.10 Gléwne umowy oraz postepowania sgdowe w 2019 roku

2.10.1 Gt#éwne umowy handlowe w obszarze dziafalnosci operacyjnej zawarte w 2019 roku

(zakupowe).

W roku 2019 Spétka zawierata umowy zakupowe, ktére byly standardowymi umowami wynikajgcymi z

normalnej dziatalnosci Spaiki.

W omawianym okresie Spétka sfinalizowata negocjacje z jednym z jej gtéwnych dostawcow firmg
ExxonMobil majgce na celu prolongate kontraktu. Podpisana w kwietniu umowa obowigzuje do maja
2022 roku i przewiduje dostawy réznych rodzajow gaczy w ilosci 11 tys. ton rocznie, umowa dopuszcza
mozliwosé zmian zakontraktowanych ilosci, w tym zwigkszenia wolumenu w kolejnych latach. Umowa
z ExxonMobil znaczaco wplywa na niezbedng elastyczno$¢ w planowaniu produkcji i w naturalny
spos6b zabezpiecza przed skutkami ewentualnego spadku podazy na rynku polskim bgdz utrudnien w

dostepie do gaczy z innych zrodet.

W 2019 roku Spétka w wyniku zakonczenia postepowania przetargowego zawarta kontrakt z Grupa
Lotos na dostawy gaczy parafinowych w 2020 roku. llos¢ zakupionych surowcow wyniesie 22 tys. ton

(+/- 20% w opcji sprzedajgcego)

2.10.2 Gtéwne umowy handlowe w obszarze dziatalno$ci operacyjnej zawarte w 2019 roku

(sprzedazowe).

Uzgodnienie z dn. 28.12.2018r. (raport biezacy nr 29/2018) ze spétkg Jeronimo Martins Polska S.A. z
siedzibg w Kostrzynie (,JMP”) istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu na rok 2019. Uzgodniono

wstepnie warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych.

W dniu 19 sierpnia.2019 podpisano kontraktu na rok 2019 z Jeronimo Martins Polska S.A.

uszczegotawiajgcy ustalenia z grudniu 2018 roku dotyczgce dostaw zniczy w sezonie 2019 roku.

Umowy handlowe Spoétki na sprzedaz produktow z gtdwnymi odbiorcami to umowy ramowe nie

zawierajgce konkretnych ilosci.

2.10.3 Umowy ubezpieczenia.

Ponizej zestawienie umow ubezpieczenia, ktére obowigzywaty w 2019 roku.
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Tabela 8 Rodzaje ubezpieczen w Polwax S.A. w 2019r.

Segmenty

ubezpieczenia

Majatek

Odpowiedzialnos¢

cywilna

Transport

Pozostate

Rodzaj

ubezpieczenia

Ubezpieczenie
kompleksowe
przedsiebiorstwa od

wszystkich ryzyk

Ubezpieczenie OC

dziatalnosci

Ubezpieczenie mienia w
transporcie krajowym i

miedzynarodowym

Ubezpieczenie kredytu

kupieckiego (*)

Ubezpieczenie utraty

zysku wskutek

wszystkich ryzyk

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
wiadz Spotki
kapitatowej

Ubezpieczenie sprzetu

elektronicznego

Okres

ubezpieczenia

Umowy zawierane sa na okres 12 m-cy

(*) Umowa zawarta na okres dwoch lat

Zrédio: Dane zarzadcze

2.10.4 Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek.

Zawarcie umow kredytowych ze spotkami Grupy ING.

W 2019 roku Spoétka finansowata swojg dziatalno$¢ w oparciu o Umowe kredytowg zawartg z ING Bank

Slgski S.A. z dnia 26 wrze$nia 2016, ktéra w 2019 roku miata strukture opisang w tabeli zamieszczonej

ponize;j.

W roku 2019 obowigzywata nadal umowa faktoringowa z dnia 7 sierpnia 2014 podpisana ze spétkg ING

Commercial Finance Polska SA. z limitem 60 min PLN.

W okresie sprawozdawczym Polwax S.A. nie miat probleméw w obstudze swoich zobowigzan

kredytowych. Kredyt obrotowy zostat w catosci sptacony w grudniu 2019 roku.
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Kwota .
L. Kwota przyznanego L Warunki .
Wyszczegolnienie . zadluzenia na .| Termin sptaty
limitu w PLN/EUR oprocentowania
31.12.2019
WIBOR
60 000 000 PLN 0 31.12.2019
1M+marza
Kredyt Wieloproduktowy *
EURIBOR
Umowa 250 000 EUR 0 31.12.2019
1M+marza
Kredytowa
zawarta 26
WIBOR
wrzesnia 2016 68.000.000 PLN | 8.675.532,54 PLN 31.12.2026
1M+marza
Kredyt Inwestycyjny
EURIBOR
6.500.000 EUR 6.500.000 EUR 31.12.2026
1M+marza

* kredyt wieloproduktowy wygast (sptacony) na koniec roku 2019

Tabela 9 Umowa kredytowa z ING Bank Slaski S.A.

2.10.5 Poreczenia i gwarancje oraz pozostafe zabezpieczenia.
Spotka nie udzielita poreczen i gwaranciji.

2.10.6 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty

i terminu wymagalnosci.
Spotka nie udzielita w 2019 roku pozyczek.
2.10.7 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
2.10.8 Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego.
Informacja zawarta w nocie nr 11a. dodatkowych informac;ji i objasnierh Sprawozdania Finansowego.

2.10.9 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

1. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - Powdd

Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestyc;ji
FUTURE.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt
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Aktualny status: W dn. 23 maja 2019r. zostat wydany nakaz zaptaty (o sygn. akt VI GNc 180/19). W
przewidzianym przepisami prawa terminie zostaty wniesione zarzuty. W sprawie odbyta sie juz pierwsza
rozprawa. Czekamy na zawiadomienie o kolejnym terminie rozprawy. W kwestii merytorycznego
zakresu sporu, pozwany z daleko posunietej ostroznosci podnidst zarzut potrgcenia roszczenia powoda
z roszczeniami pozwanego. Oswiadczenie pozwanego o potrgceniu w catosci skompensowaty

roszczenie powoda objete pozwem.

2. Sygnatura akt: Sygn. akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.516.178.00 zt

Aktualny status: W dn. 20 wrze$nia 2019r., powdd ztozyt pismo w przedmiocie rozszerzenia powodztwa
do kwoty 20.386.722,70 zt. Zgodnie z informacjami zawartymi w udostepnionej pozwanemu czesci akt,
co do rozszerzenia sagd wezwat powoda do uzupetnienia brakéw formalnych. Aktualnie w systemie w
dalszym ciggu nie widnieje rozstrzygnigcie w przedmiocie dopuszczenia pisma stanowigcego
rozszerzenie powoddztwa. Dodatkowo, zgodnie z uzyskanymi informacjami, akta sprawy zostaty
przekazane do Sadu Apelacyjnego na skutek zaskarzenia powoda (syg. akt. postepowania Il instancji
I AGz 171/19. Akta w powyzszym zakresie zostaty utajnione wzgledem pozwanego.
Najprawdopodobniej Sad Apelacyjny rozpatruje zazalenie powoda na postanowienie o odmowie

udzielenia zabezpieczenia w przedmiotowej sprawie.

3. Sygnatura akt: Sygn. akt VI GCo 4/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: uprawniony

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. (sygn. akt VI GCo 4/20) / obowigzany

Data rozpoczecia sporu: 24 stycznia 2020 r.

Przedmiot sporu: Wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego przed wszczeciem
postepowania.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 139.554.000,00 zt

Aktualny status: W dniu 6 lutego 2020 r. Sad Okregowy w Rzeszowie wydat postanowienie oddalajgce
wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia pienieznego. Sprawa zostata prawomocnie
zakonczona. Roszczenie objete przedmiotowym wnioskiem zostato objete pozwem w sprawie toczacej
sie obecnie pod sygn. akt VI GC 84/20

4. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powdd
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Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate
Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zi

Aktualny status: Akta znajdujg sie u sedziego, czekamy na podjecie dalszych czynnosci, w tym

wyznaczenie terminu rozprawy.

5. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zi

Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego odpowiedzi

na pozew. Czekamy na dorgczenie odpowiedzi na pozew oraz wyznaczenie terminu rozprawy.

211

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity

w roku obrotowym.

Istotne zmiany w organach Spéfki:

W dniu 10.01.2019 roku Pan Dominik Tomczyk zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu (raport biezacy nr 1/2019). Rada Nadzorcza w dniu 10.01.2019 roku
powotata na Prezesa Zarzadu z dniem 11.01.2019 roku Pana Leszka Stokiose (raport
biezacy nr 2/2019).

W dniu 11.02.2019 roku Rada Nadzorcza odwotata z Zarzgdu Pana Jacka Stelmacha
(raport biezacy nr 6/2019) oraz powotata do Zarzgdu Spétki Pana Tomasza Nadolskiego,
powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki (raport biezacy nr 7/2019).

W dniu 23.04.2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie podjeto uchwate w sprawie
odwotania z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Pana Marka Zatorskiego oraz podjeto
uchwate w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Pana Wiestawa Skwarko (raport
biezacy nr 27/2019).

W dniu 25.06.2019 r. Pani Monika Gaszewska ziozyla o$wiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej Spétki Polwax S.A. oraz
réwnoczesnie z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki (raport biezacy nr
45/2019).
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e W dniu 01.07.2019 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13
ust. 6 Statutu Spotki Pan Rafat Moczkowski (raport biezacy nr 47/2019), w zwigzku ze
ztozong w dniu 24.06.2019 przez Panig Monike Gaszewskg rezygnacjg (ze skutkiem na

dzien 25.06.2019) z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

e W dniu 15 lipca Rada Nadzorcza w drodze uchwaly delegowata Czionka RN Pana
Wiestawa Skwarko do czasowego sprawowania nadzoru nad inwestycja prowadzong pod
nazwg: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy

parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” w Czechowicach-Dziedzicach.

e Wdniu 12.08.2019 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13
ust. 6 Statutu Spétki Pan Krystian Pater (raport biezacy nr 54/2019), w zwigzku ze ztozong
w dniu 07.08.2019 roku przez Pana Tomasza Biela rezygnacjg ( ze skutkiem na dzien

08.08.2019) z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej (raport biezacy nr 53/2019).

e W dniu 30.09.2019 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13
ust. 6 Statutu Spotki Pan Pawet Markowski (raport biezacy nr 61/2019), w zwigzku ze
ztozong w dniu 11.09.2019 roku przez Pana Roberta Bednarskiego rezygnacjg z petnienia

funkcji w Radzie Nadzorczej (raport biezacy nr 58/2019).

Walne Zgromadzenia Polwax S.A.
¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 25.03.2019 r.

W zwigzku z otrzymanym w dniu 20.02.2019 r. zgdaniem, akcjonariusza reprezentujgcego ponad 1/20
kapitatu zaktadowego, zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych
w jego porzadku spraw (raport biezacy nr 9/2019), Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki Polwax S.A. na dzien 25 marca 2019 roku (raport biezacy nr 10/2019).

W dniu 25 marca br. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 ztoty, z zachowaniem prawa poboru w stosunku
do dotychczasowych akcjonariuszy Spofki, oznaczenia dnia prawa poboru Akcji Nowej Emisji na dzien

31 lipca 2019r. oraz w sprawie zmiany statutu Spofki.

Po podjeciu powyzszej uchwaty ogtoszona zostata przerwa w obradach Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polwax S.A. do dnia 23 kwietnia 2019 roku (raport biezacy nr 13/2019).

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 23.04.2019 r. (kontynuujgce
obrady z dnia 25.03.2019r.)

W dniu 23.04.2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie podjeto uchwate w sprawie odwotania z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Zatorskiego oraz podjeto uchwate w sprawie powotania

do Rady Nadzorczej Pana Wiestawa Skwarko (raport biezacy nr 27/2019).
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 24.06.2019 r.

W dniu 24.06.2019 r odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie (raport biezacy nr 44/2019), ktére

m.in.:

- zatwierdzito Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok 2018;

- zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok 2018;

- dokonato podziatu zysku Spoétki przeznaczajgc zysk netto wynikajgcy ze sprawozdania finansowego

Spofki za rok obrotowy 2018 (w kwocie 17.560.056,91 zt) w catosci na kapitat zapasowy.

Emisja akcji, podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 25.03.2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdiki poprzez emisje akcji, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spéitki, w ilosci nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E (raport biezacy nr 13/2019) oraz w zwigzku z postepowaniem w
sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego z prowadzonym procesem przygotowania
prospektu emisyjnego - dzien Prawa Poboru akcji nowej emisji przypadt na 31 lipca
2019 roku.

W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate (raport biezacy nr 38/2019) w
sprawie rezygnacji z upowaznienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych akgc;ji
nowej emisji. Wskutek podjetej uchwaty Spotka zaoferuje tacznie 20.600.000 (dwadziescia
milionéw szeécset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05
zt (stownie: pie¢ groszy), tj. maksymalng liczbe akcji serii E okredlong w § 1 ust. 1 Uchwalty.
W rezultacie suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.030.000
zt (stownie: milion trzydziesci tysiecy ztotych). Majgc powyzsze na uwadze jedno prawo
poboru do objecia nowej emisji akcji serii E bedzie uprawnia¢ do objecia 2 akcji zwyktych
na okaziciela serii E.

W zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, z zachowaniem
prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz realizacjg
wymogow Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam naktadajgcych na
Spotke obowigzek uzyskania od akcjonariuszy Spotki posiadajgcych w dacie prospektu
wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce odwiadczenia o zamiarze uczestnictwa w
ofercie oraz o zamiarze objecia ponad 5% papieréow warto$ciowych bedacych przedmiotem
oferty, Spdtka otrzymata indywidualnie od kazdego z nastepujgcych akcjonariuszy:

Dominik Tomczyk, Krzysztof Moska, Leszek Sobik, Nationale Nederlanden OFE
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(,Akcjonariusze1”) oraz Patrycja Stokfosa, Leszek Stoklosa, Piotr Kosinski
(LAkcjonariusze2”) oswiadczenie dotyczgce uczestnictwa w subskrypcji oraz objeciu akg;ji

w ramach oferty publicznej Spétki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Oswiadczenie”), przy

czym Akcjonariusze1 w przestanych Oswiadczeniach powiadomili Spétke, ze kazdy z nich
zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akcji Spotki nowej emisji w wykonaniu prawa poboru
oraz objg¢é ponad 5% akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej, natomiast
Akcjonariusze2 w przestanych Oswiadczeniach powiadomili Spétke, ze kazdy z nich
zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akcji Spotki nowej emisji w wykonaniu prawa poboru,
ale nie zamierza objg¢ ponad 5% akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej (raport
biezacy nr 38/2019).

W dniu 26.07.2019 roku Spoétka otrzymata oswiadczenie Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. o zawarciu ze Spoétkg umowy o rejestracje w depozycie papieréw
wartosciowych wskazanych w oswiadczeniu jednostkowych praw poboru (raport biezacy
nr 50/2019);

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spoétka ztozyta wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego o0 zawieszenie postepowania ws. zatwierdzenia prospekiu Spofki
sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spotki. Spotka
postanowita o Zawieszeniu ze wzgledu na prowadzone rozmowy i analizy z dostawcag
technologii oraz kluczowych urzadzen - ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH
w zakresie dotychczasowo prowadzonej inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi dla Spétki Polwax S.A.” oraz procesem majgcym na celu wytonienie
wykonawcy/6w Inwestycji przy jednoczesnym uwzglednieniu zakontraktowanych z
ThyssenKrupp gwarancji na licencje technologiczne i dostarczone kluczowe urzgdzenia
(raport biezacy nr 67/2019).

Zmiany w akcjonariacie w 2019 roku:

Zawiadomienie od akcjonariusza Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander o
zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce ponizej 5% (raport biezacy nr
5/2019z dnia 29.01.2019r.)

Zawiadomienie od akcjonariusza Pana Krzysztofa Moska o zwiekszeniu udziatu w ogdinej
liczbie gtosdw w Spodifce - stan posiadania akcji po zmianie: 1 771 421, dajgcy udziat w
glosach w wysokos$ci 14,66% (raport biezacy nr 21/2019 z dnia 9.04.2019 r.);

Zawiadomienie od akcjonariusza Pana Krzysztofa Moska o przekroczeniu progu 15%

o0golnej liczby gloséw w Spotce (raport biezacy nr 25/2019 z dnia 15.04.2019 r.);
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Zawiadomienie od akcjonariusza Leszka Sobika dziatajgcego w imieniu wtasnym, a takze
w imieniu spotki zaleznej ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Spoétka komandytowa z
siedzibg w Bielsku Biatej o zwiekszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice powyzej
5% (raport biezacy nr 34/2019 z dnia 8.05.2019 r.);

Otrzymanie o$wiadczen Akcjonariuszy o zamiarze uczestnictwa w subskrypcji oraz objeciu
ponad 5% akcji w ramach oferty publicznej spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle oraz
ustalenie przez Spoétke ostatecznej liczby oferowanych akcji nowej emisji (raport biezacy
nr 38/2019 z dnia 31.05.2019 r.).

W dniu 14 sierpnia br. Pan Dominik Tomczyk poinformowat o dokonaniu sprzedazy
wszystkich posiadanych akcji w ilosci 1.198.213 szt., akcji imiennych uprzywilejowanych

co do glosu oraz o sprzedazy 1.198.213 praw poboru (raport biezacy nr 55/2019);

W dniu 16 sierpnia br. Pan Leszek Sobik poinformowat w imieniu swoim i Spétki ,Sobik”
Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.k , ze w dniu 14 sierpnia 2019 r. nabyt 1.198.213 szt.
akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu oraz 1.198.213 praw poboru (raport
biezacy nr 56/2019).

Zdarzenia zwigzane ze wspéipraca z ING Bankiem Slgskim S.A.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie kredytu

wieloproduktowego (raport biezacy nr 8/2019 z dnia 14.02.2019r.)

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie kredytu

wieloproduktowego (raport biezacy nr 14/2019 z dnia 25.03.2019r.)

Podpisanie przez Polwax S.A. porozumienia z ING Bankiem Slgskim S.A. (raport biezacy
nr 19/2019 z dnia 4.04.2019r.)

Aneks do porozumienia z ING Bankiem Slgskim S.A. (raport biezacy nr 30/2019 z dnia
26.04.2019.)

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie kredytu

wieloproduktowego (raport biezacy nr 31/2019 z dnia 26.04.2019r.)

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. (raport biezacy nr
37/2019 z dnia 30.05.2019r.)

Zawarcie z ING Bank Slgski S.A. umowy w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan Spoétki (raport biezacy nr 40/2019 z
dnia 11.06.2019r.)

Zawarcie z ING Bank Slgski S.A. umowy w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan — kolejne uzgodnienia Spétki z Bankiem
(raport biezacy nr 51/2019 z dnia 31.07.2019.)
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Stanowisko ING Bank Slgski S.A. w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania
sie od egzekwowania zobowigzan Spétki — uzgodnienia w zakresie kolejnej umowy Spoitki
z Bankiem (raport biezagcy nr 63/2019 z dnia 2.10.2019r.)

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie kredytu

wieloproduktowego (raport biezacy nr 65/2019 z dnia 18.10.2019r.)

Naruszenie kowenantéw wymaganych w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slgski
S.A. (raport biezacy nr 69/2019 z dnia 24.10.2019 r.)

Zadanie ORLEN Projekt S.A. o ustanowienie zabezpieczenia zgodnie z art. 649 [1]
Kodeksu cywilnego w ramach inwestycji ,FUTURE” oraz wezwanie do zapfaty pozostatego
do rozliczenia wynagrodzenia — ujawnienie opdznionej informacji poufnej oraz zawarcie
porozumienia dotyczacego warunkow uruchomienia drugiej transzy kredytu

inwestycyjnego (raport biezacy nr 12/2019 z 12.03.2019r.)

Wezwanie ORLEN Projekt S.A. do ztozenia oryginatdw dokumentéw niezbednych dla
dokonania ptatnosci faktur oraz usuniecia i zaprzestania naruszen postanowieh Umowy
dotyczacej Inwestycji FUTURE, oswiadczenie ORLEN Projekt S.A. o wstrzymaniu sie z
dalszym wykonywaniem robét budowlanych i odstgpieniu od Umowy na podstawie art. 490
Kodeksu Cywilnego z dniem 26 marca 2019 roku (raport biezgacy nr 16/2019 z
26.03.2019r.)

Nieskutecznos¢ oswiadczenia ORLEN Projekt S.A. o odstgpieniu od Umowy (raport
biezacy nr 17/2019 z 28.03.2019r.)

Odstapienie przez Polwax S.A. od zawartej z ORLEN Projekt S.A. Umowy z dnia 7 kwietnia
2017 roku na realizacje Inwestycji pod nazwa: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spotki
POLWAX S.A.” — ujawnienie opdznionej informacji poufnej (raport biezacy nr 18/2019 z
4.04.2019r.)

Drugie oswiadczenie o odstgpieniu z dniem 5 kwietnia od umowy przez ORLEN Projekt
S.A. (raport biezacy nr 20/2019 z 5.04.2019r.)

Obcigzenie ORLEN Projekt S.A. karami umownymi w wysokosci 20.684.365,48 zt w
zwigzku z odstgpieniem od Umowy przez Spoétke i naruszeniami postanowienn Umowy
przez ORLEN Projekt S.A. (raport biezacy nr 24/2019 z 11.04.2019r.)

Wptyw kwoty w wysokosci 13.849.800,0 zt z tytutu Gwarancji Dobrego Wykonania Umowy
na konto Polwax S.A. (raport biezacy nr 26/2019 z 19.04.2019r.)
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e« W dniu 13 maja opublikowano szacunkowe, wstepne koszty usuniecia zanieczyszczonego
urobku ziemnego powstatego w zwigzku z prowadzong inwestycja FUTURE w
Czechowicach-Dziedzicach w wysokosci maksymalnie 12,7 min zt  (raport biezacy nr
35/2019 z 13.05.2019r.)

e Informacja i stanowisko Spoétki w przedmiocie podjetych przez komornika sgdowego
czynnosci zabezpieczajgcych na rzecz Orlen Projekt S.A. (raport biezacy nr 39/2019 z
3.06.2019r.)

e Przelanie na rachunek komornika kwoty 6.701.217 zt tytutem zabezpieczenia roszczenia
na rzecz Orlen Projekt S.A. (raport biezacy nr 41/2019 z 12.06.2019r.)

e Zaskarzenie nakazu zapfaty wydanego na wniosek Orlen Projekt S.A w postepowaniu
nakazowym (raport biezacy nr 42/2019 z 19.06.2019r.)

¢ Informacja o zwolnieniu przez komornika zabezpieczenia na majgtku ruchomym Polwax
S.A. narzecz Orlen Projekt S.A. (raport biezgcy nr 43/2019 z 24.06.2019r.)

e Zawarcie umowy na usuniecie zanieczyszczonego urobku ziemnego stanowigcego odpad
niebezpieczny, powstatego w zwigzku z prowadzong inwestycjg FUTURE w
Czechowicach-Dziedzicach (raport biezgcy nr 48/2019 z 17.07.2019r.)

o Odstgpienie od umowy na petnienie nadzoru nad realizacjg Inwestycji FUTURE oraz
rozpoczecie procedury wyboru nowego Inzyniera Kontraktu — ujawnienie opdznionej

informacji poufnej (raport biezacy nr 52/2019 z 1.08.2019r.)

e Otrzymanie przez Polwax S.A. pozwu wniesionego przez Orlen Projekt S.A. i
przekierowanie przez Sad sprawy do rozpoznania w trybie zwyklym w zakresie kwoty
6.516.178 zt wraz z odsetkami (raport biezacy nr 59/2019 z 12.09.2019r.)

e Potrgcenie kar umownych przystugujgcych Spéice w stosunku do Orlen Projekt S.A. z
tytutu niewykonania i nienalezytego wykonania umowy w kwocie 6.834.565,48 zt (raport
biezacy nr 60/2019 z 24.09.2019r.)

e Oddalenie przez sad wniosku Polwax S.A. w przedmiocie uchylenia wydanego na rzecz
Orlen Projekt S.A. nakazu zaptaty [rb. 42/2019 z 19.06.2019] jako tytutu zabezpieczenia i
wystanie not obcigzeniowych w stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytulu wywozu
zanieczyszczonego urobku ziemi stanowigcego odpad niebezpieczny z terenu inwestycji
FUTURE na kwote 7.195.925,34 zt (raport biezacy nr 62/2019 z 30.09.2019r.)

e Pismo z Sadu informujgce o ztozeniu do Sadu przez ORLEN Projekt S.A. pisma
zawierajgcego rozszerzenie powodztwa wobec Polwax S.A o kwote 13.870.544,7 zi
tytutem zwrotu Sciggnietej gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie nalezytego
wykonania. (raport biezacy nr 64/2019 z 17.10.2019r.)
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e Zakohczenie procedury przejecia z dniem 21.10.2019 terenu budowy przez Polwax S.A.
od ORLEN Projekt S.A. (raport biezacy nr 66/2019 z 21.10.2019r.)

e Przestanie do Orlen Projekt S.A. not obcigzeniowych dotyczacych kosztu usuniecia
zanieczyszczonego urobku ziemnego powstatego w zwigzku z prowadzong Inwestycjg w
Czechowicach-Dziedzicach na kwote 9.659.257,45 zt (raport biezacy nr 68/2019 z
22.10.2019r.)

e Wyniki badan gruntu ponizej poziomu zero na ktérym sktadowano odpad ziemi z terenu
budowy (raport biezgcy nr 71/2019 z 13.11.2019r.)

e Zawarcie przez Polwax S.A. umowy na doradztwo i konsultacje techniczne w sprawach
zwigzanych z Inwestycja — wybdr Inzyniera Kontraktu (raport biezacy nr 72/2019 z
21.11.2019r.)

e Przekazanie do publicznej wiadomosci opdznionej informacji poufnej - Informacja
dotyczaca negocjacji z ORLEN Projekt S.A. oraz informacja na temat statusu negocjaciji i
decyzji co do prowadzenia inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”
(raport biezacy nr 74/2019 z 19.12.2019r.)

e Skierowanie wezwania do zapfaty w stosunku do Orlen Projekt S.A. w zwigzku z
nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. na realizacje
inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” na kwote 101.538.000,0 z
dotyczacy poniesionej szkody oraz kwote 38.016.000,0 zt dotyczgcg utraconych korzyci
(raport biezacy nr 75/2019 z 20.12.2019r.)

Pozostate kluczowe zdarzenia biezgce raportowane raportami biezagcymi.

¢ informacja o mozliwym znaczgcym spadku zysku netto Spoétki w roku 2019 (raport biezacy
nr 4/2019 z 22.01.2019r.)

e W dniu 09.04.2019r. Zarzad podjgt uchwate w sprawie wniosku dotyczgcego podziatu
zysku za rok 2018, w ktérej zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie
zysku netto wynikajgcego ze sprawozdania finansowego Spofki za rok obrotowy 2018 w
kwocie 17.560.056,91 zt, w catosci na kapitat zapasowy Spoiki (raport biezacy nr
22/2019). Wniosek zostat przedstawiony do oceny Radzie Nadzorczej. W tym samym dniu
Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu odnos$nie podziatu zysku
(raport biezacy nr 23/2019).

e Podpisanie porozumienia stron o rozwigzaniu umowy o prace z bylym Prezesem Polwax
S.A. (raport biezacy nr 32/2019 z dnia 26.04.2019 r.)
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e Podpisanie kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2019 (raport biezacy nr
57/2019 z 19.08.2019r.)

e Uzgodnienie wielkosci i warunkéw dostaw produktéw parafinowych od Grupy Lotos S.A. w
roku 2020 (raport biezacy nr 70/2019 z 29.10.2019r.)

2.12 Znaczace zdarzenia i czynniki po zakonczeniu roku obrotowego.

e raport biezagcy nr 1/2020 Zawarcie przez Polwax S.A. aneksu do umowy nadoradztwo

i konsultacje techniczne w sprawach zwigzanych z Inwestycja.

W dniu 24.01.2020 r. raportem biezgcym nr 1/2020 Zarzad Spofki przekazat informacje o zawarciu przez
Polwax S.A. aneksu do umowy na doradztwo i konsultacje techniczne w sprawach zwigzanych z
Inwestycja, ktoéry to aneks przedtuzyt okres trwania umowy do dnia 31 grudnia 2020r. Pierwotnie umowa
zostata zawarta do 31 stycznia 2020 roku, a o podpisaniu Umowy ze spotkg Biuro Studiéw, Projektow i
Realizacji ENERGOPROJEKT-KATOWICE S.A. z siedzibg w Katowicach Spétka komunikowata
raportem biezgcym nr 72/2019 w dniu 21 listopada 2019 roku.

e raport biezgcy nr 3/2020 Kluczowe elementy strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022

oraz wznowienie prac prospektowych.

Zarzad Spotki w dniu 31.01.2020r. raportem biezgcym nr 3/2020 przekazat do publicznej wiadomosci
kluczowe elementy strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022 oraz informacje o wznowieniu prac

prospektowych.

W dniu 31 stycznia 2020 r. Zarzad przyjat Strategie dziatalnosci Polwax S.A. na lata 2020-2022. Zgodnie
z informacjg przekazang w raporcie biezgcym nr 74/2019 z dnia 19 grudnia 2019 roku Zarzad Spotki
przedstawit Radzie Nadzorczej Strategie dziatalnosci Spétki na lata 2020-2022 i Rada Nadzorcza w
dniu 31.01.2020 roku jg zatwierdzita.

Podstawowym celem Zarzadu Spétki jest osiggniecie nastepujgcych celéw strategicznych:

" Zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci dzieki koncentracji produkcji parafin w

jednym zakfadzie produkcyjnym.
] Kontynuowanie wspétpracy z duzymi odbiorcami zniczy i Swiec.

" Utrzymanie stabilnosci w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej poprzez

restrukturyzacje biezgcego zadtuzenia.

" Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywéw powstatych w przerwanym i niekontynuowanym
procesie inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy

parafinowych, oraz pozostatych aktywow po przeniesieniu produkcji parafin do Jasta.
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=  Wozrost rentownos$ci poprzez rozwdj produkcji i sprzedazy produktdw przeznaczonych dla

przemystu.
= Dywersyfikacja zrédet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacja dostaw.
= Strategiczne cele finansowe:
a. Przychody netto ze sprzedazy w 2022 roku: powyzej 260,0 min PLN
b. Warto$¢ EBITDA w 2022 roku: powyzej 17 min PLN
c. Poziom kredytu dtugoterminowego na koniec 2022 roku 12 min PLN

Przedstawione dane nie mogg by¢ rozumiane jako prognoza przysztych wynikoéw Polwax S.A.
Stwierdzenia dotyczgce oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwaranc;ji
czy zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przyszitosci. Polwax S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za efekty decyzji, ktére zostaly podjete na podstawie przedstawionych danych. Odpowiedzialno$¢

spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z tych danych.

Ponadto Zarzad Spotki poinformowat, ze Spotka przystepuje do wznowienia prac nad prospektem Spotki
sporzgdzanym w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spoétki. Spétka raportem biezgcym
nr 67/2019 z dnia 22 pazdziernika 2019 roku informowala o czasowym wstrzymaniu prac

prospektowych.

Z uwagi na podjecie decyzji o niekontynuowaniu procesu inwestycyjnego budowy i uruchomienia
instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych Spétka planuje przeznaczyé srodki z
emisji akcji serii E na sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z reorganizacja realizowang

w oparciu o koncentracje produkcji parafin w Jasle oraz na sptate kredytu inwestycyjnego.

e raport biezacy nr 4/2020 Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu ze

spo6tka Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2020.

W dniu 21.02.2020 r. raportem biezgcym nr 4/2020 Zarzad Spétki przekazat informacje o uzgodnieniu

istotnych warunkdéw dla zawarcia kontraktu ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2020.
Uzgodniono warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki poinformowat, ze szacowana warto$é obrotéw ze Spétkg JMP

w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2020 roku okoto 85 milionéw ztotych netto.
Pozostate warunki handlowe nie ulegty zmianie w stosunku do lat poprzednich.

o raport biezacy nr 5/2020 Skierowanie wezwania do zaptaty w stosunku do Orlen
Projekt S.A. w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia
7 kwietnia 2017 r. na realizacje inwestycji pod nazwa ,,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami

pomochiczymi” — po dokonaniu aktualizacji kalkulacji szkéd.
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W dniu 25.02.2020 r. w raporcie biezgcym nr 5/2020 Zarzad Polwax S.A. poinformowat, ze w zwigzku
z dokonaniem aktualizacji kalkulacji szkdd, ktore powstaty w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i
niewykonaniem przez Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku (,Orlen”) umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r.
nr 17/2017/10 na realizacje inwestycji pod nazwag ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” zawartej pomiedzy
Spdtka a Orlen, w tym dniu skierowat do Orlen wezwanie do zaptaty skorygowanych kwot roszczen
(,Wezwanie”) w terminie do dnia 27.02.2020 r.

O pierwotnym skierowaniu roszczen w stosunku do Orlen Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
75/2019 z dnia 20 grudnia 2019 r.

Zaktualizowane kwoty roszczen wynoszg:

1) 84.345.510,61 zt (osiemdziesiat cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy piec¢set dziesiec

ztotych i 61 groszy) tytutem poniesionej przez Spotke szkody w postaci rzeczywistej straty,

2) 47.801.352,82 zt (czterdziesci siedem miliondw osiemset jeden tysiecy trzysta pie¢dziesigt dwa

ztote i 82 grosze) tytutem poniesionej przez Spotke szkody w postaci utraconych korzysci.
e raport biezacy nr 6/2020 Ztozenie pozwu sadowego przeciwko Orlen Projekt S.A.

Zarzad spodtki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spoétka” lub ,Emitent’) w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 74/2019 z dnia 19 grudnia 2019 r., w ktérym Zarzad Spétki poinformowat o podjeciu przez
Spotke decyzji o niekontynuowaniu Inwestycji pn.: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” (,Inwestycja”) oraz
raportéw biezgcych nr 75/2019 z dnia 20 grudnia 2019 r. i 5/2020 z dnia 25 lutego 2020 r., w ktérych
Zarzad Spodtki informowat o skierowaniu do Spétki Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku (,Orlen
Projekt”) wezwan do zaptaty, Zarzad Spdtki poinformowal, ze w dniu 28.02.2020 r. Spoétka skierowata
przeciwko Orlen Projekt pozew o zaptate obejmujgcy taczng kwote 132.146.863,43zt (sto trzydziesci
dwa miliony sto czterdziesci sze$¢ tysiecy osiemset szesédziesiat trzy ztote 43/100) (,Pozew”), na ktérg
skfadajg sie nastepujgce kwoty:

1) 84.345.510,61 zt (osiemdziesigt cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy pieéset

dziesie¢ ztotych 61/100) z tytutu poniesionej przez Spotke szkody w postaci rzeczywistej straty,

2) 47.801.352,82 zt (czterdzieSci siedem miliondw osiemset jeden tysiecy trzysta

piecdziesigt dwa ztote 82/100) z tytutu poniesionej przez Spoétke szkody w postaci utraconych korzysci.

Pozew zostat skierowany w zwigzku z uptywem w dniu 27 lutego 2020 r. terminu skierowanego do Orlen
Projekt wezwania do zaptaty skorygowanych kwot roszczeh wynikajgcych z aktualizacji kalkulacji szkéd
poniesionych przez Spétke powstatych w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem Umowy
z dnia 7 kwietnia 2017 r. nr 17/2017/I0 na realizacje Inwestycji (,Umowa”), ktére polegaty w

szczegoblnosci na:
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1) braku przedstawienia przez Orlen Projekt do akceptacji przez Dostawce Technologii
dokumentacji projektowej i doboru urzgdzen niekluczowych, ktére przektada sie na niespetnienie
warunkéw w zakresie gwarancji dotyczgcej mozliwosci osiggniecia warto$ci wydajnosci procesow

okreslonych Umowag licencyjna;

2) opoznieniu sie przez Orlen Projekt w realizacji Inwestycji, kiére przektada sie na
wygasniecie gwarancji na prace objete Umowg licencji oraz dostarczone przez Dostawce Technologii

urzgdzenia kluczowe;

3) ujawnieniu przez specjalistow branzowych istnienia brakow w dokumentacji projektowej
i koniecznosci wprowadzenia zmian majgcych charakter istotny, a takze zrealizowania czesci

fundamentéw, bez uprzednio uzyskanego zamiennego pozwolenia na budowe;

4) kolejnym wtérnym skazeniu gruntu powstatym na skutek nienalezycie wykonanego

przez Orlen Projekt bypassu kanalizaciji.

Majgc na wzgledzie rozmiar wyrzgdzonej szkody oraz liczne zagrozenia i ryzyka wynikajgce z
nienalezytego wykonania Umowy przez Orlen Projekt w dniu 19 grudnia 2019 r. Spotka podjeta decyzje

0 niekontynuowaniu przedmiotowej Inwestyciji, co zostato ujawnione w raporcie biezgcym nr 74/2019.

e raport biezgcy nr 7/2020 Ztozenie pozwu sgdowego przeciwko Orlen Projekt S.A. o

zaptate z tytutu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi.

Zarzad spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spoétka” lub ,Emitent”) w nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 68/2019 z dnia 22.10.2019 r. o zakonczeniu usuwania zanieczyszczonego odpadu ziemi
z terenu budowy w zwigzku z prowadzonymi przez Orlen Projekt S.A. pracami dotyczacymi realizacji
inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki Polwax S.A. (,Inwestycja”), oraz wystawieniu
i przestaniu do Orlen Projekt S.A. not obcigzeniowych na kwote 9.659.257,45 zt zwigzanych z
poniesionym kosztem usuniecia i utylizacji odpadu, poinformowat, ze w dniu 10.03.2020r. Spoétka
skierowata przeciwko Orlen Projekt S.A. pozew o zaptate na tgczng kwote 9.876.682,45 zt , na ktorg
skftadajg sie:

1. 9.659.257,45 zt z tytutu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z

terenu Inwestyciji,

2. 217.425,00 zt tytutem bezumownego sktadowania ziemi poza terenem Inwestycji na dziatce nr
3762/70.

e Raport biezacy nr 9/2020 Wplyw rozprzestrzeniania sie¢ koronawirusa SARS-CoV-2
na dziatalnos¢ i wyniki Polwax S.A.

Zarzad spoétki Polwax S.A. poinformowat w dniu 30.03.2020 r., ze dokonat analizy i oceny wptywu
COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i spodziewa sie, iz istnieje ryzyko, ze skutki epidemii mogg miec

wplyw na przyszte wyniki i dziatalno$é Spotki.
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W dniu publikacji raportu 9/2020 Spétka uzyskata informacje o mozliwym ograniczeniu produkcji blokéw
olejowych na terenie Unii Europejskiej, co moze przetozy¢ sie na spadek dostepnosci gaczy
parafinowych. Z uwagi na brak informacji co do okresu wstrzymania produkcji Spétka nie jest w stanie

wiarygodnie oszacowaé wptywu tej sytuacji na wyniki Spofki.

Zarzad poinformowat tez, ze Spotka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci produkcji.
Podjeta réwniez dziatania majgce na celu ochrone zdrowia pracownikdw poprzez skierowanie czesci
pracownikéw do wykonywania pracy zdalnej oraz wdrazajgc procedury bezpieczehnstwa sanitarnego tak

aby dziatalno$¢ byta prowadzona zgodnie z zachowaniem zalecen Gtéwnego Inspektora Sanitarnego.

Pracownicy zostali poinstruowani o zagrozeniu epidemiologicznym oraz sposobie zapobiegania temu
zagrozeniu, ograniczono do niezbednego minimum spotkania z osobami z zewnatrz, zapewniono

réwniez dostepne $rodki higieniczne pozwalajgce na zachowanie bezpieczehAstwa i zdrowia.

Ponadto, Spétka jako gtéwne czynniki ryzyka, ktére jej zdaniem bedg miaty wptyw na wyniki finansowe

w perspektywie kolejnych okreséw na chwile obecng definiuje:

1. Ryzyko zawieszenia dziatalnosci przez dostawcédw surowcdéw Spoétki, co moze skutkowal

niewykonaniem przez Spétke kontraktu zniczowego.

2. Ryzyko zwigzane z redukcjg pracownikéw wynikajgca z kwarantanny albo z zarazenia, powodujgc

znaczne ograniczenie produkcji.

3. Ryzyko zamkniecia granic dla przeptywu towardéw nie tylko w ramach UE ale réwniez poza obszarem

Unii Europejskiej, gtdwnie wschodniej granicy Polski.

4. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem ubezpieczenia limitéw kredytowych udzielonych klientom Spofki,
co ograniczy ich mozliwoéci zakupu towaréw. Obecnie firmy ubezpieczeniowe wypowiedziaty limity
kredytowe dla kontrahentow z Hiszpani oraz Wtoch, co obecnie jednak jest bez wptywu na dziatalnos¢
Spotki.

5. Ryzyko kursowe zwigzane z duzg zmiennoscig na rynku walutowym powodujgce mozliwosé
wygenerowania zaréwno nadzwyczajnych strat jak i zyskow zwigzanych dokonywanymi transakcjami w
tym takze transakcjami zabezpieczajgcymi ryzyko. Spétka w wiekszej czesci jest narazona na ryzyko
walutowe od strony kosztowej. Formuty zakupowe surowcéw parafinowych oparte sg na notowaniach
wyrazonych w walucie. W czeéci to ryzyko jest ograniczone poprzez sprzedaz eksportowa, ktérej udziat
w sprzedazy Spotki stanowi obecnie 40-45%. Spotka na biezgco reaguje poprzez korekte cen swoich

produktow.
6. Ryzyko zmiennosci notowan surowcow.

7. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynikajgce z mozliwym ograniczeniem dostepu do finansowania

oraz braku regulowania nalezno$ci.
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Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzadéw panstw
zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii, Spotka nie jest w stanie na moment publikacji niniejszego
raportu w precyzyjny sposob oszacowaé rozmiaru jej wplywu na sytuacje operacyjng i finansowg Sp &tki.
O wszelkich zmianach opisanej powyzszej sytuacji oraz dalszych dziataniach, ktére w istotny sposéb

bedg przektadaty sie na jej sytuacje Spotka bedzie informowata w drodze raportéw biezgcych.

e Raport biezacy nr 10/2020 Dokonanie odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywoéw oraz
szacunki wynikéw Spétki za 2019 rok.

Zarzad spotki Polwax S.A. poinformowat w dniu 21.04.2020 r., ze w tym dniu podjat decyzje o dokonaniu

odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow w kwocie 77.194.682,00 zt.

Odpis dotyczy aktywoéw zwigzanych z realizowang inwestycjg pod nazwg ,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”

(,Instalacja”).

W toku prac nad raportem okresowym Zarzad zlecit niezaleznemu rzeczoznawcy wykonanie wyceny na

dzien 31.12.2019 r. w celu okres$lenia wartosci godziwej naktadéw na budowe Instalacji.

Warto$¢ w/w aktywéw podlegajgca wycenie w kwocie 87.625.882 zt zostata wyceniona na kwote
10.431.200 zl.

W oparciu o otrzymang opinie o wartosci godziwej, potwierdzajgcej réwnoczesnie unikatowosc
budowanej instalacji, jak rowniez przeprowadzone analizy Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naktadow inwestycyjnych na budowe Instalacji w kwocie réznicy pomiedzy
wartoscig ksiegowag a wartoscig godziwg, tj. w kwocie 77.194.682,00 zt. W zwigzku z dokonaniem
odpisu aktualizujgcego zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
zachowaniem zasady ostroznosci w wysokosci 7.510.640 zt. W zwigzku z powyzszym wyniki

finansowe Spotki oraz kapitat wkasny zostat pomniejszony o kwote 69.684.042 zt.

Jednoczes$nie Zarzad poinformowat, ze kolejnym etapem zwigzanym z przerwang i niekontynuowang
budowg Instalacji bedzie przeprowadzenie procesu poszukiwania inwestora, ktory: (i) zakupi Instalacje,
w tym teren objety budowg Instalacji lub, (ii) bedzie kontynuowat budowe Instalacji w charakterze
partnera biznesowego Spdtki (joint venture). Spétka bedzie na biezgco informowata o etapach realizacji

powyzszych scenariuszy lub o odstgpieniu od ich realizaciji.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki przekazat uwzgledniajgc powyzsze odpisy, szacunki wynikow osiggnietych
przez Spotke za 2019 rok, ktére zostaty uzyskane w trakcie przygotowania sprawozdania finansowego
za 2019 rok.

e Raport biezacy nr 12/2020 Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank
Slaski S.A.

Zarzad Spofki poinformowat w dniu 4 maja 2020 roku o podpisaniu aneksu do umowy kredytowej z ING

Bank Slgski zawartej w dniu 26 wrzes$nia 2016 roku.
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Przedmiotowy Aneks dotyczy m.in. zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego, na mocy ktérego
Bank w szczegolnosci udostepni Spolce kredyt wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww.
Aneksie przewidujgcy zobowigzanie kredytowe w tgcznej wysokosci 61.500.000,00 PLN z dniem
ostatecznej sptaty okreslonym na dzien 31.12.2020 r. Kredyt bedzie udostepniany z nastepujgcymi
limitami:

(a) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego w formie
kredytu na rachunku obrotowym PLN:

(i) 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) PLN tak dtugo dopdki nie
przedstawi Kredytodawcy potwierdzenia ztozenia zaktualizowanego
prospektu przewidujgcego emisje akciji serii E;

(i) po potwierdzeniu wskazanym punkcie i) powyzej:

A. 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) PLN w okresie od stycznia do marca
kazdego roku kalendarzowego;

B. 45.000.000 (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw) PLN w okresie od kwietnia do czerwca
kazdego roku kalendarzowego;

C. 60.000.000 (stownie: szesc¢dziesiat miliondw) PLN w okresie od lipca do pazdziernika
kazdego roku kalendarzowego;

(b) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego
w formie kredytu na rachunku obrotowym EUR - 250.000 (stownie: dwiescie
piecdziesiagt tysiecy) EUR;

(© dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego
w formie akredytywy - 11.500.000 (stownie: jedenascie miliondéw piecset tysiecy) PLN;

W zwigzku z zawarciem Aneksu, w ramach Umowy Kredytowej Spétka jest zobowigzana do:

— podpisania anekséw do uméw zastawu rejestrowego na aktywach, zastawu rejestrowego na
zapasach, zastawu finansowego na prawach z tytutu rachunkéw bankowych;

— doprowadzenia do zakonczenia prac na prospektem zwigzanym z emisjg akcji serii E, tak aby
zakonczy¢ subskrypcje akcji we wskazanym w Umowie Kredytowej terminie;

— w przypadku wplywu srodkéw z tytulu nowej emisji akcji — przedterminowej sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego w ramach Umowy Kredytowej (,Kredyt Inwestycyjny”) co najmniej w
wysokoséci 13 min PLN;

— w przypadku gdy fgczna kwota wykorzystan Kredytu Wieloproduktowego oraz kwota wykorzystania
limitu faktoringowego udostepnionego przez ING Commercial Finance Polska S.A. na rzecz
Kredytobiorcy przekroczy 140% zobowigzania w Ramach Kredytu Wieloproduktowego -
przedterminowej sptaty Kredytu Wieloproduktowego w kwocie przekroczenia;

— niedokonywania jakakolwiek zmiany warunkéw kontraktu z JMP (w tym jego wypowiedzenia);

— przekazywania miesiecznych raportow ptynnosci;

— braku dystrybucji witascicielskich (bez zgody Banku) do czasu, az Kredyt Inwestycyjny zostanie

sptacony co najmniej w 50%;
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— niedopuszczenia do sytuacji zmiany kontroli, w ktérej jakakolwiek osoba, posrednio lub
bezposrednio lub w wyniku porozumienia z innymi osobami, przekroczy 33% ogdlnej liczby gtoséw
w Spoice;

— niewyptacania dywidendy, o ile kwota pozostatych do sptaty wykorzystan w ramach Kredytu
Inwestycyjnego jest rowna lub nizsza niz 18.823.509 PLN;

— utrzymania odpowiedniego poziomu kowenantéw finansowych.

Jedynym z warunkéw uruchomienia Kredytu Wieloproduktowego byto zawarcie z Prymus S.A.
porozumienia na finansowanie zakupéw w ramach kontraktu z Grupg Lotos S.A. Warunek ten zostat
spetniony przez Spotke przed podpisaniem Aneksu, w zwigzku z zawarciem w dniu 28 kwietnia 2020
roku porozumienia, na podstawie ktérego Prymus S.A. udzielit Spétce finansowania w kwocie 5.000.000
PLN w celu nabywania przez Spétke gaczy parafinowych oraz wosku $redniego niskosiarkowego od
Grupy Lotos S.A. Poprzez zawarcie ww. porozumienia, Prymus S.A. zobowigzat sie do finansowania
zakupu surowca od Grupy Lotos S.A., natomiast Spotka zobowigzata sie do rozliczenia uiszczonej przez
Prymus S.A ww. kwoty w terminie 60 dni od daty dokonania ptatnosci na rzecz Grupy Lotos S.A. przez
Prymus S.A. Porozumienie jest zabezpieczone umowg przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz
Prymus S.A. zakupionych surowcéw z Grupy Lotos oraz produktéw powstatych z przetworzenia tych
surowcow do kwoty 5.000.000 PLN. Porozumienie zostato zawarte na okres do 31 stycznia 2021 roku.
Prymus S.A. ma prawo do rozwigzania porozumienia w trybie natychmiastowym w przypadku: (i) spadku
poziomu zabezpieczenia ponizej wartosci 5.000.000 PLN lub (ii) opéznienia przez Spotke w ptatnosci,

trwajgcym dtuzej niz 7 dni.

Ponadto, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie Gwarancji udzielonej przez Bank
Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) na podstawie linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji
Ptynnosciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000 PLN, co stanowi 80,00% zobowigzania w ramach

Kredytu Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31 marca 2021 roku.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, Bank przyjat do wiadomosci zaistnienie wymienionych zdarzen i
opisanych w Aneksie naruszen Umowy Kredytowej i oSwiadczyt, ze nie bedzie wykonywat swoich praw
przystugujacych mu z powyzej wymienionych przypadkow naruszenia w zakresie wynikajgcym z
opisanych zdarzen, jednakze jedynie co do skutkéw istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia
podpisania Aneksu do Umowy Kredytowe;.

Pozostate, istotne postanowienia Umowy Kredytowej pozostajg niezmienione
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3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Wyniki Polwax S.A. w 2019 roku
3.1.1 Rachunek Zyskéw i Strat

Najistotniejsze czynniki wptywajac na wyniki finansowe Polwax S.A.

Wynik netto Polwax S.A. w 2019 roku byt ujemny i wyniést —55.578 tys. zt. W poréwnaniu do roku
poprzedniego wynik zmniejszyt sie o 73.138 tys. zt, co stanowito zmniejszenie o 416,5%, a gtéwng
przyczyng byto dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naktadéw inwestycyjnych na budowe
Instalacji Future (instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi) w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg a warto$cig godziwa, tj. w kwocie 77.195
tys. zt (szczegotowa informacja na ten temat znajduje sie powyzej w rozdziale 2.12 w tresci raportu
biezacego nr 10/2020 z 21.04.2020 r.). Powyzsza kwota 77.195 tys. zt powiekszyta w rachunku zyskow
i strat pozostate koszty operacyjne w pozycji ,aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych” co

znalazto odzwierciedlenie w ujemnym wyniku z dziatalno$ci operacyjnej, wyniku brutto i wyniku netto.
Podstawowe dane finansowe Polwax S.A. w 2019 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobdéw, ustug oraz towaréw i materiatdow osiggnety wartos¢ 215.548
tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu do przychoddw roku poprzedniego o0 22,4%,

o Koszty wtasny sprzedazy wyniost 193.805 tys. zti byt nizszy niz w 2018 roku 0 16,5% czyli 38.361
tys. zi,

o Koszty sprzedazy wyniosty 10.699 tys. zi, i byty wyzsze niz w 2018r. 0 1,7% czyli 176 tys. zi,

o Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety warto$¢ 13.406 tys. zt i w poréwnaniu do roku 2018
zwiekszyty sie 0 1,3%,

o Wynik z dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniost -58.502 tys. zt i byt nizszy niz w 2018r. o
362,1%,
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zdarzenia jednorazowe majgce wptyw na

wyniki Spofki, tj. ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 20.908 tys. zt oraz w

pozostatych kosztach operacyjnych w kwocie 77.195 tys. zi.

Kontrakt z Orlen Projekt S.A na wykonanie inwestycji FUTURE zawierat zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy w postaci gwarancji bankowej w wysoko$ci odpowiadajgcej 10%

wartosci tej umowy brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt.
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5 kwietnia 2019 r. Spdtka skierowata zgdanie wypfaty srodkéw objetych gwarancjg do banku
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Powyzsze spowodowato wyptate w dniu 19
kwietnia 2019 roku kwoty odpowiadajgcej maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji
bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 zt, o czym Spodtka informowata raportem biezgcym nr 26/2019.
We wrzesniu Spétka zdecydowata o potrgceniu kar umownych przystugujgcych Spétce w
stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytutu niewykonania i nienalezytego wykonania umowy w kwocie
6.834.565,48 zt (raport biezgcy nr 60/2019 z 24.09.2019). W grudniu Spodtka obcigzyta Orlen
Projekt S.A kwotg 217.425,00 zt tytulem bezumownego sktadowania ziemi poza terenem
inwestycji 217.425,00 zt.. Suma wymienionych kwot to 20.901.790,48 zt.

Po stronie pozostatych kosztéw operacyjnych w kwocie 77.195 tys. zt ujeto odpis aktualizujgcy

wartos¢ aktywéw niefinansowych — zdarzenie opisane powyzej.

Per saldo opisane powyzej zdarzenia jednorazowe wptynety na obnizenie wyniku finansowego o

56.287 tys. zt.

Tabela 10 Wyniki finansowe POLWAX S.A. w latach 2018 -2019

Roéznica tys.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2019 2018 zt (2019- Réznica %
2018)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

. 215548 277 932 -62 384 -22,4%
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 193 805 232 166 -38 361 -16,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21743 45 766 -24 023 -52,5%
Koszty sprzedazy 10 699 10 523 176 1,7%
Koszty ogdlnego zarzgdu 13 406 13 238 168 1,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy -2362 22 005 -24 367 -110,7%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -58 502 22 317 -80 819 -362,1%
Zysk (strata) brutto -59 664 21753 -81 417 -374,3%
Podatek dochodowy -4 086 4193 -8 279 -197,4%
Zysk (strata) netto -55 578 17 560 -73 138 -416,5%

Zrédio: Spétka, Sprawozdania finansowe.

Wyniki Spétki w 2019 roku determinowaty nastepujgce czynniki:

1) utrata kluczowego klienta, z ktérym obroty w 2018 roku wynosity ponad 65 min zt.
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2) wygasniecie dlugoterminowej umowy na dostawe surowca z Grupy Lotos. W 2019 roku w wyniku
przetargu Spoétka zawart kontrakt na jeden rok no 50% dotychczasowych odbiorow. tj. ok. 20 tys. ton.

3) wojna handlowa USA-Chiny - parafiny, ktére pierwotnie miaty by¢ skierowane na rynek amerykanski

skierowano na rynek europejski powodujgc znaczny spadek cen parafin.

Trzeci czynnik byt istotny nie tylko dla cen dla parafiny ale réwniez wplyngt na spadek cen mas
zniczowych poniewaz producenci z uwagi na niskg cene parafiny chiniskiej zaczeli jg stosowaé jak
dodatek w produkcji zniczy co dotychczas nie miato miejsca z uwagi na wysokg cene parafiny
hydrorafinowane;.

Spotka szacuje, ze pierwsze dwa czynnik spowodowaty spadek marzy o okoto 17,5 min zt, a trzeci 4
min zt.

Rachunek wynikoéw Polwax S.A. w ujeciu analitycznym
Przychody ze sprzedazy

W 2019 roku przychody ze sprzedazy Spoétki Polwax S.A. osiggnety wartos¢ 215 548 tys. zt i byty nizsze
0 22,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najistotniejszg pozycje w strukturze przychoddéw ze
sprzedazy w2019 roku stanowity wyroby przeznaczone dla przemystu (do zastosowan
specjalistycznych) (34,3%), natomiast wyroby do produkcji zniczy i swiec (29,8%). Sprzedaz wyrobdéw
Zaktadu Zniczy i Swiec w osiggnietych w 2019 roku przychodach ze sprzedazy stanowita 33,9%.
Pozostate przychody ze sprzedazy (ij. ze sprzedazy ustug, towarow i materiatéw) stanowity 2%
przychoddéw ogoétem ze sprzedazy w 2019 r.
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34,3%
33,9%
® Wyroby do produkcji zniczy i Swiec Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec
Wyroby przeznaczone dla przemystu = Pozostate

Rysunek 10 Przychody ze sprzedazy wg gtéwnych grup produktowych w 2019r. [%]

Koszty dziatalnosci Polwax S.A.

taczne koszty dziatalnosci Spotki (koszt wikasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu)
w 2019 roku wyniosty 217.910 tys. zt i byty nizsze 0 38.017 tys. z, tj. - 14,9% od kosztéw w 2018 roku.

Koszt wiasny sprzedazy wynidst 193.805 tys. zt i byt nizszy 0 38.361 tys. zt niz koszt wtasny sprzedazy

w 2018r., co stanowito spadek o -16,5%.

Koszty sprzedazy w raportowanym okresie wyniosty 10.699 tys. zt i byty wyZzsze w poréwnaniu z rokiem
2018 0 1,7%.

Spotka poniosta koszty ogoélnego zarzgdu w wysokosci 13.406 tys. zt. Koszty te zwiekszyly sie 0 1,3%
w poréwnaniu do 2018 roku.

40,0 15,0%
0 10,0%
20,0 o
10,0 S

) |

-10,0 2013 2014 2017 2018 o19x 0%

-20,0 -10,0%

-30,0 -15,0%

40,0 -20,0%

-50,0 -25,2% -25,0%

-60,0 -30,0%

* bez zdarzen jednorazowych

EEEN EBITDA W EBITDA*  emm=Rentowno$c EBITDA

Rysunek 11 EBITDA i rentownos¢ EBITDA

Jasto 5.05.2020r. Strona 83 z 131



polWAX
Parafiny przemyslowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2019

Powyzszy wykres obejmuje dane za rok 2019 réwniez w wariancie pomniejszonym o zdarzenia

jednorazowe.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:

Koszty rodzajowe POLWAX S.A. wyniosty w 2019 roku 216.311 tys. zt.

Gtéwng grupe kosztow stanowity koszty zuzytych materiatéw i energii. W strukturze kosztéw
rodzajowych stanowity one 79,1% wszystkich kosztéw. Koszty poniesione w 2019 roku w tym
obszarze wyniosty 171.049 tys. zt i byly znaczgco nizsze jak w 2018 roku tj. 0 -26.693 tys. zt
(mniejsza produkcja ze wzgledu na nizszg sprzedaz), zmiana o -13,5%.

W kwaocie 171.049 tys. zt koszty energii za rok 2019 wynoszg 8.847 tys. zt w tym 2.675 tys. zt
to energia elektryczna. W roku 2018 koszty energii wynosity 10.782 tys. zt w tym koszty energii
elektrycznej 3.226 tys. zt.

Koszty ustug obcych zmniejszyty sie w porownaniu do 2018 roku o 33,0% i wyniosty 19.941 tys.
zt, co w strukturze stanowito 9,2%.

Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, $wiadczenia rzeczowe i odpis na Fundusz
Swiadczen Socjalnych stanowity 8,7 % w strukturze kosztéw i wyniosty w 2019 roku 18.763 tys.
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Rysunek 12 Podstawowe rodzaje kosztow [min zi]

Pozostate dochody i koszty

W 2019 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 21.692 tys. zt, wzrosty w poréwnaniu do

pozostatych przychodéw operacyjnych w 2018r. (1.777tys. zt za 2018 rok) 0 1120,7%.
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W roku 2019 w pozostatych przychodach operacyjnych Spoiki zostaty zaksiegowane istotne zdarzenia
jednorazowe w kwocie 20.902 tys. zt (kary umowne wobec Orlen Projekt S.A. z tytutu niewykonania i
nienalezytego wykonania umowy oraz z tytulu bezumownego sktadowania ziemi poza terenem

inwestycji).

W roku 2019 w pozostatych kosztach operacyjnych zostato zaksiegowane istotne zdarzenie
jednorazowe w kwocie 77.195 tys. zt. Jest to odpis aktualizujgcy warto$¢ naktadow inwestycyjnych na
budowe Instalacji Future (instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi) w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg a warto$cig godziwg
(szczegdtowa informacja na ten temat znajduje sie powyzej w rozdziale 2.12 w tresci raportu biezgcego
nr 10/2020 z 21.04.2020 r.).

Na wynik z dziatalnosci finansowej POLWAX S.A. w 2019 roku wptyw miat nieznaczny wzrost
przychodow finansowych, ktére z poziomu 1.047 tys. zt w 2018 roku wzrosty do 1.097 tys. zt w 2019
roku.

Koszty finansowe w 2019 roku wyniosty 2.259 tys. zt co oznacza zwiekszenie o0 648 tys. zt w poréwnaniu
do roku 2018 (1.611 tys. zt). Gtéwnymi skfadnikami kosztéw finansowych w roku 2019 byly odsetki
ogo6tem wynoszgce 1.701 tys. zt (1.469 tys. zt w 2018r.) oraz inne koszty finansowe 558 tys. zt ( 142 tys.
zt w 2018r.).

3.1.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

W okresie sprawozdawczym suma bilansowa Spoétki zmniejszyla sie ze 198.614 tys. zt w 2018 roku do
124.969 tys. zt w 2019roku, spadek o 37,1% w stosunku do 2018 roku.

Majatek Spotki w zakresie aktywéw trwatych w 2019 roku zmniejszyt sie 0 74.266tys. zt w poréwnaniu
do 2018 roku (odpowiednio wynosit 44.910tys. zt w 2019 roku oraz 119.176 tys. zt w 2018 roku).
W ciggu 2019r. nastgpit wprawdzie przyrost wartosci srodkéw trwatych w budowie zwigzany
z realizowang w roku 2019 Inwestycjg pod nazwg "Instalacja odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi" (decyzja o niekontynuowaniu realizacji wymienionej
inwestycji zostata podjeta 19.12.2019 r.), jednak warto$¢ ta zostata zaktualizowana poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow w kwocie 77.195 tys. zt. Niezalezny rzeczoznawca wykonat
wycene na dzieh 31.12.2019 r. w celu okreslenia wartosci godziwej naktadéw na budowe wspomnianej
powyzej Instalacji. Wartos¢ w/w aktywow podlegajgca wycenie w kwocie 87.626 tys. zt zostata

wyceniona na kwote 10.431 tys. zi.

Wartos¢ aktywow wyceniona na kwote 10.431 tys. zt zostata przedstawiona w bilansie Polwax S.A. w

majgtku obrotowym w pozycji pozostate aktywa obrotowe.

W zwigzku z powyzszym majatek obrotowy wzrést w poréwnaniu do 2018 roku o 0,8% , 80.059 tys. zt
w 2019r., 79.438 tys. zt w 2018 roku, przy czym nizszy byt poziom zapasow: spadek o 20.897 tys. zt tj.
0 42,6%. W 2019r. zanotowano wzrost poziomu nalezno$ci krotkoterminowych o 34,5%, wynikato to
gtéwnie ze wzrostu pozycji inne naleznosci krotkoterminowe z 1.896 tys. zt w 2018 r. do 17.646 tys. zt.

W ktérej to kwocie najistotniejsze pozycje to: 6.701,22 tys. zt zdeponowane na rachunku komornika
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oraz nota obcigzeniowa do ORLEN Projekt S.A. (zwigzana z inwestycjg) za wywoz i utylizacje ziemi w

wysokosci 9.659,26 tys. zt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu do roku poprzedniego
zmniejszyty sie z 14.032 tys. zt w roku 2018 do 12.497 tys. zt w roku 2019.

Tabela 11 Aktywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2018 oraz 31.12.2019

Stan na Stan na Roznica tys. zt
AKTYWA Réznica %
31.12.2019 31.12.2018 (2019-2018)
A. Aktywa trwate 44910 119 176 -74 266 -62,32%
I. Wartosci niematerialne i prawne 1499 559 940 168,16%
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 34 690 117 431 -82 741 -70,46%
IIl.  Naleznosci dlugoterminowe - - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - - - -
V. Dl_ugotermlnowe rozliczenia 8721 1186 7535 635.33%
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 80 059 79 438 621 0,78%
.  Zapasy 28 139 49 036 -20 897 -42,62%
II.  Naleznosci krétkoterminowe 35071 26 076 8994 34,49%
Il Inwestycje krétkoterminowe 6194 4007 2187 54,58%
V. Kr_otkotermmowe rozliczenia 224 319 .95 -29,78%
.................. migdzyokresowe
V. Pozostate aktywa obrotowe 10 431 0 10 431 X
Aktywa razem 124 969 198 614 -73 645 -37,08%
Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.
Tabela 12 Pasywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2018 oraz 31.12.2019
Stan na Stan na Réznica tys. zt
PASYWA Réznica %
31.12.2019 31.12.2018 (2019-2018)
A. Kapitat (fundusz) wiasny 66 323 121 901 -55 578 -45,59%
. Kapitat zaktadowy 515 515 0 0,00%
1. Kapitat zapasowy 116 286 98 726 17 560 17,79%
1. Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 5100 5100 0 0,00%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
VI.  Zysk (strata) netto -55 578 17 560 -73138| -416,50%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
VII. : o - - -
obrotowego (wielko$¢ ujemna) -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 646 76 713 -18 067 -23,55%
. Rezerwy na zobowigzania 4 656 4604 52 1,13%
1. Zobowigzania dtugoterminowe 151 339 -188 -55,46%
1. Zobowigzania krétkoterminowe 52 627 70 412 -17 785 -25,26%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 1212 1358 -146 -10,75%
Pasywa razem 124 969 198 614 -73 645 -37,08%

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.
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Majatek Spétki byt finansowany zaréwno kapitatem wtasnym jak i obcym. Zmiany w strukturze kapitatéw
zwigzane byly przede wszystkim z przeniesieniem zysku za 2018 rok na kapitat zapasowy oraz

dokonaniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw rzutujgcego takze na wynik netto Spoiki.

W obszarze zobowigzan wyraznie zmalaty zobowigzania krotkoterminowe o 17.785 tys. zt tj. 0 25,3%,
przy czym spadek ten wynikat gtdéwnie z nizszego stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, ktére na
koniec roku 2018 wynosity 14.490 tys. zt, podczas gdy na koniec roku 2019 wyniosty 3.551 tys. zt, co
stanowi spadek o 10.940 tys. zt. Zmniejszyly sie rowniez tzw. inne zobowigzania finansowe z 16.045
tys. zt na koniec 2018 roku do poziomu 10.310 tys. zt na koniec roku 2019, co stanowi spadek 0 5.735
tys. zt (inne zobowigzania finansowe to gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych,

wstrzymanie realizacji inwestycji w Czechowicach-Dziedzicach spowodowato spadek tych zobowigzan).

Na dzien 30.06.2018r. Spdtka dokonata przekwalifikowania kredytu dtugoterminowego na kredyt
krotkoterminowy. Przyczyng przekwalifikowania bylo ztamanie kowenantu do Umowy Kredytowej
zawartej z bankiem ING Bank Slgski. W zwigzku z tym zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw
i pozyczek wyniosty na 31.12.2018 r. 36.831 tys. zt, a na 31.12.2019r. wyniosty 36.267 tys. zt, natomiast
zobowigzania dtugoterminowe ksztattowaty si¢ na niskim poziomie zaréwno na koniec roku 2018 oraz

na koniec roku 2019.
3.1.3 Sprawozdanie z przepfywéw pienieznych.
Stan $rodkow pienieznych w Polwax S.A. na dzien 31.12.2019r. wynosit 6.198 tys. zt.

Tabela 13 Gtéwne pozycje rachunku przeptywow pienieznych Polwax S.A. na dzieh 31.12.2018 oraz 31.12.2019

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. PLN 2019 2018
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 18 798 40 529
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 624 -41 101
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 980 2737
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Al+/-B+/-C) 2194 2 165
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4004 1839
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 6 198 4004

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2019 roku byty dodatnie i wyniosty 18.798 tys.
zt. Gtéwnym Zzrédiem dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej poza zyskiem z
tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (w ktérej to pozyciji jest ujety odpis aktualizujgcy w kwocie 77.195 tys.
zt) byta zmiana stanu zapaséw w kwocie 20.896 tys. zt.

Saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Polwax S.A. byto ujemne (-14.624 tys. zt)
i wynikato gtéwnie z poniesionych w 2019 roku wydatkéw inwestycyjnych. Gtéwnym zrédtem ujemnych
przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byty wydatki zwigzane z naktadami inwestycyjnymi

na srodki trwate.

Ujemne saldo przeptywdw pienieznych na dziatalnosci finansowej (-1.980 tys. zt) jest zwigzane z

wydatkami na sptate kredytu i odsetek. Szczegdtowe dane do poszczegdlnych pozycji Rachunku
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Przeplywoéw Pienigznych sg przedstawione w Notach objasniajgcych do Rachunku Przeptywow

Pienieznych w Sprawozdaniu Finansowym.

3.1.4 Przewidywana sytuacja finansowa

Swoje potrzeby finansowe Spoétka zaspokajata poprzez pozyskiwanie finansowania o charakterze
zarowno dtugo, jak i krotkoterminowym, zaleznie od potrzeb irodzaju finansowanych aktywow.
Narzedzia finansowania sg dobierane w taki sposéb, aby utrzymywaé wskazniki ptynnosci na
odpowiednim poziomie izagwarantowaé realizacje wszystkich zadan zaréwno operacyjnych, jak

i inwestycyjnych.

Spotka ma zapewnione finansowanie krotkoterminowe biezgcej dziatalnosci operacyjnej w formie linii

kredytu odnawialnego z limitem 61,5 min zt z terminem ostatecznej sptaty na dzien 31.12.2020 roku.

3.1.5 Ocena czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze.

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zdarzenia jednorazowe majgce wplyw na wyniki
Spokki, tj. ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 20.908 tys. zt oraz w pozostatych
kosztach operacyjnych w kwocie 77.195 tys. zt. Kontrakt z Orlen Projekt S.A na wykonanie inwestycji
FUTURE zawierat zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w postaci gwarancji bankowej w
wysokosci odpowiadajgcej 10% wartosci tej umowy brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt. 5 kwietnia
2019 r. Spoétka skierowata zgdanie wyptaty srodkdw objetych gwarancjg do banku Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. Powyzsze spowodowato wyptate w dniu 19 kwietnia 2019 roku kwoty
odpowiadajgcej maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 z, o
czym Spditka informowata raportem biezgcym nr 26/2019. We wrzesniu Spdétka zdecydowata o
potrgceniu kar umownych przystugujacych Spoétce w stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytutu
niewykonania i nienalezytego wykonania umowy w kwocie 6.834.565,48 zt (raport biezgcy nr 60/2019
z 24.09.2019 r.). W grudniu Spétka obcigzyta Orlen Projekt S.A kwotg 217.425,00 zt tytutem
bezumownego sktadowania ziemi poza terenem inwestycji 217.425,00 zt. Suma wymienionych kwot to
20.901.790,48 zt.

Po stronie pozostatych kosztéw operacyjnych w kwocie 77.195 tys. zt ujeto odpis aktualizujgcy wartos¢

aktywow niefinansowych — zdarzenie opisane powyzej.

Per saldo opisane powyzej zdarzenia wptynety na obnizenie wyniku finansowego o 56.287 tys. zi.

3.1.6 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi, a wczesniej publikowanymi

prognozami wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych, a publikowane w dniu 21.04.2020 roku szacunki

wynikow w stosunku do danych rzeczywistych nie r6znig sie.
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3.2 Inwestycje.
Inwestycje biezace

Wartos$¢ wydatkdw na inwestycje Spotki w 2019 r. wyniosta tacznie 10.357,2 tys. zt. Najwiekszg czesc
stanowity wydatki na budowe instalacji odolejania rozpuszczalnikowego w Czechowicach-Dziedzicach
w kwocie: 9.584,9 tys. zi, ktére obejmowaty:

e wynagrodzenie generalnego realizatora inwestycji, za roboty wykonane do marca 2019 r.

oraz za wykonane dostawy urzadzen,

e wynagrodzenie inzyniera kontraktu,

e koszty prac zabezpieczajgcych plac budowy,

e koszty finansowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym inwestyciji.
Pozostatg czes$¢ naktaddéw (772,3 tys. zt) wydatkowano na dziatalno$¢ ogoing (system ERP, RCP) oraz
w poszczegolnych obszarach dziatalnosci wytworczej Spotki tj. w Zaktadach Produkcji Parafin,
Laboratorium i Zakfadzie Produkcji Zniczy. Inwestycje miaty charakter prorozwojowy, odtworzeniowy
i modernizacyjny.
Do najwazniejszych zadanh nalezaly:

e zakup systemu klasy ERP,

e zakup linii do sortowania kubkéw do produkcji wktadéw do zniczy z ZPZ Czechowice,

e modernizacja linii do produkcji antyzbrylaczy w ZPP Czechowice,

e modernizacja infrastruktury logistycznej w ZPP Czechowice (nalewaki samochodowe

i stanowisko roztadunku cystern kolejowych),

e zakupy gotowych débr inwestycyjnych (wézek paletowy, komputery i urzgdzenia biurowe).

Instalacja odolejania rozpuszczalnikowego.

Wobec pogtebiajgcego sie z kazdym tygodniem opdznienia w realizacji harmonogramu inwestycji przez
jej generalnego realizatora (GRI) i braku perspektyw zredukowania go zgodnie z tzw. planem
naprawczym, powaznych naruszen przez GRI warunkéw umowy dotyczacych zasad zatrudniania
podwykonawcow, niestosowania sie przez GRI do ustalen w zakresie niezbednej wspotpracy z
licencjodawcg technologii oraz niestosowania sie GRI do wymogéw dokumentowych warunkujgcych
wyptate wynagrodzenia za wykonane prace, Spotka podjeta decyzje o odstgpieniu od umowy na
generalng realizacje inwestycji z dniem 03.04.2019 r.

W okresie po odstgpieniu prowadzone byty wspdlnie z GRI inwentaryzacje prac budowlanych i dostaw.
Nadto GRI wykonywat na terenie budowy prace zabezpieczajgce w odniesieniu do zrealizowanych

obiektow.

Spotka kontynuowata prace zabezpieczajgce po przejeciu placu budowy, tj. po dniu 30.09.2019 r. Na
Zlecenie Spdtki swojg witasng inwentaryzacje stanu urzadzen kluczowych, ich konserwacje oraz

inwentaryzacje budowy przeprowadzit takze dostawca technologii.

Réwnolegle Spétka prowadzita audyty prawne i techniczne przebiegu realizacji inwestyciji.
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Spodtka dokonata ponadto utylizacji, stworzonych przez GRI w trakcie realizacji inwestycji, sktadowisk

zanieczyszczonej ziemi, pochodzacej z wykopdw pod budowe instalacji.

Z koncem sierpnia ub.r. rozwigzana zostata rowniez umowa z dotychczasowym inzynierem kontraktu
(IK). Powodem bylto stwierdzenie wielorakich naruszen obowigzkéw umownych po stronie IK w toku

nadzorowania inwestycji.
Umowa z nowym IK zostata zawarta w listopadzie 2019 r.

Nie przyniosty efektu proby podjecia rozméw z GRI i rozwigzania sporu. Przedstawione przez GRI
warunki oferty na dokonczenie inwestycji, w tym znaczgcy wzrost oczekiwanego wynagrodzenia
ryczattowego, nie zostaty przez Spoétke zaakceptowane. W konsekwencji w dniu 19.12.2019r. Spétka

podjeta decyzje o niekontynuowaniu inwestycji budowy instalacji odolejania.

3.2.1 Inwestycje rzeczowe.

taczne wydatki inwestycyjne zgodnie z prezentacjg w Rachunku Przeptywdw Pienieznych w 2019 roku
na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty 14 860
tys. zt.(kwota nie obejmuje przeptywow z transakcji forward). Natomiast naktady inwestycyjny na aktywa
trwate wyniosty 10.357,2 tys.zt. Wykaz wszystkich zadan inwestycyjnych, modernizacyjnych

i odtworzeniowych zostat przedstawiony powyze;.

3.2.2 Inwestycje kapitatowe.

Spotka w 2019 roku nie ponosita kapitatowych wydatkéw inwestycyjnych.

3.2.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych, wtym inwestycji

kapitatowych w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych srodkoéw.

Spodtka w 2020 roku pokryje planowane wydatki inwestycyjne z planowanej emisji akciji.

3.3 Instrumenty finansowe.

3.3.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe.
Spotka dopuszcza nastepujgce instrumenty finansowe do zarzadzania ryzykiem walutowym:
e zaciggniecie i sptata kredytu walutowego w EUR,

e transakcje wymiany walut: spot, forward, FX swap w walutach, w ktérych Spétka posiada

przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowe;j.
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Z uwagi na niepewnos¢ przysztych przeptywéw finansowych Spoétka nie zawiera transakciji

przekraczajgcych 70% wartosci prognozowanego ryzyka finansowego w horyzoncie 12 miesiecy.

Parami walutowymi dla Spétki sa:

e EUR/PLN, co wynika z faktu prowadzenia sprzedazy eksportowej w EUR i oparcia formut

cenowych zakupu surowcow o walute EUR
e USD/PLN — w oparciu o tg walute dokonywane sg réwniez zakupy surowcow

Ponadto w zakresie zobowigzan finansowych Spoétka korzysta z kredytéw w PLN i EUR opartych
0 zmienng stope procentows, ktére opisane zostaty w pkt 2.10.4 sprawozdania z dziatalnosci oraz
w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym. W ograniczonym stopniu Spétka stosuje takze

leasing finansowy.

Spotka w peini akceptuje ryzyko stopy procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieczania

ryzyka stopy procentowej.

W punkcie 2.9 sprawozdania z dziatalnosci zostaty opisane nastepujgce ryzyka w zakresie
instrumentéw finansowych: ryzyko kurséw walutowych, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe.
Odpowiednie informacje o instrumentach finansowych zostaty ujawnione takze w informacji dodatkowej

w sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach objasnieniach.
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.
3.3.2 Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Spotka zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w oparciu 0 poprawng ocene poziomu zasobow

pienieznych poprzez przygotowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych.

Tabela 14 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2019 2018
Rentowno$¢ sprzedazy -1,1% 7,9%
Rentownosé EBITDA -25,2% 9,8%
Rentowno$¢ EBITDA skorygowana* 0,9% 9,8%
Rentownosé¢ EBIT -27,1% 8,0%
Rentownos$¢ EBIT skorygowana* -1,0% 8,0%

* skorygowane za rok 2019 o zdarzenia jednorazowe w kwocie 20 902 tys. zt oraz 77 195 tys. zt
Zrédio: Spétka, Sprawozdania finansowe.
*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2019 — 2018 pochodzgcych ze Sprawozdar Finansowych.

Zasady wyliczania wskaznikow:

Rentowo$c¢ sprzedazy: zysk na sprzedazy okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Nizsza rentownos¢ EBITDA oraz EBIT w 2019 roku w stosunku do roku 2018 wynikata ze zdarzen

jednorazowych opisanych w punkcie 3.1.5.
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Tabela 15 Wskazniki zadtuzenia

2019 2018
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,42 0,36
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,80 0,58
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 1,48 1,03
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,42 0,35
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,001 0,002
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,52 1,13
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,99 0,43

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.
*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2019 — 2018 pochodzgcych ze Sprawozdar Finansowych.

Zasady wyliczania wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadfuzenia = zobowigzania ogétem na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny ogétem na koniec okresu

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaly wlasne na koniec okresu + zobowigzania dfugoterminowe na koniec okresu) / aktywa trwate na koniec
okresu

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu / pasywa ogéfem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe ogétem na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe ogdtem na koniec okresu

Wskaznik ptynno$ci szybkiej = (aktywa obrotowe ogétem na koniec okresu — zapasy na koniec okresu) / zobowigzania krétkoterminowe ogétem na koniec okresu

Udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Spotki, wyrazony wartoscig wskaznika ogoélnego
zadtuzenia, wynosit odpowiednio 36% i 42% w latach 2018 i 2019. W 2019 roku nastgpito zwiekszenie
wskaznikow zadituzenia Spoétki wynikajgce z odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow, ktéry zmniejszyt
warto$¢ aktywow i pasywow ogoétem, przy czym na koniec roku Spétka catkowicie sptacita kredyt

krétkoterminowy.

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej Spoétki w latach 2018 — 2019 znajdowaty sie na bezpiecznym
poziomie. Wskaznik ptynnosci biezgcej zwiekszyt sie z poziomu 1,13 w 2018 roku do 1,52 w 2019 roku,
a wskaznik ptynnosci szybkiej osiggnat wartos¢ 0,99 w 2019r. (0,43 w 2018r.).

Wskazniki ptynnosci wskazujg, ze Spotka zachowuje catkowitg réwnowage finansowg w okresie

sprawozdawczym.
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4. AKCJE

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2019r., jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi
515 000,00 ztotych i dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy kazda. Wszystkie
akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spoétki majg rowne uprawnienia w zakresie dywidendy

(i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spoiki.

Tabela 16 Struktura akcji na dzien 31 grudnia 2019 roku jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Seria Liczba Wartos¢ nominalna
B 6.440.000 322.000,00 zt.
C 3.560.000 178.000,00 zt.
D 300.000 15.00,00 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D — akcje zwykfe na okaziciela

Wszystkie akcje na okaziciela sg akcjami zdematerializowanymi.

Kazda akcja Spotki posiada réwne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co

do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzien 31 grudnia 2019 r., jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje

(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

4.1 Spétka na Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Kurs akcji

Spotka Polwax S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 6
pazdziernika 2014 roku. W momencie debiutu przedmiotem publicznego obrotu byty akcje serii B i C.
W dniu 22 grudnia 2015r. dopuszczono do obrotu gietdowego 82.375 akcje zwykte na okaziciela serii D
(raport biezgcy nr 29/2015).

W roku 2016 Spoétka rozpoczeta proces dematerializacji akcji i wprowadzenia na GPW 150 000 szt. akc;ji
serii C (zwyktych na okaziciela) oraz 82 375 szt. akcji serii D zwyktych na okaziciela (raport biezacy
36/2016 oraz 37/2016).

Powyzsze zdarzenia zwigzane z procesem wprowadzenia na GPW akcji zwyktych na okaziciela {j.
odpowiednio 150.000 szt. akcji serii C oraz 82.375 szt. akcji serii D (razem 232.375 akcji serii C i D)
byly zakonczone w roku 2017 o czym Spodtka informowata w raportach biezgcych (o numerach 4/2017,
5/2017, 6/2017 informujgcych odpowiednio o uchwale Zarzagdu KDPW, uchwale Zarzagdu GPW oraz
Komunikacie Dziatu Operacyjnego KDPW).
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Ponadto w roku 2017 przeprowadzono proces wprowadzenia na GPW 135.250 sztuk akcji serii D
(stanowito to nawigzanie do raportu biezacego nr 16/2016 z dnia 24.05.2016r. informujgcego o objeciu

akcji w ramach kapitatu warunkowego (realizacji programu opcji menadzerskich)).

W dniu 29.05.2017r.Zarzad Polwax S.A., zgodnie z zgdaniem akcjonariuszy, podjgt uchwate o zamianie
135.250 sztuk akcji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 0,05 zt na 135.250 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, celem wprowadzenia ich do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A., o czym Spoétka poinformowata w tym samym dniu raportem biezagcym nr 20/2017.

Informacje o kolejnych etapach wprowadzenia 135.250 sztuk akcji serii D na GPW Spétka przekazywata

w raportach biezgcych o numerach:

- 22/2017 o uchwale Zarzgdu KDPW;

- 23/2017 o uchwale Zarzgdu GPW;

- 24/2017 o Komunikacie Dziatu Operacyjnego KDPW.
W roku 2019:

W raporcie 9/2019 z dnia 20.02.2019 r. Zarzad Spoiki przekazat informacje, ze w tym dniu otrzymat od
akcjonariusza zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Polwax S.A. i w
proponowanym porzgdku obrad byto podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spofki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela o znacznej wartosci z zachowaniem prawa poboru

w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem w dniu 25.02.2019 roku w raporcie biezgcym nr 10/2019 Zarzad
Polwax S.A. poinformowat, Zze dziatajgc na podstawie art. 399 §1 oraz art. 400 §1 Kodeksu Spétek
Handlowych (dalej "KSH"), §12 ust. 5 Statutu Spdtki oraz §3 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
w zwigzku z wnioskiem akcjonariusza ztozonym na podstawie art. 400 §1 KSH, zwotuje Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Polwax S.A. (dalej ,NWZ”), ktére odbedzie sie w dniu 25 marca 2019 roku.
Zgodnie z zgdaniem akcjonariusza porzgdek obrad przewidywat m.in. podjecie ,uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 zioty, z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, oznaczenia
dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki.” W ogtoszeniu o zwotaniu NWZ Zarzad Polwax S.A.
zaproponowat zgodnie z projektami uchwat przekazanymi przez akcjonariusza zgdajgcego zwotania

NWZ wyznaczenie prawa poboru na dzien 31 lipca 2019 r.

W dniu 25.03.2019 r. (raport biezacy nr 13/2019) obradujagce NWZ do momentu ogtoszenia przerwy w
obradach NWZ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki poprzez emisje
nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej
wynoszgcej 1,00 ztoty, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy

Spoiki, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spoétki.

W szczegdblnosci NWZ uchwalito w kwestii emisji akcji, co nastepuje:
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§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 0,05 ztotych (pie¢ groszy) oraz nie
wyzszg niz 1.030.000 (milion trzydziesci tysiecy) ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) oraz nie
wiecej niz 20.600.000 (dwadzieScia milionéw sze$céset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o

wartosci nominalnej 0,05 ztotych (pie¢ groszy) kazda (,Akcje Nowej Emisji”).
2. Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.

3. Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane w drodze subskrypcji zamknigtej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 2 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

Publicznej.

4. Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2019 r. na réwni

Z pozostatymi akcjami Spotki, tj. za caty rok 2019.
5. Akcje Nowej Emisji mogg byc¢ opfacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

§2

1. Ustala sie dzien 31 lipca 2019 r. jako dzien prawa poboru Akcji Nowej Emisji w rozumieniu art. 432 §
2 KSH (,Dzienn Prawa Poboru’).

2. Akcjonariuszom Spotki posiadajgcym akcje Spétki na koniec Dnia Prawa Poboru bedzie przystugiwato
prawo poboru Akcji Nowej Emisji, przy czym za kazdg 1 (jedng) akcje Spotki posiadang na koniec Dnia

Prawa Poboru akcjonariuszowi Spétki bedzie przystugiwato 1 (jedno) prawo poboru (,Prawo Poboru”).

3. Liczbe Akcji Nowej Emisji, do objecia ktérych bedzie uprawniac¢ 1 (jedno) Prawo Poboru, ustala sie
poprzez podzielenie liczby Akcji Nowej Emisji, okre$lonej przez Zarzgd Spétki zgodnie z § 3 ust. 1 lit.
(b) niniejszej Uchwaly, przez tgczng liczbe Praw Poboru. Ostateczng liczbe Akcji Nowej Emisji
przydzielonych osobie, ktora ztozyta zapis na Akcje Nowej Emisji w wykonaniu Prawa Poboru ustala sie
poprzez pomnozenie liczby Praw Poboru, objetych wszystkimi waznymi zapisami ztozonymi przez te
osobe, przez liczbe Akcji Nowej Emisji, do objecia ktérych uprawniac bedzie 1 (jedno) Prawo Poboru, a

nastepnie zaokrgglenie otrzymanego w ten sposéb iloczynu w dét do najblizszej liczby catkowitej.

4. Akcjonariusze, ktérym przystuguje Prawo Poboru bedg mogli, zgodnie z art. 436 § 2 KSH, ponadto
ztozycé, w terminie wykonania Prawa Poboru, dodatkowy zapis na Akcje Nowej Emisji, w razie
niewykonania Prawa Poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje Nowej Emisji objete dodatkowymi
zapisami, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostang przydzielone akcjonariuszom

proporcjonalnie do ztozonych przez nich dodatkowych zapisow.

5. Termin, w ktorym bedzie mozliwe wykonanie Prawa Poboru, zostanie okreslony w prospekcie
emisyjnym Akcji Nowej Emisji sporzgdzonym na potrzeby oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, o ktérej
mowa w § 1 ust. 3 niniejszej Uchwalty, oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Praw Poboru,
praw do Akcji Nowej Emisji (,Prawa do Akcji”) oraz Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (,Prospekt’).
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6. Akcje Nowej Emisji nieobjete w trybie okre$lonym w ust. 3 i 4 powyzej zostang przydzielone przez

Zarzagd Spotki wedfug jego uznania, po cenie emisyjnej okreSlonej w § 1 ust. 2 niniejszej Uchwaly.

§3.
1. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzgd Spotki do:

a. okreSlenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, przy
czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza niz kwota

maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty;

b. okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Nowej Emisji, stosownie do art. 54 Ustawy o
Ofercie Publicznej; jezeli Zarzgd nie skorzysta z tego uprawnienia, liczbg Akcji Nowej Emisji
oferowanych w ofercie publicznej bedzie maksymalna liczba Akcji Nowej Emisji okre$lona w §

1 ust. 1 niniejszej Uchwalty;
c. ustalenia liczby Praw Poboru uprawniajgcych do objecia jednej Akcji Nowej Emisji.

2. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzgd Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki na podstawie niniejszej Uchwaty, emisjg i
ofertg Akcji Nowej Emisji oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Praw Poboru, Praw do
Akcji oraz Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w

szczegdlnoSci do:
a. zaoferowania Akcji Nowej Emisji w ofercie publicznej;

b. okreslenia szczegotowych warunkdéw subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji, w tym
okres$lenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Nowej Emisji, ustalenia zasad
subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji (w tym zasad dokonywania zaokraglen liczby Akcji
Nowej Emisji przydzielonych na rzecz osoby, ktéra ztozyta zapis w wykonaniu Prawa Poboru)
oraz zasad przydziatu i subskrypcji Akcji Nowej Emisji, ktore nie zostang objete w wykonaniu

Prawa Poboru ani w ramach zapiséw dodatkowych, o ktorych mowa w art. 436 § 2 KSH;
c. wystgpienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie Prospektu;

d. zawarcia uméw w celu zabezpieczenia powodzenia emisji oraz oferty Akcji Nowej Emisji,
zarébwno na zasadzie odptatnej, jak i nieodptatnej, w tym umowy plasowania, umowy lub uméw

0 subemisje ustugowg lub inwestycyjng w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej.

§4.

1. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o dematerializacji, w rozumieniu przepisow Ustawy o

Obrocie:
a. 10.300.000 (dziesie¢ miliondw trzysta tysiecy) Praw Poboru;
b. nie wiecej niz 20.600.000 (dwadziescia milionéw szescset tysiecy) Praw do Akcji;

c. nie wiecej niz 20.600.000 (dwadzieScia miliondw szes$c¢set tysiecy) Akcji Nowej Emisji.
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2. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzagd Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) umowy o rejestracje Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji
Nowej Emisji wskazanych w ust. 1 powyzej w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym przez

KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacjg.

3. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia ze Spétka bedzie ubiegac¢ sie o dopuszczenie i

wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW:
a. 10.300.000 (dziesie¢ milionéw trzysta tysiecy) Praw Poboru;
b. nie wiecej niz 20.600.000 (dwadzieScia milionéw szescset tysiecy) Praw do Akcji;
c. nie wiecej niz 20.600.000 (dwadzie$cia milionéw szescset tysiecy) Akcji Nowej Emisji.

4. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji

Nowej Emisji wskazanych w ust. 1 powyZzej do obrotu na rynku requlowanym prowadzonym przez GPW.

W dniu 31 maja 2019 r. Zarzad Spdiki przekazat w tresci raportu biezagcego nr 38/2019 informacje o
otrzymaniu o$wiadczen Akcjonariuszy o zamiarze uczestnictwa w subskrypcji oraz objeciu ponad 5%
akcji w ramach oferty publicznej spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle oraz ustalenie przez Spoétke

ostatecznej liczby oferowanych akcji nowej emis;ji.

Zarzad Spoétki poinformowata w dniu 31.05.2019r. o podjetej uchwale w sprawie rezygnacji z
upowaznienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych akcji nowej emisji. Wskutek podijetej
uchwaty Spoétka zaoferuje tacznie 20.600.000 (dwadziescia miliondw szes$éset tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy), tj. maksymalng liczbe akgc;ji
serii E okreslong w § 1 ust. 1 Uchwaly. W rezultacie suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy

Spotki wynosi 1.030 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2019 r. raportem biezacym nr 50/2019 Zarzad Polwax S.A. poinformowat o otrzymaniu
oswiadczenia Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. (,KDPW”) o zawarciu ze Spétka
umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych wskazanych w oswiadczeniu jednostkowych
praw poboru (,Oswiadczenie”) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN
kazda w liczbie 10.300.000. Jako podstawe emisji KDPW wskazat w O$wiadczeniu uchwate nr 3 NWZ
Emitenta z 25 marca 2019 r. Jako dzien prawa poboru KDPW wskazat w Oswiadczeniu 31.07.2019 r.

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami dniu 31.07.2019 roku zostaty przydzielone prawa poboru akciji
nowej emisji. Zgodnie z raportem nr 38/2019 z dnia 31.05.2019r.: ,jedno prawo poboru do objecia akcji
nowej emisji serii E bedzie uprawnia¢ do objecia dwéch akcji zwyktych na okaziciela serii E”. ,Spdtka
zaoferuje tgcznie 20.600.000 (dwadziescia milionéw szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

E o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy), tj. maksymalng liczbe akcji serii E”.
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Akcje Spotki bedg oferowane po cenie emisyjnej wynoszgcej 1 zh. Akcje bedg emitowane z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (tak jak wskazano
w uchwale nr 3 podjetej przez NWZ Spoétki w dniu 25.03.2019 r.).

Notowania akcji Spotki w roku 2019 odwzorowuje wykres.

Notowania Polwax S.A. (PWX) w 2019 r. (v

Zrédfo: Spotka

Rysunek 13 Notowania POLWAX S.A. w 2019r. [PLN]

W roku 2019 analizujgc notowania Spdtki Polwax S.A. maksymalny kurs byt zanotowany w dniu
15.01.2019 r. i wynosit 8,16z, natomiast kurs minimalny byt zanotowany w dniu 14.11.2019 r. i wynosit
2,80zt

W dniu 30.07.2019 r. w notowaniach akcji Spétki nastgpito tzw. ,odciecie”, poniewaz KDPW we
wskazanym powyzej Oswiadczeniu wyznaczyt dzien prawa poboru na 31 lipca, wiec zgodnie z zasadg
T+2, odciecie nastgpito po sesji 29 lipca. Obnizenie kursu w tym dniu w postaci ,odciecia” ma wymiar
techniczny wynikajgcy z uwzglednienia zaréwno ilosci akcji bedgcych w obrocie jak réwniez

odpowiadajgcych im praw poboru akcji nowej emisiji.

Spotka POLWAX S.A. w okresie roku 2019 zgodnie z obowigzkami informacyjnymi spdtek gietdowych

opublikowata siedemdziesiagt pie¢ raportéw biezgcych oraz cztery raporty okresowe, odpowiednio:

Raport okresowy roczny za rok 2018 w dniu 9.04.2019r.
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Raport okresowy za | kwartat 2019 roku w dniu 14.05.2019r.
Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku w dniu 10.09.2019r.
Raport okresowy za Ill kwartat 2019 roku w dniu 19.11.2019r.

4.2 Polityka dywidendowa.
Zarzad uchylit wczesniej przyjeta polityke dywidendowa, tj. ,Polityke dywidendowa, zgodnie z ktérg
Zarzad Spotki bedzie rekomendowat wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy Spdétki na poziomie 30-
50% osiggnietego zysku netto, uwzgledniajgc biezgce potrzeby Spétki i perspektywy jej rozwoju”
poprzez jej zawieszenie do roku 2019. Tym samym Zarzad nie przewiduje wyptaty dywidendy do roku

2019, biorgc pod uwage uzgodnione warunki umowy kredytowej zawartej z Bankiem ING Bank Slaski.

4.3 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych.

W 2019 r. Polwax S.A nie nabywata udziatéw (akcji) wkasnych.

Jasto 5.05.2020r. Strona 99 z 131



Parafiny przemyslowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Polwax S.A. za rok2019

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
PRZEZ POLWAX S.A.

5.1 Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktére Spétka stosowata w 2019 roku.

W zwigzku z uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Gietdowych na GPW
2016”, ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku, Spotka Polwax S.A. w roku 2019 stosowata
zasady wymienione w tym zbiorze dobrych praktyk za wyjagtkiem wymienionych ponizej jako

niestosowane.

Ostatnia informacja jakg Spoétka opublikowata w systemie EBI o niestosowaniu niektorych zasad
,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”, pochodzita z dnia 15.05.2019 roku i byt to raport
EBI nr 1/2019 obejmujgcy informacje o niestosowaniu niektérych zasad ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016”, w ktérym to raporcie dokonano aktualizacji w zakresie zasad tadu
korporacyjnego, ktére nie sg stosowane przez Spotke. Spétka zobowigzala sie, ze szereg z dotychczas

niestosowanych zasad bedzie stosowana od roku 2019.

Wymieniony powyzej dokument ,Dobrych Praktyk Spotek Gietdowych na GPW 2016” jest udostepniony
na stronie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom fadu

korporacyjnego na Rynku Gtéwnym GPW pod adresem:

https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

Spotka dostrzega potrzebe uzyskiwania przez rynek peinej i jednoznacznej informacji na temat
stosowania zasad fadu korporacyjnego przez spodtki gietdowe. Poprzez swoje dziatania dazy do
osiggniecia celdw wyrazonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW tj. do zapewnienia
jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz
ochrony praw akcjonariuszy. W zwigzku z tym, Spotka podjeta wszelkie dostepne jej dziatania w celu
najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW
2016”.

Spodtka informuje réwniez, ze nie stosuje innych niz wskazane powyzej zasad dobrych praktyk

w zakresie tadu korporacyjnego, w tym wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

Szczegotowe informacje na temat zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly stosowane przez Spétke

zostaty przedstawione ponize;j.
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5.2 Zasady tadu korporacyjnego, ktére nie byly stosowane.

Zarzad spodtki Polwax S.A. doceniajac range zasad tadu korporacyjnego dla zapewnienia przejrzystosci
stosunkdéw wewnetrznych oraz relacji Emitenta z jego otoczeniem zewnetrznym, a w szczegdlnosci
z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami Emitenta, dazy do osiggniecia celéw wyrazonych w ,Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016” tj. do zapewnienia jak najwiekszej transparentno$ci
swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy.
W zwigzku z tym, Spoétka podjeta wszelkie dostepne jej dzialania w celu najpetniejszego
przestrzegania zasad zawartych w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016” z
wyltaczeniem (zgodnie z raportem EBI 1/2019 z dnia 15.05.2019r.):

. Dobra praktyka zasady szczegdétowe 1.Z.1.15. — w zakresie, w jakim odnosi sie do
Zamieszczania na swojej stronie internetowej opisu stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci
w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej kluczowych menedzerdw tzn. opisania takich elementéw polityki
réznorodnosci jak: pte¢, kierunek, wyksztatcenie, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywania

celu stosowanej polityki réznorodnosci i sposobu jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym.

- Spoétka nie zamieszcza na swojej stronie internetowej takiej informaciji, jednak nie wyklucza, ze zasada
ta bedzie stosowana w przysztosci. Spétka umiesci stosowng informacje niezwtocznie po podjeciu
decyzji czy reguta taka bedzie przez nig wypracowana. Aktualnie, pomimo braku wdrozenia zasad
polityki réznorodnosci, w decyzjach kadrowych Spétka kieruje sie biezacymi potrzebami
przedsiebiorstwa, ktére wyrazajg sie poprzez uwzglednianie posiadanego przez  kandydatow

doswiadczenia zawodowego, kompetencji oraz wyksztatcenia.

. Dobra praktyka zasady szczegotowe 1.Z.1.16. — w zakresie, w jakim dotyczy zamieszczenia na
swojej stronie internetowej informacji na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia —

nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

- Spoétka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia. Stosowanie tej zasady wigzatoby sie ze stworzeniem odpowiednich mozliwosci
technicznych i ze stosownymi do tego naktadami po stronie Spétki. W opinii Zarzgdu niestosowanie
wskazane] zasady szczegdtowej nie bedzie miato negatywnego wplywu na mozliwos¢ udziatu

akcjonariuszy w obradach Walnego Zgromadzenia Spofki.

. Dobra Praktyka zasady szczegotowe 1.Z2.1.20. — w zakresie, w jakim odnosi sie do
zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie

audio lub wideo.

- Spotka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Z uwagi na uwarunkowania prawne dotyczgce kwestii
wykorzystania - poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Emitenta - wizerunku i innych cech
uczestnikdow Walnego Zgromadzenia, jak rowniez dotyczgcych ich informacji, ktore zostatyby utrwalone
w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia, Spétka nie zamierza zamieszcza¢ na stronie

internetowej utrwalonego w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia.
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. Dobra Praktyka zasady szczegétowe |.Z.2. — w zakresie, w jakim odnosi sie do zapewnienia

dostepnosci swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim.

- Spotka nie przewiduje w najblizszym okresie zapewnienia dostepnosci swojej strony internetowej w
jezyku angielskim, gdyz nie przemawia za tym struktura akcjonariatu spétki oraz charakter i zakres

prowadzonej dziatalnosci.

. Rekomendacija IV.R.2. oraz Dobra Praktyka zasady szczegotowe 1V.Z.2. — w zakresie, w jakim
obejmuje zapewnienie powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie

rzeczywistym.

- Spoétka nie stosuje tej zasady. Zgodnie z § 12 pkt 10 Statutu Spétka ma formalng mozliwos¢
zapewnienia udzialu w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. Jednak na chwile obecng w opinii Zarzgdu Spoétki wprowadzenie takiej mozliwosci nie
jest jeszcze dostatecznie rozpowszechnione, a tym samym niesie za sobg ryzyko natury organizacyjno-
technicznej mogace skutkowa¢ mozliwoscia podwazenia podjetych uchwat na skutek usterek
technicznych i zwigzanych z tym komplikacji natury prawnej. W miare upowszechnienia sie stosowania
przedmiotowej zasady tadu korporacyjnego zarzad Spotki rozwaza w przysztosci zastosowanie srodkéw

komunikacji elektronicznej przy wykonywania prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

. Dobra Praktyka zasady szczegotowe IV.Z.3. — w zakresie, w jakim obejmuje umozliwienie

przedstawicielom mediéw obecnosci na walnych zgromadzeniach.

- Zasada ta nie jest stosowana. W opinii Zarzadu Spétki wprowadzenie takiej mozliwosci nie jest
konieczne ze wzgledu na przejrzysty charakter przekazywania informaciji przez Spétke, a dotyczgcych
catoksztattu procesu zwotywania walnych zgromadzen, przedstawiania projektéw uchwat na walne
zgromadzenia oraz przebiegu walnych zgromadzen i podejmowanych na nich uchwal, a w

szczegolnosci uchwat dotyczgcych wyptaty dywidendy przez Spotke.

. Rekomendacja VI.R.1. w brzmieniu: Wynagrodzenie czionkdw organéw spétki i kluczowych
menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki wynagrodzeh.

-Spotka nie stosowata tej rekomendacji w roku 2019. Zgodnie ze Statutem Spdtki ustalanie

wynagrodzenia cztonkéw organdw spétki lezy w kompetencjach Rady Nadzorczej Spotki.

. Dobra Praktyka zasady szczegbtowe VI.Z4. — w zakresie, w jakim w sprawozdaniu

z dziatalnosci przedstawia sie raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:
1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czionkdw zarzadu, w podziale
na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania
zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnoéci z tytutu rozwigzania
stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spofki

i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,
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3) informacje na temat przystugujacych poszczegdéinym cztonkom zarzgdu i kluczowym menedzerom

pozafinansowych sktadnikbw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce

wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci

dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

- Spotka nie spetnia wymogow tej zasady szczegdtowej, jednak doceniajgc wage tej Dobrej Praktyki,
Spotka dotozy wszelkich staran aby zatozenie, ktére przyswiecato jej autorom, a wiec posiadanie przez
Spotke polityki wynagrodzen co najmniej dla cztonkéw organdéw spétki i kluczowych menedzeréw
okreslajgcg sposob ustalania wynagrodzen, znalazio wtasciwe odzwierciedlenie w regulacjach

wewnetrznych, pozwalajgc tym samym na jej petne wypetnienie.

Spotka dostrzega potrzebe uzyskiwania przez rynek peinej i jednoznacznej informacji na temat
stosowania zasad fadu korporacyjnego przez spétki gietdowe. Poprzez swoje dziatania dgzy do
osiggniecia celéw wyrazonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW tj. do zapewnienia
jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz
ochrony praw akcjonariuszy. W zwigzku z tym, Spotka podjeta wszelkie dostepne jej dziatania w celu
najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w ,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW
2016”.

5.3 Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania

sprawozdan finansowych realizowany jest poprzez:

- stosowanie w sposob ciagty polityki rachunkowosci zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na biezgco aktualizowanej na

podstawie nowych regulacii.

- stosowanie szeregu wewnetrznych procedur w zakresie systemow kontroli i oceny ryzyk

wynikajacych z dziatalnosci Spofki

- stosowanie wewnetrznych mechanizméw kontrolnych, kilkustopniowa autoryzacja oraz

weryfikacja poprawnosci danych

- zdefiniowanie i weryfikacje procesu obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz ich

weryfikacje w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym;

- prowadzenie ewidencji zdarzen gospodarczych w zintegrowanym systemie finansowo-

ksiegowym, ktérego konfiguracja odpowiada obowigzujagcym w Spétce zasadom rachunkowosci oraz
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zawiera instrukcje i mechanizmy kontrolne zapewniajgce spojnos¢ i integralnos¢ danych. Modutowa

struktura systemu zapewnia spéjnos¢ zapisow operacji w ksiegach rachunkowych

- poddawanie ocenie rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego poprzez przeglad

srédrocznego sprawozdania przez niezaleznego audytora zewnetrznego;

- dziatania Komitetu Audytu, ktoéry sprawuje nadzor nad procesem sporzgdzania sprawozdania
finansowego przy wspotpracy z bieglym rewidentem poprzez: monitorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowej pod katem zgodnosci z Polityka Rachunkowosci Spoétki oraz wymogami
prawa; monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem. Komitet Audytu monitoruje rowniez niezaleznosc¢ biegtego rewidenta i podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
Audyt wewnetrzny

Komitet Audytu dokonuje cyklicznej oceny polityki i procedur kontroli wewnetrznej dziatajgcej w ramach
Zintegrowanego systemu Zarzadzania (ZSZ) — jako$¢, srodowisko, BHP. Przyjmuje plan audytéw ZSZ
na dany rok okreslajgcy audyty realizowane dla poszczegoélnych proceséw/komoérek organizacyjnych.
Dokonuje przegladu wynikow pracy audytu ZSZ. Szef Biura Zarzadu i Systeméw Zarzgdzania raz w
roku przedstawia Komitetowi Audytu wyniki pracy audytoréw wewnetrznych, m.in. przedktadajgc wykaz
skutecznosci podjetych dziatan korygujgcych i zapobiegawczych ocenionych podczas audytu w danym
roku oraz wyniki audytéw wewnetrznych w postaci niezgodnosci i spostrzezen z podziatem na procesy

identyfikowane w Spétce.

W Spoice nie funkcjonujg wyodrebnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za przeprowadzanie
audytu wewnetrznego. Zadania audytu wewnetrznego realizujg Cztonkowie Zarzagdu wspomagani
dyrektorami pionéw, sg one rozproszone i realizowane w poszczegoélnych komérkach organizacyjnych
Spotki. Czesciowo funkcje kontrolne, jak rwniez zgodnosci z prawem petnig audytorzy poszczegdinych
systemow zarzadzania (jakoscig, srodowiskiem, bhp). Dyrektorzy piondéw, wedtug przyjetego przez
Zarzad Regulaminu Organizacyjnego, odpowiadajg m.in. za (i) przestrzeganie przepisdw prawnych i (ii)
obowigzujgcych w przedsiebiorstwie zarzgdzen, regulamindw, procedur, instrukcji, itp. dotyczgcych

dziatalnosci pionu.

Komitet Audytow przyjmuje plan audytdw ZSZ na dany rok okreslajgcy audyty realizowane dla
poszczegolnych proceséw/komorek organizacyjnych. Ponadto, Komitet Audytu dokonuje przegladu
wynikéw pracy audytu ZSZ. Szef Biura Zarzadu i Systeméw Zarzgdzania raz w roku przedstawia

Komitetowi Audytu wyniki pracy audytorow wewnetrznych.

Za przeprowadzanie audytéw wewnetrznych odpowiedzialni sg audytorzy wewnetrzni Spétki zatrudnieni
w Biurze Zarzadu i Systeméw Zarzgdzania oraz Dyrektorzy poszczegdinych pionéw. Biuro Zarzadu i

Systeméw Zarzgdzania jak réwniez dyrektorzy pionéw podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzgdu.

Komitet Audytu informuje Rade Nadzorczg o biezgcych kwestiach zwigzanych ze swojg dziatalnoscig
w zakresie audytu wewnetrznego na posiedzeniach Rady Nadzorczej. Funkcje nadzorcze nad

procesami sprawozdawczosci finansowej sprawowane sg przez Rade Nadzorczg Spofki.,
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Sprawozdawczosé finansowa

Komitet Audytu dokonuje przegladu raportow kwartalnych, pétrocznych i rocznych przed ich publikacja.
Zatwierdzenie raportu okresowego przez Zarzgd wymaga dokonania uprzednio przeglgdu sprawozdan
przez Komitet Audytu oraz wprowadzania ewentualnych zmian do raportéw okresowych. Ponadto,
analiza raportéw rocznych i potrocznych ma miejsce podczas posiedzen Komitetu Audytu, podczas
ktorych niezalezny biegly rewident Spotki omawia te raporty okresowe, zas Zarzad udziela stosownych
wyjasnien. Komitet Audytu poddaje analizie raport z badania przez niezaleznego biegtego rewidenta

Spoiki, w szczegolnosci sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu.

W Spoétce dziata komérka sprawozdawczosci finansowej podlegajgca bezposrednio Wiceprezesowi
Zarzadu, petnigcemu jednoczesnie funkcje Dyrektora Finansowego Spotki. Komitet Audytu w ramach
swoich kompetencji ocenia skuteczno$¢ oraz prawidtowos$¢ procesu raportowania finansowego. Dziat
sprawozdawczosci finansowej nadzoruje sporzgdzanie jednostkowych sprawozdan finansowych oraz

weryfikuje prawidtowo$¢ przedstawianych danych pod katem zgodnosci z Ustawg o rachunkowosci.

System kontroli wewnetrznej sporzgdzania sprawozdan finansowych przewiduje weryfikacje
zaewidencjonowane zdarzenia gospodarcze i sprawdzenie ich z poszczegdlnymi modutami systemu
finansowo-ksiegowego przez Szefa Biura Rachunkowosci, co odbywa sie kazdorazowo przed
sporzgdzeniem sprawozdania finansowego. Po weryfikacji zapisow Ksiegi Gtéwnej generowane jest
Zestawienie Obrotéw i Sald, na podstawie ktérego sporzadza sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie
finansowe jest nastepnie kontrolowane przez Dyrektora Finansowego, ktéry weryfikuje wartosci

poszczegodlnych pozyciji sprawozdania finansowego.

Komitet Audytu w ramach realizacji zadah z zakresu zarzgdzania ryzykiem realizowat nastepujgce
funkcje: (i) przeglad i ocena polityki (procedury) zarzadzania ryzykiem, (ii) przeglad rejestru ryzyk, (iii)
ocena skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem majgcym istotny wptyw na funkcjonowanie Spotki,
w tym jego identyfikacji i sposobem jego ograniczania. Ryzyka jak tez sposoby ich ograniczania sg
omawiane przez Zarzad na posiedzeniach Komitetu Audytu. O istotnych ryzykach Komitet Audytu jest
réwniez informowany przez niezaleznego biegtego rewidenta Spoétki podczas cyklicznych posiedzen

Komitetu Audytu.

Komitet Audytu, na podstawie przedstawianych przez Przewodniczgcego Zespotu ds. oceny ryzyka
informacji, raz w roku ocenia skutecznos$ci systemu zarzgdzania ryzykiem, przeglada rejestr i mape
ryzyka przygotowane przez Spédike, jak rowniez przeglada i ocenia polityke zarzadzania ryzykiem,

wnoszgc ewentualne uwagi.

Na podstawie oceny skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem przeprowadzonej przez Komitet
Audytu, jak roéwniez Sprawozdania z zarzadzania ryzykiem Spoétki przygotowanego przez
Przewodniczgcego Zespotu ds. oceny ryzyka, Rada Nadzorcza dokona oceny efektywnosc¢ zarzagdzania

ryzykiem.
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W wyniku przeprowadzonej oceny przygotowywana jest Mapa punktowa oceny ryzyka, ktéra wskazuje
ryzyka mate — akceptowalne — w przedziale od 1 do 4, umiarkowane — moggce wywiera¢ wplyw na
kluczowg dziatalnos¢ Spdtki w przedziale od 5 do 12 oraz znaczgce — wymagajgce kontroli i
monitorowania — powyzej 15 pkt. Ryzyka znaczace, wraz ze sposobem ich monitorowania, planem
ograniczania oraz planem postepowania w przypadku materializacji ryzyka, zamieszczane bedg w

Matrycy ryzyk w Spoétce.

Organizacja i funkcjonowanie systemu zarzgdzania opiera sie o wdrozong procedure nr
PRF.61.01.00.00 Zarzgdzanie ryzykiem, ktora zapewnia identyfikowanie ryzyk
w poszczegdlnych procesach i podprocesach, ocene ryzyk, mapowanie, a nastepnie planowanie i

realizowanie dziatahh minimalizujgcych ich wptyw.

W zapisach procedury wskazana zostata odpowiedzialnos¢ za prowadzenie dziatan
w systemie zarzgdzania ryzykiem na poszczegoélnych etapach. Za nadzér nad procesem zarzgdzania
ryzykiem odpowiada Dyrektor ds. Inwestycji i Optymalizacji Proceséw, petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu, ktéry powotany zostat na Przewodniczgcego Zespotu ds. Oceny Ryzyk, w sktad ktérego

wchodzg Dyrektorzy piondw oraz inni pracownicy odpowiedzialni za istotne dla Spotki procesy.

Na podstawie punktowej oceny ryzyka kwalifikowane sg w trzech obszarach — skutkéw finansowych,
skutkoéw reputacyjnych oraz skutkéw dla proceséw. Ryzyka oceniane sg przez Zespot ds. oceny ryzyka
w skali od 1 do 5 i mogg zostac¢ ocenione jako mate, umiarkowane lub znaczace: mate — akceptowalne
— w przedziale od 1 do 4, umiarkowane — moggce wywiera¢ wplyw na kluczowg dziatalnosé Spétki w
przedziale od 5 do 12 oraz znaczace — wymagajgce kontroli i monitorowania — powyzej 15 pkt. Na
podstawie zmapowanych ryzyk dla poszczegdinych procesdw, Wiasciciele proceséw zobowigzani sg
do przygotowania planéw dziatan wobec ryzyk, w zaleznosci od ich kwalifikacji. Ryzyka umiarkowane i
znaczace, wraz ze sposobem ich monitorowania, planem ograniczania oraz planem postepowania w

przypadku materializacji ryzyka, zamieszczane sg w Matrycy ryzyk dla Spoétki.

Przewodniczacy Zespotu ds. oceny ryzyka przedstawia Komitetowi Audytu wyniki prac Zespotu ds.
oceny ryzyka w zakresie: analizy i oceny ryzyk zdefiniowanych przez Wiascicieli proceséw z
czestotliwoscia raz na pét roku oraz dziatan kontrolnych dotyczgcych weryfikacji dziatan
ograniczajgcych ryzyka ocenione jako umiarkowane i znaczace — réwniez raz na pot roku.
Zidentyfikowane przez Wiascicieli proceséw ryzyka oceniane sg w perspektywie roku pod wzgledem

prawdopodobienstwa ryzyka i skutkow, jakie moze spowodowac.
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lub posrednio

znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu.

Tabela 17 Znaczni akcjonariusze stan na dzierh 31 grudnia 2019r.

Liczba gtosow na udziat gloséw na
) ) ) 5 udziat w strukturze
Akcjonariusz Liczba akcji Walnym Walnym
kapitatu w % . .
Zgromadzeniu Zgromadzeniu w %

Patrycja Stoktosa * 350 014 3,40 700 028 5,80
Nationale
Nederlanden 700 000 6,80 700 000 5,79
(wczesniej OFE ING)
Krzysztof Moska 1818 717 17,66 1818 717 15,06
Leszek Sobik** 1525213 14,81 2723426 22,55
,Sobik” Zaktad
Produkcyjny ** 612 037 5,94 612 037 5,07
Pozostali 5294 019 51,39 5525 465 45,74
Razem 10 300 000 100,00 12 079 673 100,00

* Mezem Pani Patrycji Stokfosa jest Pan Leszek Stoktosa, bedgcy Prezesem Zarzgdu Spotki, ktory posiada 7000
zdematerializowanych akcji zwykfych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% kapitatu zakiadowego Spétki oraz 0,06% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

** | eszek Sobik wraz z ,Sobik” Zaktad Produkcyjny posiada tgcznie 2 137 250 akcji dajgcych prawo do 3 335 463
gtoséw na WZ, co stanowi 20,75% udziatu w kapitale zakladowym i uprawnia do 27,61% gtoséw w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ.

5.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie wyemitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne tj. nie
istniejg akcje (papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.
5.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzaniu Spo&iki.
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5.7 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych.
W dniu 21 czerwca 2017 r. zostata podpisana pomiedzy Spotkg umowa lock-up z akcjonariuszem
Spoiki, bedgcym jednoczesnie Cztonkiem Zarzgdu Polwax tj. z Piotrem Kosifiskim. Wymieniona umowa
lock-up stanowi dodatkowe, uzgodnione z ING Bankiem Slgskim S.A., zabezpieczenie dla umowy
kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. na wspéffinansowanie Projektu Future. Zgodnie z
postanowieniami tej umowy kredytowej, na mocy postanowienia punktu 21.39 w obecnym brzmieniu
Spotka byta zobowigzana do zawarcia umowy o zakazie zbywania akcji Spotki z Piotrem Kosinskim na
88.893 akcje z terminem obowigzywania do momentu uptywu dwéch lat od dnia ukonczenia projektu

Future oraz na 44.447 akcji z terminem do momentu sptaty 50% kredytu inwestycyjnego.

Majac powyzsze na wzgledzie, Spotka podpisata z Piotrem Kosihskim umowe o zakazie zbywania
posiadanych przez niego akcji i obcigzania lub innego rozporzadzania, ktére mogtoby skutkowaé utratg
kontroli w zakresie i na okres okreslony w umowie kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. Zawarta
umowa lock-up przestaje obowigzywa¢ z dniem wygasniecia mandatu Piotra Kosinskiego Iub
rozwigzania umowy o prace lub sptacenia kredytu inwestycyjnego w 50%.

W zwigzku z zawartg umowa kredytowg z ING Bankiem Slgskim S.A zawarte byly réwniez Umowy Lock
up:

- z Dominikiem Tomczykiem, ktora przestata obowigzywac¢ z dniem 31 lipca 2019r.;

- z Jackiem Stelmachem, ktéra przestata obowigzywac z dniem 31 sierpnia 2019r.

5.8 Akcje i udzialy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji oraz nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenhstwa,

obligacji zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji na akcje.

Czionkowie Zarzadu nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa, obligacji zamiennych, warrantow

subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji na akcje.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami stan posiadania akcji na dzien niniejszego

sprawozdania przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 18 Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzgdu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania.

Osoba Stanowisko Stan posiadania akcji

7000 akcji zwyktych na okaziciela. Akcje o warto$ci nominalnej 0.05 zt,
stanowigce 0,07% kapitatu zaktadowego i dajgce 0,06% gtoséw na WZ
Leszek Stoklosa Prezes Zarzadu oraz posrednio” 350 014 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).

Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu nie posiada
88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2
Piotr Kosifiski Wiceprezes Zarzadu gtosy na WZ.) oraz 123 812 akcji zwykiych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace
2,50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Wiestaw Skwarko Przewodniczacy RN nie posiada
Krystian Pater cheprzeFvev,\?dmczacy nie posiada
Grzegorz Domagata Czionek RN nie posiada
Rafat Moczkowski Czionek RN nie posiada
Pawet Markowski Cztonek RN nie posiada

*Pan Leszek Stokiosa jest mezem Pani Patrycji Stoktosa posiadajgcej 350 014 szt. akcji Spotki , uprzywilejowanych co do gtosu.

Zaréwno Leszek Stoklosa, jak tez Piotr Kosinski posiadajg prawa do akcji w ilosci rownej ilosci
posiadanych akcji.

59Umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.
Zarzad Spotki Polwax nie posiada informacji na temat uméw w wyniku ktérych mogag nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Jednoczes$nie nalezy wskazac, ze w zwigzku z wykonywaniem prawa poboru, w tym mozliwoscig
ztozenia dodatkowego zapisu na Akcje Oferowane na wypadek niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy, moze dojs¢ do zmiany struktury akcjonariatu Spétki. Na skutek tych zmian
mozliwe jest rozwodnienie obecnych akcjonariuszy Spétki. Ponadto w rezultacie wykonania prawa
poboru moze dojs¢ do zmiany struktury akcjonariatu powodujgcej przypadek naruszenia umowy
kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. zgodnie z ktérym jakakolwiek osoba, posrednio lub
bezposrednio lub w wyniku porozumienia z innymi osobami, przekroczy 33% ogdinej liczby gtoséw w
Spoice, chyba ze takie przekroczenie nie powoduje obowigzku ogloszenia wezwania do zapisywania

sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow.

5.10 Funkcjonowanie organéw Spétki. Opis zasad powotywania i odwotywania
osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien w szczegoélnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Organami Spélki sa:
-Walne Zgromadzenie
-Rada Nadzorcza
-Zarzad
5.10.1 Walne Zgromadzenie.

Kompetencije i przebieg Walnych Zgromadzenh (WZ) Polwax S.A. okreslajg szczegdtowo Statut Spofki
oraz Regulamin Walnych Zgromadzen (z dnia 29.05.2014r.). Ww. dokumenty dostepne sg na stronie

internetowej Spofki https://inwestor.polwax.pl/pl/lad-korporacyjny/dokumenty-spolki
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Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Czechowicach-Dziedzicach, w Krakowie,
w Warszawie lub w Katowicach. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na zgdanie Rady Nadzorczej, Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej, akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki. WZ zwotuje sie poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
Spofkki | w sposdb okreslony przepisami prawa. Walne Zgromadzenie Spétki nie moze byé odwotane
bez zgody podmiotu lub osoby zwotujgcej Walne Zgromadzenie Spétki oraz zgody Rady Nadzorczej.
Za zgodg ww. podmiotow oraz Rady Nadzorczej dopuszczalna jest rowniez zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest dokonywana w sposéb
przewidziany dla jego zwotania. Walne Zgromadzenie bedzie mogto podejmowac uchwaty bez wzgledu

na liczbe reprezentowanych na nim akcji, o ile obowigzujgce przepisy lub Statut nie stanowig inaczej.

Uchwaly zwiekszajgce $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgce ich prawa wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczg. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne
gtosowanie zarzagdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organdw lub
likwidatorow Spotki, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza
tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na Zzgdanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce

spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektow
uchwat objetych porzgdkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem

porzgdku obrad obejmujgcym projekt uchwaly, ktérej taka propozycja dotyczy.

Propozycje te wraz z krotkim uzasadnieniem winny byé skladane — osobno dla kazdego projektu
uchwaty — z podaniem imienia i nazwiska osoby zgtaszajgcej propozycje, na rece Przewodniczgcego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz Sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czionkom organéw Spotki
z wykonania przez nich obowigzkow;

2) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

3) powotywanie petnomocnika do reprezentowania Spoétki w umowach i sporach z Czionkami
Zarzadu;

4) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat;

5) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoiki;

6) rozwigzanie i likwidacja Spoétki, w tym powotanie likwidatora, oraz zakonczenie dziatalnosci
przez Spotke w inny sposadb;

7) podwyzszenie kapitatu zaktadowego;

8) obnizenie kapitatu zaktadowego i umorzenie akcji;
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9) zmiana Statutu, a w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;
10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
11) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej lub upowaznienie Rady
Nadzorczej do samodzielnego uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej;
12) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
13) okreslanie dnia dywidendy;
14) okreslenie terminu wyptaty dywidendy;
15) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad lub akcjonariuszy;
16) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie
nieruchomosci, udziatlu w nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu

w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci.

Przebieg WZ jest protokotowany przez notariusza. Przewodniczgcy WZ podpisuje protokét z WZ.
5.10.2 Rada Nadzorcza.

Organem nadzorczym Spoétki jest Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spotki oraz Regulaminu RN, udostepnionych na stronie

internetowej Spofki https://inwestor.polwax.pl/pl/lad-korporacyjny/dokumenty-spolki

Sktad Rady Nadzorczej drugiej (wspdlnej) kadencji na dzien 31.12.2019 roku oraz dziehn publikaciji

niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 19 Sktad Rady Nadzorczej drugiej (wspdlnej) kadencji na dzien 31.12.2019 roku

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie Data powotania do RN Data uptywu kadencji
obecnej kadencji

Wiestaw Skwarko Przewodniczacy Rady Nadzorczej 23 kwietnia 2019 . 6 czerwca 2023 r.

Krystian Pater Wiceprzewodniczgcy Rady 6 czerwca 2023 .
Nadzorczej 12 sierpnia 2019 r.

Grzegorz Czionek Rady Nadzorczej 6 czerwca 2023 .

Domagata 6 czerwca 2018 .

Rafat Moczkowski Cztonek Rady Nadzorczej 1lipca 2019 r 6 czerwca 2023 r.

Pawet Markowski Czionek Rady Nadzorczej 30 wrzesnia 2019 r. 6 czerwca 2023 .

Wg zilozonych Spéice oswiadczen wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria

niezaleznosci.

Informacje o sktadzie Rady Nadzorczej w roku 2019 oraz do dnia przekazania niniejszego

sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 20 Skfad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Tomasz Biel Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 07.08.2019 roku
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Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Monika Gaszewska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej do dnia 24.06.2019 roku
Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej do 11.09.2019 roku
Grzegorz Domagata Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 23.04.2019 roku
Wiestaw Skwarko Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 23.04.2019 roku do 15.07.2019 roku

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 15.07.2019 roku do 26.08.2019 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 26.08.2019 roku

Rafat Moczkowski Cztonek Rady Nadzorczej od 01.07.2019 roku

Krystian Pater Cztonek Rady Nadzorczej od 12.08.2019 roku do 26.08.2019 roku

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od 26.08.2019 roku

Pawet Markowski Cztonek Rady Nadzorczej od 30.09.2019 roku

W dniu 23.04.2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ( kontynuujgce obrady z dnia
25 marca 2019 roku) odwotato Cztonka Rady Nadzorczej Marka Zatorskiego oraz powotato na Cztonka
RN Wiestawa Skwarko.

W dniu 01.07.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13 ust. 6 Statutu
Spotki Pan Rafat Moczkowski, w zwigzku ze ztozong w dniu 24.06.2019 przez Panig Monike Gaszewskg

rezygnacjg (ze skutkiem na dzien 25.06.2019 r.) z pemienia funkcji w Radzie Nadzorcze;j.

W dniu 12.08.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13 ust. 6 Statutu
Spoftki Pan Krystian Pater, w zwigzku ze ztozong w dniu 07.08.2019 roku przez Pana Tomasza Biela
rezygnacjg ( ze skutkiem na dzier 08.08.2019 r.) z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30.09.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13 ust. 6 Statutu
Spotki Pan Pawet Markowski, w zwigzku ze ztozong w dniu 11.09.2019 roku przez Pana Roberta

Bednarskiego rezygnacjg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

W dniu 15 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza w drodze uchwaty delegowata Cztonka RN Pana Wiestawa
Skwarko do czasowego sprawowania nadzoru nad inwestycja prowadzong pod nazwa: ,Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami

pomocniczymi” w Czechowicach -Dziedzicach.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Spétki.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi 5 (pie€) lat i jest wspdlna. Jezeli liczba cztonkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkow Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w celu
uzupetnienia Rady Nadzorczej do piecioosobowego skitadu w drodze kooptacji powotaé nowych

cztonkéw Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia
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Spotce pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu czionka Rady
Nadzorczej.

W wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej posiadajgcego status niezaleznego
cztionka Komitetu audytu, dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniaé kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 86 ust. 5 Ustawy o bieglych rewidentach, i mie¢ kwalifikacje w

dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w drodze kooptacji bedg sprawowali swoje czynnosci do czasu
zatwierdzenia ich powofania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich
nastepcow. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokonaé kooptacji wytgcznie w przypadku, gdy liczba

cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi co najmniej trzech.

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Profile kariery i do$wiadczenie zawodowe Czionkéw Rady Nadzorczej znajdujg sie na stronie

internetowej: https://inwestor.polwax.pl/pl/spolka/rada-nadzorcza

Wiestaw Skwarko

Wiestaw Skwarko jest absolwentem Wydziatu Handlu Zagranicznego SGPiS (obecnie SGH) (rok
ukonczenia 1986) oraz studiow  podyplomowych: Ekonomiczne  Problemy  Sektora
Elektroenergetycznego na SGH (rok ukonczenia 2000). Ukonczyt takze Studium Doskonalenia
Pedagogicznego, specjalizacja ksztatcenie nauczycieli akademickich (rok ukohczenia 1988) oraz odbyt
staz naukowy w Norwegian Business School, Bergen 1991r. Wzigt udziat w licznych specjalistycznych
kursach z zakresu analiz finansowych i wycen organizowane m.in. przez Operis i Euromoney w

Londynie.

Zgodnie z Oswiadczeniem ztozonym Spétce Pan Wiestaw Skwarko spetnia warunki niezalezno$ci w

rozumieniu Zatgcznika nr Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005r.

W dniu 23.04.2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. wybrato pana Wiestawa

Skwarko na Czionka Rady Nadzorczej Spotki.

Od dnia 14.05.2019 r. jest Cztonkiem Komitetu Audytu powotanego przez Rade Nadzorczg Polwax
S.A. Zgodnie z Oswiadczeniem ztozonym Spoétce nie spetnia warunkow niezaleznosci Cztonka Komitetu
Audytu.

Krystian Pater
Pan Krystian Pater jest absolwentem Wydziatu Chemii Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu (rok

ukonczenia 1987) oraz studidéw podyplomowych w zakresie inzynierii chemicznej organizowanych przez
Politechnike Warszawska (rok ukonczenia 1989). Ukohczyt takze Podyplomowe Studium Menadzerskie
dla kadry Petrochemii Ptocka S.A. (1997) oraz organizowane przez SGH: Podyplomowe Studium
Zarzadzania (rok ukonczenia 1998) i Podyplomowe Studium Zarzgdzania Wartoscig Firmy (rok

ukonczenia 2002). Pan Krystian Pater posiada réwniez dyplomy ukonczenia Studium Podyplomowych
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organizowanych przez Politechnike Warszawska: Akademii Biznesu (rok ukonczenia 2006) oraz
Akademii Psychologii Przywodztwa (rok ukonczenia 2017). Ponadto brat udziat w programie

Management organizowanym przez ICAN Institute w Warszawie (rok ukonczenia 2012).

Od dnia 08.10.2019. jest niezaleznym Czionkiem Komitetu Audytu powotanego przez Rade Nadzorczg
Polwax S.A.

Zgodnie z Oswiadczeniem ztozonym Spétce spetnia warunki niezaleznosci, w rozumieniu Zatgcznika nr

Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Rafat Moczkowski

Rafat Moczkowski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1998 r. ukonczyt studia na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Slgskiego w Katowicach na kierunku prawo. W 1999 roku ukonczyt aplikacje
referendarskg, zas w roku 2002 — aplikacje sadowg. Od 2006 r. jest wpisany na liste radcow prawnych

Okregowej Izby Radcow Prawnych w Katowicach.

Zgodnie z Oswiadczeniem ztozonym Spétce spetnia warunki niezaleznosci w rozumieniu Zatgcznika nr

Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005r.

Grzegorz Domagata
Grzegorz Domagata posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Wyzszej Szkoly Zarzgdzania i

Marketingu w Warszawie, Wydziat Zarzgdzania i Marketingu, Kierunek: Zarzgdzanie Finansami (rok

ukonczenia 2003). W roku 1995 uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych.

Od dnia 13.09.2017 r. jest niezaleznym Cztonkiem Komitetu Audytu powotanego przez Rade Nadzorczg

Polwax S.A, a od 08.10.2019 petni funkcje Przewodniczgcego KA.

Zgodnie z Oswiadczeniem ztozonym Spétce spetnia warunki niezalezno$ci, w rozumieniu Zatgcznika nr

Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Pawet Markowski

Pan Pawet Markowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku Miedzynarodowych
Stosunkéw Gospodarczych (rok ukonczenia 2002). Stypendysta Uppsala University w Szwecji oraz
absolwent m.in. szkolen: Zarzadzania produkcjg na swiatowym poziomie (Japonia, 2009), Strategii
btekithego oceanu (INSEAD, 2015) i Strategii wzrostu firm technologicznych (prof. Cespedes, Harvard
Business School, 2016).

Zgodnie z Oswiadczeniem ztozonym Spétce spetnia warunki niezaleznosci w rozumieniu Zatgcznika nr

Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005r.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci.
Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoci

Spokki oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
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dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo
pokrycia straty, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikow tej oceny. W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie
dokumenty Spotki, zadaé od Zarzadu i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywaé rewizji

stanu majgtku Spotki.
Szczegotowe kompetencje Rady Nadzorczej przedstawiajg sie nastepujgco:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz ocena
whnioskoéw Zarzadu, co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

2) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktorej mowa w pkt 1) powyzej;

3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki;

4) zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach czionka Zarzadu Spofki lub catego Zarzgdu
Spotki, jak réwniez delegowanie czionkédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci
cztonkéw Zarzadu nie moggcych sprawowac swoich czynnosci;

5) wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanie i obcigzanie przez Spétke udziatow
albo akcji w innych spétkach, przystepowanie lub wystepowanie z innych spétek lub podmiotéw, lub
wspolnych przedsiewzie¢ oraz nabywanie przedsiebiorstw lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw
innych podmiotow;

6) wyrazenie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatéw Spotki oraz zaktadéw i oddziatdw

zagranicznych Spoiki;

7) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Zarzadu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej;
8) ustalanie wynagrodzenia cztonkoéw Zarzgdu Spéiki;
9) wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spdéiki (jednostkowych i

skonsolidowanych), jak réwniez zatwierdzanie warunkédw umowy 2z bieglym rewidentem oraz
zatwierdzanie rozwigzania przez Spétke takiej umowy;

10) zatwierdzanie rocznego Budzetu Spdtki na dany rok, planéw finansowych na dtuzszy okres niz
rok oraz wszelkich zmian do tych dokumentoéw;

11) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy przez Zarzad;

12) wyrazenie zgody na zaciggniecie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki wszelkich
zobowigzah oraz dokonywanie wydatkdw (w tym wydatkdw inwestycyjnych, nabycie lub zbycie
nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu w
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci) dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych ze sobg transakcji z tym samym podmiotem lub Podmiotami Powigzanymi o fgcznej
wartosci przekraczajgcej w jednym roku obrotowym 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) brutto, nie
ujetych w Budzecie na dany rok, a takze zobowigzan do swiadczenia z tym samym podmiotem lub
Podmiotami Powigzanymi, jezeli w okresie poprzednich 12 miesiecy wartos¢ zobowigzan przekracza
réwnowartos¢ 1.000.000,00 zt (jednego miliona ziotych), z wylgczeniem czynnosci, ktérych

przedmiotem jest:
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a) zakup surowcoéw, potproduktéw i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedazg parafin, mas

parafinowych, woskéw, wazelin, smaréw i pozostatych produktéw parafinowych,

b) produkcja parafin, mas parafinowych, woskéw i pozostatych produktéw parafinowych,

C) sprzedaz parafin, mas parafinowych, woskéw, wazelin, smaréw i pozostatych produktow
parafinowych,

d) zakup surowcoéw, potproduktéw i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedazg swiec i zniczy,
e) zakup surowcow, potprodukiow i ustug zwigzanych ze $wiadczeniem i sprzedazg ustug

laboratoryjnych,

f) sprzedaz ustug laboratoryjnych,
w ramach normalnej, zgodnej z Budzetem na dany rok obrotowy, dziatalnosci Spoétki;

13) wyrazenie zgody na zacigganie przez Spotke lub spétke zalezng od Spotki pozyczek i kredytow
lub innych zobowigzan o podobnym charakterze (w szczegolnosci leasing), nie przewidzianych w
Budzecie, jezeli taczna warto$¢ zadtuzenia Spotki z tytutu zaciggniecia takich pozyczek lub kredytow
przekroczytaby w jednym roku obrotowym kwote 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych);

14) wyrazenie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i
innych rzeczowych obcigzen majgtku Spodtki lub spotki zaleznej od Spotki, nie przewidzianych w
Budzecie; powyzsze nie dotyczy obcigzen majgtku (z wytaczeniem nieruchomosci) ustanawianych na
zabezpieczenie dtugoéw Spéiki lub spoltki zaleznej od Spdiki, jezeli warto$¢ obcigzanego majatku nie
przekracza kwoty 1.000.000,00 zt (jednego miliona ztotych) w jednym roku obrotowym;

15) wyrazenie zgody na emisje instrumentéw dtuznych przez Spétke lub spotke zalezng od Spokki,
nie przewidzianych w Budzecie;

16) zawarcie (w odniesieniu do czionkdéw Zarzadu Spoiki) lub wyrazenie zgody na zawarcie
wszystkich uméw lub podjecie zobowigzan prowadzacych do zawarcia umoéw pomiedzy Spétkg lub
spotkg od Spoitki zalezng, a czionkami Zarzadu, czionkami Rady Nadzorczej, lub Podmiotami
Powigzanymi z ktérymkolwiek z cztonkdéw Zarzgdu, cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki;

17) wyrazenie zgody na udzielanie przez Spotke lub spétke zalezng od Spétki poreczen, oraz na
zacigganie przez Spoétke lub spotke zalezng od Spétki zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji i innych
zobowigzah pozabilansowych, w tym wystawienie lub awalowanie przez Spoétke lub spétke zalezng od
Spotki weksli;

18) wyrazenie zgody na zbycie jakichkolwiek licencji, praw autorskich, czy know-how; o ile
jednorazowa warto$¢ zbywanych praw przekracza kwote 50.000,00 zt (piecdziesieciu tysiecy ztotych)
w jednym roku obrotowym;

19) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spoétke jakichkolwiek innych uméw lub zacigganie
jakichkolwiek innych zobowigzan lub dokonanie jakichkolwiek innych rozporzgdzeh nie przewidzianych
w Budzecie o wartosci przekraczajgcej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) netto;

20) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodptatnych rozporzadzen, w tym w
szczegolnosci darowizn, lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan, nie przewidzianych w
Budzecie o tgcznej wartosci przekraczajgcej w jednym roku obrotowym 100.000,00 zt (sto tysiecy

ztotych) brutto;
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21) wyrazenie zgody na zawieranie, zmiane lub rozwigzanie przez Spétke umoéw najmu, dzierzawy,
leasingu i uzyczenia nieruchomosci oraz na zawieranie uméw przelewu praw i przejecia obowigzkéw
wynikajgcych z powyzszych umow; powyzsze nie dotyczy umow najmu lub dzierzawy nieruchomosci,
jezeli racjonalnie ustalona wartos¢ czynszu dzierzawnego nie przekracza kwoty 20.000,00 zt
(dwudziestu tysiecy ztotych) miesiecznie, a umowa moze by¢ rozwigzana z zachowaniem
trzymiesiecznego lub krétszego okresu wypowiedzenia;

22) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez czionka Zarzgdu interesami konkurencyjnymi lub tez
na uczestnictwo w spofce konkurencyjnej jako wspdlnik lub czionek wtadz;

23) wyrazanie zgody na powotywanie przez Zarzad badz petnomocnika ustanowionego przez
Zarzad, dziatajacych w imieniu Spétki jako wspdlnika lub akcjonariusza czionkéw organdow spotek
zaleznych Spoétki;

24) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spotke prawa gtosu przy podejmowaniu uchwat
wspolnikdw na zgromadzeniach wspdlnikow lub walnych zgromadzeniach innych spétek handlowych,
w ktoérych Spétka uczestniczy w charakterze wspodlnika lub akcjonariusza, z wylgczeniem uchwat w
sprawach formalnych lub porzadkowych, zwigzanych z przebiegiem zgromadzeh wspdlnikow lub
walnych zgromadzen;

25) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spotke jakichkolwiek praw korporacyjnych w innych
spétkach handlowych, w ktérych Spotka uczestniczy w charakterze wspélnika lub akcjonariusza,
prowadzacych do jakichkolwiek zmian w strukturze wtascicielskiej takich innych spotkach handlowych,
w ktérych Spétka uczestniczy w charakterze wspdlnika lub akcjonariusza;

26) wyrazanie zgody na dokonywanie Spétke lub spétke zalezng od Spokki transakcji na
instrumentach pochodnych w rozumieniu art. 3 pkt 28a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
lub przepisu, ktory go zastgpi w przysztosci lub innych instrumentach o podobnym charakterze;

27) powotywanie komitetow;

28) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub

postanowieniami Statutu.
5.10.3 Komitet Audytu
Komitet Audytu petni state funkcje konsultacyjno-doradcze dla Rady Nadzorczej Spofki.

Komitet realizuje swoje zadania poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskéw, rekomendacii,

opinii i sprawozdan dotyczgcych zakresu jego zadan.

Kompetencje Komitetu Audytu okresla Statut Spétki, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Komitetu
Audytu, Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).

Celem funkcjonowania Komitetu audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
dotyczgcych jednostkowej i skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i

zarzgdzania ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami.

Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:
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1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

2) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania
przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskoéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegdblnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz
badanie;

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spéice, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

6) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na sSwiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spoétce;

7) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

8) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedgcych badaniem;

9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spoétke;

10) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegbdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdanh finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 7 i
8;

11) przedkfadanie zaleceh majgcych na celu zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczo$ci

finansowej w Spoice.
Powyzsze zdania wynikajg z Regulaminu Komitetu Audytu.

W styczniu 2020 roku Komitet Audytu po dokonanym uprzednio przeglgdzie aktualnosci Regulaminu
Komitetu Audytu przyjat, a nastepnie Rada Nadzorcza zatwierdzita, zmieniony w szczegoélnosci w

zakresie dziatania Komitetu Audytu, rozszerzony o ponizsze punkty Regulamin Komitetu Audytu:

12) omawianie z biegtymi rewidentami Spoétki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac miedzy

bieglymi rewidentami Spofki;

13) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki ze skoncentrowaniem sie w

szczegoblnosci na:
- wszelkich zmianach norm, zasad i praktyk ksiegowych,

- gtéwnych obszarach podlegajgcych osgdowi,
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- znaczgcych korektach wynikajgcych z badania,
- os$wiadczeniach o kontynuacji dziatalnosci,
- zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi prowadzenia rachunkowosci;

14) omawianie wszelkich problemoéw lub zastrzezen, ktére mogg wynika¢ z badania sprawozdan

finansowych;

15) analiza listébw do Zarzadu sporzgdzonych przez biegltych rewidentéw Spéiki, niezaleznosci i

obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu;

16) opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych;

17) opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papieréw wartosciowych;
18) przeglad systemu rachunkowosci zarzgdczej;

19) przeglad systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, w tym mechanizméw kontroli:

finansowej, operacyjnej, zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i polityki zarzadczej;

20) analiza raportow audytoréw wewnetrznych Spotki i giéwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzgdu na te spostrzezenia, fgcznie z badaniem stopnia niezaleznosci
audytoréw wewnetrznych, oraz opiniowanie zamiarow Zarzadu w sprawie zatrudnienia i zwolnienia

osoby kierujgcej komoérkg organizacyjng odpowiadajgca za audyt wewnetrzny;

21) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytoréw wewnetrznych i

zewnetrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytorow wewnetrznych;

22) wspotpraca z komdrkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz

okresowa ocena ich pracy.

Rada Nadzorcza moze powierzy¢ Komitetowi audytu wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie

wykonywania innych, niz okreslone powyzej, czynnosci nadzorczych.

Komitet Audytu wykonywat zdania zgodnie z Harmonogramem pracy uchwalonym przez Rade

Nadzorczg, obejmujgcymi zadania m.in. z zakresu:

-kontroli wewnetrznej zarzadzania ryzykiem, w tym mechanizméw kontroli: finansowej, operacyjne;j,

zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i polityki zarzgdcze;.

-omawianie z biegtymi rewidentami Spotki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego

sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania
-przeglad systemu rachunkowosci zarzgdczej;

-przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych

W skiad Komitetu Audytu zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu wchodzg co najmniej trzy osoby

powotane przez Rade Nadzorczg sposréd jej cztonkow.
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Sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawiony zostat
W ponizszej tabeli:

Tabela 21 Sktad Komitetu Audytu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Grzegorz Domagata Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu
Krystian Pater Cztonek Komitetu Audytu

Cztonkami niezaleznymi w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg nastepujacy cztonkowie
Komitetu Audytu: Grzegorz Domagata i Krystian Pater. W konsekwencji Spotka spetnia wymogi, o

ktérych mowa w art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach.
Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiada:

- Wiestaw Skwarko - wiedza i umiejetnosci w zakresie badania sprawozdan finansowych z racji
doswiadczenia zawodowego oraz z wyksztatcenia tj. posiada tytut magistra ekonomii nabyty w Szkole

Gtéwnej Handlowe;.
Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy w ktorej dziata Spétka posiadaja:

- Krystian Pater — wynika z wyksztatcenia (mgr Chemii) oraz doswiadczenia zawodowego w branzy

chemicznej,

- Wiestaw Skwarko — wiedza i umiejetnosci wynikajgce z petnienia funkcji w Zarzadach jak i Radach

Nadzorczych Spétek dziatajgcych w branzy chemicznej

Informacje o sktadzie Komitetu Audytu w roku 2019 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania

przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 22 Sktad Komitetu Audytu w roku 2019 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania

Imie i nazwisko Funkcja petniona w Komitecie Audytu

Przewodniczgcy Komitetu Audytu od dnia 08.10.2019 roku

Grzegorz Domagata Wczesniej Cztonek Komitetu Audytu

Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu od dnia 14.05. 2019 roku
Krystian Pater Cztonek Komitetu Audytu od dnia 08.10. 2019 roku
Robert Bednarski Przewodniczgcy komitetu Audytu do dnia 11.09.2019 roku
Marek Zatorski Cztonek Komitetu Audytu do dnia 23.04.2019 roku
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Na rzecz Spotki $wiadczone byty przez firme audytorskg BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k., tj. firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie ustawowe sprawozdania finansowego Spofki

nastepujgce ustugi dozwolone niebedgce badaniem:

-ustugi potwierdzenia kowenantéw bankowych ( w zwigzku z zawarte umowg z bankiem ING) na dzieh
31.12.2018r. oraz dzien 31.12.2019r.,

- ustugi zwigzane z przeprowadzaniem tzw. procedury tick & tie w zakresie prospektu emisyjnego,
wystawienia standardowych opinii (comfort letter) oraz przygotowania innych dokumentow,
niebedacych badaniem.

Na swiadczenie powyzszych ustug Komitet Audytu wyrazat zgode poprzedzong badaniem i oceng
niezaleznosci firmy audytorskiej. Komitet Audytu monitorowat, kontrolowat niezaleznosé firmy

audytorskiej.

W zakresie kontroli i oceny niezaleznoéci biegtego rewidenta Komitet Audytu podejmowat trzykrotnie
uchwaty w szczegolnosci — 09 kwietnia i 14 maja, 26 sierpnia, potwierdzajac niezalezno$¢ podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego oraz niezaleznos¢ i bezstronnosé biegtych

rewidentow wykonujgcych czynnosci kontrolne.

Od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Komitet Audytu odbyt 6 posiedzen: 12 marca 2019 r.,
9 kwietnia 2019 r., 14 maja 2019, 26 sierpnia 2019 r., 8 pazdziernika 2019 r. oraz 19 grudnia 2019 r.
Wszystkie posiedzenia odbyty sie w petnym sktadzie Komitetu. Komitet Audytu podjat 21 uchwat, w
szczegolnosci dotyczacych ocen, rekomendac;ji i wnioskéw realizowanych w ramach zadan okreslonych
w Statucie Spéiki, jak rowniez zgodnie z zadaniami okreslonymi Harmonogramem prac Komitetu
Audytu.

W nastepstwie zorganizowanej przez Spétke procedury wyboru firmy audytorskiej do badania
sprawozdan finansowych, Komitet Audytu w dniu 19.12.2019 roku podjgt uchwate rekomendujaca
Radzie Nadzorczej powierzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2020-2021 oraz
przegladu $rédrocznych sprawozdan firmom dwém firmom audytorskim, ktére zostalty ocenione
najwyzej wedtug kryteriow zatwierdzonych przez Komitet Audytu, ze wskazaniem na firme KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa. Rekomendacja spetniata warunki
okredlone w Polityce wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego, oraz
Procedurze wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego sprawozdah finansowych, w
szczegolnosci Komitet Audytu oswiadczyt, Zze rekomendacja jest wolna od wptywdw 0s6b trzecich, jak
réwniez, iz Spotka nie zawarta umow zawierajgcych klauzule, o ktérych mowa w art. 66 ust. 5a Ustawy

o rachunkowosci.

Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego sprawozdan
finansowych w POLWAX S.A.

W dniu 08.10.2019 r. Rada Nadzorcza POLWAX S.A. zatwierdzita zaktualizowang Polityke wyboru firmy

audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego sprawozdar finansowych w POLWAX S.A.

Jasto 5.05.2020r. Strona 121 z 131



Parafiny przemyslowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Polwax S.A. za rok2019

Giéwne zatozenia wyboru firmy audytorskiej:

1. Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorczg Spoétki po zapoznaniu sie z
rekomendacjg Komitetu Audytu, sporzadzong w nastepstwie procedury wyboru zorganizowanej przez

Spotke.

2. Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest z odpowiednim wyprzedzeniem, aby umowa
0 badanie sprawozdania finansowego mogta zosta¢ podpisana w terminie, w szczegdlnosci

umozliwiajacym firmie audytorskiej udziat w inwentaryzacji znaczgcych skfadnikéw majatkowych.

3. Przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza Spotki zwracajg
szczego6lng uwage na koniecznos¢ zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej, w szczegolnosci brana
jest pod uwage bezstronnos¢, dokonywana jest ocena czy istniejg okolicznosci ograniczajgce
niezaleznos¢, czy istnieje konflikt intereséw a takze czy firma spetnia kryteria obiektywizmu i etycznego

postepowania.

4, Komitet Audytu na etapie przygotowania rekomendacji, a Rada Nadzorcza podczas
dokonywania finalnego wyboru, biorg pod uwage nastepujgce wymagania (w tym kryteria) dotyczace

wyboru firmy audytorskiej:

) mozliwos¢ zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spoétke,

tj. przeglad potrocznego sprawozdania finansowego, badanie rocznego sprawozdania finansowego,
. zakres ustug wykonywanych przez firme audytorskg w okresie ostatnich pieciu lat,

. doswiadczenie w badaniu sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,

w tym spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

. cene zaproponowang przez firme audytorska,
. niezbedng wiedze, doswiadczenie i potencjat techniczny, a takze dysponowanie
kompetentnymi  pracownikami, czasem i innymi zasobami umozliwiajagcymi odpowiednie

przeprowadzenie badania,

. spetnienie przez firme audytorskg zasad etyki zawodowej i wymogow niezalezno$ci,

o ktérych mowa w art. 69 — 73 ww. Ustawy,

. mozliwos¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spoétke,

. reputacje firmy audytorskiej.

5. Powyzszymi kryteriami wyboru jest réwniez zwigzany Zarzgd Spofki.

6. Nalezy dotozyé wszelkich staran w celu zapewnienia réwnych szans wszystkim podmiotom

audytorskim, do ktérych kierowane jest zaproszenie do ztozenia oferty. Wszelkie klauzule umowne,

ktore ograniczajg mozliwos¢ wyboru firmy audytorskiej sg niewazne.
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7. Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta w taki sposob, aby maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen
badan ustawowych przeprowadzanych przez te samg firme audytorska lub firme audytorskg powigzang
z tg firmag audytorska, lub jakiegokolwiek czionka sieci dziatajgcej
w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te firmy audytorskie, nie przekraczat pieciu lat, zas
kluczowy biegty rewident nie przeprowadzatl badania ustawowego w Spéfce przez okres dtuzszy niz
pie¢ lat (w takim przypadku kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadza¢ badanie

ustawowe w Spdfce po uptywie co najmniej trzech lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego).

8. Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg na
okres nie krotszy niz dwa lata z mozliwoscig przedituzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy, z
uwzglednieniem  wynikajgcych z przepisbw prawa zasad rotacji firmy  audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta.

9. Rozwigzanie umowy o badanie sprawozdania finansowego jest mozliwe jedynie w sytuaciji
zaistnienia uzasadnionej podstawy. Za uzasadniong podstawe uznaje sie w szczegoélnosci:

1) wystgpienie zdarzen uniemozliwiajgcych spetnienie wymagan okreslonych przepisami prawa
dotyczacymi przeprowadzenia badania, zasadami etyki zawodowej, niezaleznosci lub krajowymi
standardami wykonywania zawodu,

2) niedotrzymanie warunkéw umowy innych niz skutkujgce mozliwoscia wyrazenia opinii
z zastrzezeniami, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii,

3) przeksztatcenia, zmiany wiascicielskie, zmiany organizacyjne uzasadniajgce zmiane firmy

audytorskiej lub nieprzeprowadzenie badania.

O rozwigzaniu umowy o badanie sprawozdania finansowego Zarzad informuje niezwtocznie, wraz z
podaniem stosownego wyjasnienia, Krajowg Rade Biegltych Rewidentow, a takze Komisje Nadzoru

Finansowego.

Polityka swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie dozwolonych ustug

niebedacych badaniem

W dniu 08.10.2019 r. Rada Nadzorcza POLWAX S.A. przyjeta zaktualizowang Polityke S$wiadczenia
przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w
POLWAX S.A.

Gléwne zatozenia polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie dozwolonych

ustug niebedgcych badaniem:

1. Biegly rewident lub firma audytorska przeprowadzajgcy ustawowe badania Spdftki lub podmiot
powigzany z firmg audytorskg ani Zzaden z cztonkéw sieci, do ktérej nalezy biegty rewident lub firma
audytorska, nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki zadnych ustug niebedacych
badaniem sprawozdah finansowych ani czynnosciami rewizji finansowej, z zastrzezeniem

postanowienia pkt 2 (dalej ,,Ustugi zabronione”).
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2. Ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 Ustawy z dnia 11 maja 2017 o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).
3. Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w pkt 2 mozliwe jest jedynie w zakresie niezwigzanym z
politykg podatkowg Spdtki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen
niezaleznosci, o ktérej mowa w art. 69—73 ww. Ustawy i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

4. Wyrazenie zgody na swiadczenie ustug niebedgcych badaniem przez firme audytorskg odbywa
sie w drodze podjecia uchwaty Komitetu Audytu jedynie w sytuacji gwarantujgcej utrzymanie
niezaleznosci firmy audytorskie;.

5. Przy podejmowaniu powyzszej uchwaty Komitet Audytu bada potencjalne mozliwosci zagrozen
naruszajgcych zasade niezaleznosci i obiektywizmu firmy audytorskiej.

6. W stosownych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace Swiadczenia ustug.

7. Spotka prowadzi rejestr ustug Swiadczonych przez firme audytorskag niebedgcych badaniem, w
szczegolnosci w celu monitorowania maksymalnego wynagrodzenia firmy audytorskiej z tytutu
Swiadczenia ww. ustug, aby nie przekroczyto limitu wyznaczonego Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 14 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych
wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. U. UE L158/96 z dnia 27.05.2014 r.).

5.10.4 Zarzad.
Organem zarzgdzajgcym Spoiki jest Zarzad.

Zarzad Polwax dziata na podstawie dostepnych na stronie internetowej Spétki dokumentow tj. Statut

Spotki, Regulamin Zarzadu.
Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki, kieruje jej dziatalnoscig, zarzgdza majatkiem i reprezentuje Spotke na
zewnatrz przed sgdami, organami wtadzy panstwowej i wobec oséb trzecich. Wszelkie sprawy zwigzane
z kierowaniem dziatalno$cig Spétki niezastrzezone przepisami prawa lub Statutu Spétki dla Walnego

Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzadu.

Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spotki. Czionek Zarzgdu moze
prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyklych czynnosci
Spoiki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy chocby jeden z pozostatych cztonkow Zarzgdu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli dana sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci Spétki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu. Za czynnosci zwykte Spétki przyjmuje sie podejmowanie
czynnosci zmierzajgcych do utrzymania przedsiebiorstwa w ruchu, zapewniajgcego jego normalne

funkcjonowania i utrzymanie udziatu.

Profile kariery i doswiadczenie zawodowe Czionkdéw Zarzadu znajdujg sie na stronie internetowej:

https://inwestor.polwax.pl/pl/spolka/zarzad
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Ponizsza tabela przedstawia sktad Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu oraz

daty powotania Cztonkéw Zarzadu:

Tabela 23 Daty powotania Cztonkéw Zarzgdu

Data rozpoczecia obecnej Data uptywu obecnej
Imie i nazwisko Pelniona funkcja B 5
kadencji kadencji
Leszek Stokfosa Prezes Zarzadu 11 stycznia 2019 r. 11 stycznia 2024 r.
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu 7 czerwca 2018 r. 7 czerwca 2023 r.
Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu 11 lutego 2019 . 11 lutego 2024 r.

W dniu 10 stycznia Rada Nadzorcza powotata od dnia 11 stycznia 2019 roku Leszka Stoktose na Cztonka Zarzgdu

powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu.

Informacje o skiladzie Zarzadu w roku 2019 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania

przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 24 Sktad Zarzadu w roku 2019 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Leszek Stokitosa Prezes Zarzgdu od 11.01.2019 roku

Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu od 11.02.2019 roku

Dominik Tomczyk Prezes Zarzadu do 10.01.2019 roku

Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzadu do 11.02.2019 roku

W dniu 10.01.2019 roku Pan Dominik Tomczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rada Nadzorcza w dniu 10.01.2019 roku powotata na Prezesa Zarzadu z dniem 11.01.2019 roku Pana

Leszka Stoktose.

W dniu 11.02.2019 roku Rada Nadzorcza odwotata z Zarzgdu Pana Jacka Stelmacha oraz powotata do

Zarzadu Spotki Pana Tomasza Nadolskiego powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Spotki.

Sposoéb powotania i odwotania czionkdéw Zarzadu, zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu

sg okreslone przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminem Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Zarzad skfada sie z jednego do czterech czionkéw, w tym w szczegdlnosci

Prezesa Zarzadu.

Cztonkéw Zarzgdu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoiki.
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Kadencja czionkéw Zarzadu trwa 5 (pie€) lat i nie jest wspdlna. Czionek Zarzgdu moze zostaé ponownie
powofany nie wczesniej niz na rok przed uptywem kadencji cztonka Zarzadu. Kadencja kazdego z
czionkow Zarzadu biegnie od daty jego powofania. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg najpdzniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok

obrotowy petnienia funkcji przez poszczegoélnych czionkéw Zarzgdu.

Rada Nadzorcza ma prawo zawiesi¢, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowac¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzgdu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowaé swoich czynnosci. W przypadku niemoznosci
sprawowania czynnosci przez czionka Zarzadu Rada Nadzorcza powinna niezwtocznie podjgé

odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu.
Sposéb funkcjonowania Zarzadu

Uchwaly Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni o
posiedzeniu Zarzadu lub jezeli na posiedzeniu Zarzgdu obecni sg wszyscy cztonkowie Zarzagdu, a zaden
z nich nie sprzeciwi sie odbyciu posiedzenia bez formalnego zawiadomienia. Uchwaty Zarzgdu zapadajg

zwyktg wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw do
porozumiewania sie na odlegto$¢ (telefonicznie lub w inny sposob gwarantujacy mozliwose
porozumiewania sie ze sobg wszystkich Cztonkéw Zarzadu). Uchwata podjeta w powyzszy sposéb jest

wazna tylko wtedy, gdy wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

W przypadku jednoosobowego Zarzadu, cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnej

reprezentacji Spotki.

W przypadku wieloosobowego Zarzadu, Spotka reprezentowana jest przez dwoch cztonkéw Zarzadu

Spoiki dziatajgcych fgcznie lub przez cztonka Zarzadu Spotki dziatajgcego tacznie z prokurentem.
Uchwaly Zarzadu wymagajg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

a. ktére zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki lub przepisami prawa powinny byé rozpatrywane

przez Rade Nadzorczg, lub Walne Zgromadzenie;
b. wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktego Zarzadu;
c. ktoérych prowadzeniu przeciwstawit sie choc¢by jeden z cztonkéw Zarzadu;
d. powofania prokurenta Spofki;
e. ktorych rozstrzygniecia w formie uchwaly zazgda Prezes Zarzadu lub czionek Zarzadu;
f. zwotania Walnego Zgromadzenia;

g. ustalenia Regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa, w tym ustalenia organizacji

przedsiebiorstwa;
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h. uchwalenia strategii Spdtki, lub dtugoterminowych planéw dziatalnosci;
i. ustalenie prawem wymaganych regulaminow;

j. wyrazanie zgody na dokonywanie wszelkich nieodptatnych rozporzgdzen, w szczegodlnosci

darowizn;
k. zacigganie kredytow i pozyczek;
I. nabycie, lub zbycie nieruchomosci, lub prawa wieczystego uzytkowania;
m. realizowanie przez spotke inwestycji o wartosci przekraczajgcej 100 tys. zt (stownie sto tys. z);
n. okreslone w innych aktach wewnetrznych Spétki.
Zarzad nie posiada szczegolnych uprawnien do prowadzenia wykupu lub emisji akciji.

W zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji obowigzuje kodeks spoétek

handlowych.

5.10.5 Zasady zmiany statutu.

Zasady zmiany Statutu Spétki reguluje kodeks spétek handlowych. Zmiana statutu wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia (WZ) i wpisu do rejestru. Tekst jednolity Statutu uwzgledniajgcy wprowadzone
zmiany moze uchwali¢ WZ, lub Rada Nadzorcza (RN), o ile WZ udzieli RN upowaznienia w tym zakresie.
Zmiana Statutu polegajgca na istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki ( art. 416 par.1 kodeksu
spotek handlowych ) nie wymaga wykupu akcji akcjonariuszy niezgadzajgcych sie na zmiane, o ile
uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie powzieta wiekszoscig dwdch trzecich gloséw

reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakladowego.

6. POLITYKA ROZNORODNOSCI

Réznorodnosé¢ definiowana jako zatrudnianie Pracownikdw w odniesieniu do aspektow takich jak np.:

wiek, pteé, wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe opisujg ponizsze tabele.

W strategii Spétki odnosnie dziatah Employer Branding, szczegétowo scharakteryzowano i analizowano
grupy docelowe - pokolenia Pracownikéw zatrudnionych w Spétce pod katem zréznicowania i

dostosowania dziatan personalnych w kolejnych latach.

Jasto 5.05.2020r. Strona 127 z 131



pol

WAX

Parafiny przemyslowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Polwax S.A. za rok2019

Tabela 25 Liczba pracownikéw w Spotce ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci

Komérka organizacyjna Liczba pracownikéw na 31.12.2019 Liczba pracownikéw na 31.12.2018
Zarzad 3 3
Administracja 12 13
Finanse 12 14
Sprzedaz 21 19
Rozwdj i Technologia 10 12
Produkcja 164 183
Laboratorium 27 34
SUMA 249 278
Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Spétki wedtug wieku pracownikow.
Tabela 26 Struktura zatrudnienia Spotki wg wieku pracownikéw
do 35 lat 36-50 51 i wiecej Razem
Rok
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 43 17,27 100 40,16 106 42,46 249
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 69 24,82 126 45,32 83 29,86 278
Tabela 27 Struktura zatrudnienia Spotki wg wyksztatcenia
Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie
wyisze Srednie zawodowe podstawowe
Rok
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba %
Na dzien 31 grudnia 2019
roku 84 33,73 75 30,12 63 25,30 27 10,85
Na dzien 31 grudnia 2018
roku 97 34,89 83 29,86 73 26,26 25 8,99
Tabela 28 Struktura zatrudnienia Spotki wg pici
Data Kobiety Mezczyzni
31 grudnia 2019 roku 97 152
31 grudnia 2018 roku 117 161
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W zwigzku z powyzszymi danymi mozna wywnioskowac, ze Spotka, w decyzjach kadrowych kieruje
sie biezgcymi potrzebami przedsiebiorstwa, ktdére wyrazajg sie poprzez uwzglednianie posiadanego
przez kandydatéw doswiadczenia zawodowego, kompetencji, wyksztatcenia jak rowniez dochowuje
wszelkiej starannosci aby przy zatrudnianiu pracownikow zostaty zachowane zasady réznorodnosci
poprzez zatrudnianie Pracownikow w kazdym przekroju: wieku, ptci, wyksztatcenia, doswiadczenia

zawodowego, zarowno w Jasle, jak i w Czechowicach- Dziedzicach.

Polityka réznorodnosci stosowana do organéw administrujacych, zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétke w odniesieniu do aspektéw takich jak np.: wiek, pteé, wyksztalcenie,

doswiadczenie zawodowe.

W Zarzadzie Spoiki zasiadajg mezczyzni o zréznicowanym profilu wyksztatcenia w wielu aspektach
kierunkowych i doswiadczenia zawodowego, pozwalajgcym na objecie swym obszarem catosci dziatan
Spotki.
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