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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe
Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przychody netto ze sprzedazy, w tym:
- Z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci, w tym:

- zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, w tym:
- zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Aktywa razem (*)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*)
Zobowigzania dtugoterminowe (*)
Zobowigzania krotkoterminowe (*)

Kapitat wtasny (*)

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (*)

Kapitat zaktadowy (*)

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje
zwykig (w zt)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) (*)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt) (%)

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

w tys. PLN

| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018
34 630

34 630

-1847

-1847

-2 652

-2 652

-1 847
12 883
1652

-5551

8 984
190 019
78 015
14 463
37 225
112 004

112 004

74 144
105 920 000
-0,0174

-0,0174
1,0574
1,0574

w tys. PLN

| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017
52715

36 890

14 308

13930

-821

-928

14 308
-1 236
-78

-2170

-3484
194 435
79 251
14 400
35527
115184

115 184

74 144
105 920 000
0,1351

0,1351
1,0875
1,0875

w tys. EURO w tys. EURO

| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018
8 288

8 288

-442

-442

-635

-635

-442
3083
395

-1 328

2150
45 558
18 705

3468

8 925
26 854

26 854

17776
105 920 000
-0,0042

-0,0042
0,2535
0,2535

| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017
12 290

8 601

3 336

3248

-191

-216

3336
-288
-18

-506

-812
43 950
17914

3255
8 031
26 036

26 036

16 759
105 920 000
0,0315

0,0315
0,2458
0,2458

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na

dzien 31.03.2018 r. oraz 31.12.2017 r.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposob:

e pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | kwartat 2018 roku
(odpowiednio za | kwartat 2017 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogfaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za | kwartat 2018 r. wyniost
1 euro =4,1784 zt. i odpowiednio za | kwartat 2017 roku wynidst 1 euro = 4,2891 zt

e pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs ten wyniést na 31 marca 2018 roku 1 euro = 4,2085 zt; na 31 grudnia 2017 roku 1 euro = 4,1709 zt.
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Wybrane dane finansowe
Dotyczace jednostkowego sprawozdania
finansowego

w tys. PLN
| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

w tys. PLN
| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017

w tys. EURO
| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018

w tys. EURO
| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 11187 27 943 2677 6 515
- z dziatalno$ci kontynuowanej 885 - 212 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajgcy akcjonariuszom 945 13420 226 3129
jednostki dominujgcej
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 73 -620 18 -145
Zysk (strata) netto przypadajacy 1151 14 468 275 3373
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3411 2123 816 495
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i i i i
inwestycyjnej 3064 242 733 57
F_’rzepiywy_plenle,zne netto z dziatalnosci -1 490 9332 357 2176
inansowej
Przeptywy pienigzne netto razem -1143 -7 452 -274 -1737
Aktywa razem (*) 145712 165 266 34 935 37 357
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 32711 52 369 7 843 11 838
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 14 400 14 400 3452 3255
Zobowigzania krétkoterminowe (*) 9825 19 059 2 356 4308
Kapitat wtasny (*) 113 001 112 897 27093 25519
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 113 001 112 897 27093 25519
jednostki dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*) 74 144 74 144 17776 16 759
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 105 920 000 105 920 000 105 920 000
5{3)/sk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w 0,0109 0,1366 00026 0,0318
Ro;wodmony zysk (strata) netto na jedng 0,0109 0.1366 0,0026 0,0318
akcje zwyktg (w zt)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,0669 1,0659 0,2558 0,2409
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 1,0669 1,0659 0,2558 0,2409

akcje (w zt) (%)

4

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na
dzieh 31.03.2018 r. oraz 31.12.2017 r.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walutg euro w nastepujgacy sposob:

e pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | kwartat 2018 roku
(odpowiednio za | kwartat 2017 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za | kwartat 2018 r. wyniost
1 euro =4,1784 zt. i odpowiednio za | kwartat 2017 roku wynidst 1 euro = 4,2891 zt

e pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs ten wynidst na 31 marca 2018 roku 1 euro = 4,2085 zt; na 31 grudnia 2017 roku 1 euro = 4,1709 zt.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ
Na dzieh 31.03.2018 roku, Grupe Kapitatowg Zamet tworzyty:

(@) Zamet Spdétka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, (jednostka dominujgca), na dzien 31.12.2017 r.
wystepujgca pod nazwg Zamet Industry Spotka Akcyjna, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000340251.

(b) Zamet Budowa Maszyn Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka zalezna), wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560. W ramach spotki funkcjonuje
takze zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty Zygmunt
S.A. nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
(Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 zpdzn. zm.). Zamet S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Zamet Budowa
Maszyn S.A. dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

(c) Mostostal Chojnice spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chojnicach (jednostka zalezna),
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000685947. Kapitat
zaktadowy Spditki na etapie zawigzania wynosi 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy zlotych) i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy. Organami Spotki sg Zgromadzenie Wspdlnikéw oraz
Zarzad. Na etapie zawigzania, nie powotuje sie Rady Nadzorczej. Spoétka zostata utworzona w trybie art. 157(1)
§ 1 k.s.h. to jest przy wykorzystaniu wzorca umowy. Zamet S.A. posiada 100% udziatow w tej spotce. W okresie
sprawozdawczym, spétka nie prowadzita dziatalno$ci, nie osiggata przychoddw i nie ponosita kosztow.

(d) Zamet Industry spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka
zalezna), zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia w kodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000689389. Kapitat
zaktadowy Spotki na etapie zawigzania wynosi 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy. Organami Spétki sg Zgromadzenie Wspolnikow oraz
Zarzad. Na etapie zawigzania, nie powotuje si¢ Rady Nadzorczej. Spotka zostata utworzona w trybie art. 157(1)
§ 1 k.s.h. to jest przy wykorzystaniu wzorca umowy. Zamet S.A. posiada 100% udziatéw w tej spoice.

(e) Mostostal Chojnice spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Chojnicach
(jednostka zalezna), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy
Gdansk — Pdéinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000699539. Wspdlnikami spotki sg Zamet S.A. (komandytariusz) oraz Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. z siedzibg
w Chojnicach (komplementariusz).Wktad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki komandytowe;j
wynosi 5.000,00 z. a wkiad komplementariusza wynosi 500,00 zt. Udziat komandytariusza w zyskach spétki
komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotki komandytowej koriczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

(f) Zamet Industry spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim (jednostka zalezna), zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000701148. Wspdlnikami spotki sg Zamet S.A. (komandytariusz) oraz Zamet Industry Sp. z 0.0. z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim (komplementariusz).Wkifad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki
komandytowej wynosi 5.000,00 zt. a wkiad komplementariusza wynosi 500,00 zt. Udziat komandytariusza w
zyskach spétki komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Zamet Industry Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétki komandytowej kohczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Konsolidacji w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegajg wyzej wymienione spdtki. W okresie
poréwnawczym roku ubiegtego, konsolidacji podlegaty spotki wskazane w lit (a) i (b) powyzej oraz Fugo Zamet Sp. z 0.0.
z siedzibg w Koninie - zbyta przez Spotke w dniu 03.04.2017 roku. Wyniki tej spotki (Fugo) za okres od 01.01.2017 —
31.03.2017 zostaty zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 5 jako
dziatalno$¢ zaniechana.
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2. OPIS ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie sprawozdawczym, wystapity nastgpujgce zmiany w strukturze organizacji Grupy.

1) WYDZIELENIE ZE SPOLKI ZAMET S.A. ZORGANIZOWANEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA ZWIAZANEGO Z
DZIALALNOSCIA ZAKLADU PRODUKCYJNEGO W CHOJNICACH, | JEGO WNIESIENIE PRZEZ ZAMET S.A. DO
MOSTOSTAL CHOJNICE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K. JAKO WKLAD
NIEPIENIEZNY.

W dniu 02.01.2018 r. Zamet S.A. (,Spotka”), bedaca wspdinikiem komandytariuszem spotki Mostostal Chojnice Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg spdtkg
umowe, mocg ktérej przeniosta na rzecz tej spétki komandytowej, zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, obejmujaca
zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu ,Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej 4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice”). Na ZCP Mostostal Chojnice sktadajg sie
w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spotki nieruchomosci potozone w Chojnicach, przy ulicy Przemystowej 4 zwigzane
z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz wlasnosé budynkéw i urzagdzen
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci,
maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne zezwolenia i decyzje
administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiggi i dokumenty, srodki
pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania
oraz rezerwy — zwigzane z dziatalno$cig ZCP Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal Chojnice stanowi zakfad pracy
i jest pracodawcg w stosunku do pracownikow Swiadczgcych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w
Chojnicach przy ul. Przemystowej 4, w zwigzku z czym Mostostal Chojnice Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
z chwilg nabycia ZCP Mostostal Chojnice, stata sie pracodawca na podstawie art. 23" Kodeksu pracy i przejeta prawa i
zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikow zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w
Chojnicach. ZCP Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe,
kontrolingu, informatyki i biura zarzagdu oraz majgtku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalno$cig administracyjng
(ktéra bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotéw zaleznych) jak réwniez nie obejmuje sktadnikow majatku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktore nie zostaty ujete w zakresie ZCP Mostostal Chojnice.

Powyzsza umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow spotki Mostostal Chojnice Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z dnia 2 stycznia 2018 roku, w sprawie wniesienia do tej spotki
komandytowej przez wspdlnika komandytariusza (tj. Zamet Spdtke Akcyjng), wkiadu niepienieznego w postaci ZCP
Mostostal Chojnice. Spétka, w spétce komandytowej, do ktérej zostat wniesiony aport, jest komandytariuszem oraz
jedynym wspolnikiem komplementariusza (tj. Mostostal Chojnice Sp. z 0.0.). Warto$¢ wnoszonego aportu zostata ustalona
w oparciu o wartos¢ ksiegowg ZCP Mostostal Chojnice wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki na dzieh wniesienia
aportu i wynosi 41.909.452,22 PLN (czterdziesci jeden milionéw dziewiec¢set dziewie¢ tysiecy czterysta pieédziesiat dwa
zlote i 22/100). W zwigzku z wniesieniem aportu przez komandytariusza w wysokosci wskazanej powyzej, a takze majgc
na uwadze wkiad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki komandytowej (tj. 5.000,00 zi), fgczna wartosé
wkiadu komandytariusza wynosi 41.914.452,22 zt (czterdziesci jeden milionéw dziewieéset czternascie tysiecy czterysta
pie¢dziesigt dwa zlote i 22/100). W tej samej wysokosci zostata okreslona w dniu 2 stycznia 2018 roku w umowie spofki
komandytowej, suma komandytowa, do wysokosci ktérej Spoétka odpowiada za zobowigzania spétki komandytowe;.
Powyzsza spdtka komandytowa jest konsolidowana w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki.
Udziat komandytariusza w zyskach spétki komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Mostostal Chojnice
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotki komandytowej konczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, aport zostat skorygowany, w rezultacie czego wartos¢ wniesionego wkfadu
zwiekszyta sie ponadto o0 4.220.556,14 zt.

2) WYDZIELENIE ZE SPOLKI ZAMET S.A. ZORGANIZOWANEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA ZWIAZANEGO Z
DZIALALNOSCIA ZAKLADU PRODUKCYJNEGO W PIOTRKOWIE TRYBUNALSKIM, | JEGO WNIESIENIE
PRZEZ ZAMET S.A. DO ZAMET INDUSTRY SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K. JAKO
WKLAD NIEPIENIEZNY.

W dniu 02.01.2018 r. Zamet S.A. (,Spotka”), bedaca wspodlnikiem komandytariuszem spoétki Zamet Industry Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta
z tg spotkg umowe, mocg ktdrej przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czes$é przedsiebiorstwa
obejmujgcego zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w
Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet Industry”). Na ZCP Zamet Industry
skiadajg sie w szczegdlnosci: wszystkie nalezace do Spotki nieruchomosci potozone w Piotrkowie Trybunalskim zwigzane
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z dziatalnoscig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz
wiasnosé budynkéw i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe
aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne
zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, srodki pienigzne, a takze mozliwe do przeniesienia
prawa i obowigzki z umoéw oraz zwigzane z nimi naleznos$ci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP
Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry stanowi zaktad pracy i jest pracodawcg w stosunku do pracownikow
Swiadczacych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. Dmowskiego 38B,
w zwigzku z czym Zamet Industry Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg nabycia ZCP Zamet Industry,
stata sie pracodawca na podstawie art. 23" Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy
pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie Trybunalskim. ZCP Zamet Industry nie
obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiggowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu
oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng (ktéra bedzie wykonywana przez Spétke
na rzecz podmiotéw zaleznych) jak réwniez nie obejmuje sktadnikow majgtku obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére
nie zostaty ujete w zakresie ZCP Zamet Industry.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow spoétki Zamet Industry Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z dnia 2 stycznia 2018 roku, w sprawie wniesienia do tej spotki komandytowej
przez wspolnika komandytariusza (fj. Zamet Spotke Akcyjng), wktadu niepienieznego w postaci ZCP Zamet Industry.
Spétka, w spoétce komandytowej, do ktdrej zostat wniesiony aport, jest komandytariuszem oraz jedynym wspolnikiem
komplementariusza (tj. Zamet Industry Sp. z 0.0.). Warto$¢ wnoszonego aportu zostata ustalona w oparciu o wartos¢
ksiegowg ZCP Zamet Industry wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki na dzien wniesienia aportu i wynosi
18.419.683,21 PLN (osiemnascie miliondw czterysta dziewietnascie tysiecy szes¢set osiemdziesiat trzy zlote i 21/100). W
zwigzku z wniesieniem aportu przez komandytariusza w wysokosci wskazanej powyzej, a takze majgc na uwadze wktad
komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki komandytowej (. 5.000,00 zl), tgczna wartos¢ wkiadu
komandytariusza wynosi 18.424.683,21 PLN (osiemnascie milionéw czterysta dwadziescia cztery tysigce szeséset
osiemdziesiat trzy ztote i 21/100). W tej samej wysokosci zostata w dniu 2 stycznia 2018 roku okreslona w umowie spotki
komandytowej, suma komandytowa, do wysokosci ktérej Spotka odpowiada za zobowigzania spétki komandytowe;.
Powyzsza spdtka komandytowa jest konsolidowana w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki.
Udziat komandytariusza w zyskach spotki komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Zamet Industry Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétki komandytowej konczy sie w dniu 31.12.2018 roku. Po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, aport zostat skorygowany, bez wptywu na wysokos¢ wniesionego wktadu.

W rezultacie powyzszych czynnos$ci, zrealizowane zostaty zamierzenia zgodnie z ktérymi, aktywa produkcyjne Zamet
Spotki Akcyjnej zostaly skoncentrowane w samodzielnych podmiotach gospodarczych (spotkach komandytowych)
prowadzacych dziatalno$¢ produkcyjng (stosownie do specjalizacji zakladéw produkcyjnych w Chojnicach i Piotrkowie
Trybunalskim) na rzecz ktérych Spétka bedzie swiadczyta ustugi wspdine o charakterze administracyjnym, jak rowniez
wobec ktérych bedzie sprawowata kontrole i nadzor. Wskutek przeprowadzenia powyzszych dziatan, Spotka stata sie
spo6tkg dominujgcyg holdingu, ktérego filarami sg obecnie trzy spofki:

e Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,

e Mostostal Chojnice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,

e Zamet Budowa Maszyn Spdtka Akcyjna.
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3. WLADZE SPOLKI

ZARZAD (31.03.2018)
1. Tomasz Jakubowski, Prezes Zarzadu
2. Artur Jeziorowski, Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych
3. Przemystaw Milczarek, Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, nie wystgpity zmiany osobowe w zarzgdzie Emitenta.
Zarzad kierowat catoksztaltem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na
zewnatrz zgodnie z KSH i statutem Spotki. W | kwartale 2018 roku, w Zarzadzie Spoétki zasiadali wytgcznie mezczyzni.

Pan Tomasz Jakubowski, jako Prezes Zarzadu, jest odpowiedzialny za catoksztatt dziatalnosci Grupy Zamet. Pan
Przemystaw Milczarek, jako Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, jest odpowiedzialny za doskonalenie i wdrazanie
strategicznych rozwigzan w obszarze finanséw i optymalizacji kosztow dziatalnosci w Grupie Zamet. Pan Artur Jeziorowski,
jako Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, jest odpowiedzialny za wdrazanie strategicznych rozwigzan w obszarze
zapewnienia efektywno$ci operacji i organizacji wewnetrznej w Grupie Zamet.

RADA NADZORCZA (31.03.2018)
*  Tomasz Domogata
Czestaw Kisiel
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont
Jacek Leonkiewicz
Michat Nowak
Robert Rogowski
Dorota Wyjadtowska

* X X X ¥ X

Rada Nadzorcza Zamet S.A. jest statym organem nadzoru i kontroli Spétki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie KSH,
Statutu Spdtki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, nie wystgpity zmiany
osobowe w Radzie Nadzorczej.

W Spotce funkcjonuja komitety dziatajgce w ramach Rady Nadzorczej, zajmujgce sie sprawami wg przypisanej wlasciwosci.
Komitety wspierajg dziatania Rady oraz petnig funkcje konsultacyjne i doradcze. Zadania komitetéw sg realizowane poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej, rekomendaciji, wnioskdw, opinii i sprawozdan, w szczegolnosci w formie uchwat
komitetu.

KOMITET DS. STRATEGII | INWESTYCJI (31.03.2018)
w sktadzie

- Czestaw Kisiel

- Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont

- Jacek Leonkiewicz

Celem komitetu jest wspieranie Rady w realizaciji jej statutowych obowigzkéw, w tym czynnosci kontrolnych i nadzorczych, a
w szczegodlnosci: (i) opiniowanie rekomendowanej przez Zarzad Strategii Spétki i Grupy Zamet, (ii) opiniowanie
rekomendowanych przez Zarzad projektow strategicznych dla Spoétki i Grupy, (iii) opiniowanie rekomendowanych przez
Zarzad inwestycji i dezinwestycji, majgcych istotny wplyw na aktywa i dziatalno$¢ operacyjng Spotki i Grupy, (iv)
monitorowanie poziomu realizacji i efektéw realizowanej przez Spotke i Grupe strategii, projektow, inwestycji i wyjs¢ z
inwestyc;ji.

Uprawnienia komitetu obejmujg podejmowanie dziatan w ramach kompetencji Rady Nadzorczej , w tym do: (i) badania
dziatalnosci Spotki i Grupy istotnej z punktu widzenia zadan komitetu, (ii) zgdania od Zarzadu i pracownikéw przekazywania
dokumentéw, informaciji i wyjasnien, (iii) zadania od Zarzadu, w razie potrzeby, zlecenia specjalistycznych ekspertyz lub opinii,
(iv) rekomendowania Radzie powotania niezaleznych specjalistow lub biegtych, w celu pozyskania odpowiednich opinii, bgdz
prowadzenia w imieniu Rady, stosownych badan i postepowan.
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KOMITET DS. NOMINACJI | WYNAGRODZEN (31.03.2018)
w sktadzie

- Czestaw Kisiel

- Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont

- Jacek Leonkiewicz

Celem komitetu jest wspieranie Rady w realizacji jej statutowych obowigzkéw, w tym czynnosci kontrolnych i nadzorczych,
a w szczegolnosci w zakresie (i) kontroli i nadzoru nad systemem wynagrodzen, w tym monitorowania polityki ptacowej i
premiowej kluczowej kadry kierowniczej, (ii) nadzorowania polityki zmiennych skfadnikéw wynagrodzen, kluczowej kadry
kierowniczej, (iii) wyboru cztionkéw zarzadu. Komitet analizuje kandydatury na cztonkéw zarzadu, opiniuje przedstawione
przez zarzad plany rozwoju pracownikéw, w szczegolnosci kluczowej kadry kierowniczej, analizuje konieczno$¢ zawieszenia
/ oddelegowania cztonka (6w) zarzadu, przedstawia propozycje umow, wynagrodzen, premiowania i rozliczania cztonkow
zarzadu z realizacji zatozonych celdw, jak rowniez uczestniczy w przedstawianiu rekomendacji odnosnie okreslania celéw i
zatozen.

KOMITET AUDYTU (31.03.2018)

w sktadzie
- Robert Rogowski, przewodniczgcy komitetu
- Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont, wiceprzewodniczaca
- Dorota Wyjadlowska, sekretarz

Pan Robert Rogowski oraz Pani Dorota Wyjadtowska, spetniajg kryterium niezalezno$ci, okre$lone w ustawie z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Wymogi odnosnie kryterium niezaleznosci
niezaleznych czionkéw komitetu audytu zostaty potwierdzone poprzez pisemne o$wiadczenie niezaleznych cztionkéw co do
spetnienia kryterium niezaleznosci zgodnie z art. 129 ust.3 ustawy.

Ponadto, Spotka dokonata weryfikacji kryteriow niezaleznosci niezaleznych czionkéw Komitetu Audytu na podstawie
dokumentéw kadrowo — ptacowych oraz ksiegowych Spétki (odnosnie art. 129 ust. 3 pkt 1-5 oraz pkt 8), informacji publicznie
dostepnych (odnosnie art. 129 ust.3 pkt 6 lit a-b) oraz oswiadczen Cztonkdw Zarzadu Spétki (odnosnie art. 129 ust.3 pkt 7,9-10).

Wszyscy Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg odpowiednig widze i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Pan Robert Rogowski oraz Pani Magdalena Zajgczkowska Ejsymont, wg ztozonego oswiadczenia,
posiadajg ponadto wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka i Grupa Kapitatowa. Celem Komitetu Audytu
jest wspieranie Rady w kwestiach sprawozdawczosci finansowej, procesu zarzadzania ryzykiem oraz badania sprawozdan
finansowych.

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spotce nie funkcjonujg oraz nie funkcjonowaty w okresie sprawozdawczym
programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).

9




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ZAMET S.A. za | kwartat 2018

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

4. GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI

W okresie sprawozdawczym, Grupa Kapitatowa Zamet dziatata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzadzen dla przemystu, z ktérych najwazniejsze to:

(@) rynek offshore, obejmujgcy urzadzenia na platformy wiertnicze oraz urzgdzenia i komponenty do podwodnego
wydobycia ropy i gazu;

(b) rynek maszyn i urzadzen, obejmujgcych urzadzenia i maszyny produkowane m.in. na potrzeby hutnictwa i
metalurgii,

(c) rynek konstrukcji budowlanych obejmujgcych m.in. wytwarzanie stalowych konstrukcji mostowych oraz
konstrukcje stalowe budynkoéw i budowli;

(d) rynek konstrukcji, maszyn i urzadzen dla goérnictwa;

(e) rynek urzadzen dzwigowych i przetadunkowych, obejmujgcy gtéwnie dzwigi kontenerowe, suwnice bramowe oraz
urzadzenia do zatadunku i roztadunku statkow.

Model biznesowy Grupy Zamet, opiera sie na oferowaniu ustug wytwarzania konstrukgcji i urzgdzen, gtéwnie na podstawie
dokumentac;ji projektowej powierzonej przez klientdéw (w obszarze dziatalnosci spotki Zamet Industry Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) a takze na dostarczaniu
maszyn i urzadzen dla przemystu hutniczego, metalurgii i innych gatezi przemystu, takze w oparciu o wtasne rozwigzania
(w obszarze dziatalnosci Zamet Budowa Maszyn S.A. ). Wigkszos¢ produkcji realizowanej przez spétki Grupy Zamet, ma
w duzym stopniu charakter jednostkowy i indywidualny. Dotyczy to zaréwno rodzaju urzadzen, wymogoéw
technologicznomateriatowych jak rowniez czasu realizacji kontraktu i wynika przede wszystkim z rodzaju konstrukcji lub
urzgdzenia a takze warunkow poszczegolnych kontraktow z naszymi kontrahentami. Podstawowym Zrédtem przychodow
Grupy Kapitatowej jest sprzedaz produktéw, w tym urzgdzen na potrzeby sektora zwigzanego z podwodnym wydobyciem
ropy i gazu, hutniczego, budownictwa przemystowego i infrastrukturalnego a takze produkcja réznego typu urzadzen
przetadunkowych. Dziatalnos¢ uzupetnia produkcja wielkogabarytowych maszyn i urzadzeh na potrzeby innych gatezi
przemystu. Grupa Zamet oferuje nadto szeroki zakres ustug w zakresie obrébki mechanicznej, obrobki cieplnej oraz ustug
Sspawania i zabezpieczen antykorozyjnych.

Poczawszy od dnia 2 stycznia 2018 r. w zwigzku ze zmianami opisanymi w pkt 2 powyzej, spotka Zamet S.A. (Emitent)
prowadzi dziatalno$é o charakterze ustugowym, swiadczgc na rzecz podmiotéw podporzgdkowanych ustugi wspdlne o
charakterze ksiegowym, administracyjnym, zwigzanym z obstuga informatyczng oraz kadrowo — ptacowa.

OPIS PRODUKTOW, USLUG | WYROBOW GRUPY KAPITALOWEJ

URZADZENIA DLA RYNKU ROPY | GAZU (OFFSHORE)

URZADZENIA NA PLATFORMY WIERTNICZE
Oferowane przez Zamet S.A. produkty tego asortymentu obejmujg miedzy innymi:
e  suwnice bramowe, suwnice obrotowe,
e  specjalistyczne podajniki rur (ang. TFM)
e zespoty magazynow (ang. Riser Fingerboard),
e elementy systemu gtowic wiercacych,

URZADZENIA PODWODNE (SUBSEA) DO WYDOBYCIA ROPY | GAZU
Zakres oferowanych urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu obejmuje miedzy innymi:
e ramy XT, sktadajgce sie z ramy zasadniczej oraz przykrecanych do niej panelu i dachu. Catkowita waga tych
urzadzen wynosi ok. 8-10 ton.
e ramy przyszybowe, montowane bezposrednio w szybie, na ktérej jest montowana rama XT. Sredni cigzar tej ramy
wynosi 7-8 ton.
e ramy PGB stosowane do montazu na szybach w plytkiej wodzie. Tego typu konstrukcja sktada sig¢ z ramy wraz z
przegubowymi, ewentualnie teleskopowanymi nogami oraz ochronnego namiotu.
e skidy do transportu lub sprawdzania ram XT i urzgdzenia matogabarytowe o $rednim ciezarze 500 — 2000 kg,
stuzgce do przytgczenia rurociggu do ramy XT.

Produkcja urzadzen dla rynku ropy i gazu jest realizowana na podstawie dokumentacji technicznej powierzonej przez
naszych odbiorcéw. W ramach indywidualnych zlecen dokonujemy réwniez zmian i uzupetnien do dokumentaciji
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uzgodnionych z klientami. Charakter produkcji jest $cisle zindywidualizowany ze wzgledu na potrzeby i oczekiwania
kontrahenta, nie wystepuje produkcja seryjna. Urzgdzenia produkowane w Zamet S.A. sg ponadto wyposazone w uktady
hydrauliczne i elektryczne, a przed wystaniem do klienta przechodzg testy funkcjonalnosci przeprowadzane pod okiem ich
finalnego uzytkownika.

MASZYNY DLA GORNICTWA | ENERGETYKI

URZADZENIA WYCIAGOWE

Urzgdzenia wyciggowe stanowig bardzo szerokg réznorodno$¢ maszyn i urzgdzen. Ze wzgledu na swojg specyfike
konstrukcji i przeznaczenia sg indywidualnie dostosowywane do danych warunkéw. W tej grupie asortymentowej Zamet
S.A. oferuje m.in. kota linowe przeznaczone do stosowania w gorniczych wiezach wyciagowych, klatki szybowe
przeznaczone do przewozu 0sob, transportu wozéw kopalnianych, opuszczania urzadzen i materiatéw na podszybia, skipy
przeznaczone do pionowego (szybowego) transportu urobku w kopalniach podziemnych. Urzgdzenia wyciggowe majg
zastosowanie na rynku gorniczym, a ich odbiorcami sg zazwyczaj spotki weglowe oraz spétki dziatajgce w obszarze
gornictwa gtebinowego, np. kopalnie soli.

URZADZENIA DO MECHANICZNEJ PRZEROBKI SUROWCOW MINERALNYCH

Produkowane przez Zamet S.A. urzgdzenia mechanicznej przerébki wegla sg indywidualnie dostosowywane do danych
warunkéw eksploatacyjnych w zaktadach przerdbczych. Konstrukcja tych urzgdzen uzalezniona jest scisle od technologii
wzbogacania urobku. W tej grupie asortymentowej Zamet S.A. oferuje obecnie: osadzarki (miatowe, ziarnowe, szeroko
asortymentowe) - urzagdzenia te stosowane sg w procesie wzbogacania wegla w gérniczych zaktadach przerdbczych,
wzbogacalniki stosowane do wzbogacania wegla i innych mineratéw, filtry prézniowe stosowane do filtrowania mutéw
weglowych i koncentratéow flotacyjnych, hydrocyklony wzbogacajgce i klasyfikujaco - zageszczajace stosowane do
wzbogacania i klasyfikacji nadawy, zaggszczacze promieniowe o zakresie srednic od 15m do 45m stosowane w zaktadach
przerdbczych do zageszczania surowego mutu weglowego, w oczyszczalniach Sciekow oraz w przerdbce surowcow
mineralnych, podnosniki kubetkowe odwadniajgce przeznaczone przede wszystkim do odwodnienia i transportu produktu
z osadzarek, mogg by¢ stosowane w innych, technologicznie podobnych procesach. Powyzsze urzadzenia majg
zastosowanie przede wszystkim na rynku gérniczym, a ich gtéwnymi odbiorcami sg miedzy innym spotki weglowe.

URZADZENIA PRZELADUNKOWE

Techniczne mozliwosci Zamet S.A. umozliwiajg produkcje, montaz oraz przeprowadzanie prob ruchowych dla
wielkogabarytowych urzadzen przetadunkowych (ang. ship loading & unloading systems). Tego typu urzadzenia, wazgce
od kilkuset do kilku tysiecy ton, wykorzystywane sg do zatadunku, wytadunku, przetadunku zgarniania oraz transportowania
materiatdw sypkich. Ich przeznaczeniem sg przede wszystkim nabrzeza portowe, elektrownie i kopalnie.

Do tej grupy produktdéw nalezg takze takie urzadzenia jak portowe urzgdzenia zatadowcze lub wytadowcze, zwatowarki,
tadowarki, koparki wielonaczyniowe, zgarniarki portalowe, wywrotnice wagonowe, dzwigi kontenerowe i suwnice bramowe.
Spétka produkuje tego rodzaju urzadzenia w oparciu o dokumentacje i rozwigzania techniczne, dostarczone przez klienta.
Zamoéwienia sg niepowtarzalne, nie wystepuje produkcja seryjna.

BUDOWNICTWO | MOSTY

W ramach tego segmentu mozna wyodrebnic:

e  budownictwo ogolne (hale, budynki uzytecznosci publicznosci itp.),

e budownictwo przemystowe (stalowe konstrukcje obiektow przemystowych, np. rafinerii)

e budownictwo specjalne (najbardziej skomplikowane technologicznie projekty, konstrukcje rurowe, farmy

rybne, wieze, pokrywy lukowe, pozostate nietypowe obiekty architektoniczne)

e  obiekty sportowe (m.in. zadaszenia stadionow)

e mosty (konstrukcje stalowe mostéw, wiaduktow kolejowych, ktadek itp.)
Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych w ramach segmentu BUDOWNICTWO | MOSTY sg zaréwno podmiotu krajowe jak
i zagraniczne.

MASZYNY DLA HUTNICTWA STALI | METALI NIEZELAZNYCH

Do tej grupy produktéw nalezg przede wszystkim maszyny i urzadzenia hutnicze oraz maszyny dla przemystu przetwoérstwa
stali a takze linie technologiczne i urzadzenia do przetwdrstwa metali niezelaznych. W ramach maszyn i urzadzen
hutniczych oraz dla przemystu przetwoérstwa stali, Grupa oferuje m.in.:

e urzgdzenia linii ciggtego odlewania stali

e urzgdzenia linii walcowniczych
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e linie do ciecia stali

e prostownice do blach, profili i rur

e manipulatory i mtoty kuzienne

e prasy hydrauliczne dla ré6znych zastosowan.
W zakresie dostaw urzgdzen do przetwdrstwa metali niezelaznych, Zamet Budowa Maszyn S.A. posiada doswiadczenie w
realizacji catego szeregu urzgdzen niezbednych do prowadzenia proceséw technologicznych przetworstwa metali
niezelaznych, co w efekcie daje mozliwos$¢ projektowania i wykonania zaréwno odrebnych urzadzen czy podzespotéw, jak
i catych kompletnych ciggoéw technologicznych, takich jak:

e kompleksowe linie do wyciskania rur i profili ze stopéw aluminium i miedzi, skladajgce sie z poziomych pras

hydraulicznych, nagrzewnic indukcyjnych i wybiegow,

e ciggarki tawowe i bebnowe

¢ linie walcownicze

¢ linie ciagtego odlewania wlewkow

¢ linie ciecia taSm na arkusze.

MASZYNY | URZADZENIA DLA POZOSTALYCH PRZEMYSLOW

Grupa urzadzenh dla pozostatych przemystow obejmuje przede wszystkim maszyny wytwarzane na potrzeby sektora
stoczniowego, portowego, cementowego i pozostatych, wérdd nich miedzy innymi:

e urzadzenia portowe,

e urzadzenia dzwigowe obstugujace nabrzeza kontenerowe,

e weciggarki lin i tancuchéw kotwigcych oraz stacji napedowych dla tego typu wciggarek -urzgdzenia te przeznaczone

sg do zabudowy na statkach,
e kruszarki, mtyny, separatory oraz kominy, wykorzystywane w przemys$le cementowym,
e maszyny dla przemysty spozywczego (prasy do wyciskania sokow z owocow)

USLUGI

Grupa Kapitatowa Zamet dysponuje technologiami mechanicznymi, spawalniczymi i malarskimi pozwalajgcymi $wiadczy¢
ustugi w zakresie obrobki mechanicznej, spawania konstrukgji stalowych oraz malowania i zabezpieczen antykorozyjnych.
Powyzsze ustugi swiadczone jako odrebne zlecenia badz tez jako jeden z elementéw w ramach kontraktéw na budowe
urzgdzen wielkogabarytowych.

5. STRUKTURA WLASNOSCIOWA

Kapitat zaktadowy Spétki Zamet Spotki Akcyjnej wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akcji zwyktych na
okaziciela:

(&) 32.428.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwykiych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy powiadomieniami dotyczacymi stanu
posiadania, struktura posiadania znacznych pakietoéw akcji przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akeji / gloséw e TR el gﬁ’o"sfii‘i

Na dzien publikacji raportu za | kw. 2018
TDJ EQUITY Il Sp. z o.0. 59 770 372 56,43%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,26%
ALTUS TFI S.A. 8572 458 8,09%
Pozostali akcjonariusze 24 593 163 23,22%
RAZEM 105 920 000 100,00 %

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent nie
otrzymywat zawiadomien dotyczgcych zmian stanu posiadania znacznych pakietéw akgiji.
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TDJ Equity Il Sp. z o0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od spétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i posrednio
zaleznym od Pana Tomasza Domogaty — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, wg najlepszej wiedzy zarzgdu, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast
posrednio, poprzez spotki zalezne, posiada 59.770.372 akcji zwyklych na okaziciela Zamet Spotki Akcyjnej, ktore to akcje
stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby glosow.

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wlasnosci powyzszych akcji ani zadne inne umowy, ktore
mogg spowodowaé zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci. Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen
odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg rowniez zadne inne papiery wartosciowe moggce dawac specjalne
uprawnienia kontrolne.

W okresie sprawozdawczym, oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent nie otrzymat
od 0s6b zarzadzajgcych lub nadzorujgcych zawiadomien o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta przez osoby zobowigzane
lub osoby blisko zwigzane z osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach na akcjach emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, bazujgc na otrzymanych powiadomieniach oraz oswiadczeniach osob zarzadzajgcych
i nadzorujacych, liczba akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na dzien publikacji sprawozdania Liczba akcji  Liczba gtoséw  Udziat %
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,15%
Artur Jeziorowski Wiceprezes Zarzadu - - -
Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy RN 59 770 372 59 770 372 56,43%
Czestaw Kisiel Cztonek RN - - -
Jacek Leonkiewicz Cztonek RN - - -
Michat Nowak Cztonek RN - - -
Robert Rogowski Cztonek RN - - -
Dorota Wyjadtowska Czionek RN - - -
Magdalena Zajgczkowska — Ejsymont Cztonek RN - - -

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi uméw przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spotce nie funkcjonujg programy premiowe, motywacyjne itp. ktoére oparte
bylyby na kapitale Emitenta. W Spoéice nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolldowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZAMET, zawiera:
Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy ZAMET zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31.03.2018 r. rachunek zyskoéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za okres
01.01.2018 — 31.03.2018, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 — 31.03.2018

- Skrocone sprawozdanie finansowe ZAMET S.A. (Emitent) zawierajace: sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31.03.2018 r. rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2018 —
31.03.2018, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2018 — 31.03.2018

- Poréwnawcze dane finansowe odpowiednio: w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 31.12.2017,
w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2017 —
31.03.2017, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2017 — 31.03.2017 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2017 — 31.03.2017.

- Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jednostka dominujgca (ZAMET S.A.) na podstawie § 62 ust. 1, powyzszego Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera kwartalng informacje finansowa o ktérej mowa
w § 62 ust. 1 Rozporzadzenia.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke i Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez nig zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Dane zawarte w raporcie zostaly sporzadzone z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.
Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2017 r., opublikowanym w
dniu 27 kwietnia 2018 r., z wyjatkiem ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych (zastosowano nowy standard MSSF 9)
i rozpoznawania i ujmowania przychodoéw (zastosowano nowy standard MSSF 15). Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku
zastosowane zostaty wymogi nowych standardéw MSSF9 i MSSF 15 korzystajgc ze zmodyfikowanego retrospektywnego
podejscia ich wdrozenia. Spdétka zrezygnowata z przeksztatcania danych poréwnywalnych zgodnie z dopuszczalng przez
standard mozliwoscig. Prezentowane dane za okresy porownywalne na dzien 31 grudnia 2017 roku i za 3 miesigce
zakonczone 31 marca 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Spotka zdecydowata sig nie przeksztatca¢ danych dotyczacych wczesniejszych okresow i wptyw pierwszego zastosowania
ujg¢ w saldzie poczagtkowym wynikéow z lat ubiegtych. Wptyw pierwszego zastosowania standardu na sprawozdanie
jednostkowe spdtki Zamet S.A. wynidst 858,4 tys. zt — ujete jako pomniejszenie zyskow zatrzymanych. Wplyw pierwszego
zastosowania standardu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Zamet wyniost 1.143 tys zt — ujete jako pomniejszenie
zyskow zatrzymanych.
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe sg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

¢ aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
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Skfadnik aktywdw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach
przeptywow pienigznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu.

Do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu Spoétka zakwalifikowata naleznosci handlowe i
pozyczki z odpisem aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych oraz srodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach bankowych.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi w
powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczen.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zakwalifikowata zobowigzania handlowe i
kredyty bankowe.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi
W powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”), ktéry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pigciu Krokéw rozpoznawania
przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.
Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i
pozniej.

Spétka zdecydowata sie zastosowaé MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej i ,nie przeksztatca¢ danych dotyczgcych wczesniejszych okreséw a wptyw pierwszego zastosowania ujgé w
saldzie poczgtkowym wynikéw z lat ubiegtych. Zmiany dotycza reklasyfikacji kosztéw z tytutu kar co wplywa na zmniejszenie
przychoddéw za okres 2017 r. w kwocie 3 512 466,00 zt. i zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych a w konsekwenc;ji
zyski zatrzymane Spotki na dzien 31.12.2017 nie ulegly zmianie.

Do konca roku 2017 model biznesowy Spéiki opierat sie na oferowaniu ustug w obszarze wytwarzania konstrukgji i urzadzen,
gldbwnie na podstawie dokumentacji projektowej, powierzonej przez klientdw. Spodtka byta partnerem dla Swiatowych
korporacji, bedgcych liderami w poszczegdinych sektorach przemystu. W odniesieniu do istotnej czesci oferty, Spotka nie
dostarczata gotowych rozwigzan technicznych — oferowata zasoby i kompetencje w obszarze produkcyjnym oraz
wytworczym. Przedmiotem umow z klientami byto gtdwnie wytwarzanie konstrukcji stalowych na podstawie dokumentac;ji
dostarczonej przez klienta. Wytworzone dobra sg dla naszych klientéw czescig aktywéw, ktére wykorzystywane sg w ich
kontraktach z inwestorami. Spétka realizowat kontrakty, na ktére sktadajg sie dobra (elementy konstrukgji) lub ustugi
swiadczone w réznym okresie, polegajace na dostarczaniu kilku podobnych konstrukcji, z kitdrych klient uzyskuje
ekonomiczne korzy$ci w réznych okresach.

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana modelu biznesowego Spéiki tj.
funkcje zwigzane z dziatalnoscig wytworczg zostaly przeniesione do spoétek zaleznych jako zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. Wskutek przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spotkg dominujgcg holdingu i nie
prowadzi dziatalnos$ci wytworczej a jedynie Swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spétek zaleznych.

Wykazane w sprawozdaniu jednostkowym przychody dotyczg $wiadczonych przez Spétke ustug administracyjnych oraz
kontraktéw, co do ktérych, kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajgcych z podpisanej umowy. Spétka,
Zlecita dokonczenie rozpoczetej produkcji spotkom zaleznym. W stosunku do tych przychodéw, zgodnie z MSSF 15, cene
transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualne;j
ceny sprzedazy. Spotka uwaza, ze klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczonej ustugi, w miare
wykonywania przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy ustug
w miare uptywu czasu. Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym
rozliczeniem ceny w zaleznosci od ostatecznego cigzaru wykonywanych elementow lub naktadaniem kar.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
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wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spoétka i Grupa rozpoznaje przychody zgodnie z metoda stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycja ,Naleznosci z
tytutu kontraktow diugoterminowych”. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie, dokonujac przekazania débr
lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci, jednostka przedstawia
umowe jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

3. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Zamet za okres 01.01.2018 — 31.03.2018, nie wystepujg
zmiany prezentacji danych. W odniesieniu do sprawozdania jednostkowego Spotki Zamet S.A. za okres 01.01.2018 —
31.03.2018 zmiany w zakresie prezentacji danych zostalty zaprezentowane ponizej, wraz z objasnieniem.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpita zmiana modelu biznesowego Spdéiki tj. funkcje zwigzane z dziatalnoscig
wytworczg zostaty przeniesione do spotek zaleznych jako zorganizowane czesci przedsigbiorstwa. Wskutek
przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spdétkg dominujgcg holdingu i nie prowadzi dziatalnosci
wytworczej a jedynie Swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spotek zaleznych.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

- Wdniu 02.01.2018 r. Spotka , bedgca wspdinikiem komandytariuszem spoétki Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg spotkg umowe,
moca ktorej przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, obejmujgcg zespoét
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalno$cig produkcyjng zaktadu ,Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej 4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice”). Na ZCP Mostostal Chojnice sktadajg
sie w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spétki nieruchomosci potozone w Chojnicach, przy ulicy Przemystowej 4
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz wtasnos¢ budynkow
i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate
(ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne zezwolenia i
decyzje administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiegi i
dokumenty, $rodki pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi
naleznos$ci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal
Chojnice stanowi zaktad pracy i jest pracodawcg w stosunku do pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z
dziatalno$cig produkcyjng zaktadu w Chojnicach przy ul. Przemystowej 4, w zwigzku z czym Mostostal Chojnice Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k. z chwilg nabycia ZCP Mostostal Chojnice, stata sie pracodawca na podstawie
art. 23" Kodeksu pracy i przejeta prawa i zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w
ramach zaktadu produkcyjnego w Chojnicach. ZCP Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych
zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majgtku ruchomego zwigzanego
z powyzszg dziatalno$cig administracyjng (ktora bedzie wykonywana przez Spotke na rzecz podmiotow zaleznych) jak
réwniez nie obejmuje sktadnikdéw majatku obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére nie zostaty ujete w zakresie
ZCP Mostostal Chojnice.

- W dniu 02.01.2018 r. Spdtka, bedgca wspdlnikiem komandytariuszem spétki Zamet Industry Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta z tg
spotkg umowe, moca ktdrej przeniosta na rzecz tej spdtki komandytowej, zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
obejmujgcego zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalno$cig produkcyjng zakfadu w
Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet Industry”). Na ZCP Zamet Industry
skladajg sie w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spétki nieruchomosci potozone w Piotrkowie Trybunalskim
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu
oraz witasnos$¢ budynkow i urzgdzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci), inne niz nieruchomosci
rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzgdzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in.
przenaszalne zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, srodki pieniezne, a takze mozliwe
do przeniesienia prawa i obowigzki z umoéw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane
z dziatalnoscig ZCP Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry stanowi zakiad pracy i jest pracodawca w stosunku
do pracownikéw $wiadczgcych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim, przy
ul. Dmowskiego 38B, w zwigzku z czym Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg
nabycia ZCP Zamet Industry, stata sie pracodawca na podstawie art. 23' Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania
wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie
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Trybunalskim. ZCP Zamet Industry nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe,
kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng
(ktéra bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotdw zaleznych) jak rowniez nie obejmuje sktadnikéw majatku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére nie zostaty ujete w zakresie ZCP Zamet Industry.
Powyzsze spotki komandytowe sg konsolidowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki. Udziat
komandytariusza w zyskach spoétek komandytowych wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy spoétek komandytowych
konczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Celem tych dziatan jest:

e Budowanie warto$ci marki ,Mostostal Chojnice” oraz marki ,Zamet Industry” poprzez ekspansje handlowg i
promocje tych marek w dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie do profilu dziatalnosci
zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim. Na dzieh bilansowy zaktad ,Mostostal Chojnice” prowadzi
dziatalnos¢ w ramach Zamet Spotki Akcyjnej, przez co mozliwosci promowania tej marki nie sg w pemhi
wykorzystane, gdyz marka ,Mostostal Chojnice” jako firma przedsiebiorcy, nie wystepuje w obrocie
gospodarczym. Zarzgd dostrzega znaczacy potencjat wzrostu wartosci marki chojnickiego zaktadu, na rynkach:
konstrukcji stalowych mostowych, drogowych oraz infrastrukturalnych. Jednoczes$nie Zarzad wyjasnia, ze marka
Zamet Industry jest markg kojarzong na rynku miedzynarodowym gtéwnie poprzez pryzmat kompetencji
piotrkowskiego zaktadu, specjalizujgcego sie przede wszystkim w dostarczaniu konstrukcji na rynek Oil & Gas
oraz urzadzen dzwigowych i przetadunkowych. W zwigzku z powyzszym, Zarzad dokonat zmiany nazwy spofki
dominujgcej z Zamet Industry Spoétka Akcyjna na Zamet Spotka Akcyjna, tak aby uwydatni¢ przynaleznosé marek
.Mostostal Chojnice” oraz ,Zamet Industry” do $cisle okreslonych kompetencji wytworczych i specjalizaciji
powyzszych zaktadéw produkcyjnych.

o Uksztattowanie przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatlowej, dopasowanego do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Nowy model struktury organizacyjnej, pozwoli uporzadkowac
organizacje grupy kapitatowej, w ktérej zaktady produkcyjne w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim, bedag
wystepowaty w obrocie gospodarczym jako samodzielne podmioty, bedace czescig Grupy Zamet.

W zwigzku z powyzszym, w okresie objetym sprawozdaniem, przychody i koszty zwigzane z kontraktami, co do ktorych,
kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajgcych z podpisanej umowy i Spétka zlecita dokonczenie
rozpoczetej produkcji ww. spotkom zaleznym Spétka prezentuje w dziatalnosci zaniechanej. W okresie poréwnywalnym tj.
01.01.2017 — 31.03.2017, Spoétka dokonata przeksztatcenia danych i prezentuje wyniki dotyczace opisanej wyzej
dziatalnosci jako dziatalno$¢ zaniechana. PowyZzsze nie wptywa na prezentacje wynikdw w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy.

WYNIKI Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ PREZENTUJE PONIZSZE ZESTAWIENIE.

okres 3 miesiecy zakonczony okres 3 miesiecy
DANE W PLN dnia zakonczony dnia
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy 10 302 245 27 943 209
Pozostate przychody operacyjne 165 228 1575509
Koszty ze sprzedazy 10 401 162 26 066 360
Koszty zarzadu i sprzedazy 47 883 2732181
Pozostate koszty operacyjne 47 785 907 842
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej - 29 357 - 187 666
Przychody finansowe 649 484 2 415 009
Koszty finansowe 365 947 923 599
Strata na zbyciu udziatéw - -
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej 254 180 1303 743
Podatek dochodowy 48 294 255 420
Zysk/ (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej 205 886 1048 323
Zysk przypadajacy na jedng akcje:
Podstawowy z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - BILANS

Aktywa 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 107 383 107 235
Wartosci niematerialne 622 460

Rzeczowe aktywa trwate: 94 942 95 395
Naleznosci diugoterminowe - -
Inwestycje diugoterminowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 819 11 380
Pozostate aktywa diugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) - -

Aktywa obrotowe 82 636 87 199
Zapasy 5869 4428
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45 497 58 550
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 4184 5504
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 886 14 905
Pozostate aktywa obrotowe 3201 2429
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 1384
Aktywa razem 190 019 194 435
Pasywa 31.03.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 112 004 115184
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144
Kapitat zapasowy 132 872 132 872
Kapitat z aktualizacji wyceny 144 332
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Zysk zatrzymany -100 446 -97 454
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 112 004 115184
Udziaty niekontrolujace - -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 015 79 251
Rezerwy na zobowigzania 25413 28 380
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 400 14 400
Inne zobowigzania dtugoterminowe 63 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 721 16 308
Zobowigzania z tytutu podatkow 6412 3260
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 2700 7 795
Inne zobowigzania krotkoterminowe 11391 8 164
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 914 942

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem 190 019 194 435
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5. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatowcom niekontrolujgcym

Zysk netto

liczba akciji (szt.)
zysk na 1 akcje (w zf)

| kwartat 2018

34 630
32 402
2228

647
653
4401
473

- 2652

942
554

- 2264

- 417
- 1847

- 1847
- 1847

105 920 000
- 0,0174

6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat

Pozostate dochody-zyski/straty aktuarialne

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogotem

Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego:
- z dziatalnosci kontynuowane;j

- z dziatalnosci zaniechanej

Przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym

| kwartat 2018
-1 847

- 188

- 232
44

- 188

-2 035
-2 035
-2 035

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

| kwartat 2017

36 890
34 168
2722

2 888

561
4 457
1520
- 928

19 612
1436

17 248

3318
13930
378

14 308
14 308

105 920 000
0,1351

| kwartat 2017
14 308

179

221
-42

179

14 487
14 487
13 983

504
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7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce zakonczone

31.03.2018 31.03.2017
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto - 2263 17 248
Korekty razem 15 146 - 18484
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w aktywach netto jednostki zaleznej ) )
nad kosztem potgczenia
Amortyzacja 2 302 2707
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 216 517
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 520 - 20171
Zmiana stanu rezerw - 5248 - 6780
Zmiana stanu zapaséw 1127 - 4944
Zmiana stanu naleznosci 13 656 28 327
Zmlane'a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 3356 - 16172
kredytéw
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 794 - 2655
Inne korekty 11 687
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 883 - 1236
Dziatalno$é inwestycyjna
Wplywy 3048 929
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3048 929
Z aktywoéw finansowych - -
Wydatki 1396 1007
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1396 1007
Na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1652 -78
Dziatalnos$¢ finansowa
Wplywy - 28710

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych inst. kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki - 28 710
Inne wptywy finansowe - -

Wydatki 5551 30 880
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Spiaty kredytéw i pozyczek 5095 30 110
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 240 76
Odsetki 216 694
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 5551 - 2170
Przeplywy pieniezne netto, razem 8 984 - 3484
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 903 10 395

Srodki pieniezne na koniec okresu 23 886 6911




8. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem

catkowite dochody

Stan na 31 marca 2018 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem

catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Stan na 31 marca 2017r.

Kapitat akcyjny

TPLN
74 144

74 144

74 144

Kapitat akcyjny

TPLN
74 144

74 144

Kapitat akcyjny

TPLN
74 144

74 144

Kapitat zapasowy

TPLN
132 872

132 872

132 872

Kapitat zapasowy

TPLN
132872

132 872

Kapitat zapasowy

TPLN
132 872

132 872

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
TPLN
5290

5290

5290

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
TPLN
5290

5290

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
TPLN
5290

5290

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

TPLN
332

332

-188
-188

144

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

TPLN

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny
TPLN

-45

179

179

130

Zyski zatrzymane

TPLN
-97 454
- 1143

-98 597
- 1847

- 1847

- 100 446

Zyski zatrzymane

TPLN

- 106 081
8 557

70

8627
-97 454

Zyski zatrzymane

TPLN
- 106 081
14 308

14 308
-91 769

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
niekontrolujacym
TPLN

Kapitat wlasny
przypadajacy
akcjonariuszom
niekontrolujagcym
TPLN

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
niekontrolujagcym
TPLN

Kapitat wiasny
Razem

TPLN
115184
- 1143

114 041

- 1847
-188

- 2035

112 004

Kapitat wiasny
Razem

TPLN
106 180
8 557
447

9 005
115184

Kapitat wiasny
Razem

TPLN
106 180
14 307
179

14 487

120 667
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET S.A.

1. ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

- Skrocone sprawozdanie finansowe ZAMET S.A. (Emitent) zawierajace: sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien
31.03.2018 r. rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2018 —
31.03.2018, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2018 — 31.03.2018

- Poréwnawcze dane finansowe odpowiednio: w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 31.12.2017,
w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2017 —
31.03.2017, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2017 — 31.03.2017 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2017 — 31.03.2017.

- Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jednostka dominujgca (ZAMET S.A.) na podstawie § 62 ust. 1, powyzszego Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera kwartalng informacje finansowg o ktérej mowa
w § 62 ust. 1 Rozporzadzenia.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke i Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez nig zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Dane zawarte w raporcie zostaly sporzgdzone z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.
Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2017 r., opublikowanym w
dniu 27 kwietnia 2018 r., z wyjatkiem ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych (zastosowano nowy standard MSSF 9)
i rozpoznawania i ujmowania przychodoéw (zastosowano nowy standard MSSF 15). Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku
zastosowane zostaty wymogi nowych standardéw MSSF9 i MSSF 15 korzystajgc ze zmodyfikowanego retrospektywnego
podejscia ich wdrozenia. Spétka zrezygnowata z przeksztatcania danych poréwnywalnych zgodnie z dopuszczalng przez
standard mozliwoscig. Prezentowane dane za okresy porownywalne na dzien 31 grudnia 2017 roku i za 3 miesigce
zakonczone 31 marca 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 .

Spétka zdecydowata sie nie przeksztatca¢ danych dotyczacych wczesniejszych okreséw i wptyw pierwszego zastosowania
ujg¢ w saldzie poczagtkowym wynikéow z lat ubiegtych. Wptyw pierwszego zastosowania standardu na sprawozdanie
jednostkowe spdtki Zamet S.A. wynidst 858,4 tys. zt — ujete jako pomniejszenie zyskoéw zatrzymanych. Wplyw pierwszego
zastosowania standardu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Zamet wyniost 1.143 tys zt — ujete jako pomniejszenie
zyskow zatrzymanych.
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe sg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

¢ aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.
Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania
przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach
przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
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Do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka zakwalifikowata naleznosci handlowe i
pozyczki z odpisem aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych oraz srodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach bankowych.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi w
powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zakwalifikowata zobowigzania handlowe i
kredyty bankowe.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi
w powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

MSSF 15 ,Przychody z uméw =z klientami” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktory zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychoddéw wynikajgcych z umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i
pozniej.

Spétka zdecydowata sie zastosowaé MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej i ,nie przeksztatca¢ danych dotyczgcych wczeséniejszych okreséw a wptyw pierwszego zastosowania ujgé w
saldzie poczatkowym wynikéw z lat ubiegtych. Zmiany dotyczg reklasyfikacji kosztow z tytutu kar co wptywa na zmniejszenie
przychodéw za okres 2017 r. w kwocie 3 512 466,00 zt. i zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych a w konsekwenc;ji
zyski zatrzymane Spotki na dzien 31.12.2017 nie ulegly zmianie.

Do konca roku 2017 model biznesowy Spéiki opierat sie na oferowaniu ustug w obszarze wytwarzania konstrukgji i urzadzen,
gtéwnie na podstawie dokumentacji projektowej, powierzonej przez klientéw. Spoétka byta partnerem dla swiatowych
korporacji, bedacych liderami w poszczegélnych sektorach przemystu. W odniesieniu do istotnej czesci oferty, Spoétka nie
dostarczata gotowych rozwigzan technicznych — oferowata zasoby i kompetencije w obszarze produkcyjnym oraz
wytworczym. Przedmiotem umoéw z klientami byto gtdwnie wytwarzanie konstrukcji stalowych na podstawie dokumentaciji
dostarczonej przez klienta. Wytworzone dobra sg dla naszych klientéw czescig aktywdw, ktére wykorzystywane sg w ich
kontraktach z inwestorami. Spétka realizowat kontrakty, na ktére sktadajg sie dobra (elementy konstrukcji) lub ustugi
Swiadczone w réznym okresie, polegajgce na dostarczaniu kilku podobnych konstrukcji, z ktérych klient uzyskuje
ekonomiczne korzysci w roznych okresach.

W okresie objetym srodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana modelu biznesowego Spoiki tj.
funkcje zwigzane z dziatalnoscig wytworczg zostaly przeniesione do spoétek zaleznych jako zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. Wskutek przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spétkg dominujgca holdingu i nie
prowadzi dziatalnosci wytworczej a jedynie swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spoétek zaleznych.

Wykazane w sprawozdaniu jednostkowym przychody dotyczg swiadczonych przez Spétke ustug administracyjnych oraz
kontraktéw, co do ktérych, kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajgcych z podpisanej umowy. Spétka,
Zlecita dokonczenie rozpoczetej produkcji spotkom zaleznym. W stosunku do tych przychodéw, zgodnie z MSSF 15, cene
transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej
ceny sprzedazy. Spotka uwaza, ze klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczonej ustugi, w miare
wykonywania przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia w miarg uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy ustug
w miare uptywu czasu. Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym
rozliczeniem ceny w zaleznosci od ostatecznego ciezaru wykonywanych elementéw lub naktadaniem kar.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychoddéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
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Spétka i Grupa rozpoznaje przychody zgodnie z metoda stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycja ,Naleznosci z
tytutu kontraktow dlugoterminowych”. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie, dokonujac przekazania débr
lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci, jednostka przedstawia
umowe jako sktadnik aktywdw z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

3. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W odniesieniu do sprawozdania jednostkowego Spétki Zamet S.A. za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 zmiany w zakresie
prezentacji danych zostaty zaprezentowane ponizej, wraz z objasnieniem.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpita zmiana modelu biznesowego Spdiki tj. funkcje zwigzane z dziatalnoscig
wytworczg zostaty przeniesione do spotek zaleznych jako zorganizowane cze$ci przedsigbiorstwa. Wskutek
przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spotkg dominujgcg holdingu i nie prowadzi dziatalnosci
wytworczej a jedynie Swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spotek zaleznych.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

- W dniu 02.01.2018 r. Spotka , bedgca wspdlnikiem komandytariuszem spétki Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg spotkg umowe,
moca ktorej przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czesé przedsiebiorstwa, obejmujgcg zespot
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu ,Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej 4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice”). Na ZCP Mostostal Chojnice sktadajg
sie w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spdétki nieruchomosci potozone w Chojnicach, przy ulicy Przemystowej 4
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz wtasnos$¢ budynkéw
i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate
(ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne zezwolenia i
decyzje administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiegi i
dokumenty, $rodki pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi
naleznos$ci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal
Chojnice stanowi zaktad pracy i jest pracodawcg w stosunku do pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z
dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Chojnicach przy ul. Przemystowej 4, w zwigzku z czym Mostostal Chojnice Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k. z chwilg nabycia ZCP Mostostal Chojnice, stata sie pracodawca na podstawie
art. 23" Kodeksu pracy i przejeta prawa i zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w
ramach zaktadu produkcyjnego w Chojnicach. ZCP Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych
zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majgtku ruchomego zwigzanego
z powyzszg dziatalnoscig administracyjng (ktéra bedzie wykonywana przez Spétke na rzecz podmiotow zaleznych) jak
réwniez nie obejmuje sktadnikdw majatku obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktdre nie zostaty ujete w zakresie
ZCP Mostostal Chojnice.

- W dniu 02.01.2018 r. Spdtka, bedgca wspdlnikiem komandytariuszem spotki Zamet Industry Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta z tg
spotkg umowe, moca ktdérej przeniosta na rzecz tej spdtki komandytowej, zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
obejmujgcego zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w
Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet Industry”). Na ZCP Zamet Industry
skladajg sie w szczegolnosci: wszystkie nalezagce do Spdtki nieruchomosci potozone w Piotrkowie Trybunalskim
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu
oraz wiasnos$¢ budynkow i urzgdzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci
rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzgdzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in.
przenaszalne zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, srodki pienigezne, a takze mozliwe
do przeniesienia prawa i obowigzki z umoéw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane
z dziatalnoscig ZCP Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry stanowi zakiad pracy i jest pracodawca w stosunku
do pracownikéw $wiadczgcych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim, przy
ul. Dmowskiego 38B, w zwigzku z czym Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg
nabycia ZCP Zamet Industry, stala sie pracodawca na podstawie art. 23" Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania
wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie
Trybunalskim. ZCP Zamet Industry nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiggowe i finansowe, kadrowe,
kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng
(ktéra bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotdw zaleznych) jak réwniez nie obejmuje sktadnikéw majatku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktdre nie zostaty ujete w zakresie ZCP Zamet Industry.
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Powyzsze spotki komandytowe sg konsolidowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdétki. Udziat
komandytariusza w zyskach spotek komandytowych wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy spétek komandytowych
konczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Celem tych dziatan jest:

e Budowanie wartosci marki ,Mostostal Chojnice” oraz marki ,Zamet Industry” poprzez ekspansje handlowg i
promocje tych marek w dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie do profilu dziatalnosci
zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim. Na dzien bilansowy zaktad ,Mostostal Chojnice” prowadzi
dziatalno$¢ w ramach Zamet Spotki Akcyjnej, przez co mozliwosci promowania tej marki nie sg w peni
wykorzystane, gdyz marka ,Mostostal Chojnice” jako firma przedsiebiorcy, nie wystepuje w obrocie
gospodarczym. Zarzad dostrzega znaczacy potencjat wzrostu warto$ci marki chojnickiego zaktadu, na rynkach:
konstrukcji stalowych mostowych, drogowych oraz infrastrukturalnych. Jednoczesnie Zarzad wyjasnia, ze marka
Zamet Industry jest markg kojarzong na rynku miedzynarodowym gtéwnie poprzez pryzmat kompetenc;ji
piotrkowskiego zaktadu, specjalizujgcego sig przede wszystkim w dostarczaniu konstrukcji na rynek Oil & Gas
oraz urzadzen dzwigowych i przetadunkowych. W zwigzku z powyzszym, Zarzad dokonat zmiany nazwy spoiki
dominujgcej z Zamet Industry Spoétka Akcyjna na Zamet Spotka Akcyjna, tak aby uwydatni¢ przynaleznosé marek
,Mostostal Chojnice” oraz ,Zamet Industry” do Scisle okreslonych kompetencji wytwdrczych i specjalizacii
powyzszych zaktadéw produkcyjnych.

e Uksztattowanie przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatowej, dopasowanego do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Nowy model struktury organizacyjnej, pozwoli uporzgdkowaé
organizacje grupy kapitatowej, w ktérej zaktady produkcyjne w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim, bedg
wystepowaty w obrocie gospodarczym jako samodzielne podmioty, bedgce czescig Grupy Zamet.

W zwigzku z powyzszym, w okresie objetym sprawozdaniem, przychody i koszty zwigzane z kontraktami, co do ktorych,
kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajacych z podpisanej umowy i Spétka zlecita dokonczenie
rozpoczetej produkcji ww. spétkom zaleznym Spétka prezentuje w dziatalnosci zaniechanej. W okresie porownywalnym tj.
01.01.2017 — 31.03.2017, Spotka dokonata przeksztatcenia danych i prezentuje wyniki dotyczgce opisanej wyzej
dziatalno$ci jako dziatalno$¢ zaniechana. Powyzsze nie wplywa na prezentacje wynikow w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy.

WYNIKI Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ PREZENTUJE PONIZSZE ZESTAWIENIE.

okres 3 miesiecy zakonczony okres 3 miesiecy
DANE W PLN dnia zakonczony dnia
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy 10 302 245 27 943 209
Pozostate przychody operacyjne 165 228 1575509
Koszty ze sprzedazy 10 401 162 26 066 360
Koszty zarzadu i sprzedazy 47 883 2732181
Pozostate koszty operacyjne 47 785 907 842
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 29357 - 187 666
Przychody finansowe 649 484 2 415 009
Koszty finansowe 365 947 923 599
Strata na zbyciu udziatéw - -
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej 254 180 1303 743
Podatek dochodowy 48 294 255 420
Zysk/ (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej 205 886 1048 323
Zysk przypadajacy na jedng akcje:
Podstawowy z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZAMET SA

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate:

Naleznosci diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa diugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe)

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkow

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe)

Pasywa razem

31.03.2018
(niebadane)

103 615

267

93 163
10 186

42 097
2
23214
3855
13077
1950

145712

31.03.2018
(niebadane)

113 001
74 144
126 962
144
5290

- 93539
113 001

32711
8 486
14 400

8013
796

1016

145712

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

31.12.2017

100 215
84
61911

28 662
9 558

65 050
2573
41 381
4851
13 966
2279

165 266
31.12.2017

112 897
74 144
126 962
332
5290

- 93832
112 897

52 369
18 910
14 400

11 482
2322
1308
3948

165 266
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5. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAMET S.A.

| kwartat 2018
01.01.2018-31.03.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana*

Przychody netto ze sprzedazy 885
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 476
Zysk brutto ze sprzedazy 409
Pozostate przychody operacyjne 48
Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzgdu 333
Pozostate koszty operacyjne 50
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 73
Przychody finansowe 28
Koszty finansowe - 326
Zysk brutto 428
Podatek dochodowy - 517
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 945
Dziatalnos¢ zaniechana 206
Zysk netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1151
akcjonariuszom niekontrolujgcym -
Zysk netto 1151
liczba akcji (szt.) 105 920 000
zysk na 1 akcje (w zf) 0,0109
6. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZAMET S.A.
| kwartat 2018

01.01.2018-31.03.2018
(niebadane)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

TPLN
Zysk (strata) netto 1151
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do - 188
zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - 232
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw a4
ogotem
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do )
zyskow i strat
Pozostate dochody-zyski/straty aktuarialne -
Podatek dochodowy od sktadnikow innych catkowitych dochodéw -
Razem inne catkowite dochody - 188
Catkowite dochody ogétem 963
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 963
- Z dziafalnosci kontynuowanej 945

- Z dziafalnosci zaniechanej 18
Przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym -

1 Opis i wyniki spotki na dziatalnosci zaniechanej, zostaty zaprezentowane na s. 27 sprawozdania.

| kwartat 2017
01.01.2017-31.03.2017

620
- 620

17 463
275
16 568

3148
13 420

1048
14 468
14 468

105 920 000
0,1366

| kwartat 2017
01.01.2017-31.03.2017
(niebadane)

TPLN

14 468

53
65
-12

53

14 521
14 521
13420
1101
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7. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZAMET S.A.

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Z aktywoéw finansowych

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos$¢ finansowa

Wptywy
Kredyty i pozyczki

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Spiaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne na poczgtek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

3 miesigce zakonczone (niebadane)

31.03.2018

428
2983
46

133
406

- 6867
2571
14 374

-8001

139
181

3411

55
55

3120
13
3107

- 3064

1490

1308
49

133
-1490

-1143

13 966
12 823

31.03.2017

16 568
- 14 445
1453

177

- 19 825
-5039
-3077
29 266

- 16272

-1180
52

2123

626
186
440

868
868

- 242

17 938
17 938

27 271
26 908
19

344
-9332
- 7452

7835
383




8. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZAMET S.A.

. Pozostate Kapitat z n .
(przeksztatcone) Kapitat akcyjny 2l pl;asgl\:tva; kapitaty aktualizaciji zatrzyri)g'lkel TR VRVEZZ':X
(niebadane) rezerwowe wyceny
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2018 r. 74 144 126 962 5290 332 -93 832 112 897
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -858 -858
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 74 144 126 962 5290 332 -94 690 112 038
Zysk (strata) netto - - - - 1151 1151
Inne catkowite dochody - - - -188 - -188
Razem catkowite dochody - - - -188 1151 963
Stan na 31 marca 2018 r. 74 144 126 962 5290 144 -93 539 113 001
. Pozostate Kapitat z . .
. . Kapitat 5 S Zyski Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny kapitaty aktualizaciji
zapasowy rezerwowe wyceny zatrzymane Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2017 r. 74 144 126 962 5290 -53 -99 136 107 208
Zysk (strata) netto - - - - 5 356 5 356
Inne catkowite dochody - - - 385 - 52 333
Razem catkowite dochody - - - 385 5304 5 689
Przeniesienie zysku na kap. zapasowy - - - - - -
Pokrycie straty .
Emisja akciji - - -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 74 144 126 962 5290 332 -93 832 112 897
q Pozostate Kapitat z n .
. . Kapitat . o Zyski Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny kapitaty aktualizaciji
(niebadane) zapasowy rezerwowe wyceny zatrzymane REVE
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2017 r. 74 144 126 962 5290 -53 -99 136 107 208
Zysk (strata) netto - - - - 14 468 14 468
Inne catkowite dochody - 53 53

Razem catkowite dochody 74 144 126 962 5290 53 -84 667 121 729
Stan na 31 marca 2017 r. 74 144 126 962 5290 -0 -84 667 121729
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INFORMACJE DODATKOWE

1. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym nastgpita istotna zmiana w zakresie struktury grupy kapitalowej, zwigzana z
wyodrebnieniem ze spétki Zamet Spotki Akeyjnej, zorganizowanych czesci przedsigbiorstw (zwigzanych z dziatalnoscig
zaktadow produkcyjnych w Piotrkowie Trybunalskim i Chojnicach) oraz ich wniesieniem przez Emitenta, jako aport do
spotek komandytowych odpowiednio pod firmg: Zamet Industry Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz
Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Szczegétowy opis w/w zdarzen zostat zawarty w pkt
2 niniejszego raportu (s.7 i nast.).

2. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA ZAPREZENTOWANE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2018 — 31.03.2018, poza zdarzeniami opisanymi na s. 7 niniejszego raportu
(dotyczacymi wydzielenia ze spoétki Zamet S.A. zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa i ich wniesienia w dniu 2
stycznia 2018 r. jako aport Emitenta do spétek Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz
Mostostal Chojnice Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) i ujeciem dziatalnosci Emitenta zwigzanej z
funkcjonowaniem powyzszych zorganizowanych czesci przedsiebiorstw jako dziatalno$¢ zaniechana (jak wskazano na
s. 18 i s.26 niniejszego raportu), nie wystgpity zdarzenia nietypowe lub jednorazowe, ktore istotnie wptynetyby na
skonsolidowane lub jednostkowe wyniki finansowe za ten okres sprawozdawczy.

2.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa Kapitatlowa 3 miesigce zakonczone

31.03.2018 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy (dziatalno$¢ kontynuowana) 34 630 36 890
. 3 miesigce zakonczone
Emitent 31.03.2018 31.03.2017
Przychody netto ze sprzedazy 11187 27943
- z dziatalnosci kontynuowanej 885 0

Na wysokos¢ i strukture sprzedazy Spétki i Grupy Kapitatowej, majg wplyw czynniki makroekonomiczne, w
szczegolnosci poziom inwestycji realizowanych w sektorze Oil & Gas oraz pozostatych sektorach, w ramach ktérych
Spotka i Grupa prowadzi dziatalnos¢. Ponizej zaprezentowano segmentacje geograficzne w odniesieniu do Grupy
Kapitatowej oraz Emitenta.

2.2. SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa struktura terytorialna struktura terytorialna Dynamika sprzedazy
Za okres 01/01/2018 - Za okres 01/01/2017 -
31/03/2018 31/03/2017
Polska 20 420 19 235 6,2%
Rosja i WNP - 1447 -100,0%
Unia Europejska 12 506 20151 -37,9%
Pozostate kraje europejskie 1704 11 882 -85,7%
Razem 34 630 52 715 -34,3%
Eksport razem 14 210 33480 -57,6%
Udziat [%)] 41,0% 63,5%
Kraj 20 420 19 235 6,2%
Udziat [%)] 59% 36,5%
Przychody ze sprzedaz: Przychody ze sprzedaz: . .
Emitent ys'(ruktﬁra terpyiorialn; ys'(ruktZra terpy’(orialng Dynamika sprzedazy
Za okres 01/01/2018 - Za okres 01/01/2017 -
31/03/2018 31/03/2017
Polska 3737 9 399 -60,2%
Unia Europejska 6 099 8170 -25,3%
Pozostate kraje europejskie 1351 10 375 -87,0%
Razem 11 187 27 943 -60,0%
Eksport razem 7 450 18 544 -59,8%
Udziat [%)] 66,6% 66,4%
Kraj 3737 9 399 -60,2%
Udziat [%] 33,4% 33,6%
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2.3. SEGMENTY BRANZOWE

Dla celéw zarzgdczych, grupa kapitatowa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:
e Segment A [zaktad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukcji i urzadzen w sektorze offshore oraz na rynku goérniczym i energetycznym;
e Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukgji stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych;
e Segment C [zaklad w Tarnowskich Goérach] — zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng i ustugowg w zakresie maszyn i urzadzen dla metalurgii i innych czesci zamiennych;
e  Segment D [dziatalno$¢ Emitenta zwigzana ze $wiadczenie ustug wspolnych, na rzecz podmiotdéw podporzadkowanych]

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych. Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne
segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow. Wykazane przychody zostaty uzyskane od klientéw zewnetrznych. Nie wystepujg przychody uzyskiwane z tytutu transakgji z innymi segmentami

operacyjnymi.
Dziatalno$¢ kontynuowana

1-1112018 B A Segment B EE T © Segment D Rozliczenie A Raze'rr] Dziatalnos¢ Ogotem

. [zaktad w [zaktad w . . dzialalnosé¢ ; . oo
Grupa Kapitatlowa Piotrkowie [zaktad w Tarnowskich (ustugi | kontraktéow po T zaniechana dziatalnos¢

Chojnicach] A administracyjne) aporcie y
Tryb.] Gorach]

Przychody ze sprzedazy 10 655 9612 14 289 - 73 34 630 - 34 630
Koszty ze sprzedazy 10 980 9701 11 456 - 265 32 402 - 32 402
Wynik brutto na sprzedazy - 325 -89 2833 - -192 2228 - 2228
Koszty zarzadu i sprzedazy 1398 1267 2 005 336 48 5 054 5054
Wynik na sprzedazy -1723 - 1356 828 - 336 -240 -2 826 - -2 826
Wynik na pozosta"fych przychodach i 172 .68 45 115 174 174
kosztach operacyjnych
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej -1551 -1424 783 -221 -240 -2 652 - -2 652
Przychody finansowe 942 942
Koszty finansowe 554 554
Zysk/strata z dziatalnosci
gospodarczej -2 264 - -2 264
Zysk/strata brutto -2 264 - -2 264
Podatek dochodowy -417 - 417
Zysk/strata netto -1 847 - -1 847
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego -1.847 - -1 847
akcjonariuszom mniejszosciowym - - -
Aktywa segmentow 27 377 52 165 59 394 51 083 - 190 019 - 190 019
Zobowigzania segmentéw 12 903 11 313 27179 26 620 - 78 015 - 78 015
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Dziatalnos¢ kontynuowana Dzia_lalnoéé
L- 1l 2017 zaniechana
. Segment C Razem dziatalnos¢ Ogotem
GrpabapiEsee S?E:(SJQ Segment B [zaktad w seg?:les';;; kontynuowana Segment D dziatalnos¢
Piotrkowie Tryb.] [zaktad w Chojnicach] Tarn(z;vgla(g‘r} administracyjne) [zaktad w Koninie]
Przychody ze sprzedazy 12 619 15 297 8974 - 36 890 15 825 52715
Koszty ze sprzedazy 10 927 14 310 8931 - 34 168 14 507 48 675
‘;‘g’;ﬂ;gg‘;‘m ! 1692 087 43 : 2722 1318 4040
::fzfg:;;,’zad“ ' 2117 1235 1 666 5018 1906 6924
Wynik na sprzedazy - 425 -248 -1623 - -2296 -588 - 2884
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach 201 376 700 1368 695 2 063
operacyjnych
ﬁgﬁﬁi‘;ﬁ;g}z idatellizee 134 128 923 . - 928 107 - 821
Przychody finansowe 19 612 1009 20 621
Koszty finansowe 1436 698 2134
Szzlglsérﬁgzzjdzmialnosm 17 248 218 17 666
Zysk/strata brutto 17 248 418 17 666
Podatek dochodowy 3318 40 3358
Zysk/strata netto 13 930 378 14 308
akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 13930 378 14 308
Aktywa segmentow 57 407 96 112 60 724 214 242 89 761 304 003
Zobowigzania segmentéw 46 623 45 604 32 257 124 484 58 852 183 336
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Segmenty branzowe — Emitent

e  Segment A [zaktad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukc;ji i urzadzen w sektorze offshore oraz na rynku goérniczym i energetycznym;
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e  Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukgji stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych;
e Segment C [dziatalno$¢ Emitenta zwigzana ze $wiadczenie ustug wspolnych, na rzecz podmiotéw podporzadkowanych]

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych. Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne
segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow. Wykazane przychody zostaty uzyskane od klientéw zewnetrznych. Nie wystepujg przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami

operacyjnymi.
Segment C
Segment A Segment B - e .
- 11l 2018 [zaktad w Piotrkowie Tryb.] [zaktad w Chojnicach] |  UStudi adm(';‘;f;::m’s‘ﬁ Razem
(dziatalno$¢ zaniechana) (dziatalno$¢ zaniechana) kontynuowana)

Przychody ze sprzedazy 5548 4 754 885 11187
Koszty ze sprzedazy 5571 4 830 476 10 878
Wynik brutto na sprzedazy -23 -76 409 310
Koszty zarzadu i sprzedazy 48 - 333 381
Wynik na sprzedazy -71 -76 75 -072
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach 25 142 2 115
operacyjnych

Zysklstrata z dziatalnosci operacyjnej -95 66 73 44
Przychody finansowe 678
Koszty finansowe 40
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 682
Zysk/strata brutto 682
Podatek dochodowy -469
Zysk/strata netto 1151
Aktywa segmentow 145 712
Zobowigzania segmentéw 32711

33
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Segment C
Segment A Segment B . e .
1o lll 20iy [zaktad W Piotrkowie Tryb.] [zaklad W Chogj!nicach] Dt ll ety e Razem
(niebadane) . oz a A an ki (dziatalnos¢
(dziatalnos¢ zaniechana) (dziatalnos¢ zaniechana) K
ontynuowana)
Przychody ze sprzedazy 12 646 15 297 0 27 943
Koszty ze sprzedazy 11 756 14 310 0 26 066
Wynik brutto na sprzedazy 890 987 0 1877
Koszty zarzadu i sprzedazy 1687 1045 620 3352
Wynik na sprzedazy -798 -58 -620 -1 475
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach 291 376 0 668
operacyjnych
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -506 319 -620 -808
Przychody finansowe 19 878
Koszty finansowe 1199
Zysklstrata z dziatalnosci gospodarczej -506 319 -620 17 872
Zysk/strata brutto 17 872
Podatek dochodowy 3403
Zysk/strata netto 14 468
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
akcjonariuszom mniejszo$sciowym
Aktywa segmentow 214 215
Zobowigzania segmentow 92 486
Przychody wg sektoréw rynku — Grupa Kapitatlowa
Maszyny dla Maszyny i
-1l 2018 hutnictwa stali | ':'Ayiskzal?())/;;ai‘ Budownictwo i urzadzenia dla Ustugi Pozostata Razem
metali mosty pozostatych dziatalnosé
niezelaznych gazu przemystow
Przychody ze sprzedazy 6671 706 2789 2271 14 219 7 363 611 34 630
Udziat [%] 19,3% 2,0% 8,1% 6,6% 41,1% 21,3% 1,8% 100,0%
Maszyny dla Maszyny i
-1l 2017 M;s:m'lﬁala: hutnictwa stali | '\rﬂyzslfgr:())/s;ai‘ Budownictwo i urzadzenia dla Ustugi F:ozostaje'l Razem
energetyki . metali gazu mosty pozostalys:h dziatalnosé
niezelaznych przemystow
Przychody ze sprzedazy 12 643 49 12 376 4189 17 393 4063 2 002 52 715
Udziat [%] 24,0% 0,1% 23,5% 7,9% 33,0% 7,7% 3,8% 100,0%
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2.4. WYNIK OPERACYJNY

GRUPA KAPITALOWA

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

EMITENT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EMITENT - WYNIKI Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

DANEW TYS PLN

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty ze sprzedazy

Koszty zarzadu i sprzedazy

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata na zbyciu udziatéw

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej
Zysk przypadajacy na jedng akcje:

Podstawowy z dziatalnosci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony z dziatalnosci zaniechanej (PLN)

Kluczowy wptyw na prezentowane wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej miata wysoko$¢ przychodéw osiagnietych w okresie
sprawozdawczym oraz osiggniety wynik brutto.

31.03.2018

34 630
32 402
2228

647
653

4 401
473

- 2652

31.03.2018

885
476
409

48
333
50
73

31.03.2018
10 302

165

10401

48

48

- 29

649

366

254
48
206

0,0019
0,0019

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

3 miesigce zakonczone
31.03.2017

36 890
34 168
2722

2 888

561
4 457
1520
- 928

3 miesigce zakonczone
31.03.2017

620

- 620

3 miesigce zakonczone
31.03.2017
27 943
1575

26 066
2732

908

-188
2415

924

1304

255

1048

0,0099
0,0099
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2.5. WYNIK NETTO

Grupa Kapitatowa

Dziatalnos¢ kontynuowana 3 miesigce zakornczone
31.03.2018 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy 34 630 36 890
Zysk brutto ze sprzedazy 2228 2722
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 2652 - 928
Przychody finansowe 942 19 612
Koszty finansowe 554 1436
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek ) i
podporzadkowanych

Zysk brutto - 2264 17 248
Podatek dochodowy - 417 3318
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - 1847 13 930
Dziatalnos¢ zaniechana - 378
Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 1847 14 308
udziatowcom niekontrolujgcym - -
Zysk netto - 1847 14 308
Emitent

Dziatalnos¢ kontynuowana 3 miesigce zakonczone

31.03.2018 31.03.2017
Przychody netto ze sprzedazy 885 -
Zysk brutto ze sprzedazy 409 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 73 - 620
Przychody finansowe 28 17 463
Koszty finansowe - 326 275
Zysk brutto 428 16 568
Podatek dochodowy - 517 3148
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 945 13 420
Dziatalnos¢ zaniechana 206 1048
Zysk netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 1151 14 468
akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Zysk netto 1151 14 468

2.6. ZADLUZENIE | SRODKI PIENIEZNE
Saldo zobowigzan krétkoterminowych i dlugoterminowych z tytutu kredytdéw i pozyczek oraz inwestycji krotkoterminowych
zostato przedstawione ponizej.




Saldo kredytéw i pozyczek na dzien 31.03.2018 r. (Grupa Kapitatowa).

Spotka

Zamet S.A.

Zamet Industry spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Mostostal Chojnice spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Zamet S.A.

Zamet Industry spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Zamet S.A.

Zamet Industry spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Zamet S.A.

Zamet Budowa Maszyn S.A.

Zamet Budowa Maszyn S.A.

Kredyty bankowe

Limit wielocelowy -
finansowanie
parasolowe

Limit wielocelowy -
finansowanie
parasolowe

Limit wielocelowy -
finansowanie
parasolowe

Kredyt obrotowy
Limit wielocelowy
Limit wielocelowy
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Kwota limitu w
TPLN

35000

28 000

40 000

14 400
18 000
15 000

Bank Termin sptaty
Credit Agricole 31.10.2018
Raiffeisen Bank 31.10.2018
mBank 30.11.2021
mBank 31.10.2019
Raiffeisen Bank 31.10.2018
mBank 31.01.2021
w tym:
kredyt dtugoterminowy

kredyt krétkoterminowy

Waluta kredytu

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
RAZEM

14 400
2700

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

kwota pozostata do
sptaty na 31/03/18

0

14 400
2700

17 100



Grupa Kapitatowa

Skonsolidowany bilans i wskazniki

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

Grupa Kapitatowa

Podstawowe wskazniki
Wskaznik ptynnosci ogoiny
Wskaznik ptynnosci szybki

Wskaznik rotacji naleznosci (dni)
Wskaznik rotacji zapaséw (dni)
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

31.03.2018
tys. zt.
107 383
622

94 942

11 819

82 637
5869
49 681

13

1705
23 886
1483

190 019

31.03.2018
2,2
2,0

236
31

93
41,1%

31.12.2017
tys. zt.

107 235
460

95 395

11 380

87 199
4428
64 053

13

1894
14 905
522

1384

194 435

31.12.2017
2,5
2,3

128
10

39
40,8%

31.03.2017
tys. zt.
116 671
602

100 585
328

15 156

187 332
13154
73971

13

1824
6 910
1699

89 761

304 003

31.03.2017
2,6
1,1

321
64
101
40,9%
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Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

PASYWA RAZEM

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe-zapasy-RMK krétkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /

przychody ze sprzedazy x liczba dni

stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug /

koszt wytworzenia x liczba dni

kapitaty obce / aktywa ogétem

31.03.2018
tys. zh.
112 004
74 144
132 872
144

5290

- 100 446

78 015
25413
14 463

37 225
914

190 019

31.12.2017
tys. zh.
115 184
74 144
132 872
332

5290

-97 454

79 251
28 380
14 400

35527
942

194 435

31.03.2017
tys. zh.
120 667
74 144
132 872
134

5290

-91773

124 484
36 795
14 824

72 831
34

58 852

304 003

38




Emitent

Jednostkowy bilans i wskazniki

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Podstawowe wskazniki
Wskaznik ptynnosci ogdiny

Wskaznik ptynnosci szybki

Wskaznik rotacji naleznosci (dni)
Wskaznik rotacji zapaséw (dni)
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

31.03.2018
tys. zh
103 615

267

93 163
10 186

42 097
2
27 069

1705
13077
245

145712

31.03.2018
4,3
4,3

374

0

133
22,4%

31.12.2017
tys. zth
100 215
84

61911

28 662

9 558

65 050
2573
46 232

1894
13 966
385

165 266

31.12.2017
3,4
3,3

132

8

39
31,7%

31.03.2017
tys. zh
118 150
116

63 238

42 642

12 154

96 065
9174
65 601

18 324
1687
1279

214 215

31.03.2017
19
1,7

372
59
114
43,2%
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Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
PASYWA RAZEM

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe-zapasy-RMK krotkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /

przychody ze sprzedazy x liczba dni

stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug /

koszt wytworzenia x liczba dni

kapitaty obce / aktywa ogétem

31.03.2018
tys. zh
113 001
74 144
126 962
144

5290

- 93539

32711
8 486
14 400

9825

145712

31.12.2017
tys. zh
112 897
74 144
126 962
332

5290

- 93832

52 369
18 910
14 400

19 059

165 266

31.03.2017
tys. zh
121 729
74 144

126 962

-0

5290

-84 667

92 486
27471
14 472

50 543

214 215

39
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3. INFORMACJE ODNOSNIE ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad Zamet S.A. nie upubliczniat prognoz wynikéw finansowych na 2018 r. Zarzad nie podjat rowniez decyzji co do
publikacji prognoz najblizszych okreséw sprawozdawczych.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej, nie obserwuje sie sezonowosci oraz cyklicznosci
prowadzonej dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢ charakter cyklu produkcyjnego maszyn wielkogabarytowych, ktory — w
zaleznosci od rodzaju konstrukcji — moze wynosi¢ od 3 miesiecy do 2 lat.

5. INFORMACJA O ODPISACH | REZERWACH

Grupa Kapitatowa 31.03.2018 Zmiana 31.12.2017
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 036 -42 8078
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 2994 201 2793
Pozostate rezerwy diugoterminowe 1794 229 1565
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2740 - 2929 5669
Odpisy aktualizujgce naleznosci 3607 228 3379
Odpisy aktualizujgce zapasy 1129 - 1129
Odpisy akt. rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 363 - 363
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 819 439 11 380
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9849 - 426 10 275

Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych w okresie sprawozdawczym obejmuje reklasyfikacje rezerw na kary umowne
zgodnie z MSSF 15 (na zmniejszenie przychodow).

Zamet S.A. 31.03.2018 zmiana 31.12.2017
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 159 -4616 4775
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 149 -1567 1717
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1716 231 1485
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 432 -4 385 4817
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1638 345 1294
Odpisy aktualizujgce zapasy 503 - 626 1129
Odpisy akt. rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 0 - 363 363
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 186 628 9558
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 030 - 87 6117

Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych w okresie sprawozdawczym obejmuje reklasyfikacje rezerw na kary umowne
zgodnie z MSSF 15 (na zmniejszenie przychodéw). Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne wynika ze
zmiany szacunkow oraz w zwigzku z transakcjami przeniesienia zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, ze spotki Zamet
S.A. do Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.
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6. PORECZENIA, GWARANCJE, ZAOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

POZYCJE POZABILANSOWE Koniec Koniec
Grupa Kapitatlowa ol olEsl
31/03/2018 31/12/2017

1. Naleznosci warunkowe - -

2. Zobowigzania warunkowe 26 166 23 955

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 26 166 23 955

- udzielonych gwarancji i poreczen w tym 26 166 23 955

3. Inne (z tytutu) - -

Pozycje pozabilansowe, razem 26 166 23 955

POZYCJE POZABILANSOWE Koniec okresu  Koniec okresu

Emitent 31/03/2018 31/12/2017

1. Naleznosci warunkowe 42 000 42 000
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 42 000 42 000

- otrzymanych gwarancji i poreczen 42 000 42 000
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - -

2. Zobowiazania warunkowe 22508 22 555
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 22 508 22 555

- udzielonych gwaranciji i poreczen 22508 22 555

Pozycje pozabilansowe, razem 64 508 64 555

Koniec
okresu
31/03/2017

26 950

26 950
26 950

26 950

Koniec okresu
31/03/2017

42 000

42 000

42 000

36 829
36 829
36 829
78 829

Na warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadaja sie zobowigzania z tytutu bankowych gwaranciji
nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie roszczen z tytutu udzielonej
gwarangcji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki, jakie spétki Grupy Kapitatowej udzielajg w zwigzku z prowadzong

dziatalnoscig gospodarczg na rzecz kontrahentéw.

7. POSTEPOWANIA SADOWE | ADMINISTRACYJNE

W | kwartale 2018 roku nie toczyly sie postepowania sgdowe i/lub administracyjne, ktére z uwagi na wartos¢ mozna bytoby
uzna¢ jako istotne, biorgc pod uwage skale dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym, Spoétka

oraz Grupa Kapitatowa nie ponosita istotnych kosztow z tyt. rozliczen spraw sgdowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W | kwartale 2018 roku Emitent oraz jednostki podporzadkowane, nie zaciggaty pozyczek oraz nie udziaty kredytow i
pozyczek. Spotki nie wypowiadaly ani tez nie otrzymaly wypowiedzen obowigzujgcych umoéw kredytowych. Nie

wystepowatly naruszenia istotnych postanowien umoéw kredytowych.

W zwigzku ze zmianami opisanymi na s.7 i nast. niniejszego raportu, struktura finansowania zewnetrznego grupy
kapitatowej zostata dostosowana do modelu holdingowego, poprzez wigczenie wyzej spétek komandytowych do
ktérych zostaty wniesione zorganizowane czesci przedsiebiorstwa, w mozliwo$¢ korzystania z aktualnych limitéw
kredytowych Zamet Spotki Akcyjnej, w rezultacie czego wskazane spotki te majg zapewnione finansowanie obrotowe
i zdolno$¢ udzielania gwarancji bankowych, stosownie do skali prowadzonej dziatalnosci. W tym celu, w okresie
sprawozdawczym zawarte zostaty nastepujgce umowy kredytowe.
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Raiffeisen Bank Polska SA
- 15 stycznia 2018 r. - podpisanie z Raiffesien Bank Polska SA aneksu do umowy limitu wierzytelnosci w zakresie
udostepnienia w formule finansowania parasolowego limitéw okreslonych w aneksie do umowy z dnia 14 grudnia
2017 r. nastepujagcym podmiotom: Zamet SA, Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. i
Mostostal Chojnice Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

mBank SA

- 23 luty 2018 r. — zawarcie z mBank SA umowy o lini¢ wieloproduktowg dla grupy podmiotéw powigzanych
+~Umbrella Wieloproduktowa” w limitem finansowania ustalonym do kwoty 40.000.000,00 PLN. W ramach
wskazanej umowy — Zamet SA , Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. i Mostostal
Chojnice Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. uzyskaty mozliwo$¢ korzystania z limitu na kredyt w
rachunku biezgcym (10.000.000,00 PLN), gwarancje bankowe (35.000.000,00 PLN), akredytywy dokumentowe
(5.000.000,00 PLN). Wskazana umowa zastgpita Umowe wspédtpracy zawartg z mBank SA z dnia 7 lutego 2014
r., ktéra to zgodnie z Porozumieniem z dnia 23 lutego 2018 r. zostata rozwigzana za porozumieniem stron.

- 23 luty 2018 r. — zawarcie z mBank SA aneksu do umowy wspdtpracy z dnia 21 wrzesnia 2015 r, w zakresie
zmiany struktury i kwoty finansowania oraz ustalenia dostepnosci produktowej w zakresie kredytu obrotowego o
charakterze nieodnawialnym do wysokosci 14.400.000,00 PLN.

- 12 marca 2018 r. — podpisanie z mBank SA aneksu do umowy wspoipracy w zakresie zwiekszenia limitu
finansowania do kwoty 15.000.000,00 PLN, wydiuzenia okresu obowigzywania limitu do dnia 31.01.2021 r. oraz
wprowadzenia sublimitu na kredyt obrotowy nieodnawialny na finansowanie kontraktéw handlowych do
wysokosci przyznanego limitu globalnego.

Zestawienie oraz saldo zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytdéw i pozyczek, wg stanu na dzier 31.03.2018 roku zostato
przedstawione na s. 40 niniejszego raportu.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym, za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej, nie wystgpity znaczace transakcje z jednostkami
powigzanymi, ktére miatyby charakter nietypowy lub ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie
transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi w tym okresie byly transakcjami typowymi, zwigzanymi z
prowadzong dziatalno$cig gospodarcza przez poszczegodlne podmioty i zawierane sg na warunkach rynkowych.

W dniu 02.01.2018 r. Zamet S.A., bedgca wspdlnikiem komandytariuszem spotki Mostostal Chojnice Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg
spotkg umowe, mocg ktdrej przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa,
obejmujacg zespot skladnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu
.Mostostal Chojnice” w Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej 4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice”). Na ZCP
Mostostal Chojnice skfadajg sie w szczegdlnosci: wszystkie nalezgce do Spaotki nieruchomosci potozone w Chojnicach,
przy ulicy Przemystowej 4 zwigzane z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo uzytkowania wieczystego
gruntu oraz witasnos$¢ budynkdéw i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz
nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzgdzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i
prawne (m.in. przenaszalne zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno
graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiegi i dokumenty, srodki pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i
obowigzki z umoéw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP
Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal Chojnice stanowi zakfad pracy i jest pracodawcg w stosunku do
pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Chojnicach przy ul. Przemystowej
4, w zwigzku z czym Mostostal Chojnice Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg nabycia ZCP
Mostostal Chojnice, stata sie pracodawcg na podstawie art. 23" Kodeksu pracy i przejeta prawa i zobowigzania
wynikajgce ze stosunkdéw pracy pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Chojnicach. ZCP
Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu,
informatyki i biura zarzadu oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng (ktéra
bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotoéw zaleznych) jak réowniez nie obejmuje sktadnikéw majatku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére nie zostaty ujete w zakresie ZCP Mostostal Chojnice.

W dniu 02.01.2018 r. Zamet S.A., bedgca wspolnikiem komandytariuszem spotki Zamet Industry Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta z tg
spotkg umowe, mocg ktérej przeniosta na rzecz tej spdtki komandytowej, zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
obejmujgcego zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w
Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet Industry”). Na ZCP Zamet Industry
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sktadajg sie w szczegolnosci: wszystkie nalezgce do Spétki nieruchomosci potozone w Piotrkowie Trybunalskim
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu
oraz wtasnos¢ budynkow i urzgdzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci), inne niz nieruchomosci
rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in.
przenaszalne zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, $rodki pieniezne, a takze mozliwe
do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane
z dziatalnoscig ZCP Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry stanowi zakiad pracy i jest pracodawcag w stosunku
do pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zakladu w Piotrkowie Trybunalskim, przy
ul. Dmowskiego 38B, w zwigzku z czym Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg
nabycia ZCP Zamet Industry, stata sie pracodawca na podstawie art. 23' Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania
wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie
Trybunalskim. ZCP Zamet Industry nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe,
kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng
(ktéra bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotéw zaleznych) jak rowniez nie obejmuje sktadnikéw majgtku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére nie zostaty ujete w zakresie ZCP Zamet Industry.

Powyzsze spotki komandytowe sg konsolidowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta. Udziat
komandytariusza w zyskach spétek komandytowych wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy spotek komandytowych konczy
sie w dniu 31.12.2018 roku.

10. ZATRUDNIENIE | SYTUACJA KADROWA

Polityka zatrudnienia zaktada state monitorowanie poziomu i struktury zatrudnienia oraz wynagrodzen, majgce na celu
optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu potrzeb spoétek Grupy Kapitatowej,
przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan wynikajacych z realizowanej strategii rozwoju, ma przede wszystkim
doniostos¢ w aspekcie ekonomicznym. W ramach polityki zatrudnienia, monitorujemy m.in. ilos¢ zatrudnionych
pracownikbw w poszczegolnych zaktadach produkcyjnych, wiek pracownikéw czy stosunek pracownikow
administracyjnych do pracownikéw produkcyjnych.

Zatrudnienie w etatach na dzien: 31.03.2018 31.12.2017
Zamet S.A. 28 621
- Piotrkéw Tryb. 28 321
- Chaojnice - 300
Zamet Budowa Maszyn S.A. 272 269
- Tarnowskie Gory 186 181
- Bytom 86 88
Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. 299 0
Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. 331 0
RAZEM 885 890

W zwigzku z wyodrebnieniem ze spoétki Zamet Spotki Akcyjnej, zorganizowanych czesci przedsiebiorstw (zwigzanych z
dziatalno$cig zaktadow produkcyjnych w Piotrkowie Trybunalskim i Chojnicach) oraz ich wniesieniem przez Emitenta, jako
aport do spotek komandytowych odpowiednio pod firmg: Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz
Mostostal Chojnice Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Szczegdtowy opis w/w zdarzen zostat zawarty w pkt 2
niniejszego raportu (s.7 i nast.), spotki komandytowe wstgpity w stosunki pracy z pracownikami produkcyjnymi wnoszonych
ZCP, z dniem 2 stycznia 2018 r.
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11. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA DZIALALNOSC ZAMET SPOLKI AKCYJNEJ | GRUPY
KAPITALOWEJ ZAMET

Dazenie do osiggnigcia przez Spotke oraz Grupe Zamet, zatozonej wizji biznesowej, oraz do utrzymania jej w
dtugoterminowej perspektywie, odbywa sie drogg konsekwentnej realizacji dziatan, zdefiniowanych przez zarzad w ramach
strategii rozwoju, z ktérych najwazniejsze to:

- Umocnienie pozycji na kluczowych rynkach poprzez rozwijanie wspétpracy i zwiekszanie kompleksowosci ustug
z dotychczasowymi partnerami,

- Dywersyfikacja zrédet przychodéw poprzez poszukiwanie nowych sektoréw gospodarki umozliwiajgcych
wykorzystanie posiadanego potencjatu a takze nawigzywanie wspotpracy z nowymi partnerami,

- Efektywne wykorzystywanie przewag konkurencyjnych, w tym poprzez petne wykorzystanie synergii w Grupie
Zamet, a takze poprzez rozbudowywanie wyrézniajgcych nas kompetencji, w drodze rozwoju organicznego oraz
poprzez dziatalnos$¢ akwizycyjng,

- Efektywnos$¢ kosztowa w odniesieniu do Spétki i Grupy, w tym poprzez ciagte doskonalenie procesow,
zapewniajgca stabilnos¢ finansowa i mozliwosé elastycznego reagowania na zmieniajgce sie oczekiwania rynku
oraz warunki otoczenia konkurencyjnego.

Na dynamike i mozliwosci rozwoju Grupy Kapitatowej Zamet wptywa szereg czynnikow o charakterze wewnetrznym,
wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Spétki i Grupy oraz realizowanej strategii rozwoju, jak réwniez czynnikow
zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Kluczowymi dla rozwoju czynnikami o charakterze zewnetrznym,
ktore beda wywieraty wptyw na rozwdj i osiggane wyniki Spotki i Grupy w przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych
kwartatéw oraz roku obrotowego 2018, sg nastepujgce czynniki. Ponizej zawarto takze opis ryzyk, na ktére narazona jest
Spétka i Grupa.

GLOBALNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

POZIOM CENY ROPY | GAZU - spadek poziomu cen surowcow energetycznych, w szczegdlnosci ropy naftowej
negatywnie wplywa na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zamet i prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu,
dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych surowcéw na $wiatowych rynkach na poziomie znaczaco nizszym niz $redni
poziom cen tego surowca w ostatnich latach moze negatywnie wplyng¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych, co w
konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na ilos¢ zamoéwien realizowanych przez Zamet i Grupe Zamet w segmencie
dziatalno$ci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe. Z uwarunkowaniami cen surowcow
energetycznych, szczegdlnie ropy i gazu, jest takze zwigzana koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna
morskiego, z ktérg SciSle zwigzany jest portfel zamowien najwigkszych Swiatowych dostawcow (w szczegdlnosci
dostawcow norweskich) ktorzy sg gtownymi odbiorcami urzgdzehn wytwarzanych przez Zamet S.A. w dominujgcym
segmencie dziatalnosci. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzgdzenia
na platformy wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzgdzenia dzwigowe i wciggarki) uzaleznione
sg gtéwnie od naktaddéw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg podmorskich zt6z ropy
naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw
surowcéw energetycznych na lgdzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko
ograniczenia aktywnosci inwestorow i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcow
energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach
$wiata, do ktérego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowg pozycje w tym regionie posiadajg
firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspétpracuje Zamet. Dla Grupy Zamet, dekoniunktura
rynku offshore wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentéw i moze oznacza¢ pogorszenie wynikow
finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom inwestycji w branzy offshore przektada sig¢ na wyniki spoétki z
przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig cyklu produkcyjnego produkowanych urzadzen.

W ocenie Zarzadu, istniejg podstawy sgdzi¢, ze poziom przychoddw jakie zostang zrealizowane w 2018 roku bedzie
wyzszy dla Grupy, anizeli zrealizowany w roku 2017. Taki osgd mozna podjg¢ na podstawie oceny ilosci zapytan
ofertowych oraz zamoéwien otrzymanych w 2018 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, ktéry wskazuje na
poprawe kondycji tego segmentu.
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KONIUNKTURA W SEKTORZE INFRASTRUKTURALNYM (mosty i budownictwo), z ktdrg zwigzany jest m.in. poziom
inwestycji drogowych. Rozwdj inwestycji w tym sektorze ma wptyw na ilo§¢ zaméwien realizowanych przez Grupe Zamet
na rzecz takich odbiorcéw jak m.in. Skanska. Sektor ten dotyczy dziatalnosci zaktadu w Chojnicach i prawdopodobnie, nie
bedzie sektorem kluczowym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy w 2018 roku, zaréwno co do wysokosci przychodéw jak
i co do rentownosci. Taki osgd mozna podjg¢ analizujgc tendencje rynkowe oraz znaczng konkurencje na rynku krajowym
w tym sektorze, ktéra powoduje presje cenowa.

KONIUNKTURA W SEKTORZE PRZELADUNKOWYM, w szczegdlnosci poziom nowych inwestycji portowych w zakresie
urzadzen przetadunkowych a takze dzwigowych (cargo). Rozwdj inwestycji w tym sektorze ma wptyw na ilo§¢ zamoéwien
realizowanych przez Grupe Zamet gtéwnie na rzecz takich odbiorcéw jak m.in. Cargotec czy Konecranes. Sektor ten
dotyczy dziatalnosci zaktadu w Chojnicach oraz zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim i prawdopodobnie, nie bedzie
sektorem kluczowym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy w 2018 roku, zaréwno co do wysokosci przychoddw jak i co do
rentownosci. Taki osgd mozna podjg¢ analizujgc tendencje rynkowe oraz znaczng konkurencje na rynku krajowym w tym
sektorze, ktéra powoduje silng presje cenowa.

KONIUNKTURA W SEKTORZE GORNICZYM z ktdrg zwigzany jest poziom inwestycji realizowanych przez spétki
gornicze a takze energetyczne. Sektor ten dotyczy dziatalnosci zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim oraz dziatalnosci
zaktadow w Tarnowskich Gdérach i Bytomiu i ma rosngce znaczenie dla Grupy Zamet, zwtaszcza w kontekscie umacniania
wspotpracy z Grupg Famur.

CENY SUROWCOW NIEZBEDNYCH DO PRODUKCJI maszyn i urzadzen produkowanych przez Grupe Zamet, w
szczegolnosci ceny stali. W zaleznosci od urzgdzenia bgdz konstrukgciji, stal stanowi ok 80 do 100 proc. udziatu ilosciowego
w wyrobach Grupy Zamet. Spotka i Grupa stara sie zabezpieczaé ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcow
w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen surowcéw. Niekorzystna zmiana
cen surowcow, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging,

WAHANIA KURSOW WALUT mogg wptywaé na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Informacje o ekspozyciji walutowej
zabezpieczonej FX sg przez Spoétke kazdorazowo prezentowane w sprawozdaniach okresowych. Celem ograniczenia
ryzyka kursowego, zgodnie z obowigzujagca w Grupie Kapitatowej politykg zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega
okreslona czes¢ oczekiwanych przeptywow z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzgdzen. Instrumentami
zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez spétki w walutach, podlegajaca
rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami na dostawy maszyn/urzgdzen.
Strategia zabezpieczen polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi
przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienigznymi, jak rowniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi
z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg obowigzujacg w Grupie Kapitatowej,
zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego
planowanego lub zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywow ze sprzedazy w walucie.

Wsrod uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktére moga wywieraé wplyw na rozwéj Spotki i Grupy
Kapitatowej w przysztosci, oraz na osiggane jednostkowe i skonsolidowane wyniki finansowe, w szczegoélnosci w
perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych, nalezy wskazaé¢ nastepujace czynniki:

RENTOWNOSC BIEZACYCH PROJEKTOW, EFEKTYWNOSC | TERMINOWOSC PRODUKCJI moze mieé wpltyw na
wyniki finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatéw. Doskonalenie organizacji pracy
majgce na celu podniesienie efektywnosci pracy i wykorzystania srodkéw produkcji, wptywa na zwigkszenie rentownosci
sprzedazy i korzystnie przekfada sie na wynik. Z uwagi na specyfike jednostkowych, istotnych kontraktéw zawartych przez
Emitenta oraz Grupe Kapitalowg, w okresie sprawozdawczym i po zakonczeniu, do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, nalezy uwzgledni¢ ewentualne ryzyka zwigzane z niedoszacowaniem pracochtonnosci, ewentualnymi
opoznieniami w realizacji kontraktu lub ewentualnym wystgpieniem wad wykonawczych, ktére w konsekwencji mogg
znaczgco wpltywac na osiggang rentowno$¢. Wszystkie wyzej wymienione czynniki ryzyka, w razie wystgpienia mogtyby
niekorzystnie oddziatywaé na prezentowane wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych.

EFEKTYWNOSC DZIALAN OPERACYJNYCH | HANDLOWYCH, majgcych na celu zwiekszenie wolumenu sprzedazy,
moze istotnie wptywaé na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Jest to szczegdlnie zwigzane z uksztattowanym modelem
wspotpracy pomigdzy spétkg dominujgca a kluczowymi odbiorcami w sektorze offshore, z ktérymi wspoétpraca odbywa sie
na zasadzie biezgcych zamowien.
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ROZSTRZYGNIECIE KWESTII SPORNYCH NALEZNOSCI, na okoliczno$é ktérych Spétka utworzyta rezerwy w
wysokosci:
- 2.461 tys zt na kare umowng z tytutu rzekomego opdznienia w realizacji przedmiotu umowy oraz innymi kosztami
dotyczacymi umowy realizowanej przez Grupe na rzecz ThyssenKrupp Industrial Solutions AG
- 1.052 tys. zt na sporng naleznos$¢ potrgcong przez kontrahenta tytutem kary umownej terminéw umownych
dotyczacej realizowanej przez Grupe umowy na rzecz Mostostal Pomorze S.A.
Zarzad objasnia, iz nie zgadza sie z zasadnoscig roszczen ktorych dotycza rezerwy, w zwigzku z czym, w przypadku braku
osiggniecia polubownych rozstrzygnie¢, zamierza sporne naleznosci dochodzi¢ przed sgdem.

12. OPIS ISTOTNYCH RYZYK DOTYCZACYCH DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ]

Poza czynnikami ryzyka, zwigzanymi z uwarunkowaniami zewnetrznymi oraz wewnetrznymi wskazanymi powyzej, ktore
mog3a oddziatywa¢ na wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych, Emitent oraz Grupa Kapitatowa jest stale narazona
ryzyka i zagrozenia zaprezentowane ponizej. Przedstawiajac te czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, zarzad nie kierowat
sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

RYZYKO SPADKU CEN ROPY | GAZU

Biorgc pod uwage okres ostatnich kilku lat istotnie wzrosta zmiennosé cen ropy naftowej, gazu ziemnego oraz wegla
kamiennego. Dla naszej Grupy Kapitatowej szczegdlne znaczenie majg wahania cen surowcoéw energetycznych. Wzrost
cen ropy naftowej i gazu ziemnego korzystnie oddziatuje na dziatalno$¢ Spdtki i Grupy, poniewaz powoduje wzrost ilosci
zamowien i wydatkow inwestycyjnych w krajach bedgcych najwiekszymi producentami i konsumentami tego surowca, w
tym wydatkow na instalacje do podwodnego wydobycia ropy i gazu (offshore). Natomiast spadek cen ropy i gazu ogranicza
srodki inwestycyjne i liczbe zamdwien od firm wydobywczych oraz podmiotéw obstugujgcych te firmy. W przysziosci
w przypadku ewentualnych cyklicznych zmian cen prowadzgcych do okresowego istotnego spadku cen ropy naftowej,
gazu iwegla kamiennego istnieje ryzyko przejsciowego zmniejszenia si¢ ilosci zamdowien na maszyny i urzadzenia
produkowane przez nasza Grupe Kapitatlowa, co moze prowadzi¢ do okresowego pogorszenia sie wynikow finansowych.
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez dywersyfikacje zrodet przychodéw w taki sposéb, aby nie wystepowato
uzaleznienie od rynku Oil & Gas, ktory jest rynkiem koniunkturalnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZIOMEM WZROSTU GOSPODARCZEGO NA SWIECIE

Ewentualne pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze
negatywnie wplyngé na poziom przychoddéw oraz wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej. Majgc na uwadze
charakterystyke dziatalnosci Spotki i Grupy Zamet, ktora opiera sie na dostarczaniu débr inwestycyjnych, ryzyko to jest w
ocenie Zarzadu znaczgce. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez dywersyfikacje zrodet przychodow, w tym takze w
odniesieniu do kierunkéw geograficznych sprzedazy.

RYZYKO ZWIAZANE Z TEMPEM WZROSTU GOSPODARCZEGO W POLSCE

Na rynku krajowym nasza Grupa Kapitatowa zrealizowata w 2017 roku 49% przychodow skonsolidowanych. Perspektywy
rozwoju dziatalnosci naszej Grupy Kapitatowej na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére wptyw
wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokos$¢ stop
procentowych, poziom oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie,
a takze rozwdj branz wykorzystujgcych wielkogabarytowe maszyny i urzgdzenia. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z
powyzszych czynnikéw w szczegodlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu
gospodarki oraz wynikajgcy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka,
gornictwo itp., mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowag oraz wyniki naszej Grupy Kapitatowe;.

RYZYKO ZWIAZANE Z WAHANIAMI CEN NA MATERIALY HUTNICZE

Wytwarzane przez naszg Grupe Kapitalowg maszyny i urzgdzenia nalezg do produktéw materiatochtonnych, ktérych
koszty produkcji wrazliwe sg na ceny podstawowych surowcow, w tym wyrobow hutniczych takich jak blachy. Udziat
materiatdw hutniczych w kosztach produkcji maszyn i urzgdzen dostarczanych przez spétki naszej Grupy Kapitatowej jest
znaczacy. Nie mozemy wykluczyé, iz w okresach wysokiego zapotrzebowania na stal wystapig przejsciowe wzrosty cen
materiatéw i wyrobow hutniczych, ktdre sg wykorzystywane przez spoétki naszej Grupy Kapitatowej. W takiej sytuacji istnieje
ryzyko okresowego pogorszenia sie rentownosci sprzedazy naszej Grupy Kapitatowe;.
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RYZYKO ZWIAZANE Z WAHANIAMI POPYTU NA STAL

Cykle koniunkturalne w gospodarce $wiatowej wptywajg na obecny oraz planowany poziom inwestycji, w tym inwestycji
infrastrukturalnych oraz inwestycji w sektorach kapitatochtonnych takich jak: przemyst hutniczy, przemyst stoczniowy,
przemyst energetyczny. Ze wzgledu na specyfike tych sektoréw w okresach dobrej koniunktury gospodarczej pojawia sie
dynamiczny wzrost popytu na stal, ktéry zwykle przekracza biezace zdolnosci produkcyjne przemystu hutniczego.
Wywotuje to wzrost cen stali oraz pojawia sie zapotrzebowanie na nowe moce produkcyjne, ktére generuje inwestycje w
przemysle hutniczym. Nasza Grupa Kapitatowa czes$¢ przychodéw skonsolidowanych, generuje z rynku hutniczego.
Wahania koniunktury w popycie na stal, ktérych przejawem sg wahania cen stali surowej, mogg wptywa¢ na zaméwienia
kierowane do naszej Grupy Kapitatowej w zakresie maszyn i urzgdzen dla sektora hutniczego. W przypadku pogorszenia
koniunktury poziom zaméwienn moze ulec obnizeniu i spowodowaé spadek przychoddéw i wynikéw finansowych naszej
Grupy Kapitatowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z DYNAMIKA WYNAGRODZEN NA RYNKU POLSKIM

Tendencja wzrostu ptac na polskim rynku pracy jest wyrazna, zwlaszcza w odniesieniu do wykwalifikowanej kadry
inzynierskiej, spawaczy czy operatorow maszyn. Istnieje ryzyko, iz wskutek znaczacego wzrostu ptac na rynku polskim,
konkurencyjno$¢ ustugodawcéw prowadzacych dziatalno$é na tym rynku (w tym Grupy Zamet) spadnie, albowiem
relatywnie niewielkie koszty pracy w sektorze przemystowym w Polsce, wobec kosztow pracy w Skandynawii czy Europie
Zachodniej, czynig nas wcigz atrakcyjnym rynkiem dla duzych swiatowych korporacji. Zapewniamy wysokg jako$c¢,
nieodbiegajgca od jakosci jakg oferujg przedsiebiorcy zachodnioeuropejscy, przy nizszych kosztach wytworzenia, gdyz
udziat kosztow pracy w kosztach wytworzenia wyrobow / produktéw, jest znaczny w przypadku Grupy Zamet. Ryzyko to
jest minimalizowane poprzez zagwarantowanie odpowiednio duzego udziatu pracownikéw zatrudnionych w oparciu o
umowy o prace na czas nieokreslony.

RYZYKO WAHAN KURSOW WALUT

Nasza Grupa Kapitatowa realizuje istotng cze$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych, denominowang w walutach obcych
(przede wszystkim w EUR, NOK, GBP). Pomiedzy datg zawarcia kontraktow eksportowych na dostawe okreslonych
maszyn i urzadzeh a datg ich realizacji mija zwykle okres okofo 6 miesiecy, co jest zwigzane z dtugoscig cyklu
produkcyjnego oraz systemem rozliczen z kontrahentami. Poniewaz podstawowa czes$¢ kosztéw produkcji ponoszona jest
w PLN nasza Grupa Kapitatowa ponosi ryzyko kursowe. W przypadku wystgpienia niekorzystnych zmian kursowych
(wzmocnienie PLN w stosunku do walut obcych, przede wszystkim w stosunku do EUR i NOK) moze nastgpi¢ spadek
rentownosci poszczegolnych kontraktdw eksportowych, co moze przyczynia¢ sie do pogorszenia wynikéw finansowych
naszej Grupy Kapitatowej. Podejmujemy dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka kursowego, m.in. poprzez:
naturalny hedging, system przedpfat, skrocenie termindéw ptatnosci oraz polityke zabezpieczen, w oparciu o ktérg Spotka
i Grupa dokonuje zabezpieczenia przewidywanych wptywdw w walutach obcych (gtéwnie FX).

Grupa Kapitatowa

Planowana data
realizacji

Instrumenty pochodne . Warto$¢ nominalna po kursie Zysk/strata Zabezpieczane
(grupy instrumentow) pmepﬁgzp?;iﬁég::gg na dzien 31.03.2018 r. ryzyko
lub grupy przeptywéw
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2018 5317 186  Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2018 7721 135  Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2018 3 406 -3 Ryzyko walutowe
16 445 317
Emitent
Planowana data
Instrumenty pochodne ] EEIEE] Warto$¢ nominalna po kursie Zysk/strata Zabezpieczane
(grupy instrumentow) zabezplengnego na dzien 31.03.2018 r. ryzyko
przeptywu pienieznego
lub grupy przeptywéw
Forward - sprzedaz EUR II KWARTAL 2018 4 474 187  Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2018 3 565 141  Ryzyko walutowe
8 040 328
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RYZYKO KREDYTOWE

Zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umoéw i zwigzane jest z ewentualnym
wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czgsSciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w
zapfacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe Spotki Grupy Kapitatowej
Zamet na biezgco monitorujg stany naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci
przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia
finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

RYZYKO PLYNNOSCI

Spétka i Grupa kapitalowa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie
sg realizowane terminowo. Spoftki zabezpieczajg sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio
ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych oraz dywersyfikacja
zrodet finansowania zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu
naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STOPNIEM DYWERSYFIKACJI PRZYCHODOW

Aktywna polityka rozwoju sprzedazy w segmencie wielkogabarytowych urzagdzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu
zaowocowata nawigzaniem $cistej wspotpracy z grupg odbiorcéw zwigzanych z produkcjg tego typu urzadzen. Wahania
koniunktury na rynkach $wiatowych mogg spowodowag, iz zakres wspoétpracy moze zosta¢ ograniczony lub podlegaé
znacznym wahaniom. Ograniczenie zaméwien producentéw urzgdzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu moga
spowodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane przez Spotke w
segmencie tych urzadzen i wptywa¢ na pogorszenie sie wynikdw finansowych, dlatego tez staramy sie ogranicza¢
powyzsze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji zrodet przychodéw.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROLA KADRY INZYNIERYJNO-TECHNICZNEJ ORAZ Z TRUDNOSCIAMI WYNIKAJACYMI Z
POZYSKANIA WYKWALIFIKOWANEJ KADRY TECHNICZNEJ | INZYNIERSKIEJ

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzadzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze techniczno-
produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest
dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierska. Do kluczowych pracownikéw naszej Grupy Kapitatowej naleza,
w szczegolnosci: pracownicy dziatdow technicznych, w tym m.in. specjalisci badan nieniszczgcych - posiadajgcy certyfikaty
do wykonywania badan: UT, MT, PT, RT | VT na poziomie 2, certyfikowani przez niezalezne jednostki, takie jak TUV(TUV
Rheinland Polska), PTBN (Polskie Towarzystwo Badan Nieniszczacych) oraz IS (Instytut Spawalnictwa Gliwice);
inzynierowie spawalnicy czy operatorzy strategicznych maszyn numerycznych, pracownicy dziatdw handlowych,
odpowiedzialni za szeroko rozumiane kontakty z klientami (odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientdw, przygotowanie
oferty, realizacje zamodwienia, kontrole odbioru, kontrole wysyitki, monitoring ptatnosci). Ewentualna utrata istotnej czesci
kadry inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze powodowac trudnosci z
realizacjg kontraktow. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku trudnos$ci na rynku pracy, w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co
moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ zwigkszania produkcji.

13. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY
W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu, do czasu publikacji niniejszego sprawozdania, Spoétka nie deklarowata
wptaty ani tez nie wyptacata dywidendy.

14. ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 10 maja 2018 roku, Zarzad Zamet S.A. podjat decyzje o przystgpieniu do poszukiwania strategicznego inwestora dla
zaktadu Mostostal Chojnice, ktory bytby zainteresowany nabyciem tego zaktadu, wzglednie nabyciem praw i obowigzkéw w
spotce komandytowej: Mostostal Chojnice Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. — w ramach ktérej funkcjonuje
chojnicki zaktad wytworczy. Na tym etapie, Zarzad nie wyklucza takze innych form partnerstwa strategicznego dla zaktadu
Mostostal Chojnice, jak np. wydzierzawienie lub podjecie statej wspdtpracy w zakresie wykorzystania mocy wytworczych
chojnickiego zaktadu. Zarzad Emitenta informuije, iz powyzsza rekomendacja jest podyktowana przekonaniem, iz w obecnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze potencjat rynku konstrukgji infrastrukturalnych, mostowych i budowlanych, dalsze
perspektywy rozwoju chojnickiego zaktadu, sg znacznie szersze u boku inwestora ukierunkowanego na projekty z szeroko
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rozumianej infrastruktury i budownictwa. Intencjg Zarzadu jest ponadto skoncentrowanie aktywnosci Grupy Kapitatowej
Zamet w najblizszych latach gtéwnie na rynkach hutniczym i metalurgicznym (w zakresie produkcji maszyn pod marka Zamet
Budowa Maszyn oraz Huta Zygmunt), a takze na rynkach offshore, przetadunkowym i gérniczym (w zakresie wytwarzania
komponentéw i urzgdzen przez Zamet Industry). W opinii Zarzadu, idea koncentracji dziatalnosci Grupy Zamet na wyzej
wymienionych sektorach rynku, jest uzasadniona silng pozycjg Grupy Zamet na tych rynkach, jak i spodziewang poprawa
koniunktury. Poniewaz rynek na ktorym dziata Grupa Zamet, jest rynkiem wrazliwym na wptyw koniunktury, w opinii Zarzadu,
w najblizszych latach, uzasadniong wydaje sie by¢ koncentracja wokot najsilniejszych kompetencji, dla efektywnego
wykorzystania tendencji rynkowych. Zarzad nie wyklucza takze nawigzania wspotpracy z ewentualnym doradcg w procesie
poszukiwania strategicznego inwestora dla chojnickiego zaktadu. Przeprowadzenie ewentualnej transakcji zbycia zaktadu
Mostostal Chojnice lub zbycia praw i obowigzkéw w spotce w ramach ktorej chojnicki zaktad prowadzi dziatalnos¢, wymagaé
bedzie uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Jednoczesnie, poszukiwanie strategicznego inwestora dla Mostostalu
Chojnice, pozostaje bez wptywu na biezacg dziatalnosé Mostostal Chojnice Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Poza wyzej wymienionym zdarzeniem, w okresie od 1.04.2018 — 21.05.2018 (tj. do dnia publikacji niniejszego raportu), nie
wystgpity inne zdarzenia, ktére z uwagi na charakter lub istotno$é, wymagatyby ujecia w niniejszej czesci raportu ,zdarzenia
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego”.

15. POZOSTALE INFORMACJE | OBJASNIENIA

15.1. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity w Grupie Kapitatowe] istotne transakcje nabycia i/lub sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.

15.2. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity w Grupie Kapitatowej istotne zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych.

15.3. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

15.4. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekty btedéw poprzednich okreséw.

15.5. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY
WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI.
W okresie sprawozdawczym spotka nie dokonywata korekty wartosci godziwej aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

15.6.  INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB
POZYCZKI, W ODNIESEENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.

15.7. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA.
W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

15.8. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH
AKTYWOW.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

15.9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.

15.10. INFORMACJE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w ksiegach.
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o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

16. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczamy, iz w ocenie Zarzadu, informacje zamieszczone w niniejszym raporcie oddajg w petni, rzetelny i prawdziwy
obraz sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta i grupy kapitatowej emitenta. raport zostat
podpisany i zatwierdzony do publikacji w Piotrkowie trybunalskim, w dniu 21 maja 2018 roku.

TOMASZ JAKUBOWSKI ARTUR JEZIOROWSKI PRZEMYSLAW MILCZAREK

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych




