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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres zakornczony 31 grudnia 2016 roku (w PLN)

Nota za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 za rok zakoriczony 31 grudnia 2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11.1 712110 256 752 275 118
Koszt wiasny sprzedazy 11.2 (623 478 537) (663 781 365)
2Zysk brutto ze sprzedazy 88 631719 88493 753
Koszty sprzedazy 11.2 (12 259 511) (9 561 209)
Koszty ogdlnego zarzadu 11.2 (67 219 884) (60 185 962)
Pozostate przychody operacyjne 11.3 30421780 19 438 394,
Pozostate koszty operacyjne 11.4 (3128 561) (3581 666)
2Zysk na dziatalnosci operacyjnej 36 445 543 34603 310
Przychody finansowe 11.5 610 361 1580 350
Koszty finansowe 11.6 (16 829 384) (14 523 647)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 16 (322 065) 310 790
Zysk przed opodatkowaniem 19 904 455 21970 803
Podatek dochodowy 11.7,11.8 (9 868 202) (6 395 882)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 036 253 15574 921
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 10036 253 15574 921
I;:::I :;cflillody caik::v:(; :iitut:, ktére w frff,z::::l moga zostac 0973 047 3920 205
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1887083 134387
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 7983339 3785818
Zyski i straty aktuarialne 103 525
Inne dochody catkowite netto, ktére w przysztosci nie moga zostac 3452477 )
zreklasyfik do wyniku fi g0, w tym:
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 3452477 -
Catkowite dochody ogétem 23462 677 19 495 126,
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 9231470 15132732
Udziatom niekontrolujgcym 804 783 442 189
10036 253 15574 921
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 22268192 19035557
Udziatom niekontrolujagcym 1194 485 459 569
23462 677 19 495 126
Zysk netto przypadaj kej iuszom jed ki d jacej na jedng 23
akcje zwykta
Podstawowy zysk na akcje 0,81 1,32
Rozwodniony zysk na akcje 0,81 1,32

Szczecin, dnia 15.03.2017 r.

Piotr Ambrozowicz

Wiceprezes Zarzqdu

Ireneusz Miski
Wiceprezes Zarzgdu
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2016 roku (w PLN)

Nota Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

AKTYWA

Aktywa trwate 583 483 387 488 908 945
Rzeczowe aktywa trwate 12 276 062 791, 254 716 495
Nieruchomosci inwestycyjne 13 175115981 150 876 081
Wartos¢ firmy 14 67920911 23518617
Pozostate wartosci niematerialne 15 50073 940 52781221
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 16 1486491 1762 646
Udziaty i akcje 1854017, 1852 154,
Pozostate aktywa finansowe 884 885 767 687
Naleznosci handlowe i pozostate 7058 508 1480038
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.8 3025 863 1154 006
Aktywa obrotowe 296 001 394 226 797 866
Zapasy 19 14 617 116 3499318
Naleznosci handlowe i pozostate 20 143973 226 120 755 956
Pozostate aktywa finansowe 21 87 790 932 69911 891
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1141893 1563552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 48 478 227 31067 149
SUMA AKTYWOW | | 879 484 781 715706 811

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

PASYWA

Kapitat wiasny 307 167 711 279 850 284
Wyemitowany kapitat akcyjny 25.1 2741107 2741107
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 27 803 275 27 803 275
Pozostate kapitaty 25.2 22520913 4243315
Réznice kursowe z przeliczenia 6290033 4792 652
Zyski zatrzymane 253 222151933 214113 664
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 281507 261 253694 013
Kapitaty przypadajgce udziatom niekontrolujgcym 25.4 25 660 450 26 156 271
Zobowi ia diug 222 841199 255724775
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 6082 846 9160 264
Dtuzne papiery wartosciowe 30 108 737 209 155284 014
Pozostate zobowigzania finansowe 30 27329739 32001988
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 28 7345761 8615521
Rezerwa na podatek odroczony 11.8 59 220 920 49 298 851
Rezerwy dtugoterminowe 27 85383 72 446
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw 17.1 14 000 000 -
Pozostate zobowigzania 39 341 1291691
Zobowigzania krétkoterminowe 349 475 871 180 131 752
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29 148 723 387 112 615 822
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 102 771 955 39380145
Dtuzne papiery wartosciowe 30 49 876 483 1853569
Pozostate zobowigzania finansowe 30 15 009 786 13 756 882
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 486 861 96 800
Rezerwy krétkoterminowe 27 6 698 401 4540 560
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 28 7 476 937, 7121 666
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw 17.1 7 000 000 -
Pozostate zobowigzania 11432061 766 308
|zobowiazania razem [ [ 572317 070| 435 856 527
|SUMA PASYWOW | | 879 484 781I 715 706 811|

Szczecin, dnia 15.03.2017 r.

Zbigniew Nowik Piotr Ambrozowicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Miski

Wiceprezes Zarzadu
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (w PLN)

za rok zakoniczony 31 grudnia 2016

za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 19 904 455 21970 803
Amortyzacja aktywéw trwatych 35 829 668 33293302
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 322065 (310 790)
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 605 648 12928
Odsetki i dywidendy netto 13 408 836 12 978 899
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (24 133 154) (14 712 606)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 41783539 27 191769
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (266 284) 588 623
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (24 811 951) (19 755 845)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (1815 754) (2073 225)
Podatek dochodowy zaptacony (3118 429) (4 455 723)
Pozostate (2477) (413 140)
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 57 706 162 54 314 995
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1080908 7920 843
Sptata udzielonych pozyczek 1122938 307 037
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 4705563 -
Udzielenie pozyczek (5 000 000) -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (37 518 545) (17 223 148)
Nabycie aktywdw finansowych (7747 421) (64 957 900)
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych (16 023 328) 9473
Pozostate 167 870 (392 930)
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59 212 015) (74 336 625)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci fi j

Zmiana'udziaféw w jednostkach zaleznych nie wptywajgca na zmiane w zakresie . (930487)
kontroli

Nabycie akcji wtasnych (1 656 300) -
Wptywy z tytutu emisji obligacji - 9776 569
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 65 640 010 41924 918,
Wykup obligacji - (4 328 200)
Sptata zobowigzar z tytutu leasingu finansowego (12103 612) (13 012 449)
Spfata pozyczek/kredytow (8085 813) (32 621 049)
Dywidendy wyptacone (10 110 000) (10391 026)
Odsetki zaptacone (12 538 262) (13 316 074)
Pozostate (2321023) 171073
$rodki pienigzne netto wykorzy w dziatalnosci fil j 18 825 000 (22726 725)
Zwiekszenie/(zmiejszenie) netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 17 319 147 (42 748 355)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 30717 382 73 465 737
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 441 698 349 767
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 48 036 529 30717 382

Szczecin, dnia 15.03.2017 r.

Piotr Ambrozowicz

Zbigniew Nowik
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Miski
Wiceprezes Zarzadu
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (w PLN)
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iuszom jed ki

Wyemitowany kapitat

Nadwyizka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty

2Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z

Przypadajacy udziatom

Razem

akeyjny nominalnej przeliczenia niekontrolujacym
Nota 25.1 25.2 25.3 25.4
Stan na dzien
01.01.2016 2741107 27 803 275 4243 315 214113 664 4792 652 26 156 271 279 850 284
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 9231470 - 804783 10 036 253,
Inne catkowite dochody - - 3452477 8086 864 1497381 389702 13 426 424
Catkowite dochody ogétem - - 3452477 17 318 334, 1497 381 1194485 23462 677
izlr;paj:;:;(ztl;i;a'leinej Sealand Logistics Sp. z 0.0. oraz | . . . . 1703568 1703 568
Emisja akgji serii D oraz wydanie akcji wtasnych zwigzane z | . 15 556 200 . . | 15 556 200
zakupem jednostki zaleznej STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A.
Sprzedaz jednostki zaleznej Rentrans East Sp. z 0.0. - - - - - (3238327) (3 238327)
Wyptata dywidendy - - (9 993 620) - (118 492) (10112 112)
Inne zmniejszenia / zwigkszenia w okresie - - (731 079) 713 555 - (37 055) (54 579)
Stan na dzien
31.12.2016 2741107 27 803 275 22520913 222 151933 6290 033 25 660 450 307 167 711
Stan na dzieri
01.01.2015 2741107 27 803 275 5671044 203 844 800 4675 644 26 646 767 271382 637
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 15132732 442 189 15574 921
Inne catkowite dochody - - - 3785818 117 008 17 379 3920 205
Catkowite dochody ogétem - - - 18 918 550 117 008 459 568 19 495 126
e s - - : -
Wyptata dywidendy B - - (9993 620) - (409 663) (10 403 283)
Inne zmniejszenia / zwigkszenia w okresie - - (2320 620) 1343934 - 362 990 (613 696)
Stan na dzien -
31.12.2015 2741107 27 803 275 4243 315 214113 664 4792 652 26 156 271 279 850 284

Zbigniew Nowik
Prezes Zarzadu

Szczecin, dnia 15.03.2017 r.

Piotr Ambrozowicz
Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Miski
Wiceprezes Zarzadu
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS (,,Grupa”) sktada sie z OT LOGISTICS Spodtka Akcyjna (jednostka dominujgca) i jej spotek zaleznych.

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS jest Grupa spdtek swiadczacq ustugi transportowe, spedycyjne i logistyczne w Polsce i Europie
Srodkowej oraz Zachodniej. Grupa OT LOGISTICS jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy
TSL (transport-spedycja-logistyka). Aktywnos¢ Grupy opiera sie na S$rodlagdowym transporcie wodnym, przetadunkach
i magazynowaniu towaréw w portach morskich i terminalach $rédlgdowych oraz na organizacji procesdw logistycznych
bazujacych na ustugach spedycji drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych
rozwigzan logistycznych w formule one-stop-shop czyli takiej, w ktorej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku,
poczawszy od organizowania frachtéw morskich, przez obstuge w portach, az po finalng dostawe dla klienta. Skuteczne
umacnianie pozycji Grupy uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo iz
korzenie Grupy siegajg potowy lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecng pozycje najwiekszego i najbardziej wszechstronnego
operatora logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggngé w ostatnich kilku latach. Akwizycje spdétek
o roznych profilach dziatalnosci, zdobywane know-how i doswiadczenie, a takze centralne potozenie Polski w Europie, gdzie
kumuluje sie wiekszosci szlakéw logistycznych, zapewniajg staty rozwdj Grupie Kapitatowej.

OT LOGISTICS SPOtKA AKCYINA (,Spétka dominujgca”) zwana dawniej ODRATRANS SPOLKA AKCYJNA zostata utworzona Aktem
Notarialnym Rep. A nr 509/92 z dnia 16 stycznia 2001 roku. Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069. Z dniem 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy spétki z ODRATRANS Spétka Akcyjna na OT LOGISTICS Spotka Akcyjna. Siedziba spétki pozostata
bez zmian. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 18 lipca 2013 roku akcje OT LOGISTICS Spotka Akcyjna zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW.

Siedziba i adres Spétki dominujace;j: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4
telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358

e-mail: info@otlogistics.com.pl

www.otlogistics.com.pl

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS zawiera:

= Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31.12.2016 roku, ktérego wartos¢ aktywow
i pasywow wynosi 879.484.781 PLN.

= Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres od dnia 01.01.2016 do 31.12.2016
roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 10.036.253 PLN oraz catkowite dochody ogdtem w wysokosci 23.462.677 PLN.

. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku
wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 27.317.427 PLN.

= Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku wykazujgce wzrost
stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 17.319.147 PLN.

= Informacje dodatkowa oraz inne informacje o zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej wraz z danymi poréwnawczymi.
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Sktad Grupy Kapitatowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS obejmuje jednostkowe sprawozdanie

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna (jednostka dominujgca) oraz jej jednostek zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadany przez Grupe udziat w ogoélnej liczbie gloséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach

stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada bezposrednio udziaty w nastepujgcych Spotkach:

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach — profil dziatalnosci Spétki obejmuje spedycje krajowa
i miedzynarodowa (kolejowg, morskg i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw;

OT Port Wroctaw Sp. z o0.0. (dawniej Odratrans — Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towardéw, prowadzenie
sktaddw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét
towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi
transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw;

Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork,
Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spoétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placow
sktadowych, magazynéw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw;

Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka dziatalnos¢ wytworcza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wiasny w posrednictwie, kooperacji i wspétpracy z podmiotami krajowymi
i zagranicznymi w zakresie zeglugi $rédlgdowej. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

Deutsche Binnenreederei AG z siedziba w Berlinie (Niemcy) — podstawowym profilem jest dziatalnos¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz
statkéw transportu wodnego $rdédladowego, handel i wynajem, jak i inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig transportowa
i spedycyjna. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtosdéw na zgromadzeniu
wspolnikdw;

OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swinoujsciu — statutowym
przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spotke ustugi to przede
wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spétka swiadczy szereg
ustug wspomagajacych przetadunki towardw, tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze
i dozorowanie statkdéw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugy przetadowywanych towardéw.
OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiada na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 94,63% kapitatu zaktadowego i 94,63%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport. OT LOGISTICS
Spétka Akcyjna posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedgcych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkdw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada
87,94% kapitatu zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni — przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada
100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;
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OT Rail Sp. z o.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spétka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spotka zostata zarejestrowana 22 sierpnia 2016 roku w celu
zarzadzania nieruchomosciami Grupy Kapitatowej. OT LOGISTICS S.A. posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale
zaktadowym i 89% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw posiada spdtka C.Hartwig Gdynia S.A.;

STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga boczni coraz swiadczenie ustug trakcyjnych. OT LOGISTICS S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spétka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych
w Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych towaréw, kompleksowa obstugg bocznic
oraz obstugg pociggdw na granicy Niemiec. OT LOGISTICS S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym konsolidacjg nie zostata objeta jednostka zalezna OT Porty Morskie Spotka Akcyjna z uwagi na

nieistotne dane finansowe. Pozostate wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metoda petna.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spotkach:

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci Spétki jest wynajem nieruchomosci na wtasny uzytek (spétka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow;

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci Spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym
i 40% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towardw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow;

RTS Shipping Co. Ltd. z siedzibg Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towardw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspodlnikow.

Spétka RCI Sp. z o0.0. oraz RTS Shipping Co. Ltd. podlegajg konsolidacji metoda petng. RCS Shipping Co. Ltd. oraz RCT Sp. z o.0.
wyceniane s3 metoda praw witasnosci.

Za posrednictwem spotki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiadata udziat w nastepujacej
spotce:

Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Kréownikach (Polska) — przedmiotem dziatalnosci Spotki sg ustugi spedycyjno-
przetadunkowe na granicy z Ukraing, magazynowanie towaréw w magazynach zamknietych i na utwardzonych placach
sktadowych, spedycja krajowa i miedzynarodowa, zamawianie wagondéw szerokotorowych i zatadunek towaréw w eksporcie
do krajéw WNP. Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadata 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci posiadanych przez Rentrans International Spedition 50%
udziatéw spotki Rentrans East Sp. z 0.0. W wyniku transakcji sprzedazy ww. udziatdw na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania OT LOGISTICS S.A. nie posiadata posrednio udziatu w kapitale zaktadowym i gtoséw na zgromadzeniu
wspodlnikéw Rentrans East Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, ze wszystkie warunki zawieszajgce umowy sprzedazy udziatéw zostaty
spetnione na dzier 30 wrzesnia 2016 r., a 6 pazdziernika 2016 r. nastapit wytgcznie wptyw srodkéw pienieznych na rachunek
spotki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., transakcja sprzedazy i utrata kontroli nad spotka zostata rozpoznana
w dniu 30 wrzesnia 2016 roku. Do dnia utraty kontroli spétka Rentrans East byta konsolidowana metoda petna ze wzgledu
na kierowanie dziatalno$cig operacyjng ww. spétki, ktéra sprowadzata sie do petnego kierowania profilem dziatalnosci spétki
oraz podejmowania decyzji korporacyjnych.
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Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spoétkach:

= Amerpol International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, lgdowa i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow;

= Poltrans Internationale Spedition GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) — przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi
spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewoéz towardow w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkdw niebezpiecznych ADR, magazyny
i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

= PSA Transport Ltd. z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowa i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspodlnikow;

. Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni — profilem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowe;j.
Spotka oferuje réwniez ustugi spedycji lotniczej, kolejowej i drogowej. Dziata we wszystkich kierunkach geograficznych,
wspotpracuje z wiodgcymi Swiatowymi armatorami i zawiera kontrakty na fracht morski do i z Dalekiego i Bliskiego
Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii oraz catej Europy. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spodtka zostata wtgczona do Grupy Kapitatowej
OT LOGISTICS dnia 28 lipca 2016 roku.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna
posiada udziat w spotce:

. C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) — Spotka zostata powotana w celu realizacji szeroko rozumianego
transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia S.A. oraz
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Spotka C.Hartwig Adria d.o.o. podlega konsolidacji metodg petna.

Za posrednictwem sp6tki STK S.A. OT LOGISTICS S.A. posiada udziat w nastepujgcych spoétkach:

= Agueda Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

. Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci Spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej izarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Sordi Sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.

Oprécz powyzszych udziatéw OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada bezposrednio 30% udziatdéw w kapitale zaktadowym spétki
Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spotki jest swiadczenie ustug
logistycznych oraz transport drogowy towaréw (udziaty uprawniajg do 30% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki). Za
posrednictwem spoétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiada réwniez 36% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa spedycja towaréw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania
cztonka Zarzadu ww. spotkach, a zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na
podejmowane decyzje, udziaty w ww. spotkach zostaty zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy i zaprezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
OT LOGISTICS:

3.

Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydanego w dniu 17.02.2016 roku w sprawie wniosku o wykreslenie z Krajowego Rejestru Sgdowego C.Hartwig
Finanse Sp. z 0.0. w likwidacji zakoriczone zostato postepowanie likwidacyjne ww. spotki. Przedmiotem dziatalnosci spotki
byty ustugi finansowe, przy czym spétka nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, do ktdrej zostata powotana.
W dniu 29 kwietnia 2014 roku nastgpito wpisanie do Krajowego Rejestru Sgdowego informacji o rozwigzaniu spotki
i otwarciu jej likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku. 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow spotki posiadata C.Hartwig Gdynia S.A. W okresie sprawozdawczym, z uwagi na nieistotne dane oraz proces
likwidacji spotki jednostka zalezna nie zostata objeta konsolidacja.

W dniu 11 maja 2016 roku zarejestrowano w Sgdzie Gospodarczym w Zagrzebiu (Chorwacja) spdtke C.Hartwig Adria d.o.o.
Spotka zajmie sie szeroko rozumianym transportem Ilagdowym i morskim, spedycja, magazynowaniem oraz posrednictwem
celnym. Po 50% udziatéw w C.Hartwig Adria d.o.o. posiadajg spoétki zalezne OT LOGISTICS S.A.: C.Hartwig Gdynia S.A. oraz
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.

W dniu 5 maja 2016 roku zawarta zostata warunkowa umowa nabycia udziatéw pomiedzy C.Hartwig Gdynia S.A. a trzema
osobami fizycznymi, bedacymi wspdlnikami spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Przedmiotem Umowy byto
nabycie 60 udziatéw Sealand Logistics o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, co stanowi 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki. W zwigzku z dokonaniem przez C.Hartwig S.A. zapfaty pierwszej czesci ceny nabycia udziatow wtasnosc
100% udziatéw Sealand Logistics zostata w dniu 28 lipca 2016 roku przeniesiona na C.Hartwig Gdynia S.A.

W lipcu biezacego roku Zarzad OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. podjat dziatania zmierzajace do przeksztatcenia formy prawnej
dziatalnosci, tj. spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Zmiana ta ma na celu dostosowanie formy
prawnej spotki do jej rozbudowanej struktury organizacyjnej i ilosci wspdlnikow. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie nastgpita rejestracja zmiany formy prawnej ww. spotki.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku w celu optymalizacji proceséw zarzgdzania nieruchomosciami Grupy Kapitatowej powotana
zostata i zarejestrowana w KRS spétka OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

W dniu 21 wrzes$nia 2016 roku nastgpito wykreslenie z Krajowego Rejestru Sadowego spétki C.Hartwig Transport Service
Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni. 100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw
C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. posiadata spétka zalezna od OT LOGISTICS S.A. — C.Hartwig Gdynia S.A. Likwidacja
spotki rozpoczeta sie w sierpniu 2010 roku, przed wtgczeniem grupy C.Hartwig w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku nastgpita utrata kontroli nad spotka Rentrans East Sp. z 0.0. wynikajaca ze sprzedazy
i przeniesienia wtasnosci posiadanych przez Rentrans International Spedition 50% udziatéw spétki Rentrans East Sp. z o.0.
W wyniku transakcji sprzedazy ww. udziatéw na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sp6tka OT LOGISTICS S.A. nie
posiadata posrednio udziatu w kapitale zaktadowym i gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw Rentrans East Sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2016 roku spétka OT LOGISTICS S.A. nabyta akcje spotki STK S.A. stanowigce 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw oraz akcje Kolej Battycka S.A. stanowigce 80% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej
liczbie gtoséw. Transakcja sprzedazy przeprowadzona zostata na podstawie umowy inwestycyjnej z STK Group Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie zawartej w dniu 29 czerwca 2016 roku oraz aneksu z dnia 19 grudnia 2016 roku. W zwigzku
z nabyciem udziatéw Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS poszerzyta sie takze o spotki zalezne od STK S.A.: Agueda Sp. z 0.0.,
Sordi Sp. z 0.0. oraz Sordi Sp. z 0.0. S.K.A.

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spotka Akcyjna na dzierh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad
Prezes Zarzgdu Zbigniew Nowik
Wiceprezes Zarzadu Piotr Ambrozowicz

Wiceprezes Zarzadu Ireneusz Miski
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Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Szczepaniak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Kamil Jedynak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Komorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Gabriel Borg
Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Broll

W okresie sprawozdawczym nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania do sktadu Zarzadu Spoétki
z tym samym dniem Pana Ireneusza Miskiego i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu do Spraw Finanséw.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku Wiceprezes Zarzadu Spotki Pan Ryszard Warzocha ztozyt rezygnacje z petnienia przez niego funkcji
Cztonka Zarzadu Spétki z tym samym dniem.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS Spéta Akcyjna dokonato z tym samym dniem wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji, zgodnie z powyzszym zestawieniem.

Jednoczesnie w zwigzku z odbyciem Walnego Zgromadzenia zakonczyto sie petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki przez
Pana Ludwika Heinscha. W dniu 14 grudnia 2015 roku Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna otrzymat od Pana Ludwika Heinscha
rezygnacje z petnienia przez niego funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Spotki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 15 marca 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do dnia publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki
Grupy.

Zarzad Spétki dominujgcej ponosi odpowiedzialnosé za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonymi
przepisami prawa.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2016 roku. Biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
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prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla roku 2016.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej i walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
W sktad Grupy wchodzg jednostki, ktére maja inng walute funkcjonalng niz PLN. Dane sprawozdawcze tych spétek wchodzace
w sktad niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na PLN zgodnie z MSR 21. Wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w ztotych. Ewentualne rdznice pomiedzy kwotami ogétem, a sumg ich sktadnikéw, wynikaja
z zaokraglen.

6. Efekt zastosowania nowych standarddw i interpretacji

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zasad, ktére zostaty
zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2016 roku.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nhastepujagce nowe i zmienione

standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 roku:

= zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

. zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach - zatwierdzone
w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie);

. zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie);

- zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

- zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne - zatwierdzone w UE w dniu
23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie);

= zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE
w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku
lub po tej dacie);

= zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie);

= zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Powyizsze standardy i interpretacje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale

jeszcze nie weszty w zycie:

=  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

=  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE
w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

Nowe standardy, zmiany obowigzujgcych standardéw oraz interpretacje, ktdre nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

= MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14;

= MSSF 16 ,Leasing” opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej);

= zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

= zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 , Instrumenty
ubezpieczeniowe” (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej lub
w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy);

= zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia
W zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci);

= zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

= zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

= zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — ujmowanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat
(majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

= zmiany do MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne” — przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

= zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

= interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktore nie weszty
dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci oraz
przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy. Na moment podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki szacuje,
ze nowy standard MSSF 16 ,Leasing” moze mie¢ istotny wptyw ze wzgledu na liczbe zawartych w Grupie umdéw najmu oraz
leasingu operacyjnego i finansowego. We wstepnej ocenie Zarzadu Spétki takze MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” moze miec
istotny wptyw, jednak szczegdétowa analiza nie zostata jeszcze przeprowadzona.

7. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

15



@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2016

8. Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej nie wystgpity korekty btedu oraz zmiany prezentacyjne.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji lub zastosowanie wytycznych
MSSF wymaga dokonania profesjonalnego osadu, Zarzad, kierujac sie subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktore zapewnia, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje
oraz bedzie:

. prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
= odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,

. obiektywne,

= sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania pewnych oszacowan i zatozen,
ktore majg wptyw zaréwno na prezentowane wartosci aktywow i pasywow, jak i prezentowane kwoty przychoddéw i kosztéw za
okres obrotowy. Zasady rachunkowosci przyjete przy oszacowaniach i podczas sporzgdzania sprawozdania opisane s3
szczegotowo w tresci sprawozdania. Pomimo tego, ze oszacowania i zatozenia zostaty dokonane zgodnie z najlepszg wiedzg
Zarzadu o biezgcych wydarzeniach i dziataniach na dany moment, przyszte rezultaty tych wydarzen mogg rézni¢ sie od
oszacowan.

Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezgcych i przesztych zdarzen oraz dziatan, jednak
rzeczywiste wyniki mogg roézni¢ sie od przewidywanych. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktédrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF, ktére
maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki obcigzone znacznym ryzykiem zmian
w przysztych latach przedstawione zostaty w odpowiednich notach.

Przyjmujac zatozenia i dokonujac osaddw, Zarzad Spdtki moze kierowac sie wiasnym doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami,
analizami oraz rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

Ponizej wskazano podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko korekty wartosci bilansowych w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Prowizorycznie rozliczenie nabycia jednostek zaleznych

W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano identyfikacji aktywdow i zobowigzan nabytych w 2016 roku spotek Sealand
Logistics Sp. z 0.0., STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. Informacje zwigzane z identyfikacjg i wyceng do wartosci godziwej czesci
przyjetych aktywow netto ww. spétek opisano w nocie 17.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkéw. Na poczatku 2016 roku Grupa dokonata przegladu szacunkéw dotyczacych okresu ekonomicznej
uzytecznosci posiadanych srodkéw trwatych, stosowanych metod amortyzacji oraz przewidywanej wartosci rezydualnej srodkéw
trwatych. W wyniku przeprowadzonego przegladu okresy uzytecznosci oraz wartosci rezydualne srodkéw trwatych zostaty
utrzymane na zblizonym poziomie, jak w roku 2015.

Odpisy aktualizujace naleznosci
Grupa dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobienistwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania naleznosci.
W przypadku, gdy przyszte wptywy nie pokryjg wartosci naleznosci Grupa dokonuje odpisu wartosci naleznosci (nota 20).
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Odpisy aktualizujgce zapasy

Grupa dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobienstwa wptywu przysztych korzysci ekonomicznych w zwigzku z posiadanymi
zapasami rzeczowych aktywow obrotowych. W przypadku wystgpienia okolicznosci uzasadniajacych, iz ten wptyw bedzie nizszy
niz wartosc zapasow, Grupa dokonuje odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wysokosci mozliwej do uzyskania (nota 19).

Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wycene profesjonalnego rzeczoznawcy (nota 13).

Wycena programu motywacyjnego

Grupa prowadzi program motywacyjny dla kluczowego personelu, dotyczacy objecia warrantow. Wartos¢ godziwa programu
ustalana jest na dzien przyznania warrantdw na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy. Dodatkowo na kazdy dzien
bilansowy Grupa ocenia prawdopodobienstwo realizacji poszczegdlnych warunkéw dotyczgcych objecia akcji (nota 26).

Swiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych (nota 28).

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa
odzyskania aktywow tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich
dokonaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.

Utrata wartosci firmy oraz aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
Kazdorazowo na dzien korczacy okres sprawozdawczy Zarzad przeprowadza analize pod katem istnienia przestanek, ktére
mogtyby wskazywaé na ewentualng utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Stwierdzenie utraty wymaga
oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (nota 14).

10. Zastosowane zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

10.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna oraz dane finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty
doprowadzajgce dane jednostkowe do spdjnosci z zasadami rachunkowosci Grupy.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujagca ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego
zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma
mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka zalezna.
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Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci stanowigcych przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 rozlicza sie
metodg nabycia. Cene przejecia wycenia sie w wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywodw,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentdw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie
kontroli nad jednostkg przejmowang. Dajgce sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki
przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej
na dzien przejecia. Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Dotychczas dla
kazdego przejecia Grupa ujmuje udziaty nieposiadajgce kontroli wedtug wartosci przypadajacej na udziaty nieposiadajace kontroli
w proporcjonalnej czesci aktywdw netto jednostki przejmowane;j.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, wartosci udziatéw nieposiadajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci
godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatéw w kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzien przejecia nad wartoscia
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto ujmuje sie jako wartosé firmy. Jezeli wartos¢ ta jest nizsza od
wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, w wypadku zakupu okazyjnego, réznice ujmuje sie bezposrednio
w konsolidowanym wyniku finansowym.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg/objeciem kontroli nad jednostka zalezng, sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian w udziatach w jednostce zaleznej
Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatow
niekontrolujgcych, a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wiasny i przypisane do
wtascicieli jednostki dominujace;j.

10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktére Spdtka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Spétki stowarzyszone stosujg
lokalne zasady rachunkowosci (wfasciwe dla kraju, na terenie ktérego maja siedzibe). Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto
jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci zasadami stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia powiekszone;j
0 pOzniejsze zmiany udziatu Spoétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wynik finansowy odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych oraz zmian ujetych w pozostatych catkowitych dochodach Spoétka
dominujaca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wiasciwe, odpowiednio w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym lub w pozostatych dochodach catkowitych.

10.3. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych oraz przeliczenia na walute prezentacji

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3
przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty (w przypadku przeliczenia na polski ztoty jest to kurs Sredni ustalony przez
Narodowy Bank Polski).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej, oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie jako zysk lub strate. Réznice kursowe powstate na
pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie
jako element zmian w wartosci godziwej. Rdznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty
kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Dla potrzeb wyceny na dzien koriczacy okres sprawozdawczy zostaty przyjete ponizsze kursy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzieri okresu 31.12.2016 31.12.2015
EUR/PLN 4,4240 4,2615
GBP/PLN 5,1445 5,7862
USD/PLN 4,1793 3,9011
HRK/PLN 0,5853 0,5578

Kurs s$redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego

mlesigca w damym okrasla 31.12.2016 31.12.2015
EUR/PLN 4,3757 4,1848
GBP/PLN 5,3355 5,7846
USD/PLN 3,9680 3,7928
HRK/PLN 0,5809 -

Dane finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute prezentacyjng w nastepujgcy sposéb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po S$rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu
sprawozdawczego;

. odpowiednie pozycje wynikowe po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na kazdy dzier koriczacy miesigc obrotowy, o ile nie znieksztatca to wyniku finansowego.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych
dochoddw w pozycji inne dochody catkowite.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro, dolar amerykanski, funt brytyjski oraz kuna chorwacka. Na
koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego, a ich wyniki finansowe s przeliczane po $rednim wazonym
kursie wymiany obowigzujgcym na kazdy ostatni dzieh miesigca w danym okresie obrachunkowym. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w pozostatych dochodach catkowitych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego zostang ujete
w wyniku finansowym jako reklasyfikacja przez pozostate catkowite dochody.

10.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszonag
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzg rowniez naktady z tytutu wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzenn w momencie poniesienia, jesli
spetnione s3 kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, do ktérych
mozna przyporzadkowac odrebny okres uzytkowania.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane od momentu ich instalacji zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkow trwatych, ktére serwisujg.




@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2016

Warunkiem ciggtego wykorzystywania pozycji rzeczowych aktywdow trwatych moze by¢ przeprowadzanie w regularnych
odstepach czasu generalnych przegladdéw niezaleznie od wymiany (zastgpienia) poszczegdlnych czesci sktadowych. W momencie
przeprowadzania takiego przegladu, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione, jego koszty zostaja ujete w wartosci bilansowej
odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako koszt zastgpienia. Zaprzestaje sie ujmowania pozostatych kosztow
poprzedniego przegladu (w odréznieniu od rzeczowych czesci sktadowych). Takie podejicie jest stosowane niezaleznie od tego,
czy koszty poprzedniego remontu/przegladu zostaty zidentyfikowane w ramach transakcji nabycia lub wytworzenia sktadnika
aktywow. W zwigzku z powyzszym, koszty remontéw klasowych srodkdéw transportu zeglugowego przeprowadzanych cyklicznie,
s3 ujmowane w pozycji rzeczowych aktywow trwatych w momencie ich poniesienia i amortyzowane w okresie pozostatym do
nastepnego remontu klasowego. Jednostka nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych o koszty
biezacego utrzymania tych aktywdw. Koszty te sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Na koszty biezgcego
utrzymania sktadaja sie koszty robocizny i koszty zuzycia materiatdow i mogg obejmowacd koszty niewielkich czesci zamiennych.
Takie koszty sg zazwyczaj ponoszone w celu wykonania ,remontéw i konserwacji” poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywow
trwatych. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowa.

Dla srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujgcych przedziatach:

= budynki oraz obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j od 20 do 60 lat;

. maszyny i urzadzenia od 3 do 60 lat;

- $rodki transportu od 5 do 45 lat;

. inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkéw trwatych.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywdéw trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed opodatkowaniem odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow, o ktére nie zostaty skorygowane przeptywy. W przypadku sktadnika aktywoéw, ktéry
nie generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartosé¢ odzyskiwalna jest ustalana dla os$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w wyniku finansowym.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowga danej pozycji) s ujmowane
w wyniku finansowym, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania. Warto$¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
i w razie koniecznosci koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

10.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajgcych
znacznego okresu w celu przygotowania go do zamierzonego uzytkowania sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia lub
wytworzenia do momentu, w ktédrym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego
sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
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10.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Wartosé
bilansowa sktadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia,
o ile spetnione s3 kryteria ujmowania i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci. Po poczgtkowym ujeciu
nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych s3 ujmowane w wyniku finansowym w tym okresie, w ktérym powstaty. Wartos¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnych odzwierciedla miedzy innymi szacowang wartos¢ transakcyjng nieruchomosci gruntowych, dochdéd
z biezacego wynajmu oraz zatozenia odnosnie przysztych dochodéw z wynajmu przy uwzglednieniu biezacych warunkow
rynkowych. Wartos¢ godziwa odzwierciedla réwniez w podobny sposob wszelkie wydatki pieniezne oczekiwane w zwigzku
z utrzymaniem tych nieruchomosci. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci moze by¢ réwniez okreslana na podstawie potencjalnej ceny
sprzedazy nieruchomosci poréwnawczych.

Jezeli nie jest mozliwe regularne i wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej z powodu np. rzadko
wystepujacych poréwnywalnych transakcji rynkowych przy jednoczesnym braku mozliwosci zastosowania metody alternatywne;j
(np. projekcji zdyskontowanych strumieni pienieznych), jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne stosujgc model ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia zgodnie z MSR 16 do czasu zakoriczenia budowy, do czasu zbycia takiej nieruchomosci, lub do
momentu, w ktorym wiarygodne okreslenie wartosci godziwej stanie sie mozliwe.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane
w wyniku finansowym w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez witasciciela np. zawarcie umowy leasingu
operacyjnego.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapaséw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywoéw, ktdry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany sposobu jej uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany przez
wiasciciela — Grupe staje sie nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate, az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci a ustalong w momencie zmiany sposobu uzytkowania réznice miedzy
wartoscig bilansowg tej nieruchomosci a jej wartoscig godziwg traktuje sie jak przeszacowanie zgonie z MSR 16. W przypadku
przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych réznice miedzy wartoscig godziwa nieruchomosci ustalong na
ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w wyniku finansowym.

10.7. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziern rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku finansowego. Amortyzacja srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu
finansowego dokonywana jest na podstawie okresu ich uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w sprawozdaniu z wyniku finansowego
i catkowitych dochodéw metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodpfatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytgczone z aktywdw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane sg jako wartosci niematerialne
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.
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10.8. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
przekazanej zaptaty za akcje lub udziaty przejmowanej jednostki, powiekszonej o wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych w jednostce
przejmowanej, nad wartoscig godziwa netto ustalong na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub
czesciej, jesli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego alokowano dang wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu
utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

10.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réGwna ich wartosci godziwej na
dzien potaczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe (w tym naktady na
rozwoj systemoéw informatycznych, gdy spetnione sg kryteria aktywowania tych naktadéw), nie sa aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika
aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w wyniku finansowym w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okresy uzytecznosci stosowane dla poszczegdlnych sktadnikdw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

. nabyte licencje, oprogramowanie komputerowe: od 2 do 10 lat;
= licencja kolejowa: 4 lata
= prawo do korzystania z infrastruktury portowej: 30 lat.

Wartosci niematerialne o nieokresSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane corocznie, poddawane s3
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w wyniku
finansowym w momencie jego usuniecia.
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10.10. Odzyskiwalna wartosc aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego sSrodki pieniezne przewyisza jego wartosc¢
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci: wartosciag godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa
danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza.

10.11. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci
godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentdow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (np. notowane akcje
i obligacje).

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez poréwnanie
z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) - np. wiekszos¢
instrumentdw pochodnych.

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkdw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny wptywajacej na
ustalenie jego wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywoéw finansowych oraz ich charakter. Grupa okresla klasyfikacje swoich
aktywow finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzier sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczagtkowa wycena powiekszana jest
o koszty transakcji z wyjatkiem aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdéw
finansowych. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong
umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika aktywdéw finansowych (lub
grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita
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utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Sktadnik aktywoéw finansowych
zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes¢
portfela, ktéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) oraz
instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w wynik roku biezagcego. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu
0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie, stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére
obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw,
modele wyceny opcji. Wartos$¢ godziwg instrumentdw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacy
rynkowg stopg procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych
(aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne
w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej zalicza sie gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne,
jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa posiada zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu
zapadalnosci. Grupa zalicza do tej kategorii wytgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane
do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 na kazdy dzien
sprawozdawczym w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone jako
»dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywdw dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza
gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania
w Grupie. Ponadto Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitalowe nieobjete obowigzkiem konsolidacji lub objete
wyceng metodg praw witasnosci, w przypadku braku mozliwosci wywierania znaczacego wptywu. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do
aktywow obrotowych — w przeciwnym wypadku aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej, a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) uymowane sg w pozostatych
dochodach catkowitych.
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Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie s3 uwzgledniane przy
pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktdre: zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia
w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie facznie i dla ktérych
mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej wyceniane sg na kazdy dzier sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w wynik roku
biezgcego. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujagce transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentow
dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych
instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Grupa zalicza
gtéwnie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia
sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

10.12. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym, z wyjatkiem sytuacji,
gdy dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od
charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli
okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania
krétkoterminowe.

Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujgcych warunkdéw s3 spetnione:

= charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem
umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

= samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

= instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3
odnoszone do wyniku finansowego.
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Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie s3
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu),
obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadnicze] jest walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

10.13. Zapasy

Zapasy wycenia sie na dzien przyjecia do ksigg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych
i pozostatych podatkdéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedow
skarbowych) oraz kosztow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztow dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowac
do pozyskania wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Rozchdd materiatéw wyceniany jest wedtug metody pierwsze przyszto pierwsze wyszto (FIFO). Na dzier bilansowy zapasy
wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakzie na poziomie nie wyzszym od wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym cyklu dziatalnosci, pomniejszona
o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

10.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
W przypadku naleznosci krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Naleznosci nie stanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzierr bilansowy
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkdw umownych. Ocena, czy
istnieja obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci, przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu
obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu,
kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i wartoscig biezaca
przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywna stope procentowg. Prawdopodobienstwa uzyskania
przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci
ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku
posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentdéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest
wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

= od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem;
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= od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia;

. kwestionowane przez dtuznikéw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innymi
zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie
w najblizszym potroczu nie jest mozliwa;

= przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w wiarygodnie
oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci;

= naleznosci, ktorych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 365 dni.

Odpis od powyzszych naleznosci nie jest dokonywany, jesli przed dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego Zarzad posiada
wiarygodne informacje, z ktérych wynika, iz ich zaptata jest wysoce prawdopodobna, miedzy innymi poprzez rzeczywiste
otrzymanie zaptaty lub sprzedaz tych wierzytelnosci.

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego
kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w wyniku
finansowym.

10.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku iw kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

10.16. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s3 dostepne do natychmiastowej
sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup
do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje
sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos$¢ bilansowga zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu na
aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest
w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej
z dwéch:
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= wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej
o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub

= wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

10.17. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat podstawowy Grupy OT LOGISTICS stanowi kapitat Spotki i wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie
i Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone
o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywoéw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, a takze kapitat wynikajgcy z podwyzszenia kapitatu podstawowego, ktére na dzien bilansowy
nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych) oraz wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Roznice kursowe z przeliczenia podmiotdéw zaleznych, powstajg na skutek przeliczenia wyniku finansowego oraz sprawozdania
z sytuacji finansowej jednostek zaleznych, ktére posiadajg inng walute funkcjonalng niz PLN.

10.18. Instrumenty kapitatowe przyznawane w ramach programu motywacyjnego

OT LOGISTICS Spétka Akcyjna prowadzita program motywacyjny oséb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i oséb majgcych
podstawowe znaczenie dla Grupy Kapitatowej. Zgodnie z MSSF 2 celem programu motywacyjnego jest dodatkowa motywacja
i mobilizacja dziatarh oséb odpowiedzialnych za realizacje strategii wdrazanej w Grupie. Maksymalna liczba uprawnionych do
uczestnictwa w programie zostanie wskazana w drodze uchwaty przez Rade Nadzorczg spotki OT LOGISTICS Spétka Akcyjna,
a ogolne warunki uczestnictwa sg okreslane w uchwatach podejmowanych przez WZA spétki dominujacej. W ramach uchwaty
oferowane sg bezptatne warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia okreslonej liczby akcji, ustalana zostaje cena emisyjna
oraz warunki nabywania uprawnien. Wycena wartosci godziwej warrantéw odbywa sie na moment ich przyznania i jest
dokonywana w taki sposdb, aby otrzymaé wiarygodng warto$¢ Swiadczen. Spotka dominujaca wykazuje koszty programu
w kazdym roku jego obowigzywania w wartosci godziwej przyznanych akcji. Rodwnoczesnie wartos¢ tych praw wynikajaca
z przyznanego elementu kapitatowego wykazywana jest w pozostatych kapitata rezerwowych.

10.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwe;j
otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu
oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

10.20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj.
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zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan kréotkoterminowych o terminie ptatnosci do
360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie
w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny
sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w wyniku finansowym po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.22. Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda jubileuszowa
i odprawa emerytalno-rentowa. Nagrody jubileuszowe stanowig Swiadczenia dtugoterminowe w okresie zatrudnienia, natomiast
odprawy emerytalno-rentowe stanowig program okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan spétek Grupy z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta, zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobieistwo osiggniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca. Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku na koniec
danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub zmniejszajaca wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci
operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika pfac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci
kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyiszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek z Grupy przystuguja swiadczenia przewidziane przez obowigzujgce
w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz
odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.
Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz
na ostatni dzien potrocza i kwartatu danego roku obrotowego.
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Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spétka ujmuje koszty $wiadczen pracowniczych dotyczacych odpiséw na Zaktadowy
Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu
czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone do
wyptaty.

10.23. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug
wartosci zdyskontowanej w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. W przypadku, kiedy Spdtka wystepuje
w transakcji jako agent, przychody ze sprzedazy prezentuje w wysokos$ci osiggnietej marzy.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane na
podstawie stopnia zaawansowania mierzonego proporcja poniesionych kosztéw do catosci kosztéw planowanych.

Swiadczenie ustug przetadunkowych w sposéb zréznicowany okresla moment obcigzenia za wykonang ustuge. Pierwsza kategoria
rozliczen opiera sie na zasadzie wystawiana faktury za potowe relacji przetadunkowej (wytadunek ze statku na plac), obcigzenie za
drugg cze$¢ relacji przetadunkowej dokonywane jest po catkowitym zakoriczeniu ustugi (tj. po zatadunku na wagony/samochody)
catosci towaru. W zwigzku z tym, ze czas zatadunku na wagony/samochody moze przekroczyé poszczegdlne okresy
sprawozdawcze, w celu zapewnienia réwnomiernosci przychodéw i kosztéw dotyczacych danego okresu, na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakgji.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim
jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako
koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig
przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.
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Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

Dotacje rzadowe

Spotka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione tgcznie.
Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdweczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do wyniku finansowego przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana
jako przychdd w sposdb wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja jest forma
rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej
natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako przychdéd w okresie,
w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

10.24. Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegna odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice. Aktywa i straty, z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
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jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesSciowego lub catkowitego realizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale witasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach ujmowany jest pozostatych
catkowitych dochodach.

10.25. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazona liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10.26. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srodladowej charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze
sprzedazy zwigzang ze zmiennos$cig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na
rynku zeglugi srédladowej trwa Srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a koriczy ok. 15 grudnia kazdego roku
kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe
Kapitatowg OT LOGISTICS. W okresie poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupia sie na
$wiadczeniu ustug na rynku niemieckim (na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres swigteczno-noworoczny) oraz
przeprowadzaniu planowanych remontéw floty ptywajacej i infrastruktury technicznej portow. W spdtkach z Grupy Kapitatowe;j
OT LOGISTICS o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowos¢ przejawia sie w przypadku sSwiadczenia ustug
przewozowych okreslonych grup towardéw, ktdérych przewdéz w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest
niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw jest realizowane od maja do
listopada. Dla towardw, ktérych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie charakteryzujg sie
mniejszym popytem na ich przewoz.

10.27. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

= ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki);

= ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwnego decydenta odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych. Zarzad jednostki dominujgcej to gtéwny decydent
operacyjny Grupy. Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci na podstawie sprawozdan, z ktérymi zapoznaje sie, a ktére sg uzywane
przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Segmenty te tozsame s3 z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad jednostki dominujacej, analizujgc dane finansowe Grupy,
koncentruje sie na poziomie danych poszczegdlnych Spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktére nastepnie podlegajg
agregacji dla potrzeb raportowania. Jednostka ujawnia informacje majace pomdc uzytkownikom jej sprawozdan finansowych
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w ocenie rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych, w ktére jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego,
w ktédrym prowadzi dziatalnosc.

Podstawg oceny dziatalnosci poszczegdlnych segmentow jest wynik netto oraz zysk na poziomie EBITDA.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj oferowanych ustug. Dla potrzeb
zarzadzania Grupg wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne:

. Przewozy i inne ustugi transportowe — na segment ten sktada sie gtéwnie dziatalno$¢ zwigzana z transportem towarow
w kraju i za granicg, w tym gtownie transport drogami srodlagdowymi. Do gtdéwnych transportowanych tadunkow nalezg
tadunki masowe (materiaty budowlane, surowce energetyczne), elementy ciezkie i wielkogabarytowe. W ramach ustug
transportowych Grupa Kapitalowa OT LOGISTICS realizuje takze transport konteneréw oraz towardw ptynnych. Spotki
zeglugowe oferujg ustugi dzierzawy i wynajmu (czarter floty, wynajem jednostek ptywajacych), a takze ustugi wspierajace
transport wodny, obejmujace wszelkiego rodzaju roboty pogtebiarskie oraz hydrotechniczne, zwigzane z utrzymaniem drog
wodnych, a takze z budowg i utrzymywaniem watéw przeciwpowodziowych czy budowa zbiornikdw wodnych majacych
regulowac gospodarke wodna kraju;

= Ustugi portowe — swiadczenie kompleksowych ustug portowych m.in.: obstuga przetadunkowa, ustugi magazynowania,
sktadowania oraz konfekcjonowania;

= Spedycja — na ten segment sktada sie Swiadczenie kompleksowych ustug w systemie door-to-door, organizacja transportu
kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie porty morskie. Segment spedycyjny wspiera pozostate
segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych bedacych wtasnoscia
OT LOGISTICS;

= Pozostate — w ramach tego segmentu wykazywane jest Swiadczenie ustug agencji statkowej, wynajem nieruchomosci,
dziatalno$¢ kolejowa.

Dane prezentowane dla poszczegdlnych segmentdw uwzgledniajg wytgczenia transakcji wzajemnych miedzy spétkami Grupy
dziatajacymi w obrebie jednego segmentu. Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy spétkami Grupy dziatajagcymi w obrebie
réznych segmentow prezentowane sg jako wytgczenia i korekty konsolidacyjne.

Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej
procent tgcznych przychodéw Grupy.

Ze wzgledu na zréinicowanie profili dziatalnosci Grupa nie analizuje w ramach danego segmentu danych dotyczacych
Swiadczonych ustug w ujeciu produktowym.

W 1l pétroczu 2016 roku OT LOGISTICS S.A. jako spdtka dominujaca i realizujgca czes¢ funkcji zarzadczych i administracyjnych
w Grupie zaczeta obcigza¢ spoétki zalezne optatami z tego tytutu. Optaty te wptywajg na zmiane rentownosci segmentéw
w poréwnaniu z poprzednim okresem. Obcigzenia poszczegdlnych segmentdéw dotyczace funkcji realizowanych od poczatku 2016
roku wyniosty odpowiednio: 649.270 PLN (Przewozy i inne ustugi transportowe), 1.033.897 PLN (Ustugi portowe), 942.160 PLN
(Spedycja) oraz 177.771 PLN (Pozostate). Kwoty te nie majg wptywu na wynik skonsolidowany, gdyz podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym.
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Dziatalno$¢ kontynuowana
01.01.2016-31.12.2016 Przewozy i inne ustugi Ustugi portowe Spedycja Pozostate Razem Wyt lid ¢ ogot
transportowe
Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 206 686 297 70792 437 414107 637 20 523 885 712110 256 - 712110 256
Sprzedaz migdzy segmentami 51485 858 82 697 446 48135910 4736 860 187 056 074, (187 056 074) E
Przychody segmentu ogétem 258172 155 153 489 883 462 243 547 25 260 745, 899 166 330 (187 056 074) 712110 256
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy (227 037 493) (128 982 037) (429942 109) (23 443 763), (809 405 402), 185 926 865 (623 478 537)
Koszty segmentu ogétem (227 037 493) (128 982 037) (429 942 109) (23 443 763) (809 405 402) 185 926 865 (623 478 537)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 31134662 24 507 846 32301438 1816 982 89760 928 (1129 209) 88631719
Koszty sprzedazy (6135 152) (553 569) (4526 527) (1077 867) (12 293 115) 33604 (12 259 511)
Koszty ogdlnego zarzadu (12727 144) (18 441 592) (15226 912) (22 783 096) (69 178 744) 1958 860 (67 219 884)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 276 289 9944 437 (278 449), 16 689 840 26632117 661 102 27293219
izzl:t(:;:ia;iéin)ai::‘i;;?:;?é;i;;nwnuowanei Erzediopecaticwapien 12 548 655 15457122 12 269 550 (5354 141) 34921186 1524357 36 445 543
Amortyzacja 17 305519 14 078 308 2648201 2612333 36 644 361 (814 693) 35 829 668
Zysk EBITDA 29854174 29535430 14917 751 (2741 808) 71565 547 709 664 72275211
Przychody z tytutu odsetek 101 204 285715 561585 229166 1177 670 (572 394) 605 276
Koszty z tytutu odsetek (695 567) (1608 618) (1119 330) (11 484 956) (14 908 471) 572394 (14 336 077)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (42 853) (380 040) 555 052 3973786 4105 945 (6594 167) (2488 222)
Udziaty w zyskach wycenianych metoda praw wtasnosci - - - (322 065); (322 065) - (322 065)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11911439 13754179 12 266 857 (12 958 210) 24974 265 (5069 810) 19 904 455
Podatek dochodowy (115 432) (2741 007) 629 630 (7567 280) (9794 089) (74 113) (9 868 202)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 796 007 11013172 12 896 487 (20 525 490) 15180 176 (5143 923) 10 036 253
na dzier 31.12.2016 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 163 787 912 185 312 404 227 886 147 845675 738 1422 662 201 (543 177 420) 879484781
Aktywa ogétem 163 787 912 185 312 404 227 886 147 845 675 738 1422 662 201 (543 177 420) 879484 781
Zobowiazania segmentu 63181786 94185125 150790 777 344904 034 653 061 722 (80744 652) 572317 070
Kapitaty wtasne 60 828 506 91127280 77 095 369 540 549 324 769 600 479 (462 432 768) 307 167 711
Zobowi ia i kapitaty ogot 124 010 292 185 312 405 227 886 146 885 453 358 1422 662 201 (543 177 420) 879484 781
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate 16 135319 16 050 957 608 528| 5328574 38123 378| (24 875) 38098 503,
wartosci niematerialne 17 047 412 600 167 177| 71277 668 101| - 668 101
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Przewozy i inne ustugi

01.01.2015-31.12.2015 transportowe Ustugi portowe Spedycja Pozostate Razem Wyt lid ¢ ogoti

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 226 497 682 90179 691 410 503 285 25 094 460 752 275 118 - 752275118
Sprzedaz miedzy segmentami 61627 794 64 059 685 60 000 472 1250 882 186 938 833, (186 938 833) -
Przychody segmentu ogétem 288125476 154 239 376 470503 757 26 345 342 939 213 951 (186 938 833) 752275118
Koszty
Koszt whasny sprzedazy (248 660 780) (130 710 583) (444 566 238) (25 258 553), (849 196 154) 185 414 789 (663 781 365)
Koszty segmentu ogtem (248 660 780) (130 710 583) (444 566 238) (25 258 553) (849 196 154) 185414 789 (663 781 365)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 39 464 696 23528793 25937519 1086 789 90017 797 (1524 044) 88493 753
Koszty sprzedazy (5865 725) - (3326 595) (382 734) (9 575 054) 13 845 (9 561 209)
Koszty ogélnego zarzadu (12723 068) (20 147 334) (14 465 796), (13 731 595), (61067 793) 881831 (60 185 962)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1230 280! 2044 564 (2935 709) 14 121 469 14 460 604, 1396124 15 856 728
izztt(::ia;an)ai::;?;ﬂ??é:;fnty"”"wanej Brzediopecationapien 22106 183 5426023 5209 419 1093929 33835554 767756 34 603310
Amortyzacja 15461193 13 423 324 3104 828 2000 831 33990176 (696 874) 33293302
Zysk EBITDA 37567 376 18 849 347 8314 247 3094 760! 67 825 730 70 882 67 896 612
Przychody z tytutu odsetek 192 365 243626 407 461 607 039 1450491 (350 693) 1099 798
Koszty z tytutu odsetek (894 672) (1715 060) (1139 928) (10 342 849), (14 092 509) 350 693 (13 741 816)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 38 826 94599 1435739 14 159 324 15 728 488 (16 029 767) (301 279)
Udziaty w zyskach wycenianych metoda praw wtasnosci - - - 310790 310 790 - 310790
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21442702 4049188 5912 691 5828233 37232814 (15 262 011) 21970 803
Podatek dochodowy (973 954) (1259 017) (1218 997) (2 748 590) (6 200 558) (195 324) (6 395 882)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 20 468 748 2790171 4693 694 3079 643 31032256 (15 457 335) 15574 921
na dzien 31.12.2015 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 171774 230 177 799 465 159 170 187, 418 232 644 926 976 526 (211 269 715) 715706 811
Aktywa ogétem 171774 230 177 799 465 159 170 187, 418 232 644 926 976 526 (211 269 715) 715706 811
Zobowigzania segmentu 63 163 535 88673 556 102 443 589; 236 567 671 490 848 351 (54 991 824) 435 856 527
Kapitaty wtasne 56 290 688 89125909 56 726 596 238802 955 440946 148 (161 095 864) 279 850 284

bowi ia i kapitaty ogot 119 454 223 177 799 465 159 170 185 475 370 626 931 794 499 (216 087 688) 715706 811
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate 9767933 10 899 046 371446 1140408 22178 833 - 22178 833
wartosci niematerialne 284 657 52756 171 586 - 508 999 - 508 999
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Przychody, amortyzacja, aktywa i zobowigzania wedtug zidentyfikowanych obszaréow geograficznych:

Na dziert 31.12.2016 r.
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Wyszczegdlnienie Polska Kraje Unii Europejskiej Pozostate Razem

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 325272274 68 757 053 28315 394 057 642
Zapasy 14 100 122 516 994 - 14617 116
Aktywa finansowe 137533987 2377933 582632 140 494 552
Pozostate aktywa 313148 336 16 181 807 985 328 330315471
Pasywa ogétem 784516 018 94 198 698 770 065 879484 781
Przychody ze sprzedazy 560 709 820 140431119 10969 317 712 110 256
Amortyzacja 28 999 468 6816 014 14 186 35829 668
Na dzieri 31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie Polska Kraje Unii Europejskiej Pozostate Razem

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 262 708 779 68 266 885 40 669 331016 333
Zapasy 3015281 484 037 - 3499 318
Aktywa finansowe 101 356 659 3732189 272679 105 361 527
Pozostate aktywa 250019 880 24906 383 903370 275 829 633
Pasywa ogétem 617 100 599 97 389 494 1216718 715706 811
Przychody ze sprzedazy 594 152 490 147 256 626 10 866 002 752275118
Amortyzacja 26713 033 6562 071 18 198 33293 302

11. Przychody i koszty

11.1 Przychody ze sprzedazy

za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 za rok zakoriczony 31 grudnia 2015
Przychody ze sprzedazy towaréw 639 210 176 796
Przychody ze sprzedazy ustug 708 684 733 752 098 322
Pozostata sprzedaz 2786313 -
Razem 712 110 256 752275118

11.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

za rok zakornczony 31 grudnia 2016 za rok zakonczony 31 grudnia 2015
Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (35 828 258) (33290 483)
Koszty swiadczen pracowniczych (117 453 523) (111 233 239)
Zuzycie materiatéw i energii (38 200 940) (41908 317)
Ustugi obce (495 119 860) (528 227 952)
Podatki i optaty (5968 841) (4714 022)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (5946 723) (5220217)
Pozostate koszty (6762 194) (10 264 167)
Razem koszty rodzajowe (705 280 339) (734 858 397)
fnr:\;z::::f:sl;a:ﬁu(litﬁ\;v, produkcji w toku i rozliczen 2833159 1319 696
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) 101928 126 434
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (612 680) (116 269)
::;::gk:z:: as:l::'lzedanych produktow, towardw i materiatéw, sprzedazy i koszty (702957 932) (733528 536)
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ogoblnego zarzadu

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+) (612 680) (116 269)
Koszty sprzedazy (+) (12 259 511) (9 561 209)
Koszty ogdlnego zarzadu (+) (67 219 884) (60 185 962)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) (622 865 857) (663 665 096)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, sprzedazy i koszty (702957 932) (733528 536)

Koszty Swiadczen pracowniczych

za rok zakoriczony 31 grudnia 2016

za rok zakoriczony 31 grudnia 2015

Koszty wynagrodzen (+) (96 082 366) (91 246 027)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) (18 536 016) (17 766 427)
Koszty programu motywacyjnego - 320760
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (+) (1710607) (1776 400)
Odpisy na ZF$S z zysku netto (+) (1124534) (765 145)
Razem koszty Swiadczen pracowniczych (117 453 523) (111 233 239)

11.3. Pozostate przychody operacyjne

za rok zakonczony 31 grudnia 2016

za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3644917 -
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 18 722 653 14 955 201
Umorzone zobowigzania 540327 1387555
Otrzymane kary i odszkodowania 2385784 2 416 458
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych 1 000 000 -
Zwrot podatkdw 52 185 328
Sprzedaz jednostki zaleznej 707 200 -
Przychody ze sprzedazy ztomu i wegla 1290 000 -
Inne 2130847 493 852
Razem pozostate przychody operacyjne 30421 780 19 438 394

Szczegoty dotyczace aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w punkcie 13 niniejszego sprawozdania

finansowego.

11.4. Pozostate koszty operacyjne

za rok zakornczony 31 grudnia 2016

za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - (321 252)
Odpis aktualizujgcy wartosé¢ naleznosci handlowych (1513 998) -
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych - (331072)
Darowizny przekazane (18 103) (37 445)
Kary i odszkodowania (256 657) (2069 471)
Inne (1339 803) (822 426)
Razem pozostate koszty operacyjne (3128 561) (3581 666)
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11.5. Przychody finansowe
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za rok zakonczony 31 grudnia 2016

za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe 171914 597 614
- naleznosci 310889 323897
- pozostate 122473 178 288
Zyski z tytutu réznic kursowych - 479013
Pozostate przychody finansowe 5085 1538
Przychody finansowe ogétem 610 361 1580350

11.6. Koszty finansowe

za rok zakoriczony 31 grudnia 2016

za rok zakoriczony 31 grudnia 2015

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytow i pozyczek (2573 676) (2 034 355)
- z tytutu leasingu finansowego (1301 440) (1753 945)
- od obligacji (10078 991) (9 395 649)
- pozostate (381 970) (557 867)
Razem koszty z tytutu odsetek (14 336 077) (13 741 816)
Straty z tytutu réznic kursowych (378 678) -
Pozostate koszty finansowe (2114 629) (781 831)
Koszty finansowe ogétem (16 829 384) (14 523 647)

11.7. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe

za rok zakonczony 31 grudnia 2016

za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Podatek biezacy 3690626 2579 067
Podatek odroczony 6177576 3816 815
R podatek dochodowy 9 868 202 6 395 882

za rok zakoriczony 31 grudnia 2016

za rok zakorniczony 31 grudnia 2015

Zysk brutto przed opodatkowaniem 19 904 455 21970803
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 3781 846 4174 453
Réznica wynikajaca z opodatkowania spétek innymi stawkami niz 19% (325 757) 403 209
Wptyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania oraz kosztéw niepodatkowych 181112 1484 058
Wptyw strat podatkowych 1456 399 271842
Korekty podatku za poprzednie okresy - 62 320
Pozostate réznice 4774 602 -
Podatek dochodowy 9 868 202 6395 882
Efektywna stawka podatkowa 50%) 29%)
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11.8. Podatek odroczony

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2016

Aktywa z tytytu podatku odroczonego Stan na'dzier'n iel ie/( iej ie) R iek i "‘, iej ,‘ ) Stan na-dzieﬁ
1 stycznia 2016 zysku netto innych dochodéw catkowitych 31 grudnia 2016

Réznice kursowe 123 956 265 504 - 389 460
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2221263 415 097 - 2636360
Odpisy aktualizujgce zapasy 47730 1641 - 49371
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy, rezerwy

narElie, ) 2905780 (15 001) - 2890779
Pozostate rezerwy 422 036 436 319 - 858 355
Odsetki 317 654 578 380 - 896 034
Niezaptacone zobowiazania 683 308 (603 617) - 79 691
Straty podatkowe 3144612 1963 370 - 5107 982
Srodki trwate 1730648 (398 276) - 1332372
Pozostate 416 159 1277725 - 1693 884,
Razem 12013 146 3921142 - 15934 288
Aktywa z tytytu podatku odroczonego Stan na.dlieﬁ iel ie/( iej ie) . i "‘, iej ,. ) Stan na.dzieﬁ

1 stycznia 2015 zysku netto innych dochodéw catkowitych 31 grudnia 2015

Réznice kursowe 204 093 (80137) - 123956
Odpisy aktualizujace naleznosci 736713 1484 550 - 2221263
Odpisy aktualizujace zapasy 80527 (32797) - 47 730
lezfyzel:: ;fel;:ie:)z pracownikéw (urlopy, rezerwy 3217839 (312 059) . 2605 780
Pozostate rezerwy 260436 161 600 - 422 036
Odsetki 317 654 - - 317 654
Niezaptacone zobowigzania 337553 345 755 - 683 308
Straty podatkowe 3179 005 (34 393) - 3144612
Srodki trwate 1797 496 (66 848) - 1730648
Pozostate 1227210 (811 051) - 416 159
Razem 11358526 654 620 - 12 013 146

Spotki wchodzace w sktad Grupy posiadaty nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegtych w kwocie, od ktérych to strat z uwagi na
niepewnosé co do mozliwosci ich odliczenia w latach nastepnych nie utworzono aktywdéw z tytutu podatku odroczonego. Termin

rozliczenia strat podatkowych wynosi 5 lat od roku poniesienia straty nie wiecej jednak niz 50% straty w danym roku.

Ponizsza tabela przedstawia termin oraz kwoty rozliczenia strat podatkowych, na ktére Grupa nie rozpoznata aktywa na podatek

odroczony:
31.12.2016 31.12.2015

Strata z roku 2011 odliczenie do korica 2016 - 46 083
Strata z roku 2012 odliczenie do korica 2017 66 144 66 144
Strata z roku 2013 odliczenie do korica 2018 30515 30515
Strata z roku 2014 odliczenie do korica 2019 10524 10524
Strata z roku 2015 odliczenie do korica 2020 - -
Strata z roku 2016 odliczenie do korica 2021 - -
Razem straty podatkowe, od ktérych nie utworzono aktywa na podatek odroczony 107 183 153 266
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Rezerwa z tytuly podatku odroczoneo Stan na dzieri igl ie/( iej; ie) iek ie/( iej: ie) Stan na dzien 31 grudnia
yiutu p & 1 stycznia 2016 zysku netto innych dochodéw catkowitych 2016
Rdznice kursowe 78 146 29765 - 107 911
ROZI’]ICf’! pomiedzy wartoscia podatkowa i ksiegowa rzeczowych 32171840 (196 205) . 31975635
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 25 326 560 8617928 - 33944 488
Naliczone odsetki 47 767 720 865 - 768 632
Udziaty 1621232 11 758, 1872636 3505626
Pozostate 912 446 914 607 - 1827053
Razem 60157 991 10 098 718 1872636 72129 345
Rezerwa z tytulu podatku odroczoneo Stan na dzieri igl ie/( iej; ie) iek ie/(: iej: ie) Stan na dzien 31 grudnia
yiutu p & 1 stycznia 2015 zysku netto innych dochodéw catkowitych 2015
Réznice kursowe 110 025 (31879) - 78 146
Roznlcla pomiedzy wartoscig podatkowa i ksiegowa rzeczowych 31388 548 783 292 . 32171840
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 22 598 608 2727952 - 25 326 560
Naliczone odsetki 4891 42 876 - 47767
Udzialy - 733201 888 031 1621232
Pozostate 1132109 (219 663) - 912 446
Razem 55234181 4035779 888 031 60157 991
Prezentacja podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 025 702 9696 420
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 246 622 58995 271
Rezerwa netto 59 220 920 49 298 851
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4908 586 2316726
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1882723 1162720
Aktywa netto 3025863 1154 006
Termin realizacji aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego przedstawiajg ponizsze tabele:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2016 31.12.2015
o okresie realizacji do 12 miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego 11 587 806 6843 957
o okresie realizacji dtuzszym niz 12 miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego 4346 482 5169 189
Razem 15 934 288 12 013 146
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2016 31.12.2015
o okresie realizacji do 12 miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego 2 735285 3934714
o okresie realizacji dtuzszym niz 12 miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego 69 394 060 56 223 277
Razem 72129 345 60 157 991

Roéznica pomiedzy wartoscig aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek 2016 roku wyniosta 8.050.212
PLN, z czego 6.177.576 PLN ujeto w rachunek wynikéw, a 1.872.636 PLN ujeto w innych dochodach catkowitych.
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12. Rzeczowe aktywa trwate

41

31.12.2016
TABELA RUCHU $RODKOW TRWALYCH Grunty Bu?:;l:,i;:l:::;:’lzﬁktv Urzadzenia techniczne $rodki transportu Inne érodki trwate Srodki trwafe RAZEM
wodnej i maszyny w budowie

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 7 386 368 28 551 343 115415 313 329920 499 10 829 109 4274 403, 496 377 035
b) zwigkszenia (z tytutu) 3778 8333 967 5260553 34 092 835 4231712 16 033 885 67 956 730
- zakup - 283716 2491228 5658 548 4041783 15123583 27 598 858
- przyjecie z inwestycji - 6270 146 - 124 980 - (6270 146) 124 980
- modernizacja - 22636 - 3296 487, - - 3319123
- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - - 2282369 - - - 2282369
- inwestycje w obcym $rodku trwatym - 462 281 - - 36 940 - 499 221
- réznice kursowe - - - 332 - - 332
- rozszerzenie grupy kapitatowej - 1329699 423371 13 452 457 75706 6510933 21792 166
-inne 3778 (34511) 63 585 11560031 77 283 669 515 12 339 681
¢) zmniejszenia (z tytutu) (1 008 000) (6 607 279) (10 662 849) (10 783 518) (900 127) (1019 870) (30 981 643)
- sprzedaz - (77 744) (2211 645) (3980 989) (42 176) - (6312 554)
- likwidacja - (1711 272) (1149 017) (2262 677) (837 520) - (5 960 486)
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - 24811 (24 811) - - -
- przeniesienie na srodki trwate - - - - - (712 216) (712 216)
- sprzedaz spétki zaleznej (1008 000) (4818 263) (7326 998) (459 999) (20431) (307 654) (13 941 345)
-inne B B B (4 055 042) B B (4 055 042)
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 6382 146 30278031 110013 017 353 229 816 14 160 694 19288418 533352122
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (402 400) (8 236 685) (33974 027) (189 278 240) (4 969 040) - (236 860 392)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (209 268) (4 596) (1555319) (13 363 825) (780 783) - (15913 791)
- roczny odpis amortyzacyjny (209 268) (1122 667) (9 415 311) (20 355 274) (1541 681) - (32644 201)
- sprzedaz srodka trwatego - 11766 2261505 2555431 30894 - 4 859 596
- likwidacja $rodka trwatego - 374067 610 588 2005651 769 087 - 3759393
- réinice kursowe - (27 428) (50 048) (2032 847) (59 520) - (2 169 843)
- sprzedaz spotki zaleznej - 759 666 4062 770 440935 20431 - 5283 802
-inne - - 975177 4022279 6 - 4997 462
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (611 668) (8241281) (35529 346) (202 642 065) (5749 823) - (252774 183)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - (4515 148) - (285 000) (4 800 148)
zwigkszenie(z tytutu) - - - - - - -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - 285 000! 285 000!
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - (4515 148) - - (4515 148)
j) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 6983 968 20 314 658 81441 286 136 127 111 5860 069 3989403 254 716 495
k) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5770478 22036 750 74483 671 146 072 603 8410871 19288 418 276 062 791

Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w dniu 21 wrzes$nia 2015 roku zawart z Zarzgdem Morskiego Portu Gdanisk S.A., umowe 30-letniej dzierzawy nieruchomosci o pow. ok. 26 ha wraz z czescia
Pirsu Rudowego, potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Warto$¢ statej optaty czynszowej w catym okresie funkcjonowania umowy dzierzawy wyniesie ok. 152 min PLN. Zawarcie
Umowy dzierzawy rozpoczat proces budowy terminala wyspecjalizowanego w przetadunkach tadunkéw agro. Realizacja inwestycji rozpoczeta sie w roku 2016 i zostata zaplanowana na lata
2016-2020.
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Budynki, lokale i obiekty

Urzadzenia techniczne

Srodki trwate

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty inzynierii Iad.owej i i maszyny $rodki transportu Inne Srodki trwate w budowie RAZEM
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 7386 384 28286 163 109 838 924 321754 993 8142007 3612453 479 020 924
b) zwigkszenia (z tytutu) - 1527 404 6946 201 10900 237 3428555 4187 338 26 989 735
- zakup - 1410748 761 206 394 408 1464 257 2517633 6548 252
- przyjecie z inwestycji - 19373 87 180, 97 410 1824 855 - 2028818
- modernizacja - 29278 675811 9232753 - - 9937 842
- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - - 4955474 1083991 139152 1271527 7450 144
- inwestycje w obcym $rodku trwatym - 27 000 414 678 - - 398 178 839 856
- réznice kursowe - 41005 4757 78713 291 - 124 766
- rozszerzenie grupy kapitatowej - - - 12962 - - 12 962
-inne - - 47 095 - - - 47 095
¢) zmniejszenia (z tytutu) (16) (1262 224) (1369 812) (2734 731) (741 453) (3 525 388) (9 633 624)
- sprzedai - - (311 210) (1714 560) (214 684) - (2 240 454)
- likwidacja - (1262 274) (1056 063) (802 193) (489 647) (11) (3610188)
- przeniesienie na srodki trwate - - - - - (99 618) (99 618)
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - - (9591) - - (9591)
- réznice kursowe (16) - - (226) (42) - (284)
-inne - 50 (2539) (208 161) (37 080) (3425 759) (3 673 489)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 7 386 368 28 551 343 115415 313 329920 499 10 829 109 4274 403, 496 377 035
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (193 133) (8301 276) (26 425 351) (172 151 735) (4337 505) - (211 409 000)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (209 267) 64 591 (7548 676) (17 126 505) (631535) - (25451 392)
- roczny odpis amortyzacyjny (209 267) (1090 958) (8 819 755) (19332 418) (1302 896) - (30 755 294)
- sprzedaz srodka trwatego - - 309 104 1131 340 176 691 - 1617 135
- likwidacja $rodka trwatego - 1158 056 998972 1171025 479877 - 3807930
- réznice kursowe - (2 460) (3507) (102 197) (3067) - (111 231)
-inne - (47) (33 490) 5745 17 860 - (9932),
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (402 400) (8 236 685) (33974 027) (189 278 240) (4969 040) - (236 860 392)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - (4515 148) - (285 000) (4 800 148)
zwigkszenie(z tytutu) - - - - - - -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - (4515 148) - (285 000) (4 800 148)
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 7193 251 19 984 887 83413 573 145088 110 3804 502 3327453 262 811 776,
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 6983 968 20 314 658 81441 286 136 127 111 5860 069 3989403 254 716 495,
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Na koniec okresu zakonczonego 31 grudnia 2016 roku zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosity ok.
5,1 min PLN. Na koniec okresu zakoriczonego 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity istotne zobowigzania z tego tytutu.

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen, a takze srodkow transportu uzytkowanych na mocy leasingu finansowego na dzien
bilansowy wynosi:

31.12.2016 31.12.2015
urzadzenia techniczne i maszyny 53322903 54 626 199
srodki transportu 19 375 030 17 062 806
inne $rodki trwate 104 366
Razem 72 802 299 71 689 005

Szczegotowy wykaz zabezpieczen na majgtku grupy zostat opisany w nocie 31.

13. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS wycenia sie zgodnie z modelem wartosci godziwej. Weryfikacje

ujetej wartosci godziwej nieruchomosci przeprowadza sie i ujmuje nie rzadziej niz raz w roku na dzien bilansowy korczacy rok

obrotowy.

Do wyzej wymienionych nieruchomosci nalezg nieruchomosci inwestycyjne:

We Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej na terenie Stoczni przeznaczona pod budowe hoteli, biurowcéw, handel — wartosé
godziwa 68.197.074 PLN. Wartos¢ godziwa nieruchomosci zostata ustalona na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy z dnia 25.10.2016 r.

We Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego przy ulicy Kleczkowskiej 52. Nieruchomos¢ dzieki usytuowaniu w centrum
Wroctawia (niespetna 2 km od rynku gtéwnego miasta) jest atrakcyjnym terenem pod potencjalne inwestycje komercyjne.
W celu realizacji planéw spétki zwigzanych ze sprzedazg terendw Portu Miejskiego podejmowane s3 dziatania w kierunku
zmiany przeznaczenia terenu Portu Miejskiego, majgce na celu uzyskanie stosownych zmian w planie zagospodarowania
miasta na obszarze, na ktérym znajdujg sie tereny nalezagce do OT LOGISTICS Spotka Akcyjna. Czescig realizowanego
projektu jest koncepcja przeniesienia dzisiejszego Portu Miejskiego do innej lokalizacji. Rozpoczety proces umozliwiajacy
przeniesienie obecnej dziatalnosci portowej do nowej lokalizacji, optymalnej pod wzgledem komunikacyjnym i rozwojowym
dla miasta Wroctawia, ma na celu zmiane terendw przemystowych na tereny ustugowe, komercyjne oraz budownictwo
wielorodzinne. Ma to znaczacy wptyw na warto$¢ przedmiotowej nieruchomosci, ktérej wartos¢ na dzien 31 grudnia 2016
roku zostata oszacowana na 67.786.000 PLN. Wartos¢ nieruchomosci zostata ustalona w oparciu o wycene niezaleznego
rzeczoznawcy z dnia 25.10.2016 r.

W Szczecinie przy ulicy Kujota. Wartos¢ godziwg tej nieruchomosci ustalono na kwote 11.930.000 PLN — oszacowang
W oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy z grudnia 2016 roku.

W Gdansku przy ul. Na Zaspe 3 (grunt w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 0,2720 ha, zabudowany budynkiem
biurowym) — warto$¢ godziwa 10.238.000 PLN. Warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy z dnia 10 listopada 2016 roku.

W Gdyni przy ul. Chwaszczynskiej (nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana, sktadajgca sie z dwdéch dziatek o powierzchni
13068 m? oraz 15000 m?). Warto$¢ godziwg tej nieruchomosci ustalono na kwote 5.657.312 PLN, oszacowang na
podstawie otrzymanej wyceny niezaleznego rzeczoznawcy z dnia 7 listopada 2016 roku.

W Peklewie (grunt w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 4,1074 ha, zabudowanym zespotem budynkéw warsztatowo -
magazynowych oraz nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana o powierzchni 4,6210 ha). Nieruchomosci te zostaty
wycenione w kwietniu 2016 roku przez niezaleznego rzeczoznawce na kwote 1.951.084 PLN.

W Gdyni przy ul. Handlowej 29 i Hutniczej 40 (grunt w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 0,0492 ha i 0,1085 ha).
Nieruchomos$é potozona jest w strefie portowo-przemystowej. Zostata wyceniona przez niezaleznego rzeczoznawce na
podstawie operatu z kwietnia 2016 roku na kwote 472.000 PLN.

W styczniu 2016 roku Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna podjat decyzje o zmianie przeznaczenia z rzeczowych aktywow
trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci znajdujacej sie w Opolu przy ul. Magazynowej. Na dzien
przeklasyfikowania szacowana wartos$¢ godziwa wynosita 5,4 min PLN. Wycena nieruchomosci na ten moment w kwocie 4,3
min PLN zostata ujeta w innych dochodach catkowitych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos$¢ godziwa nieruchomosci
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zostata oszacowana w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy z dnia 30.10.2016 r. na kwote 8.884.511 PLN. Wartos¢

przeszacowania ww. nieruchomosci wyniosta 3,48 min PLN i zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku finansowego
i dochoddw catkowitych w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku nieruchomosci, ktérych warto$¢ zostata oszacowana w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy istotnie
wczesniej niz na dzien bilansowy, nie wystapity zadne zdarzenia, ktére mogltyby mieé istotny wptyw na wartos¢ tych

nieruchomosci.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata przedstawiona

W ponizszym zestawieniu:

31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ ksiegowa na poczatek okresu sprawozdawczego 150 876 081 138377 651
Przeniesienie ze srodkéw trwatych 5380683 -
Naktady na nieruchomosci 136 564 -
Sprzedaz - (2 125 700)
Zyski/Straty z tytutu wyceny wartosci godziwej 18 722 653 14 624 130
Wartos¢ ksiegowa na koniec okresu sprawozdawczego 175115981 150 876 081
Przychody i koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 5063 098 4828 105
Bezposrednie koszty operacyjne, w tym: 3987991 (4 061 446)
generujgce w danym okresie przychody z wynajmu 2201472 (2 304 599)
nie generujgce w danym okresie przychoddw z wynajmu 1786519 (1756 847)

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych
rzeczoznawcoOw. Przy ustalaniu wartosci godziwej wykorzystano metody bazujgce na wartosciach rynkowych odnoszace sie do
poréwnywalnych transakcji na podobne aktywa na wolnym rynku w zblizonym czasie i w podobnej lokalizacji. Wycena
nieruchomosci inwestycyjnych zostata przeprowadzona na podstawie danych nie dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio
i dlatego tez zostaty one zaklasyfikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Nieruchomosci inwestycyjne posiadane
przez Grupe stanowig nieruchomosci o charakterze przemystowym oraz ustugowym. Grupa dokonuje podziatu nieruchomosci na

klasy biorgc pod uwage potozenie geograficzne poszczegdlnych nieruchomosci oraz ich przeznaczenie.

« Wartoéé godziwa na Hierarchia wartosci godziwej
- dzief 31.12.2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Nieruchomosé potozona w Szczecinie - przeznaczenie przemystowe 11 930 000 - - 11 930 000
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie przemystowe 67 786 000 - - 67 786 000
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie ustugowe 68 197 074 68 197 074
Nieruchomosci potozone w Tréjmiescie - przeznaczenie przemystowe 6129312 - - 6129312
Nieruchomos¢ potozona w Trdjmiescie - przeznaczenie ustugowe 10 238 000 - - 10 238 000
Nieruchomos¢ potozona w Peklewie - przeznaczenie przemystowe 1951084 1951 084
Nieruchomosé potozona w Opolu - przeznaczenie przemystowe 8884511 - - 8884511
Razem 175 115 981 - - 175115981
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Metody wyceny dla poszczegdlnych nieruchomosci zostaty przedstawione w ponizszym zestawieniu:
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Wartos¢ godziwa na dzief

Srednia warto$¢ rynkowa 1 m? powierzchni

Nisichomoc: 31.12.2016 Metoda wyceny nieruchomosci przyjeta do wyceny

Nieruchomos¢ potozona w Szczecinie - przeznaczenie przemystowe 11930 000f metoda poréwnawcza 294,21 zt/m2
Nieruchomos$¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie przemystowe 67 786 000| metoda poréwnawcza 548,48 zt/m2
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie ustugowe 68197 074/ metoda poréwnawcza 755,96 zt/m2
Nieruchomosci potozone w Trojmiescie - przeznaczenie przemystowe 6129312 metoda poréwnawcza 202,48 zt/m2 - 504,72 zt/m2
Nieruchomos$¢ potozona w Tréjmiescie - przeznaczenie ustugowe 10238000/ metoda poréwnawcza 3973,52 zt/m2
Nieruchomos¢ potozona w Peklewie - przeznaczenie przemystowe 1951084 metoda poréwnawcza 20,21 zt/m2 - 65 zt/m2
Nieruchomo$¢ potozona w Opolu - przeznaczenie przemystowe 8884511 metoda poréwnawcza 190,51 zt/m2

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystgpity przesuniecia pomiedzy poziomami 2 i 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.

Szczegdtowy wykaz zabezpieczen na majatku grupy zostat opisany w punkcie 31.

14. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy powstata na potgczeniu jednostek zaleznych w okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 23518 617 22964 309
Deutsche Binnenreederei AG 1477 841 1477 841
Rentrans International Spedition Sp. z o.0. 775 000 775 000
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3946 768 3946 768
OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. 1697 211 1697 211
Odra Lloyd Sp. z 0.0. 358 780 358 780
Rentrans East Sp. z 0.0. 808 065 808 065
C.Hartwig Gdynia S.A. 1824873 1824873
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12075771 12075771
OT Rail Sp. z 0.0. 554 308 -
Zwigkszenia 45 210 359 554 308
OT Rail Sp. z 0.0. - 554308
Sealand Logistics Sp. z 0.0. * 36 877 560 -
STKS.A. * 4255115 -
Kolej Battycka S.A. * 4077 684 -
Zmniejszenia (808 065) -
Rentrans East Sp. z 0.0. (808 065) -
Wartos¢ firmy z konsolidacji 67920911 23518617
Deutsche Binnenreederei AG 1477 841 1477 841
Rentrans International Spedition Sp. z o.0. 775 000 775 000
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3946 768 3946 768
OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. 1697211 1697211
Odra Lloyd Sp. z 0.0. 358 780 358 780
Rentrans East Sp. z 0.0. - 808 065
C.Hartwig Gdynia S.A. 1824873 1824873
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12075771 12075771
OT Rail Sp. z 0.0. 554 308 554 308
Sealand Logistics Sp. z 0.0. * 36 877 560 -
STKS.A. * 4255115 -
Kolej Battycka S.A. * 4077 684 -

* Wartos¢ firmy powstata w wyniku prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia udziatow spétki Sealand Logistics Sp. z o.0., Grupy STK S.A. oraz

Kolej Battycka S.A., ktora moze ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, ktore nastqgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do
ktérych alokowana byta wartos¢ firmy. Test zostat przeprowadzony dla wartosci firmy powstatej przy nabyciu nastepujacych

spotek:

. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.,

. Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.,
. Deutsche Binnenreederei AG,

= Odra Lloyd Sp. z 0.0.,

= OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0.,
= C.Hartwig Gdynia S.A.,

= OT Port Gdynia Sp. z 0.0.,

. OT Rail Sp. z 0.0.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu wyzej wymienione Spétki zostaty zidentyfikowane jako osrodki wypracowujace Srodki
pieniezne (CGU — Cash Generating Units), odpowiadajace najnizszemu poziomowi, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze. Jako warto$¢ odzyskiwalng dla spétek: Rentrans Cargo Sp. z 0.0., Rentrans International
Spedition Sp. z 0.0., Deutsche Binnenreederei AG, OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0., C.Hartwig Gdynia S.A., OT Port Gdynia Sp. z 0.0.
oraz OT Rail Sp. z o0.0. przyjeto wartos¢ uzytkowag kazdego z osrodkow generujacych Srodki pieniezne. Wartosci uzytkowe
Wyznaczono przy zastosowaniu:

= prognoz dotyczacych przeptywow srodkdw pienieznych, opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg projektach
finansowych, obrazujacych obecny stan danego osrodka i odzwierciedlajgcych jak najwtasciwsza ocene kierownictwa co do
catoksztattu warunkéw gospodarczych, ktére wystgpig podczas nastepnych okreséow uzytkowania zbioru aktywow,
stanowigcych dany osrodek;

= stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg ocene rynku w zakresie wartosci pienigdza
w czasie, a takze ryzyko zwigzane z danym osrodkiem. Stopa dyskontowa szacowana jest na podstawie Sredniej wazonej
kosztu kapitatu spotki gietdowej, ktdra posiada pojedynczy sktadnik aktywéw (lub portfel aktywow) o potencjale uzytkowym
i ryzyku podobnym do tego, jaki posiada analizowany osrodek generujacy srodki pieniezne.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywdw srodkéw pienieznych zostata oparta na 5-cioletnich prognozach finansowych.
Przeptywy srodkéw pienieznych, stanowigce podstawe wyznaczenia wartosci uzytkowej, okreslone zostaty na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego o amortyzacje, pomniejszonego o niezbedne w okresie prognozy naktady inwestycyjne
o charakterze odtworzeniowym, stuzgce utrzymaniu obecnego potencjatu Spdtek w catym okresie prognozy oraz o zmiane
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W prognozie nie uwzgledniono wptywéw lub wyptywdéw srodkéw pienieznych
pochodzacych z dziatalnosci finansowej oraz wptywow i pfatnosci z tytutu podatku dochodowego. Dla oszacowania stopy
dyskontowej zostat przyjety sredniowazony koszty kapitatu WACC zgodny z modelem wyceny aktywoéw kapitatowych CAPM.
Stopy dyskontowe wykorzystane do przeprowadzenia testow sg stopami przed opodatkowaniem. Do prognozy przeptywow
Srodkéw pienieznych zastosowano nastepujace stopy dyskontowe: 6,10% - 8,74%. Stopy wzrostu przeptywdw pienieznych po
okresie prognozy dla wszystkich osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne przyjeto na poziomie 0%.

Podsumowanie przeprowadzonych testow za rok 2016 przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rentrans Cargo Rentra'ns OT Port $winoujscie | C.Hartwig Gdynia Deutsche OT Port Gdynia .
Sp.zo.0. Infématmnal Sp.zo.0. S.A. Binnenreederei AG Sp.zo0.0. OT Rail Sp. z 0.0.
Spedition Sp. z 0.0.
taczny udziat OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w kapitale 70,74% 100,00% 94,63% 87,94% 81,08% 100,00% 100,00%
Metoda konsolidacji Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
Wartos¢ bilansowa CGU (w tys.PLN), w tym: 8367 1873 73532 26499 69 624 80249 3779
wartos¢ firmy dla CGU (w tys. PLN) 3947 775 1697 1825 1478 12076 554
znak towarowy dla CGU (w tys. PLN) * - - - 13923
prawo do korzystania z infrastruktury dla CGU (w tys. PLN) - - - - - 29588
licencja na przewozy kolejowe dla CGU (w tys. PLN) - - - - - - 3170
Warto$¢ odzyskiwalna CGU (w tys. PLN) 42085 109 363 150 369 167 967 78034 84772 37741
Stopa dyskontowa 8,47% 6,10% 7,15% 6,41% 6,10% 8,74% 7,21%
Utrata wartosci Brak Brak Brak Brak Brak Brak Brak

* W odniesieniu do spétki C.Hartwig Gdynia S.A. wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujqcego srodki pieniezne uwzglednia wartosc firmy oraz rozpoznany znak towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania

W zwigzku z przeprowadzonym w 2015 roku potgczeniem OT LOGISTICS Spétka Akcyjna z Odra Lloyd Sp. z 0.0. nie byto mozliwe
odseparowanie przeptywow pienieznych wypracowywanych jedynie przez CGU Odra Lloyd. W zwigzku z powyzszym, wartosc
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odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o wartos¢ godziwg aktywdéw przypisanych do CGU Odra Lloyd w ramach prowadzonej
dziatalnosci OT LOGISTICS Spétka Akcyjna pomniejszong o koszty sprzedazy. Dla potrzeb testu zatozono, ze wartos$¢ godziwa CGU
Odra Lloyd odpowiada wartosci godziwej jej srodkéw trwatych w postaci srodkéw transportu. Wartos¢ godziwa tych aktywow
odpowiada wartosci ich sumy ubezpieczenia, ktéra zostata ustalona w oparciu o wartos¢ rynkowg w chwili rozpoczecia
ubezpieczenia. Zatozono, ze koszty sprzedazy wynosza 1% wartosci godziwej srodkéw trwatych. Koszty zwigzane ze sprzedazg
dotyczg przede wszystkim wyceny srodkéw transportu oraz ewentualnej prowizji dla posrednika.

Wynik testu na utrate wartosci aktywow w postaci wartosci firmy przypisanej do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(CGU) Odra Lloyd zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Odra Lloyd
Wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy w tys.PLN 13990
Wartos¢ bilansowa w tys.PLN 7116
Utrata wartosci Brak

W wyniku przeprowadzonych testow stwierdzono, iz wartos$¢ odzyskiwalna wszystkich testowanych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne w ramach Grupy jest wyzsza od ich wartosci bilansowej, nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy.

W zwigzku ze sprzedazg udziatéw spétki Rentrans East Sp. z 0.0. rozliczona zostata wartos¢ firmy powstata na nabyciu tej spofki.

Ze wzgledu na nieznaczng rdznice w czasie pomiedzy rozliczeniem nabycia spdtek STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. a dniem
bilansowym oraz prowizoryczne rozliczenie ceny nabycia tych spoétek oraz spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0., Grupa nie
przeprowadzita testu na utrate wartosci powstatej na nabyciu ww. spétek. Zdaniem Grupy pomiedzy dniem nabycia ww. spétek
a dniem bilansowym nie pojawity sie zadne przestanki sugerujgce koniecznos$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosci firmy
powstatych na nabyciu tych spétek.

W przekonaniu Grupy zadna racjonalna zmiana kluczowych parametréw przyjetych do powyzszych testow nie spowoduje utraty
wartosci firmy.

15. Wartosci niematerialne

31.12.2016
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Znak towarowy I:;::‘:r:‘;tt‘:;’;::x; Licencja kolejowa :::;:vk‘l’l'c‘:z‘: RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 13 922 853, 32083 000 4704 000 9242 661 59 952 514
b) zwigkszenia (z tytutu) - - 790 971 790 971/
- zakup - 660 601/ 660 601/
- roszerzenie Grupy Kapitatowej - - 51128 51128
- réznice kursowe z przeliczenia - 79 242 79 242
c) zmniejszenia (z tytutu) - - (255 761) (255 761),
- likwidacja - 7911 7911
- sprzedaz spotki zaleznej - - (29 522), (29 522),
-inne (234 150) (234 150)
d) wartosé brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 13922 853 32 083 000 4704 000 9777871 60 487 724
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu (1 604 150). (511 304) (5 055 839) (7171 293).
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (1069 433). (1227 130) (945 928) (3242 491).
- amortyzacja (odpis roczny) (1069 433) (1227 130) (889 199) (3185762)
- likwidacja - (32324) (32324)
- sprzedaz spotki zaleznej - - 29522 29522
- réznice kursowe z przeliczenia - (53927) (53927)
g) amortyzacja ( ie) na koniec okresu (2673 583) (1738434) (6 001 767), (10 413 784),
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - -
j) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 13 922 853, 30478 850 4192 696 4186 822 52781221
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 13 922 853, 29 409 417 2965 566 3776104 50 073 940
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31.12.2015
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Znak towarowy I:;::":f:m:;‘::ﬁ:;:; Licencja kolejowa ::r:::vk::::zz RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 13 922 853, 32083 000 - 9099 067 55 104 920
b) zwigkszenia (z tytutu) - - 4704 000 562 677 5266 677,
- zakup - - - 509 361/ 509 361/
- roszerzenie Grupy Kapitatowej 4704 000 53316 4757 316
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - (419 083). (419 083).
- likwidacja - - - (418 702) (418 702)
- réznice kursowe z przeliczenia - - - (381) (381)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 13 922 853, 32083 000 4704 000 9242661 59 952 514
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu (534 717) - (4514 345) (5049 062).
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (1069 433). (511 304) (541 494) (2122 231).
- amortyzacja (odpis roczny) (1069 433) (511 304) (957 269). (2538 006)
- likwidacja - - - 418702 418702
- réznice kursowe z przeliczenia (2927) (2927)
g) amortyzacja ( ie) na koniec okresu (1 604 150). (511 304) (5 055 839) (7171 293).
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
j) wartosé netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 13 922 853, 31548 283 - 4584722 50 055 858
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 13 922 853, 30478 850 4192 696 4186 822 52781221

W wyniku nabycia spétki OT Rail Sp. z 0.0. w 2015 roku rozpoznano aktywo niematerialne w postaci licencji na Swiadczenie ustug
transportu kolejowego w wysokosci 4,7 min PLN. Przy wycenie licencji na $wiadczenie ustug transportu kolejowego zostata
zastosowana metoda wielookresowej nadwyzki dochoddéw. Wycena zostata oparta prognozach finansowych na lata 2015-2019.
Koszt kapitatu przyjety do wyceny wynidst 10,31%. Ze wzgledu na fakt, iz licencja wydawana jest bezterminowo, a mozna z niej
korzysta¢ wytgcznie w potaczeniu z certyfikatami bezpieczeristwa, okres uzytkowania licencji zostat ograniczony terminem
waznosci certyfikatow bezpieczenstwa tj. 22.05.2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przeprowadzono test na utrate wartosci znaku towarowego C.Hartwig Gdynia, jako aktywa
o nieokreslonym okresie uzytkowania. Test zostat przeprowadzony na podstawie 5-letnich prognoz finansowych dla osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne uwzgledniajgcych przypisang wartos¢ firmy oraz przypisang wartos¢ znaku towarowego.
Warto$¢ odzyskiwalna ww. osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne wyniosta 167.967 tys. PLN. Dla celdéw testu zostata
przyjeta stopa dyskontowa odzwierciedlajgca sredniowazony koszt kapitatu na poziomie 6,41%. Stope wzrostu przeptywow
pienieznych po okresie prognozy przyjeto na poziomie 0%. W przekonaniu Grupy racjonalna zmiana kluczowych parametréw
przyjetych do powyzszego testu nie spowoduje utraty wartosci znaku towarowego.

Wartosci niematerialne nie s3 w zadnym z prezentowanych okreséw przedmiotem zabezpieczen. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy.

Informacje dotyczace przeprowadzonych testéw na utrate wartosci w stosunku do wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania zostaty przedstawione w punkcie 14.

16. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Informacje dotyczace jednostek wycenianych metodg praw witasnosci:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat - stan na 31.12.2016 Udziat - stan na 31.12.2015
RCT Sp. z0.0. Szczecin Sprzedaz paliw ciektych, statych i gazowych oraz produktéw pochodnych 40% 40%
RCS Shipping Co. Ltd. Antigua i Barbuda Miedzynarodowa ekspedycja towarow 50% 50%

Wartos¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu | Warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu

Jednostka stowarzyszona

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015

RCT Sp. z 0.0.

655 094

RCS Shipping Co. Ltd.

1486491

1107 552
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Grupa posiada w spoétce RCS Shipping Co. Ltd. 50% udziatéw. Dodatkowo Spodtka posiada dwéch wspdtwiascicieli. Decyzje
podejmowane przez wspdlnikdw nie wymagajg zgody wszystkich stron. Nie zostato podpisane porozumienie z zadnym ze
wspdlnikéw odnosnie podejmowania decyzji operacyjnych oraz nie ma innej formy, na podstawie ktdrej Grupa posiadataby
kontrole lub wspétkontrole nad spdtkg RCS Shipping Co. Ltd.

Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci w okresie sprawozdawczym:

za rok zakonczony 31 grudnia 2016 za rok zakonczony 31 grudnia 2015
Stan na poczatek okresu obrotowego 1762 646 1447 758
Udziat w wyniku finansowym (107 548) 310790
Rdznice kursowe z przeliczenia 45909 4098
Odpis na udziatach (214 516)
Stan na koniec okresu obrotowego 1486 491 1762 646

Ze wzgledu na niekorzystne wyniki finansowe oraz otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego czesciowego spotki
RCT Sp. z 0.0. Grupa zdecydowata o catkowitym spisaniu udziatow tej spoétki.

Skrécone dane finansowe jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz dziert 31 grudnia
2015 roku wykazane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek:

31.12.2016 RCT Sp. z 0.0. RCS Shipping Co. Ltd.

Aktywa trwate - 2727 859
Aktywa obrotowe 11173 497 1302508
Zobowigzania dtugoterminowe 39 684 640913
Zobowigzania krétkoterminowe 10597 521 416 473
Przychody 47 846 3832213
Wynik netto (1101 443) 666 058
31.12.2015 RCT Sp. z 0.0. RCS Shipping Co. Ltd.

Aktywa trwate - 3173687
Aktywa obrotowe 12 450 742 809 066
Zobowigzania dtugoterminowe 39 684 939 480
Zobowigzania kréotkoterminowe 10773323 828 169
Przychody 16 977 497 8560 640
Wynik netto 195629 465076

17. Potaczenie jednostek gospodarczych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za 2016 rok zawiera prowizoryczne
rozliczenie nabycia spoétek Sealand Logistics Sp. z 0.0., STK S.A. i jej spdtek zaleznych oraz Kolei Battyckiej S.A.

17.1. Sealand Logistics Sp. z o.0.

W dniu 28 lipca 2016 roku spétka C.Hartwig Gdynia Spotka Akcyjna zawarta umowe nabycia udziatéw w spotce Sealand Logistics
Sp. z 0.0. zsiedzibg w Gdyni. W wyniku zawarcia powyzszej umowy C.Hartwig Gdynia Spdtka Akcyjna stata sie wiascicielem
60 udziatéw Sealand Logistics Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale nabytej
spotki. Cena nabycia udziatéw Sealand Logistics Sp. z 0.0. sktada sie z dwdch czesci i wynosi dla czesci pierwszej i drugiej tacznie
51 min PLN. Dodatkowo umowa zawiera element zobowigzania warunkowego, ktdre uzaleznione jest od osiggniecia okreslonych
wynikow finansowych Sealand Logistics Sp. z 0.0. w okresie do 2021 roku oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego
zatrudnienia Sprzedajacych w tym okresie (patrz nota 31). Cena nabycia w czesci pierwszej, tj. 30 mIn PLN, zostata zaptacona
w dniu 28 lipca 2016 roku w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw zawieszajgcych umowy. Cena nabycia w czesci
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drugiej ptatna bedzie w trzech réwnych ratach po 7 min PLN wraz z odsetkami w wysokosci WIBOR 3M + 1% obliczonymi za okres
od dnia przeniesienia udziatdbw do dnia zaptaty danej raty, odpowiednio do korica 2017, 2018 i 2019 roku. W zwigzku
z dokonaniem przez C.Hartwig S.A. zapfaty pierwszej czesci ceny nabycia udziatéw, wtasnosé¢ 100% udziatéw Sealand Logistics
zostata w dniu 28 lipca 2016 roku przeniesiona na C.Hartwig Gdynia S.A.

Na dzien objecia kontroli w spétce Sealand Logistics Sp. z o0.0. dokonano weryfikacji wartosci godziwej nabytych aktywow
i przyjetych zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych ww. podmiotu. Ze wzgledu na trwajgce prace zwigzane z ustaleniem
wartosci godziwej nabytych aktywdw i przyjetych zobowigzan oraz zobowigzann warunkowych nie byto mozliwe w sposéb
kompletny okreslenie ww. wartosci. W zwigzku z tym ponizsze rozliczenie nalezy traktowac jako prowizoryczne, dokonane
w oparciu o wartosci szacunkowe. Ostateczne rozliczenie nabycia Sealand Logistics Sp. z 0.0. nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia
przejecia.

Wartos¢ godziwa nabytych aktywow i zobowigzan Sealand Logistics Sp. z 0.0. zostata zaprezentowana w ponizszym zestawieniu:

Sealand Logistics Sp. z 0.0. Wartos¢ godziwa na dzier nabycia

Rzeczowe aktywa trwate 1880207
Pozostate aktywa trwate 1001 815
Zapasy 24 039
Naleznosci handlowe i pozostate 12720223
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8612326
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania (697 337)
Zobowigzania handlowe i pozostate (7 481 794)
Aktywa netto razem 16 059 479
|Cena nabycia udziatéw | 51 000 000|
|Udzialy niedajace kontroli | 1937 039|
[Wartosé firmy | 36 877 560|

Rzeczowe aktywa trwate oraz rezerwy na zobowigzania zostaty rozliczone prowizorycznie. Na podstawie przeprowadzonej analizy
Zarzad Spotki szacuje, ze wartosé pozostatych pozycji aktywdw i zobowigzan nie powinny ulec istotnym zmianom w ramach
ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Nie zostata ujeta takze potencjalna wartos¢ niematerialna w postaci bazy klientéw. Spétka
jest w trakcie szacowania kwoty tego aktywa.

W wyniku nabycia Sealand Logistics Sp. z 0.0. wstepnie zostata rozpoznana wartos¢ firmy w kwocie 36.877.560 PLN. Rozpoznana
wartosc¢ firmy wynika z efektu synergii i korzysci oczekiwanych z potgczenia aktywdw oraz obszaréw dziatalnosci spétki Sealand
Logistics Sp. z 0.0. z dziatalnoscig Grupy. Wiaczenie Sealand Logistics Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS stanowito
inwestycje dtugoterminowa i realizacje strategii Grupy okreslonej w strategii rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS do roku
2021 roku, majgcej na celu zwiekszanie udziatéw w rynku spedycyjnym, miedzy innymi w zakresie spedycji kontenerowej poprzez
wykorzystanie potencjatu obecnych i nowych klientéw, a takze doswiadczenie i najwyzszg jako$¢ ustug. Profilem dziatalnosci
spotki jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowej. Spétka oferuje réwniez ustugi spedycji lotniczej, kolejowej i drogowej. Dziata
we wszystkich kierunkach geograficznych, wspdtpracuje z wiodacymi Swiatowymi armatorami i zawiera kontrakty na fracht
morski do i z Dalekiego i Bliskiego Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii oraz catej Europy.

Woydatki zwigzane z nabyciem Sealand Logistics Sp. z 0.0. ksztattowaty sie nastepujaco:

Wydatki zwigzane z nabyciem udziatéw (30 000 000)
Przejete Srodki pieniezne 8612326
Wydatki zwigzane z nabyciem po potraceniu przejetych srodkow (21387 674)

Pozostata wartos$¢ ceny nabycia wynikajgca z czesci drugiej w kwocie 21 mIn PLN zostata zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach w pozycji Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w podziale na czes¢
krétkoterminowa i dtugoterminowa.
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Kwota przychoddw oraz zysk netto Sealand Logistics Sp. z 0.0. od dnia jej przejecia tj. 28 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku wyniosta odpowiednio 35,6 min PLN oraz 1,6 min PLN. Kwoty te zostata uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

17.2. STK S.A oraz Kolej Battycka S.A.

W dniu 29 czerwca 2016 roku zawarto warunkowg umowe inwestycyjng (Umowa) z STK Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(nastepnie aneksowang dnia 19 grudnia 2016 roku) dotyczacg realizacji przez OT LOGISTICS S.A. inwestycji w akcje STK S.A. oraz
akcje Kolei Battyckiej S.A., a takze inwestycji STK Group Sp. z 0.0. w akcje OT LOGISTICS S.A. Zgodnie z postanowieniami Umowy,
z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych, OT LOGISTICS S.A. nabyto akcje STK S.A. stanowigce 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw oraz akcje Kolei Battyckiej S.A. stanowigce 80% udziatu w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtoséw. taczna cena zakupu ww. akcji wynikajgca z umowy wyniosta 38,9 min PLN i zostata pokryta poprzez
przekazanie STK Group Sp. z 0.0. akcji OT LOGISTICS S.A. oraz potracenie wzajemnych wierzytelnosci. Wszystkie warunki umowne
zostaty spetnione dnia 28 grudnia 2016 roku i w tym dniu Spotka objeta kontrole nad przejmowanymi spétkami.

W wyniku transakcji Grupa OT LOGISTICS S.A. objeta takze kontrole w trzech spétkach zaleznych STK S.A.: Agueda Sp. z 0.0., Sordi
Sp. z 0.0. oraz Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. Spdtka STK S.A. posiada 100% udziatow w ww. spotkach.

Jednoczesnie zgodnie z warunkami transakcji STK Group Sp. z 0.0. dokonat zakupu 637.500 akcji OT LOGISTICS S.A. o wartosci
nominalnej 0,24 kazda za cene 32 PLN za akcje, z czego 577.500 akcji stanowig akcje zwykte na okaziciela serii D, objete w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewidzianego przez Uchwate nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
30 czerwca 2016 roku, a pozostate 60.000 akcji stanowig akcje wtasne, ktore OT LOGISTICS nabyt w dniu 22 grudnia 2016 roku.
Wartos¢ rynkowa zakupionych akcji, ktéra stanowita podstawe do ujecia ceny nabycia, na dzien zakupu wynosita 27 PLN za akcje.
Nabywane przez STK Group Sp. z 0.0. po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji akcji serii D, bedg
stanowi¢ 5,31% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w OT LOGISTICS S.A.

Spotka przeprowadzita analize transakgcji, ktére miaty miejsce pomiedzy dniem objecia kontroli a dniem bilansowym. W oparciu
o0 tg analize Spotka uznata, ze transakcje te wptywaja nieistotnie na aktywa netto nabywanych spétek, w zwigzku z czym mozliwe
jest zastosowanie uproszczenia polegajgcego na braku konsolidacji pozycji wynikowych oraz przeprowadzenia rozliczenia ceny
nabycia na podstawie danych finansowych na dziert 31 grudnia 2016 roku. Ze wzgledu na trwajace prace zwigzane z ustaleniem
wartosci godziwej nabytych aktywow i przyjetych zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych na dzien objecia kontroli nie byto
mozliwe w sposdb kompletny okreslenie ww. wartosci. W zwigzku z tym ponizsze rozliczenie nalezy traktowac jako
prowizoryczne, dokonane w oparciu o wartosci szacunkowe. Ostateczne rozliczenia nabycia STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A.
nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia.

Wartos¢ nabytych aktywow i zobowigzan STK S.A. oraz jej spotek zaleznych zostata zaprezentowana w ponizszym zestawieniu:

STKS.A. * Wartos¢ na dzieri nabycia

Rzeczowe aktywa trwate 14 675 895
Pozostate aktywa trwate 9422 863
Zapasy 10808 978
Naleznosci handlowe i pozostate 37679553
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5164 948
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania (7 408 351)
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe (10 606 962)
Zobowigzania handlowe i pozostate (31372939)
Aktywa netto razem 28 363 985
[cena nabycia udziatéw | 32 619 100|

|Udzialy niedajace kontroli | .|

[wartosé firmy | 4255 115

* dane skonsolidowane spétki STK S.A. oraz jej spotek zaleznych

51



@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2016

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki szacuje, ze wartos¢ pozycji Srodkow pienieznych, zobowigzan
dtugoterminowych i rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan handlowych i pozostatych nie powinny ulec istotnym zmianom
w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Pozostate pozycje aktywow i zobowigzan sg rozliczone prowizorycznie i moga
ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Spdtka jest w trakcie analizy istnienia potencjalnych wartosci
niematerialnych, ktére powinny zosta¢ ujete w ramach rozliczenia.

Wydatki zwigzane z nabyciem spotki STK S.A. oraz jej spotek zaleznych ksztattowaty sie nastepujaco:

Wydatki zwigzane z nabyciem udziatow -

Przejete srodki pieniezne 5164 948

Wptywy zwigzane z nabyciem po potraceniu przejetych srodkow 5164 948

Wartos¢ nabytych aktywow i zobowigzan spétki Kolej Battycka S.A. zostata zaprezentowana w ponizszym zestawieniu:

Kolej Battycka S.A. Wartos¢ na dzien nabycia

Rzeczowe aktywa trwate 5236 064
Pozostate aktywa trwate 373075
Naleznosci handlowe i pozostate 5348 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 201083
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania (200 284)
Zobowigzania handlowe i pozostate (12 125 985)
Aktywa netto razem (1167 358)
|Cena nabycia udziatéw | 3143 797|
|Udzialy niedajace kontroli | (233 471)|
[Wartose firmy | 4077 684|

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spétki szacuje, ze warto$¢ pozycji Srodkéw pienieznych oraz naleznosci
handlowych i pozostatych nie powinny ulec istotnym zmianom w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Pozostate pozycje
aktywow i zobowigzan sg rozliczone prowizorycznie i moga ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Spétka
jest w trakcie analizy istnienia potencjalnych wartosci niematerialnych, ktére powinny zostaé ujete w ramach rozliczenia.

Woydatki zwigzane z nabyciem spétki Kolej Battycka S.A. ksztattowaty sie nastepujaco:

Wydatki zwigzane z nabyciem udziatéw -

Przejete $rodki pieniezne 201083

Wptywy zwigzane z nabyciem po potraceniu przejetych srodkéw 201083

Cena zakupu udziatow spétek STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. zostata pokryta poprzez przekazanie STK Group Sp. z o0.0. akcji
OT LOGISTICS oraz poprzez rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci, co skutkuje brakiem poniesienia wydatkéw pienieznych
zwigzanych z nabyciem ww. spétek.

Ostateczna cena zakupu ww. udziatdw moze ulec zmianie w przypadku réznicy wysokosci zobowigzan deklarowanych przez STK
Group Sp. z 0.0. wUmowie i na dzien zamkniecia Transakcji oraz w przypadku osiggniecia przez STK S.A. dodatkowych
okreslonych w Umowie korzysciz tytutu zbycia posiadanych przez STK S.A. lokomotyw. Na dziern sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu na trwajgce prace Grupa nie posiada informacji pozwalajgcych
wiarygodnie oszacowal ostateczng cene nabycia. Ewentualna korekta ceny zostanie uwzgledniona w ramach ostatecznego
rozliczenia ceny nabycia.

W wyniku nabycia ww. spotek wstepnie zostata rozpoznana wartosé firmy w kwocie 4.255.115 PLN dla STK S.A. oraz 4.077.684
PLN dla Kolei Battyckiej S.A. Grupa jest w trakcie analizy prawidtowosci klasyfikacji umoéw dzierzawy lokomotyw pod katem
leasingu operacyjnego i finansowego, co moze istotnie wptyna¢ na wartos¢ godziwg prezentowanych aktyw i zobowigzan tych
spotek.
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Rozpoznana wartos¢ firmy wynika z efektu synergii i korzysci oczekiwanych z potgczenia aktywow oraz obszaréw dziatalnosci
nabywanych spétek z dziatalnoscig Grupy. Wiaczenie STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. do Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS wpisuje
sie w strategie Grupy Kapitatowej zaktadajaca rozwéj w segmencie przewozdéw kolejowych.

18. Zbycie jednostki zaleznej

Z dniem 6 pazdziernika 2016 roku spdtka zalezna Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane udziaty
w spotce Rentrans East Sp. z 0.0. stanowigce 50% udziatéw w kapitale zaktadowym ww. spétki. Aktywa netto zbytego podmiotu
na dzien jego sprzedazy wynosity 6,48 min PLN. Efekt utraty kontroli nad jednostkg zaleing zostat zaprezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i dochodéw catkowitych w Pozycji pozostate przychody operacyjne
w kwocie 0,7 min PLN. Catkowita wartos¢ srodkoéw pienieznych za sprzedane udziaty wynosita 4,754 min PLN.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za rok 2016 przeptywy netto w kwocie — 4,705 min PLN z tytutu
opisanej powyzej transakcji zostaty ujete w pozycji Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych. Do dnia utraty kontroli spotka
Rentrans East Sp. z 0.0. byta konsolidowana metodg petna.

19. Zapasy

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 2666892 2814011
Towary 11066 237 2198
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 585959 424812
Produkty gotowe 298028 258297
Razem wartos¢ netto zapaséw 14617 116 3499318

Zadna z kategorii zapaséw nie stanowita w roku obrotowym zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek.

Stan odpiséw aktualizujgcych zapasy w trakcie 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

zarok zakoriczony 31 grudnia2016 | zarokzakorczony 31 grudnia2015
Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapaséw na 1 stycznia 2015 251214 427 995
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw (26 763) 206 265
Odwrdcony odpis w kosztach sprzedanych produktéw 43566 (375568)
Odwrdcony odpis w wartosci sprzedanych towardw i materiatow (8 166) (7478)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na 31 grudnia2015 259851 251214

Zmiany wartosci odpisdw aktualizujacych wynikaja ze sprzedazy lub wykorzystania odpowiednich pozycji zapaséw i s3 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci od 3 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci. Wartos¢ ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.
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Maksymalna wartos¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami rowna sie ich wartosci bilansowej kazdej z grup
bilansowych naleznosci. Szacowana warto$¢ godziwa naleznosci handlowych jest wartoscia przysztych oczekiwanych
zdyskontowanych przeptywow pienieznych i rdwna sie bilansowej wartosci tych naleznosci.

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci od jednostek powigzanych 8739873 9646 189
naleznosci ztytutu dostaw i ustug 6586157 5286092
inne naleznosci niefinansowe 2153716 4360097
Naleznosci od pozostatych jednostek 153593 447 127970474
naleznosci ztytutu dostaw i ustug 125647 351 114116 263
pozyczki udzielone - 19470
zaliczki na zapasy 640383 -
zaliczki na wartosci niematerialne i $rodki trwate 160 000 56 940
naleznosci z tytutu podatkéw 13 035907 6958944
inne naleznosci niefinansowe 6915951 5524034
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 7 193 855 1294823
- koszty prenumeraty czasopism 11591 16 788
- koszty ustug 1344 809 149 735
- koszty ubezpieczen 1307117 607 152
-pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 4530338 521148
Naleznosci brutto 162333 320 137616 663
|odpis aktualizujacy naleznosci handlowe | (18 360 094) (16 860 707) |
Naleinosci ogétem (netto) | 143973 226 120755 956

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 16 860 707 10952 607
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 1225690 4515353
Zwigkszenie 7972564 5637026
Rozwigzanie (7698 867) (4244 279)
Stan na koniec okresu 18360094 16 860 707
21. Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki 550892 265939
Udziaty i akcje 79618342 69631749
Pozostate 7621698 14 203
Razem krétkoterminowe aktywa finansowe 87790932 69911891

W dniu 29 lipca 2015 roku w wyniku przydziatu akcji w ramach oferty publicznej spétki Luka Rijeka d.d. z siedziba w Rijece
(Republika Chorwacji) OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna nabyta 2 805 232 akcji nowej emisji ww. spotki o wartosci nominalnej 40 HRK
kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 40 HRK. Wartos¢ objetego przez Spoétke pakietu akcji Luka Rijeka wyniosta 112.209.280 HRK,
tj. 63,8 min PLN.

W wyniku nabycia ww. akcji Luka Rijeka d.d., po dokonaniu wpisu do rejestru sagdowego, OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada
20,81% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Luka Rijeka oraz ma prawo do wykonywania 2.805.232 gtoséw stanowigcych
20,81% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Luka Rijeka.

54



@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2016

Na dzien nabycia akcji spoétki Luka Rijeka d.d., na dzien bilansowy oraz na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS nie miata mozliwosci wywierania istotnego wptywu na nabyta jednostke, w zwigzku
z powyzszym nabyte akcje zostaty zakwalifikowane jako krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Grupa nie
ma mozliwos¢ wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ nabytej jednostki ze wzgledu na posiadanie jedynie jednego
przedstawiciela w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, a w konsekwencji brak mozliwosci wptywania na decyzje Rady Nadzorczej.
Dodatkowo Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS nie posiada swojego przedstawiciela w sktadzie Zarzgdu spoétki. Na dzien bilansowy
Grupa nie zawarta uméw handlowych ze spétka Luka Rijeka d.d., ktdre dawatyby jej mozliwos¢ wywierania istotnego wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng nabytej spétki.

Akcje spétki Luka Rijeka d.d. wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie kursu akcji na dzien bilansowy. Zyski/straty
z przeszacowania wartos¢ akcji ww. spotki ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochoddw w pozycji
inne dochody catkowite. Na dzien bilansowy warto$¢ akcji Luka Rijeka d.d. wyniosta 79.615.842 PLN. W wyniku wyceny akcji do
wartosci godziwej ujeto w innych dochodach catkowitych wzrost wartosci akcji w wysokosci 9.984.093 PLN.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Grupa nabywata certyfikaty funduszu inwestycyjnego, ktore zostaty
zakwalifikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. tgczna wartos¢ nabytych certyfikatéw wyniosta 7.747.420 PLN.
Na dzien bilansowy dokonano wyceny do wartosci godziwej posiadanych certyfikatow. W wyniku wyceny nastgpit spadek
wartosci posiadanych aktywow finansowych, ktérych wartos¢ na dziert 31 grudnia 2016 roku wyniosta 7.619.302 PLN. Skutki
wyceny w wysokosci -128.118 PLN zostaty ujete w innych dochodach catkowitych.

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe dokonywane sg na
rozne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartosci bilansowej.

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 48 447 880 29520115
Lokaty krdtkoterminowe - 1547 034,
Ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, czeki, weksle obce i 30347
inne aktywa pieniezne
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 478 227 31067 149
31.12.2016 31.12.2015
srodki w PLN 29018 193 12 209 292
Srodki w EUR 14 538 775 17 041 657
srodki w USD 4162 360 1070035
srodki w innych walutach 758 899 746 165
Razem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 48 478 227 31067 149

23. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie jako iloraz zysku z dziatalnosci przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej
oraz $redniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Srednia wazona liczba akcji zostata skorygowana w okresie od 22 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku o liczbe 60.000 akgji
wiasnych nabytych w dniu 22 grudnia 2016 roku oraz nie uwzglednia wyemitowanych akcji serii D przekazanych STK Group
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Sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem udziatow spotek STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A., poniewaz w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS nie zostaty ujete wyniki ww. przejmowanych spotek (patrz nota 17.2).

za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 za rok zakornczony 31 grudnia 2015
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 9231470 15132732
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 11419 636 11421 280
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona 11419 636 11421280
Podstawowy zysk na akcje 0,81 1,32
Rozwodniony zysk na akcje 0,81 1,32

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zostaty spetnione warunki okreslone w programie motywacyjnym dla kluczowego personelu
i opcje na akcje nie zostaty objete. W zwigzku z powyzszym podstawowy i rozwodniony zysk na akcje sg sobie réwne.

W zwigzku ze zmiang liczby akcji w roku 2016 w wyniku podziatu (splitu) akcji (patrz: nota 25.1) skorygowano retrospektywnie
dane za rok zakornczony 31 grudnia 2015 roku. Liczba wystepujacych akcji zwyktych przed takim zdarzeniem zostata skorygowana
o proporcjonalng zmiane liczby wystepujacych akcji zwyktych, tak jakby zdarzenie to miato miejsce na poczatku najwczesniejszego
okresu objetego sprawozdaniem.

24. Dywidenda

W dniu 12 kwietnia 2016 roku Zarzad OT LOGISTICS Spédtka Akcyjna, majac na wzgledzie stabilng sytuacje finansowg Spotki,
wystgpit do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto za rok 2015 w nastepujgcy sposéb:

= czes$¢ zysku Spotki w kwocie 9.993.620 PLN z przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki,

. pozostata cze$¢ zysku Spotki w kwocie 18.999.024,68 PLN z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spotki.

Jednoczesnie Rada Nadzorczej Spotki w dniu 20 kwietnia 2016 roku, dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 13 ust. 6 pkt 2 Statutu Spétki, pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek Zarzadu co do sposobu podziatu
zysku osiagnietego przez Spoétke w roku 2015.

Dnia 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna podjeto uchwate o podziale zysku za
2015 rok przeznaczajgc 9.993.620 PLN na wyptate dywidendy, tj. 7 PLN na jedna akcje, pozostata czesé¢ zysku w kwocie
18.999.024,68 PLN zostata przeznaczona na kapitat zapasowy. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 29 sierpnia 2016 roku.

Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie podjat decyzji co do
rekomendacji wyptaty dywidendy za 2016 rok.

25. Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty

25.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz/ Udziatowiec warto$¢ akcji/ udziatéw udziat w % w kapitale zaktadowym udziat w % w liczbie gtosow

| Fundusz Mistral S.A. Warszawa 7318072 64,07% 64,07%
- bezposrednio 6902 072 60,43% 60,43%

- posrednio 416 000 3,64% 3,64%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2030272 17,78% 17,78%
PTE Allianz Polska S.A. 769 584/ 6,74% 6,74%
Pozostali Akcjonariusze 1303352 11,41% 11,41%
11421280 100% 100%:
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Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

W zwigzku z emisjg w dniu 28 grudnia 2016 roku akcji serii D Spotki, ktora to emisja do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym, ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu z uwzglednieniem
wyemitowanych akcji serii D objetych przez STK Group Sp. z o0.0. i przy zatozeniu braku innych zmian do dnia rejestracji akgcji

serii D:
Akcjonariusz/ Udziatowiec warto$¢ akcji/ udziatéw udziat w % w kapitale zaktadowym udziat w % w liczbie gtosow

| Fundusz Mistral S.A. Warszawa 7318072 60,99% 60,99%
- bezposrednio 6902 072 57,52% 57,52%
- posrednio 416 000 3,47% 3,47%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2030272 16,92% 16,92%
PTE Allianz Polska S.A. 769 584/ 6,41% 6,41%
STK Group Sp. z 0.0. 637 500 5,31% 5,31%
Pozostali Akcjonariusze 1243352 10,37% 10,37%
11998 780 100% 100%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 2.741.107,20
PLN i dzieli sie na 11.421.280 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 PLN kazda. Ogdlna liczba gtoséw ze

wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.421.280 gtoséw.

seria akeji rodzaj akdji rodzaj upr:z:jliilejowania rodzaj og‘;zr;iiz;nie praw warmﬁ(; ::n;nvl::lLr'\\‘a jednej liczba akeiji w:vr::ts;)ééi?::)/ ’:Ir:;sl:: ev;lg
A na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 10221 280,00 2453 107,20
na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 1200 000,00 288 000,00
D* na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 577 500,00 138 600,00
11998 780,00 2879 707,20

* Emisja akcji serii D nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym na dzieri 31 grudnia 2016 roku, w zwiqzku z czym wartos¢
kapitatu podstawowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosita 2.741.107,20 PLN. Kapitat podstawowy w trakcie rejestracji odpowiadajgcy
wartosci nominalnej serii D zostat wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate kapitaty.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy, to osoby, ktére w dniu dywidendy beda miaty zapisane akcje OT LOGISTICS
Spotka Akcyjna na rachunku papieréw wartosciowych. Akcjonariusze Spétki uprawnieni sg do otrzymywania dywidendy z zysku
netto wykazanego w sprawozdaniu OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie. Na jedng
akcje zwykta przypada jedne gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla w ramach Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest | Fundusz Mistral S.A. z siedziba
w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z Uchwatg nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku postanowito dokonaé podziatu (splitu)
dotychczasowej liczby akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z 1,92 PLN do kwoty 0,24 PLN dla
kazdej akcji oraz zwiekszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy z 1.427.660 akcji do 11.421.280 akcji, poprzez wymiane
wszystkich akcji Spétki w stosunku 1:8. W zwigzku z podziatem (splitem) akcji nie dokonaty sie zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje Spotki po podziale uczestniczag w dywidendzie w takim zakresie, jak akcje przed podziatem. W dniu
14 grudnia 2016 roku S3d Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dokonat rejestracji zmian w statucie Spétki.

Kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ warunkowo podwyzszony o wartos¢ 73.326,72 PLN. Dzieli sie on na 305.528 akcji na
okaziciela serii C o numerach od C00001 do C305528, o wartosci nominalnej 0,24 PLN. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji Spétki serii C o numerach od C00001 do C305528, o wartosci
nominalnej 0,24 PLN kazda, posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A o numerach od A00001 do A305528
wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty numer 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia
2014 roku. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii C. Uprawniony z warrantéw
subskrypcyjnych serii A o numerach od A0O0001 do A305528 moze wykona¢ wynikajace z nich prawo do objecia akcji Spotki serii C
o numerach od C00001 do C305528 w terminie do dnia 31 sierpnia 2020 roku.
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W zwigzku z finalizacjg transakcji zwigzanej z nabyciem akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A. (opisanej w nocie 17.2) oraz
w wykonaniu postanowienn uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia OT LOGISTICS S.A. z dnia 30 czerwca 2016 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, w wyniku
zawarcia w dniu 28 grudnia 2016 r. z STK Group Sp. z 0.0. umowy objecia przez STK Group Sp. z 0.0. 577.500 akcji na okaziciela
serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,24 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 138.600 PLN za cene emisyjng w wysokosci
32 PLN za jedng akcje, tj. taczng cene emisyjng w wysokosci 18.480.000 min PLN, doszta do skutku emisja akcji serii D Spotki. Akcje
serii D Spotki zostaty wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.
W ramach subskrypcji prywatnej wyemitowanych zostato facznie 577.500 akcji serii D. Akcje zostaty objete w zamian za wktad
pieniezny i optacone w petni. Optacenie akcji nastgpito w drodze umownego potracenia wierzytelnosci STK Group Sp. z o.o.
wobec Spétki z tytutu sprzedazy akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A. Akcje serii D oraz prawa do akgcji serii D OT LOGISTICS S.A.
bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z powyzszym po rejestracji w krajowym rejestrze sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji
akcji serii D, kapitat zaktadowy Spotki bedzie wynosi¢ 2.879.707,20 PLN i dzieli¢ sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,24 PLN kazda, z czego:

-10.221.280 akcji stanowig akcje serii A,

- 1.200.000 akcji stanowig akcje serii B,

- 577.500 akcji stanowig akcje serii D.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego emisja akcji serii D nie zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

25.2. Pozostate kapitaty

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4243 315
Emisja akgji serii D oraz wydanie akcji wtasnych zwigzane z zakupem jednostki zaleznej 15 556 200
STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A.

Skutki aktualizacji majgtku trwatego 3452477
Inne (731 079)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 22520913
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 5671044
Rozliczenie programu motywacyjnego (320 760)
Zmiany w strukturze udziatowcdw w jednostkach zaleznych 892 888
Inne (1999 857)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 4243 315

Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego — Grupa prowadzi program motywacyjny przyznawania warrantéw
w ramach ktérego niektorym cztonkom kadry kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty warranty na
objecie akcji OT LOGISTICS Spétka Akcyjna. Kapitat ten odzwierciedla w proporcji do okresu nabywania uprawnienn wartos¢
godziwg opcji przyznanych pracownikom Grupy wedtug wycen na dzien przyznania warrantow. Szczegoéty dotyczace rozliczenia
programu motywacyjnego zostaty zawarte w punkcie 26 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wyemitowane akcje serii D, ktore zostaty objete przez STK Group Sp. z 0.0. w ramach nabycia udziatéw spoétek STK S.A. oraz Kolej
Battycka S.A., nie zostaty zarejestrowane w KRS na dzien 31 grudnia 2016 roku, w zwigzku z czym zostaty wykazane w Pozostatych
kapitatach w kwocie rownej wartosci rynkowej akcji na moment nabycia udziatéw pomniejszonej o koszty sprzedazy akcji
wtasnych w kwocie 263.700 PLN.
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25.3.  Zyski zatrzymane

Na dzien 1 stycznia 2016 214113 664
Wynik finansowy netto biezacego okresu 9231470
Wyptata dywidendy (9993 620)
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 7983339
Inne 817080
Na dzien 31 grudnia 2016 222151933
Na dzien 1 stycznia 2015 203 844 800
Wynik finansowy netto biezacego okresu 15132734
Wyptata dywidendy (9993 620)
Woycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 3785818
Inne 1343932
Na dzien 31 grudnia 2015 214113 664

Na zyski zatrzymane skfadaja sie kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki oraz wyniki biezagcego okresu sprawozdawczego. Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek w Grupie Kapitatowej zarejestrowanych w Polsce sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami oraz w przypadku
w przypadku spétek zagranicznych zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w poszczegdlnych krajach. Dywidenda
moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z Uchwata nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 roku utworzony zostat kapitat rezerwowy
przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez spétke akcji wiasnych w wysokoséci 18.131.282 PLN. Srodki na kapitat
rezerwowy zostaty przeniesione z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych moze zostaé przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy.

25.4. Udziaty niekontrolujace

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 26 156 271
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (118 492)
Udziat niekontrolujgcy w wyniku jednostek zaleznych 804 783
Nabycie spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0. 1937039
Nabycie spotki Kolej Battycka S.A. (233471)
Sprzedaz spotki zaleznej Rentrans East Sp. z 0.0. (3 238327)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 389 702
Inne (37 055)
Na dzier 31 grudnia 2016 roku 25 660 450
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 26 646 767
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (409 663)
Udziat niekontrolujgcy w wyniku jednostek zaleznych 442 189
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych (903 391)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 17 379
Inne 362990
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 26 156 271

W 2016 roku dokonano nabycia udziatéw spotek Sealand Logistics Sp. z 0.0. oraz Kolej Battycka S.A., a takze dokonano sprzedazy
udziatéw spotki Rentrans East Sp. z 0.0. Transakcje te miaty wptyw na obnizenie wartosci kapitatu przypadajgcego udziatom
niekontrolujgcym. Szczegdty transakcji nabycia oraz sprzedazy udziatéw zostaty opisane odpowiednio w notach 17 oraz 18.
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W 2015 roku zakupiono udziaty spétki OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. od indywidualnych posiadaczy oraz dokonano przymusowego
umorzenia udziatéw Rentrans Cargo Sp. z 0.0. W wyniku tych transakcji nastgpit wzrost udziatu w kapitale ww. spétek, co
wptyneto na obnizenie wartosci kapitatu przypadajgcego udziatom niekontrolujgcym. Rdznica pomiedzy zmniejszeniem wartosci
udziatow niekontrolujacych a przekazang zaptatg za dodatkowe udziaty zostata ujeta w pozycji Pozostate kapitaty. Szczegoty
dotyczace wptywu tych transakcji na kapitaty Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS przedstawiajg ponizsze zestawienia:

OT Port $winoujscie Sp. z 0.0.
Przekazana zaptata za dodatkowe udziaty 10 500
Zmniejszenie wartos$ci udziatéw niekontrolujacych 25230
Pozostate kapitaty 14730
Rentrans Cargo Sp. z o.0.
Przekazana zaptata za umorzone udziaty -
Zmniejszenie wartos$ci udziatéw niekontrolujacych 878 161
Pozostate kapitaty 878 161

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje o spotkach zaleznych Grupy, w ktérych wystepuje istotny kapitat udziatowcdéw
niesprawujgcych kontroli. Kapitat udziatowcéw niesprawujgcych kontroli, a takze zyski i straty oraz inne catkowite dochody im
przypadajace uwzgledniaja udziatowcdw niesprawujgcych kontroli zaréwno spétek zaleznych bezposrednio od OT LOGISTICS
Spotka Akcyjna jako jednostki dominujacej, jak tez ich spétek zaleznych.

Deutsche OT Port Swinoujsicie ) : N

31.12.2016 Binnenreederei AG GK Rentrans Cargo Sp. 2 0.0. GK C.Hartwig Kolej Battycka S.A.
Udziat w kapitale wiasnym udziatowcéw niesprawujgcych kontroli 18,92% 29,26% 5,37% 12,06% 20,00%
Aktywa trwate 71673 303 9 889 669 70748 226 101978 326 5609 139
Aktywa obrotowe 21602015 31244165 30684 594, 61225 842 5549 772
Zobowigzania dtugoterminowe 17 069 166 558 875 16 771 861 17 957 831 81829
Zobowigzania krétkoterminowe 26 663 909 9 408 466 35880093 98 086 182 12 244 440
Aktywa netto 49542 243 31166493 48 780 866 47160 155 (1167 358)
Kapitat niesprawujacych kontroli 8498 067 9657 720 2618799 5119335 (233 471)
Przychody ze sprzedazy 131761 208 50380 533 70125 450 250951 443 -
Zysk/(strata) netto (1477 073) 2722305 9628 548 3545173 -
Inne dochody catkowite 1858304 126 675 - (97 896) -
Catkowite dochody ogétem 381231 2848980 9628 548 3447277 -
Zysk/(strat: tt daj i j t

ysk/(strata) netto przy na TR (279 462) 487 366 516 908 452 644 i
kontroli
— o na 351591 49726 - (11 615) -
niesprawujacych kontroli
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 683 997 1423880 6549 963 11371525 -
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 174 987 2981 (9 183 305) (36 419 347) -
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (355374) (2579 878) 1376 060 24 869 466 -
Przeptywy pienigzne netto 503 610 (1153 017) (1257 282), (178 356) -
ID, idenda wypt dziat niespr jacym kontroli | -| -| 118 492| -| -|

* W powyiszej tabeli nie zostaty uwzglednione dane wynikowe oraz przeptywy pieniezne dla spétki Kolej Baftycka S.A. ze wzgledu
na brak ich ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej OT Logistics z powoddw opisanych w nocie
17.2.

Z dniem 6 pazdziernika 2016 roku spotka zalezna Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane udziaty
w spotce Rentrans East Sp. z 0.0. stanowigce 50% udziatéw w kapitale zaktadowym ww. spétki (patrz nota 18). Kwota przychodéw
oraz strata netto ww. spétki od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia utraty kontroli, tj. 30 wrzesnia 2016 roku, wyniosta
odpowiednio 10.062.921 PLN oraz 745.345 PLN, natomiast strata netto przypadajgca na udziatowcow niesprawujacych kontroli
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wyniosta 372.673 PLN. Kwoty te zostata uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych
dochoddéw sporzagdzonym za okres 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Deutsche OT Port Swinoujscie Rentrans East Sp. z

31.12.2015 . R GK Rentrans Cargo ) P GK C.Hartwig

Binnenreederei AG Sp.zo.0. 0.0.
Udziat w kapitale wtasnym udziatowcéw niesprawujgcych kontroli 18,92% 29,26% 5,37% 50,00% 12,06%
Aktywa trwate 67 541 582 11749331 70509 859 9659 268 44129713
Aktywa obrotowe 24078 808 39460 786 18 659 583 4192178 34523 299,
Zobowiazania dtugoterminowe 18 909 988 861 398 22322524 103 410 5132 243
Zobowigzania krotkoterminowe 23549 388 20721 446 25487 429 6448 269 50 808 793
Aktywa netto 49 161 014 29627 273 41359 489 7299 767 22711976
Kapitat niespr: jacych kontroli 8425938 9120629 2220383 3649 884 2739437
Przychody ze sprzedazy 147 588 223 89452 668 79 654 281 13996 197 225751723
Zysk/(strata) netto 1243586 2814675 4022937 (1183 206) 355998
Inne dochody catkowite 13 826 2055 118 506
Catkowite dochody ogdtem 1257412 2816730 4022937 (1183 206) 474 504
ek Cataleto na AR 235286 538204 217363 (591 603) 42939
kontroli
Ir!ne ody przy h3 2609 476, - 14 294
niesprawujacych kontroli
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 5165 281 13 950 803 14 626 109 (265 925) (2878 001)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej (542 660) (3516 841) (3579 710) (2979) (125 077)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (4 764 564) (9227 874) (13 115 257) 249078 4 154 340
Przeptywy pienigzne netto (141 943) 1206 088 (2 068 858), (19 826) 1151262
Dywidenda wypt dzi niespr jacym kontroli 409 663 -

26. Program motywacyjny

Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna w dniu 14 listopada 2012 roku podjeto uchwaty dotyczace ustanowienia

programu motywacyjnego dla oséb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i oséb majacych podstawowe znaczenie dla Grupy

Kapitatowej OT LOGISTICS. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 22 grudnia 2014 roku podjeto uchwate

w przedmiocie zmiany Programu Motywacyjnego. Zmianie ulegly warunki uczestnictwa w programie. Uprawnionych do

uczestnictwa w programie wskazuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje nie wiecej niz 305.528 (przed splitem) 38.191 warrantéow

subskrypcyjnych na okaziciela serii A, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 PLN kazda
(przed splitem 1,92 PLN). Warranty emitowane bedg nieodptatnie. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia jednej akcji serii C.

Prawo do objecia warrantéw moze by¢ realizowane do 31 sierpnia 2020 roku.

Warunkiem zaoferowania uprawnionym warrantow subskrypcyjnych jest taczne spetnienie sie nastepujacych zdarzen w jednym
z lat obowigzywania Programu Motywacyjnego, tzn. w okresie od 2012 do 2020 roku:

= utrzymanie przez Grupe Kapitatowa OT LOGISTICS zadtuzenia ponizej czterokrotnosci EBITDA,

= w OT LOGISTICS bedzie istniata formalna mozliwos¢ wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spoétki, dywidendy o poziomie co
najmniej miedzy 25% a 50% rocznego zysku netto Emitenta, a w szczegdlnosci wyptata dywidendy w powyzszych granicach

nie bedzie ograniczona przez umowy z bankami finansujgcymi Spétke lub jej innymi wierzycielami. Warunek uwaza sie za

spetniony, jezeli ograniczenia w wyptacie dywidendy wynikatyby wytgcznie z uchwat Walnego Zgromadzenia,

= uprawniony do uczestnictwa w programie bedzie kontynuowat zatrudnienie lub petnit funkcje organach Spoétki lub
podmiotéw z Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS,
. zysk netto Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS z wytgczeniem sprzedazy nieruchomosci, ktore beda objete odrebnym
programem premiowym dla Zarzadu, nie bedzie mniejszy niz 42 min PLN.
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Na skutek niespetnienia warunku nabycia uprawnien, dotyczgcego kontynuowania zatrudnienia w Grupie Kapitatowej
OT LOGISTICS przez dotychczasowych uprawnionych do uczestnictwa w programie motywacyjnym, w 2015 roku Grupa dokonata
odpowiedniego rozliczenia, ktére wptyneto na zwiekszenie wyniku finansowego roku 2015 w kwocie 320.760 PLN. Réwnoczesnie
wartosc tych praw wykazywana jest w kapitale Grupy: Pozostatym kapitale rezerwowym. W roku 2016 nie byto zadnych zmian
w kapitatach Grupy z tytutu uczestnictwa w programie motywacyjnym.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2016 roku nie zostaty wskazane osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym.

27. Rezerwy
Rez::\zn;:-‘lur:‘aysi;::::'\::::;;er;i:ary, Inne rezerwy Razem

01.01.2016 1670133 2942873 4613 006
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1520320 3439231 4959 551
Wykorzystane / Rozwigzane (1382984) (1844 792) (3227 776)
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 439 003 - 439 003
31.12.2016 2246 472 4537 312 6783784
Struktura czasowa rezerw 31.12.2016 31.12.2015

czes¢ dtugoterminowa 85383 72 446
czes$c¢ krétkoterminowa 6 698 401 4540 560
Razem rezerwy 6783784 4613 006

Gtéwne pozycje pozostatych rezerw krotkoterminowych, ktére zostaty utworzone w okresie sprawozdawczym, to: rezerwy na
potencjalne koszty zwigzane z dodatkowymi sankcyjnymi optatami zwigzane z przekroczeniem okreslonego w umowie terminu
zatadunku/roztadunku statkéw, remontéw uszkodzonych sktadnikéw majatku Grupy, kwestionowane koszty oraz przyszte koszty
z tytutu wykonanych ustug w spétkach Grupy.

28. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze w ramach Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS obejmuja nastepujace kategorie:

Dtugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

rezerwa na odprawy posmiertne 722625 1005 562
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 3634762 3613734
rezerwa na nagrody jubileuszowe 2988374 3996 225
Razem 7345761 8615521
Krétkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

rezerwa na wynagrodzenia 1769 642 2515573
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4284798 3193540
rezerwa na odprawy posmiertne 120015 128 668
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 774132 633716
rezerwa na nagrody jubileuszowe 528 350 650 169
Razem 7476 937 7 121 666
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Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaty przedstawione ponize;j:

) Stan na dzien rozszerzenie Grupy R . . Stan na dzien
Dtugoterminowe ) . A zwiel Nie lie )
1 stycznia 2016 Kapitalowej 31 grudnia 2016
rezerwa na odprawy posmiertne 1005 562 - 53487 (336 423) 722 626
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 3613733 192 275 (106 779) (64 468) 3634761
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3996 226 - - (1007 852) 2988374
Razem 8615521 192 275 (53 292) (1408 743) 7 345761
, ) Stan na dzier rozszerzenie Grupy R : L R Stan na dzien
Krétkoterminowe . . . zwigkszenie zmniejszenie .
1 stycznia 2016 Kapitalowej 31 grudnia 2016
rezerwa na wynagrodzenia 2515577 - 1195674 (1941 609) 1769 642
rezerwa na niewykorzystane urlopy 3193540 791 864 841358 (541 964) 4284798
rezerwa na odprawy posmiertne 128 668 - 8655 (17 308) 120015
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 633717 129 201441 (61 155) 774132
rezerwa na nagrody jubileuszowe 650 164 - - (121 814) 528 350
Razem 7 121 666 791993 2247 128 (2 683 850) 7476 937

Rezerwa na wynagrodzenia i niewykorzystane urlopy pracownicze

Na dzien bilansowy jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS dokonujg oszacowania wartosci kosztow
pracowniczych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych urlopdéw przez pracownikéw. Dodatkowy koszt wykazywany jest
w wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub w latach ubiegtych wraz z naleznymi narzutami.
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw jest wyceniane w kwocie oczekiwanej zaptaty (na podstawie biezgcej wartosci
wynagrodzenia) bez uwzglednienia stopy dyskonta.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe tworzona jest w tylko w jednym z podmiotéw Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS. Nagroda
jubileuszowa przystuguje pracownikom sp6tki OT Port Gdynia Sp. z 0.0. za staz pracy. Minimalny okres zatrudnienia wymagany do
nabycia uprawnief wynosi 20 lat. Na wysokos¢ nagrody jubileuszowej, wyptacanej cyklicznie co 5 lat, wptywa réwniez kwota
minimalnego wynagrodzenia za prace obowigzujgcego w dniu 31 grudnia roku poprzedzajacego nabycie prawa do nagrody
jubileuszowe;j.

Rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe i posSmiertne

Rezerwy na swiadczenia pracownicze zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie informacji uzyskanych ze
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w zakresie wysokosci odpowiednich swiadczen pracowniczych oraz:

1. danych dostarczonych przez Spétke, w tym:

= danych wedtug stanu na dzier 31.12.2016 roku o pracownikach zatrudnionych,
= danych dotyczacych zatrudnienia oraz rotacji pracownikéw w roku,

. wartosci wyptaconych swiadczen pracowniczych.

2. zatozen demograficznych i finansowych, w tym:
. Smiertelnosci pracownikow,

= niezdolnosci do pracy,

. rotacji,

= wieku emerytalnego,

= stopy wzrostu wynagrodzen,

. aktuarialnych metod wyceny rezerw.

Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikdéw zostata policzona jako wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej
odprawy emerytalnej w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w spotce,
z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz prawdopodobieristwa otrzymania odprawy emerytalnej w kolejnych
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latach. Prawdopodobienstwo otrzymania odprawy emerytalnej zostato wyznaczone przy zatozeniu prawdopodobienstwa zgonu
i rotacji pracownikéw w ciggu roku.

Rezerwa na odprawy rentowe dla kazdego z pracownikdw zostata policzona jako wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej
odprawy rentowej w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w Grupie Kapitatowej
OT LOGISTICS, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz prawdopodobienstwa otrzymania odprawy rentowej
w kolejnych latach. Prawdopodobienstwo otrzymania odprawy rentowej zostato wyznaczone przy zatozeniu wiekowej formuty
i rotacji pracownikéw w ciggu roku.

Dla oszacowania ww. rezerwy w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS przyjeto nastepujace zatozenia:
= stopa dyskontowa wynosi 3,3%,

= wzrost wynagrodzen wyniesie 1,2%-5%.

Rezerwa na odprawy posmiertne jest to warto$¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej odprawy posmiertnej w czesci, do ktérej
pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w danej spotce. Rezerwa uwzglednia wskaznik wyptacalnosci
ustalony na podstawie danych historycznych poszczegdlnych spétek.

Szczegotowe zmiany dotyczace rezerw emerytalnych, rentowych, po$miertnych oraz rezerw na nagrody jubileuszowe zostaty
przedstawione ponizej:

rezerwa na odprawy emerytalne i
rentowe, odprawy posmiertne oraz

nagrody jubil owe
1 stycznia 2016 10 028 074
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 192 404
Koszty zatrudnienia (707 582)
Zyski/straty aktuarialne (127 808)
Wyptacone swiadczenia (616 830)
31 grudnia 2016 8768 258

rezerwa na odprawy emerytalne i
rentowe, odprawy posmiertne oraz
nagrody jubileuszowe

1 stycznia 2015 10 858 422
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej -
Koszty zatrudnienia 580 862
Zyski/straty aktuarialne (603 414)
Odsetki 307 728
Wyptacone swiadczenia (1115524)
31 grudnia 2015 10 028 074

Ponizsza tabela przedstawia wyniki kalkulacji dla rezerwy emerytalnej, rentowej i posmiertnej przy zmienionych podstawowych
zatozeniach aktuarialnych — stopy wzrostu wynagrodzen oraz stopy dyskonta:

Wartoéé bilansowa Stopa dyskonta Stopa wzrostu wynagrodzen
31.12.2016 0,5% +0,5% 0,5% +0,5%
Rezerwy emerytalne, rentowe, posmiertne 5251534 5419243 5095131 5097 233 5415486
Stopa dyskonta Stopa wzrostu wynagrodzen
Wartos¢ bilansowa
31.12.2015 0,5% +0,5% -0,5% 40,5%
Rezerwy emerytalne, rentowe, posmiertne 5381680 5574213 5202184 5201320 5573334
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29. Zobowigzania

krétkoterminowe

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 3658 246 216 379
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3658246 216 379
inne zobowigzania - -
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 145 065 141 112 399 443
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 116 628 330 96 220 694
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3713537 2246 120
zobowigzania z tytutu podatkow 11 825 760 7 268 969
zaliczki otrzymane 6 494 068 -
fundusze specjalne 1088 679 1559461
inne zobowigzania niefinansowe 5314767 5104 199
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 148 723 387 112 615 822

Wartos¢ godziwa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej.

30. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne zobowigzania finansowe

Grupa uzytkuje czes¢ srodkow trwatych w ramach leasingu finansowego. Okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 do 8 lat.

Grupa ma mozliwo$¢ zakupu leasingowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie na koniec obowigzywania umowy.

Zobowigzania Grupy wynikajagce z umow leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw

aktywdw objetych umowa (nota 31). Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od wartosci ksiegowej.

Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 31.12.2016 31.12.2015

W okresie 1 roku 16 651 546 13434318

W okresie od 1 do 5 lat 29 010362 32799537

Powyzej 5 lat 105 106 2071388

::(z::nzobowiazania z tytutu leasingu finansowego - minimalne optaty leasingowe 45767 014 48 305 243
31.12.2016 31.12.2015

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (3428518) (4 815 454)

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku 15008 757 11487 801

W okresie od 1 do 5 lat 27 225 506 29964 311

Powyzej 5 lat 104 233 2037677

Razem wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 42 338 496 43 489 789

Ponizsze zestawienia przedstawiajg dtugo i krétkoterminowe zobowigzania finansowe Grupy:

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 329739 32001988

Kredyty bankowe 4326 051 6572 115

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych 311101 -

- pozostatych jednostek 1445 694 2588149

Obligacje dtugoterminowe 108 737 209 155284 014

Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe dtugoterminowe 142 149 794 196 446 266
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Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15008 757 11 487 801
Kredyty w rachunku biezacym 94 108 383 34 000 225
Kredyty bankowe 7 258 005 3533940

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych 164 418 430791
- pozostatych jednostek 1241149 1415189
Obligacje krétkoterminowe 49 876 483 1853569
Inne 1029 2269 081
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 167 658 224 54 990 596

Zobowigzanie z tytutu emisji papierow wartosciowych dotyczy emisji nastepujgcych obligacji:

W lutym 2014 roku OT LOGISTICS Spotka Akcyjna wyemitowata 30.000 trzyletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych
obligacji na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, na tgczng wartos¢ nominalng 30 min PLN, z terminem
wykupu na dzien 17.02.2017 roku. Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Wysokos$¢ oprocentowania w skali roku
zostafa ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego powiekszona
o marze. W kwietniu 2014 roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz
BondSpot. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ obligacji wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 30.614.771 PLN.

W marcu 2014 roku OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna wyemitowata 5.000 trzyletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych
obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda, na faczng warto$¢ nominalng 5 min EUR. Obligacje sg
obligacjami oprocentowanymi. Oprocentowanie obligacji jest state i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wykup
obligacji zostat przeprowadzony w dniu 17 lutego 2017 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej
wartosci nominalnej posiadanych przez nich obligacji. W sierpniu 2014 roku obligacje zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. W dniu 15 grudnia 2015 roku dokonano nabycia
obligacji wtasnych w celu umorzenia 1.000 obligacji Spotki serii C. Nabycie Obligacji nastgpito na podstawie uchwaty Zarzadu
Spotki z dnia 9 grudnia 2015 roku zgodnie z art. 76 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. Przyczyng nabycia
obligacji byta optymalizacja kosztu finansowego. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartosé
obligacji wykazana w bilansie wynosi 17.982.625 PLN.

20 listopada 2014 roku OT LOGISTICS Spotka Akcyjna wyemitowata 100.000 czteroletnich, niezabezpieczonych,
odsetkowych obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, na taczng wartos¢ nominalng 100 min
PLN, z terminem wykupu na dzien 20.11.2018 roku. Obligacje s3 obligacjami oprocentowanymi. Wysokos¢ oprocentowania
w skali roku zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego
powiekszona o marze. Obligacje wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu. W styczniu 2015 roku obligacje zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. Wartos¢ obligacji wykazana
w bilansie wynosi 100.079.526 PLN.

W sierpniu 2015 roku OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna w drodze oferty publicznej dokonata emisji 10.000 trzyletnich
niezabezpieczonych obligacji serii E o wartosci nominalnej 1 000 PLN za sztuke. Przydziat obligacji nastapit 18 sierpnia 2015
roku. Cena emisyjna obligacji jest réwna wartosci nominalnej. Wartos¢ emisji obligacji wyniosta 10 min PLN. Obligacje sa
oprocentowane wg statej stopy procentowej. Kupon odsetkowy bedzie wyptacany kwartalnie. Wykup obligacji zostanie
przeprowadzony w dniu 18 sierpnia 2018 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci
nominalnej posiadanych przez nich obligacji. Obligacje zostaty objete gtéwnie przez inwestoréw indywidualnych. Obligacje
wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos$¢ obligacji wykazana w bilansie wynosi 9.936.770 PLN.

Wedtug najlepszych informacji i danych Zarzagdu Grupy w trakcie roku obrotowego i do dnia podpisania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie nastgpito naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, pozyczek oraz ustalonych poziomdéw

zabezpieczen.

W dniu 6 lutego 2017 roku zostata zawarta umowe celowego kredytu inwestycyjnego udzielanego przez Bank BGZ BNP Paribas
S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. (bedgcymi wspdlnie Kredytodawcami, a Bank BGZ BNP Paribas S.A.
dodatkowo bedacy agentem i agentem zabezpieczen) w facznej maksymalnej wysokosci 50 min PLN (Kredyt), z czego

zaangazowanie poszczegdlnych Kredytodawcéw wynosi odpowiednio 16,7 min PLN, 25 min PLN i 8,3 miIn PLN. Umowa zostata

zawarta w celu sptaty zobowigzan Spétki wynikajacych z wyemitowanych obligacji serii B (taczna warto$¢ nominalna 30 min PLN)
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iserii C (tgczna warto$¢ nominalna 4 min euro), ktérych termin wykupu przypadat na 17 lutego 2017 roku. W zwigzku
z powyzszym kwota obcigzen finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS nie ulegta zwiekszeniu w wyniku zawarcia
Umowy. Termin sptaty Kredytu przypada na 29 czerwca 2018 roku. Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i oparte na stawce
WIBOR 3M powiekszonej o marze. Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw zapisy, w tym m.in. o obowigzku
utrzymywania przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS wskaznikéw finansowych na odpowiednich poziomach. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Kredytodawcow z tytutu Umowy bedg w szczegdlnosci: hipoteki tgczne umowne na prawach i nieruchomosciach
bedacych w posiadaniu Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, zastaw
rejestrowy na skfadnikach majgtkowych oraz zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach Spétki w okreslonych spétkach
zaleznych. Gwarantami Umowy sa spétki zalezne OT LOGISTICS S.A.: OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0., OT Port Gdynia Sp. z 0.0., C.
Hartwig Gdynia S.A., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., Sealand Logistics Sp. z 0.0., Zegluga Bydgoska S.A., Kolej Battycka
S.A., STK S.A. oraz Rentrans Cargo Sp. z 0.0., ktére udzielity poreczern do maksymalnej kwoty 75 min PLN w odniesieniu do
kazdego gwaranta. Jednoczesnie w tym samym w dniu zostat zawarty List Mandatowy pomiedzy Spotkg oraz Kredytodawcami,
okreslajgcy wstepne warunki zapewnienia Grupie finansowania do maksymalnych kwot 356 min PLN oraz 2 min EUR (w tym
refinansowania Kredytu udzielonego na podstawie niniejszej Umowy). Grupa zamierza wykorzystaé te srodki na refinansowanie
obecnego zadtuzenia i realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

Zarzad OT LOGISTICS S.A. w dniu 8 lutego 2017 roku podjat uchwate w sprawie emisji do 50.000 obligacji na okaziciela serii F
o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 1.000 PLN i facznej wartosci nominalnej do 50 min PLN (Obligacje) okreslajaca
rowniez szczegdtowe warunki planowanej emisji. Na przeprowadzenie emisji Obligacji zgode wyrazita Rada Nadzorcza Spotki.
Obligacje zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, poprzez
skierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych inwestorow. Celem emisji Obligacji jest
czesSciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatow spotki AD Montecargo z siedzibg w Podgoricy (Czarnogéra) oraz 30% udziatow
spotki Luka Bar AD BAR z siedzibg w Barze (Czarnogdra), tacznie w wysokosci do 30 min PLN, ponadto pozyskanie srodkéw
w wysokosci 10 miIn PLN z przeznaczaniem na kapitat obrotowy Emitenta. Pozostate srodki zostang przeznaczone na
sfinansowanie wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii D.

W zwigzku z zakoriczeniem zapiséw w ramach subskrypcji prywatnej Zarzad podjat w dniu 10 lutego 2017 roku uchwate w sprawie
przydziatu 25.445 szt. nieposiadajacych formy dokumentu, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda (Obligacje). Cena emisyjna Obligacji jest rGwna cenie nominalnej. tgczna warto$é nominalna Obligacji
wynosi 25.445 tys. PLN. Dziert wykupu Obligacji zostat wyznaczony na dzien przypadajacy 36 miesiecy od dnia emisji Obligacji, tj.
dnia zapisu Obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j
opartej na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze. Odsetki od Obligacji bedg wyptacane co 6 miesiecy. Zamiarem Spétki jest
wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu (ASO) organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. Spétka jest uprawniona do wcze$niejszego wykupu catoéci lub czesci Obligaciji. Zadanie przez
obligatariuszy przedterminowego wykupu Obligacji jest mozliwe w przypadku wystgpienia szeregu okolicznosci okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji, w tym osiagniecia okreslonych pozioméw wskaznikdw finansowych (wskaznik ogélnego zadtuzenia
na poziomie wyzszym niz 75%, wskaznik rentownosci EBITDA na poziomie nizszym niz 5% lub wskaznik dtug netto/EBITDA pro-
forma na poziomie przekraczajgcym wartosé 4, przy czym wszystkie ww. wskazniki obliczane beda na podstawie pdtrocznych
i rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta) lub niewprowadzenia Obligacji do obrotu
w ASO w ciggu 120 dni od dnia emisji, chyba ze bedzie to wynikato wytgcznie z okolicznosci lezagcych po stronie ASO. Przydziat
dokonany na podstawie uchwaty Zarzadu jest zalezny od dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, dokonanego na podstawie instrukcji rozrachunku i prowadzacego do zapisania Obligacji
na kontach ewidencyjnych uczestnikéw systemu depozytowego KDPW.

Szczegoty dotyczace warunkow zaciggnietych kredytdw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
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Na dzier bilansowy 31.12.2016 Grupa Kapitat p dat: epujace kredyty:
Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy
Podmiot finansujacy Waluta kredytu ielko$¢ kredytu Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
w walucie w ztotych
BGZ BNP Paribas Polska Spétka Akcyjna PLN 47 120 000 - 33785709 zmienne oparte o WIBOR plus marza 24-11-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
BGZ BNP Paribas Polska Spétka Akcyjna PLN 2171093 - 1118 785 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna PLN 48 150 000 - 26 817 445 zmienne oparte o WIBOR plus marza 30-06-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna PLN 2397 265 - 1083 554 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank PLN 48 150 000 - 34390291 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank PLN 1700 000 - 1218226 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2020 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Oldenburgische Landesbank AG Darlehen Nr. 1908695860 EUR 1280 000! 430768 1905718 state 30-11-2019 zastaw na flocie
Bank fiir Schifffahrt Darlehen Nr. 3121777070 EUR 800 000 124999 552996 state 31-03-2018 zastaw na flocie
FMLSL 4127 EUR 350 000 35 698 157928 state 30-09-2017 zastaw na flocie
FMLSB 2412 EUR 360 000 51 829 229 291 state 31-01-2018 zastaw na flocie
FML SL 4503 EUR 190 000 98 100 433 994/ state 30-06-2019 zastaw na flocie
FML SL 4510 EUR 190 000 98 100 433 994/ state 30-06-2019 zastaw na flocie
FML SL 4519 EUR 200 000 103 263 456 836! state 30-06-2019 zastaw na flocie
FML BIZON O-118 EUR 249 990 29 448 130278 state 31-07-2017 zastaw na flocie
FML BIZON 0-151 EUR 160 000 23867 105 588 state 30-09-2017 zastaw na flocie
AGL SL 4515 EUR 125000 32497 143767 state 31-08-2018 zastaw na flocie
AGL SL 4516 EUR 129 000 33 806, 149 558 state 31-08-2018 zastaw na flocie
AGL SL 4517 EUR 125000 32497 143 767 state 31-08-2018 zastaw na flocie
AGLSL 4511 EUR 118 000 33 039] 146 165 state 31-10-2018 zastaw na flocie
AGL SL 4512 EUR 124 000 35 190 155 686 state 31-10-2018 zastaw na flocie
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 1785000 . 377311 zmienne 30-06-2018 r:i:':;ilcgnw;k::(z“"”;f :;Z::y::';‘::g:h ‘:x::y’:s‘:"idm do dysponowania
Commerzbank Hamburg EUR 100 000 100 000 442 400 state cesja wierzytelnosci
Trade Trans Spedition GmbH - pozyczka EUR 109 343 107 485 475514 state 31-12-2017 brak
ING Bank Slaski PLN 4000 000! - 4000 000 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-01-2017 kaucja
1370586 108 854 801
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Na dzieri bilansowy 31.12.2015 Grupa Kapitat p dat epujace kredyty:
Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy
Podmiot finansujacy Waluta kredytu ielko$¢ kredytu Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
w walucie w ztotych

BGZ BNP Paribas Polska Spétka Akcyjna PLN 47 120 000! - 9779384|  zmienne oparte o WIBOR plus marza 24-11-2018 h""”?kar °§W'a§529”'e o poddaniu sig egzekucji, cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej
s hij ka, o$wi: i iu si kucji j li

BGZ BNP Paribas Polska Spéfka Akcyjna PLN 2171093 . 1491709  zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 ipoteka, owiadczenie o poddaniu sig egzekucji cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
hipoteka, o$wiad i ddaniu si kucji j li

Raiffeisen Bank Polska Spéfka Akcyjna PLN 48 150 000 - 8824808  zmienne oparte o WIBOR plus marza 30-06-2018 Ipoteka, oswlacczenle o pocdaniu sig egzekuc], cesla praw z polisy
ubezpieczeniowej
hipoteka, o$wiad i ddaniu si kucji, cesj li

Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna PLN 2397265 - 1444742  zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 Ipoteka, oswlacezenie o poddaniu sig egzekucy, cesa praw 2 polisy
ubezpieczeniowej
hipoteka, oswiad i ddaniu si kucji, cesj li

mBank PLN 48 150 000 - 13 557 257, zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2018 PO ‘,E a OS,WIa 'czenle © poddaniu sig egzekudl, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
hipoteka, oswiad i ddaniu si kucji, cesj li

mBank PLN 1700 000 - 1522 786 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2020 PO (,e a OS,WIa 'czenle © poddaniu sig egzekudl, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Oldenburgische Landesbank AG Betriebsmittelkredit EUR 1300 000 - - state zastaw na flocie

Oldenburgische Landesbank AG Darlehen Nr. 1908695867 EUR 2500 000! - - state 31-12-2015 zastaw na flocie

Oldenburgische Landesbank AG Darlehen Nr. 1908695860 EUR 1280 000! 578 461 2465 112 state 30-11-2019 zastaw na flocie

Bank fiir Schifffahrt Darlehen Nr. 3121777070 EUR 800 000 225 000! 958 836 state 31-03-2018 zastaw na flocie

FMLSL 4127 EUR 350 000 80438 342787 state 30-09-2017 zastaw na flocie

FMLSB 2412 EUR 360 000 96 413 410 865 state 31-01-2018 zastaw na flocie

FMLSL 4503 EUR 190 000 113 257 482 644 state 30-06-2019 zastaw na flocie

FMLSL 4510 EUR 190 000 113 257 482 644 state 30-06-2019 zastaw na flocie

FML SL 4519 EUR 200 000 119218 508 046 state 30-06-2019 zastaw na flocie

FML BIZON 0-118 EUR 249 990 77 071 328 437 state 31-07-2017 zastaw na flocie

FML BIZON 0-151 EUR 160 000! 53 843 229 451 state 30-09-2017 zastaw na flocie

AGL SL 4515 EUR 125 000! 50 310 214 397 state 31-08-2018 zastaw na flocie

AGLSL 4516 EUR 129 000! 52 350 223091 state 31-08-2018 zastaw na flocie

AGL SL 4517 EUR 125000 50 310, 214397 state 31-08-2018 zastaw na flocie

AGLSL 4511 EUR 118 000 49 388 210 467 state 31-10-2018 zastaw na flocie

AGL SL 4512 EUR 124 000 52 625 224 260 state 31-10-2018 zastaw na flocie

HW Leasing Kopfbarge 5937 EUR 175 000 30 940! 131852 state 29-02-2016 zastaw na flocie

ING Bank Slaski PLN 3300 000 - 825 000 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2016 zastaw na udziatach, hipoteka na nieruchomosci

Bank BGZ S.A. PLN 2 000 000 - 1838774 state 30-06-2015 weksel in blanco, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych
deklaracja wekslowa do wysokosci kredytu, petnomocnictwo do dysponowania

Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 1785000 . 594 990 zmienne 30-06-2018 d ysokoscl krecytu, p ! vsp '
rachunkiem bankowym, zastaw na srodkach trwatych
oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji, petnomocnictwo do
d ia $rodkami d. i hunku, ja BGK h

Idea bank SA PLN 375 000! - 376 731 zmienne oparte o WIBOR plus marza 27-02-2016 ysponowa-n!a"sro am zl.gro_ma 1c_m.yrr1| narachuni gwar‘anqa W ramac
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, umowa poreczenia wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sig egzekucji przez poreczyciela,

Commerzbank Hamburg EUR 100 000 100 000 426 150 state cesja wierzytelnosci

Trade Trans Spedition GmbH - pozyczka EUR 109 343 101 089 430792 state 31-12-2016 brak

1943 970 48 540 409
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31. Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytow i innych zobowigzan finansowych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku GK OT LOGISTICS posiadata nastepujgce zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw:

Kwot:
Bank Numer umowy Rodzaj umowy wo akl::‘\;zt:anego Kowota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
L 26,82 min PLN (kredyt); 6,96 min PLN
o umowa o limit . : 5
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/L/40686/13 wierzytelnosci 48,15 min PLN Hipoteka na nier we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50 i
wykonania kontraktu) ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 76 min PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
j i nier $¢i 10,9 min PLN, weksel wtasny in blanco z
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/40687/13 umowa kredytowa 2,39 min PLN 1,08 min PLN deklaracjq wekslowa
) umowa wielocelowe; linii
BGZ BNP Paribas Polska SA WAR/4050/13/202/CB (redytowe] 47,12 min PLN 33,79 min PLN Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50 i
ul. K iej 52 do kwoty 74 min PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
; kredyt dtugotermi d ! ieruchomodci
BGZ BNP Paribas Polska SA WAR/4050/13/202/CB redyt dlugoterminowy 2,17 min PLN 1,12 min PLN ch nier 18,8 min PLN,
nieodnawialny
o 34,39 min PLN (kredyt); 0,09 min PLN
umowa o linig . . . . . N N . Cen
m Bank SA 08/105/15/2/UX ieloprodukto 48,15 min PLN Hipoteka na nier we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50 i
wieloproduktowq wykonania kontraktu) ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 74,8 min PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
(redyt j h nier $ci, weksel wtasny in blanco z deklaracjq
m Bank SA 08/106/15/2/IN umowa o krecyl 1,7 min PLN 1,22 min PLN wekslowa,
inwestycyjny
Bank BGK 10/1157 umowa o kledyl 1,78 min PN 0,38 min PLN Zastaw floty (2 szt pch.aczy, 3 barki pchane, 1 sz.t barka motorowa) do kwoty 0,38 min
inwestycyjny PLN, weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg do kwoty 0,38 min PLN
kred hunk
ING BANK SLASKI 681/2013/00005742/00 e ge":ar:vcm"" u 4,00 min PLN 4,00 min PLN Kaucja na rachunku w Spétce Sordi Sp.z 0.0. S.K.A w wysokoéci 4 min PLN

Ustanowione zabezpieczenia tytutu umow leasingowych zawartych przez Spotki Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

37722763
900 000
38622763

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Razem

Zobowigzania warunkowe z tytutu umowy faktoringu:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa -

cesja wierzytelnosci z kontraktu handlowego -

Razem -

Zobowigzania warunkowe sp6tek wchodzacy w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

Poreczenia, gwarancje

Rodzaj zabezpieczenia kwota

26 432 608
24791 832
27318145
78 542 585

zabezpieczenia wykonania uméw handlowych

poreczenie umow leasingowych

zabezpieczenia celne

Razem

Ponadto na dzier 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada zobowigzanie warunkowe o charakterze zobowigzania z tytutu Swiadczenia
ustug wynikajgce z nabycia udziatéw spdtki Sealand Logistics Sp. z 0.0. (opisanego w nocie 17.1), ktérego wysokos¢ uzalezniona
jest od osiaggniecia okreslonych wynikéw finansowych spotki w okresie do 2021 roku oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego
zatrudnienia Sprzedajgcych w tym okresie. Na dzien bilansowy Grupa przeanalizowata prawdopodobienstwo osiggniecia
okreslonych wynikéw finansowych spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0. w latach 2017-2021. Na podstawie plandw finansowych za te
lata Grupa ocenita, ze réznica pomiedzy planowanymi wynikami finansowymi za ten okres a wartosciami wyszczegdlnionymi
w umowie jako wartosci minimalne jest na tyle znaczaca, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku koniecznosci
poniesienia dodatkowej zaptaty z tego tytutu. Uwzgledniajgc takze prawdopodobieristwo utrzymania zatrudnienia przez
Sprzedajgcych w catym 5-letnim okresie, Grupa zdecydowata o braku koniecznosci rozpoznania zobowigzania z tego tytutu.
Potencjalna zdyskontowana minimalna warto$¢ tego zobowigzania warunkowego, gdyby wszystkie warunki umowne zostaty
spetnione, wynositaby ok. 12 min PLN. W umowie nabycia udziatéw brak jest ograniczenia maksymalnej wartosci tego
zobowigzania.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku GK OT LOGISTICS posiadata nastepujgce zabezpieczenia zaciggnietych kredytow:

Kwota
Bank Numer umowy Rodzaj umowy wo kl::’yyzt:anego Kowota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
mowa o limit 8,82 min PLN (kredyt) 3,93 min PLN
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/L/40686/13 X o 48,15 min PLN (ustanowiona gwarancja nalezytego | Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50
wierzytelnosci wykonania kontraktu) ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 76 min PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
j i nier $¢i 10,9 min PLN, weksel wtasny in blanco z
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/40687/13 umowa kredytowa 2,39 min PLN 1,44 min PLN deklaracja wekslowa
BGZ BNP Paribas Polska SA WAR/4050/13/202/CB umowa wmlocelo}/vej finit 47,12 min PLN 9,78 min PLN Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50 i
kredytowej ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 74 min PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
N d j i ch nieruchomoéci 18,8 min PLN, oéwi ie 0 poddaniu
. . kredyt dfugoterminowy
BGZ BNP Paribas Polska SA WAR/4050/13/202/CB N . 2,17 min PLN 1,49 min PLN sie egzekucji
nieodnawialny
umowa o linig . " &t N . .
m Bank SA 08/17307/Z/IN . 48,15 min PLN 13,56 min PLN Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50 i
wieloproduktowa ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 74,8 min PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
umowa o kredyt j i niert Sci, weksel wtasny in blanco z deklaracjq
m Bank SA 08/105/15/2/UX . . 1,7 min PLN 1,52 min PLN wekslowa, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 74,8 min PLN
inwestycyjny
umowa o kredyt zastaw floty (2 szt pchaczy, 3 barki pchane, 1 szt barka motorowa) do kwoty 0,59 min
Bank BGK 08/106/15/Z/IN 1,78 min PLN 0,59 min PLN N :
an /106/15/2/! inwestycyjny mn min PLN, weksel wtasny in blanco wraz z do kwoty 0,59 min PLN
. umowa o kredyt w weksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa do kwoty 1,83 min PLN, zastaw
Bank BGZ S.A. U/0052415407/0001/2014/41 s 2,0 min PLN 1,84 min PLN " . : ¢ . 0
00 rachunku biezacym rejestrowy na maszyn oraz cesja polisy ubezpieczeniowej do kwoty 3 min PLN
ING BANK SLASKI 883/2013/0000171/00 utnowa o kliedyt 3,3 min PLN 0,83 min PLN o$wiadczenie o poddarﬂu sig egzekucji do kwoty 4,95 mIn PLN, zastaw rejestrowy na
inwestycyjny udziatach Rentrans East do kwoty 4,75 min PLN
dea bank SA BG/KR-O-L/4559164/15 umows o kredyt w 037 min PLN 0,38 min PLN oswiadczenie o poddaniu sie egzekuci do kwoty 1,2 min PLN, umowa poreczenia -
rachunku biezacym Gwarancja BGK 0,97 min PLN

Ustanowione zabezpieczenia tytutu umow leasingowych zawartych przez Spotki Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg 41272723
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 900 000
Razem 42172723
Zobowigzania warunkowe z tytutu umowy faktoringu:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 3000 000
cesja wierzytelnosci z kontraktu handlowego 1000 000
Razem 4000 000
Zobowigzania warunkowe spoétek wchodzacy w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa

Rodzaj zabezpieczenia kwota

zabezpieczenie umowy na zakup paliwa 17 500
Razem 17 500
Poreczenia, gwarancje

Rodzaj zabezpieczenia kwota

zabezpieczenia celne 31355980
zabezpieczenia wykonania uméw handlowych 4971168
Razem 36 327 148

32. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne lub dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnetrznych organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
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i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez organy administracji panstwowej. W wyniku przeprowadzonych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem
Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku dokonano rozliczen podatkowych w odpowiedniej wysokosci.

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS narazona jest na ryzyko finansowe z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
umowy leasingu oraz obligacje. Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi. Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétki Grupy Kapitatowej narazona jest na nastepujace
zagrozenia finansowe:

. ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko walutowe,

= ryzyko kredytowe,

= ryzyko ptynnosci.

Ryzyka te powstajg w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem =zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest
minimalizowanie potencjalnych niekorzystnych wptywéw tych ryzyk na podstawowe parametry finansowe tj. wyniki finansowe,
wielkos¢ przeptywdw pienieznych. Ryzykiem zarzgdzajg bezposrednio Zarzady Spoétek Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, zgodnie
z ustaleniami poczynionym przez jednostke dominujacg OT LOGISTICS Spétka Akcyjna, analizujgc na biezgco skale tego ryzyka
i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczerstwo niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na sytuacje finansowg Grupy.
Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, leasing
oraz obligacje, w zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan
finansowych.

Grupa posiada nadwyzke S$rodkéw pienieznych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez dtugoterminowe
i krotkoterminowe kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw jest zmienne i jest uzaleznione od stép procentowych
obowigzujacych na rynku miedzybankowym. W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze wptynac na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztéw zaciggnietych kredytéw. Ponadto
Grupa narazona jest na ryzyko wahania stép procentowych w wypadku zaciggniecia nowego kredytu lub refinansowania
obecnego zadtuzenia.

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwigzku ze zmianami:

= wartosci godziwej zaciggnietych pozyczek, zatozonych lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone sg wedtug statych stop
procentowych, ze wzgledu na brak elastycznosci w dopasowaniu do zmian rynkowych stép procentowych;

= przeptywdéw pienieznych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami, pozyczkami, zobowigzaniami z tytutu leasingdw,
zmniejszenia spodziewanych dochoddw z tytutu zatozonych lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone s3 wedtug
zmiennych stép procentowych.

Z uwagi na to, ze Grupa posiada zarowno aktywa jaki i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej oraz z uwagi na
wahania stép procentowych w minionych okresach, Grupa podejmuje dziatania w celu optymalizacji i ograniczenia kosztéw
zwigzanych z finansowaniem. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stdép procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Cze$¢ nadwyzki krajowych srodkéw finansowych Grupy jest objeta ustugg cash-
poolingu wirtualnego (kompensacji odsetek) polegajgcej na wspdlnym kompensowaniu ujemnych i dodatnich sald rachunkéw
biezacych spdtek z Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.
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W ponizszych tabelach przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa aktywdéw i zobowigzan finansowych wedtug terminow

zapadalnosci Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS narazonych na ryzyko stopy procentowej.

Okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2016 roku:

Oprocentowanie state <1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogétem
Udzielone pozyczki 1675 4000 - 426 740 - - 432415
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (80 847), (10 422) (8 498) (5911) - - (105 678)
Kredyty bankowe (4 332 854), (1 206 389) (598 938) - - - (6138 181)
Otrzymane pozyczki (1405 567) (888 072) (868 723) - - - (3162 362)
Razem (5817 593) (2 100 883) (1476 159) 420 829 - - (8 973 806)
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Srodki pieniezne 48 478 227 - - - - - 48 478 227
Udzielone pozyczki 549 217 168 902 168 902 - - - 887021
Kredyty bankowe (97 033 534) (1177 503) (1038 672), (304 549) - - (99 554 258)
Obligacje (49 876 483) (108 737 209) - B - B (158 613 692)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (14 927 910) (9 886 417) (7 753 056), (5114 389) (4 447 428), (103 618) (42232 818)
Razem (112 810 483), (119 632 227) (8 622 826) (5418 938) (4 447 428) (103 618) (251 035 520)
Okres sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku:

Oprocentowanie state <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Udzielone pozyczki 265939 744243 - - - - 1010 182
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (810 140) - - - - - (810 140)
Kredyty bankowe (1055 542) (1481 692) (735 926) (576 938) - - (3 850 098).
Otrzymane pozyczki (1845 980) (1195 559) (555 778) (836 811) - - (4434 128)
Razem (3445723) (1933 008) (1291 704) (1413 749) - - (8 084 184)
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogédtem
Srodki pieniezne 31067 149 - - - - - 31067 149
Kredyty bankowe (36 478 624) (2 315 340) (1157 673) (304 546) E - (40 256 183)
Obligacje (1853 569) (155 284 014) - - - - (157 137 583),
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (10677 661) (10 368 509) (9962 141), (5937 454) (2 588 279), (3 145 605) (42 679 649)
Razem (17 942 705) (167 967 863) (11119 814) (6 242 000) (2588279) (3 145 605) (209 006 266),

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie

procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby zwiekszenie

i zmniejszenie stopy procentowej na zysk netto przy zatozeniu zmiany stopy procentowej o +/- 0,5%.

Zmiana procentowa

Wartos¢ bilansowa

+0,5% -0,5%
Aktywa finansowe 49 365 248 246 826 (246 826)
Zobowigzania finansowe (300 400 768) (1502 004) 1502 004
(251 035 520) (1255 178) 1255178

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowe i jej wptyw na zysk netto Grupy przy zatozeniu zmiany stopy procentowe;j
0 +/- 0,5% na dzieri 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Zmiana procentowa

Wartos¢ bilansowa

+0,5% -0,5%
Aktywa finansowe 31067 149 155 336 (155 336)
Zobowigzania finansowe (240 073 415) (1200367) 1200367
(209 006 266) (1045 031) 1045 031
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33.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powoduja niepewnos¢, co do wartosci przysztych przeptywdw
pienieznych. Analizujgc ryzyko walutowe, brane sg pod uwage wytgcznie aktywa/zobowigzania spétek wchodzgcych w sktad
Grupy, ktérych walutg funkcjonalna jest polski ztoty. Dla spotek, w ktérych walutg funkcjonalng jest euro, dolar amerykanski, funt
brytyjski oraz kuna chorwacka nie wystgpity istotne pozycje w innej walucie. W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzadu nie ma to
wptywu na ryzyko walutowe.

Grupa prowadzi transakcje eksportowe w walutach. Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiggniecia
nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w walutach obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku
dziatalnosci spotki. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci
wynikajacg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujgcg na
rynkach eksportowych niepewnos¢ sg ograniczone.

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS realizuje przychody i wydatki w trzech podstawowych walutach: PLN, EUR oraz USD. Transakcje
realizowane w innych walutach nie wptywajg istotnie na ryzyko walutowe.

Wartosci wptywajace na ryzyko walutowe Grupy zostaty przedstawione w ponizszym zestawieniu:

31.12.2016 31.12.2015
wartosé w walucie obcej wartos¢ po przeliczeniu na wartos¢ w walucie obcej wartos¢ po przeliczeniu na
PLN PLN

Srodki pieniezne EUR 3308 786 14 638 069 3172107 13517934
Srodki pieniezne USD 854 657 3571868 206 693 806 330
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug EUR 6846 192 30287 553 6749 434 28762713
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug USD 1752083 7 322 480 222934 869 688
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug EUR 3941567 17 437 492 (2 950 405) (12573 151)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug USD 1313459 5489 339 (103 335) (403 120)
Razem ekspozycja na ryzyko EUR 14 096 545 62 363 114 6971136 29 707 496
Razem ekspozycja na ryzyko USD 3920199 16 383 687 326 292 1272898

Na podstawie przeprowadzonych symulacji stwierdzono, ze zmiana kursu EUR/PLN w wysokosci 5%, liczona od wartosci pozycji
walutowych na dzien 31 grudnia 2016 roku, wptynetaby na wzrost/ spadek zysku netto 3,12 min PLN (1,49 mIn PLN w 2015 roku).
W przypadku zmiany kursu USD/PLN wptyw ten wynidstby 819,18 tys. PLN (63,64 tys. PLN w 2015 roku).

Wptyw na ryzyko walutowe Grupy moze mieé przeprowadzona w 2015 roku emisja trzyletnich obligacji w EURO. Wartos¢
nominalna obligacji na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 4 min EUR. Na dzieni 31 grudnia 2016 roku obligacje wycenione zostaty
wedtug zamortyzowanego kosztu, a ich warto$¢ wyniosta 4,06 min EUR / 18,0 min PLN.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kursu waluty i jej wptyw na zysk netto Grupy w odniesieniu do wyemitowanych obligacji
w EURO przy zatozeniu zmiany kursu waluty o +/- 5% na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2015 przedstawia
sie nastepujaco:

Wartos¢ bilansowa Zmiana kursu walutowego
31.12.2016 EUR PLN +5% -5%
Dtuzne papiery wartosciowe (EUR) (4 064 789) (17 982 625) (899 131) 899 131
Warto$é godziwa na dzien Hierarchia wartosci godziwej
Klasa 31.12.2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - udziaty i akcje 81472 359 79 618 342 - 1854017

Grupa posiada zobowigzania z tytutu leasingu udzielone w EURO. Wartos¢ leasingédw wyrazonych w walucie obcej na dzien
31 grudnia 2016 roku wyniosta 4,1 min EUR / 18,31 min PLN, a na dzier 31 grudnia 2015 roku 3,6 min EUR / 15,46 min PLN.
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Zmiana kursu EUR/PLN w wysokos$ci 5%, liczona od wartosci pozycji walutowych wptynetaby na wzrost/spadek zysku netto na
dzien 31 grudnia 2016 roku o0 0,92 min PLN (0,77 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku).

33.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Grupy Kapitatowej
OT LOGISTICS. Zwigzane jest przede wszystkim z wiarygodnoscig kredytowg klientow oraz instytucji finansowych, z ktérych ustug
korzysta Grupa.

Wynika ono z zawartych umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta,
czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci. Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest
jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg na biezgco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy. W celu
ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe Grupa na biezgco monitoruje stany naleznosci i niezwtocznie
podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentéw poddawana jest
weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. W stosunku do zadnego z klientéw
Grupy nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka. Dzieki biezgcej kontroli naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.

Ryzyko kredytowe powstaje rowniez w przypadku srodkéw pienieznych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze s$rodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje bankdw,
w ktorych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe,
dziataja w sektorze finansowym. Sg to wytgcznie banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace
odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. W przypadku instytucji finansowych Grupa
korzysta z ustug renomowanych jednostek.

Miara ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdlnych klas aktywdw finansowych.
Wartosci ksiegowe aktywow finansowych reprezentuja maksymalng ekspozycje kredytowa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywodw finansowych na dzien koficzacy okres sprawozdawczy wynosita:

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 113873414 102 541 648
Srodki pieniezne 48 478 227 31067 149
Pozostate aktywa finansowe 88675817 70679 578
Razem 251027 458 204 288 375

Pozostate aktywa finansowe to udzielone pozyczki, ktdre nie utracity wartosci i nie sg przeterminowane. W pozycji tej ujmowane
sg réwniez nabyte w 2015 roku udziaty w spétce Luka Rijeka oraz nabyte w 2016 roku certyfikaty inwestycyjne (nota 21). Ryzyko
zmiany wartosci udziatow uzaleznione jest od warunkéw makroekonomicznych.

Ponizej przedstawiona zostata analiza wiekowania naleznosci narazonych na ryzyko kredytowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2016 31.12.2015

Nieprzeterminowane 76 256 388 74 475 181

Przeterminowane:

- do jednego miesigca 20342 086 16 183 417
- powyzej jednego miesigca do 3 miesiecy 6210 695 7 345048
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2586930 1563 889
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3321149 636 024
- powyzej 1 roku 5156 166 2338089

Razem 113 873 414 102 541 648
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W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych
ich wartosci. Informacje na temat wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych zostato przedstawione
w punkcie 20.

33.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg zarzadzanie ptynnosciag
finansowg i realizowane s3 poprzez ocene poziomu zasobdw Srodkdéw pienieznych w oparciu o plany przeptywéw Srodkéw
pienieznych w réznych horyzontach czasowych. W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa stale monitoruje
i nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan, odpowiednio
ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym
zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci. Dodatkowo Grupa wykorzystuje najbardziej
atrakcyjne Zrédta finansowania i zarzgdza ptynnoscia finansowg poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz emisja obligacji. Takie wykorzystanie zrédet
finansowania pozwala na efektywne zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie minimalizuje jego negatywne skutki.

Sytuacja finansowa Grupy charakteryzuje sie petng zdolnoscig ptatniczg oraz kredytowg, zaréwno w odniesieniu do Jednostki
Dominujacej, jak rowniez pozostatych spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS. Oznacza to zdolno$é Grupy do
terminowego regulowania swoich zobowigzan ptatniczych.

Zobowigzania wedtug termindw wymagalnosci na 31 grudnia 2016 roku:

<1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogétem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 120 286 576 120 286 576
Kredyty bankowe i pozyczki 102 771 955 3271964 2506333 304 549 108 854 801
Dtuzne papiery wartosciowe 49 876 483 108 737 209 158 613 692
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 008 757 9896 839 7761554 5120 300 4447 428 103 618 42 338 496,
Inne zobowigzania finansowe 1029 1029
Razem 287 944 800 121906 012 10 267 887 5424 849 4447 428 103 618 430094 594

Zobowigzania handlowe na dzien 31 grudnia 2016 roku w wysokosci 120,3 min PLN stanowig zobowigzania wymagalne
w terminie do 3 miesiecy od dnia bilansowego. Kwota kredytéw bankowych i pozyczek wymagalnych w ciggu 3 miesiecy do dnia
bilansowego wynosi 71,29 min PLN.

Zobowigzania wedtug terminéw wymagalnosci na 31 grudnia 2015 roku:

<1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogédtem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 96 437 073 96 437 073
Kredyty bankowe i pozyczki 39380146 4992 591 2449 377 1718295 48 540 409
Dtuzne papiery wartosciowe 1853 568 155284 014 157 137 582
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 487 801 10 368 509 9962 141 5937454 2588279 3145 605 43 489 789
Inne zobowigzania finansowe 2269 081 2269 081
Razem 151 427 669 170 645 114 12411518 7 655 749 2588 279 3145 605 347 873 934

Zobowigzania handlowe na dzien 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 96,4 min PLN stanowig zobowigzania wymagalne w terminie
do 3 miesiecy od dnia bilansowego. Kwota kredytow bankowych wymagalnych w ciggu 3 miesiecy do dnia bilansowego wynosi
27,08 min PLN.
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34. Zarzadzanie kapitatem

Celem Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w zarzadzaniu kapitatem jest zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa mogta przynosi¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz korzysci
pozostatym interesariuszom.

Realizacje powyzszego celu dokonuje sie poprzez dazenie do osiggniecia pozadanej struktury finansowania. Utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu ma réwniez na celu obnizenia jego kosztu. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS monitoruje strukture
finansowania, stosujac wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej.
Monitorowanie struktury finasowania na podstawie wyzej wymienionych wskaznikdw podyktowane jest zapisami zawartymi
w umowach kredytowych oraz warunkach emisji obligacji.

Wskaznik dtugu netto/EBITDA obliczany jest jako iloraz krétkoterminowych i dtugoterminowych zobowigzan finansowych,
obejmujacych kredyty, pozyczki, wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe oraz leasingi finansowe pomniejszonych o srodki

pieniezne do wartosci zysku operacyjnego powiekszonej o amortyzacje.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia obliczany jest jako iloraz wartosci zobowigzan ogétem do wartosci aktywow ogoétem.

Wskaznik rentownosci EBITDA to wskaznik obliczany jako iloraz wartosci zysku operacyjnego powiekszonej o wartos¢ amortyzacji

do wartosci przychoddw ogdtem.

31.12.2016 31.12.2015
Zysk operacyjny 36 445 543 34603 310
Amortyzacja 35829 668 33293 302
EBITDA 72275211 67 896 612

31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki i kredyty bankowe 108 854 801 48 540 409
Dtuzne papiery wartosciowe 158 613 692 157 137 583
Pozostate zobowigzania finansowe 42339525 45 758 870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (48 478 227) (31067 149)
Dtug netto 261329 791 220369 713
Wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw przedstawiaty sie nastepujaco:

S

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania ogétem 572317 070 435 856 527
Aktywa ogdtem 879 484 781 715706 811
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 65% 61%

31.12.2016 31.12.2015
EBITDA 72275211 67 896 612
Przychody ze sprzedazy 712 110 256 752275118
Wskaznik rentownosci fiansowej 10% 9%

Wartosci zaprezentowanych wskaznikéw miescity sie w zatozeniach finansowych Grupy.
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35. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane

zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pienigzne i ich ekwiwalenty) 171409 116 134 656 626
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 81472359 71483903
Razem 252 881 475 206 140 529
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 113 873 414 102 541 648
Pozyczki udzielone i inne aktywa finansowe 9057 475 1047 829
Udziaty i akcje 81472359 71483903
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 478 227 31067 149
Razem 252 881 475 206 140 529
Zobowigzania finansowe

Zobowiazania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 31.12.2016 31.12.2015

Obligacje 158 613 692 157 137 583
Kredyty i pozyczki bankowe 108 854 801 48 540 409
Zobowigzania handlowe 120286 576 96 437 073
Leasing finansowy i pozostate zobowigzania finansowe 42339525 45 758 870
Razem 430094 594 347 873 935
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6082 846 9160 264
Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 102 771 955 39380 145
Dtuzne papiery wartosciowe dtugoterminowe 108 737 209 155 284 014
Dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 49 876 483 1853 569
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 120286 576 96 437 073
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 27329739 32001988
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 15 009 786 13 756 882
Razem 430 094 594 347 873 935

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczgce wartosci godziwej instrumentdw finansowych na dzieri 31 grudnia 2016 roku:

= srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci

godziwej z uwagi na szybkg zapadalnosc tych instrumentow,

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania handlowe - wartosc¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest

zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter. W przypadku naleznosci handlowych wartos¢

bilansowa uwzglednia utworzone przez Grupe odpisy aktualizujace ich wartos¢ (nota 20),

= leasing finansowy, kredyty bankowe, inne zobowigzania finansowe, udziaty i akcje, inne aktywa finansowe - wartos¢

bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej,

= obligacje — wyemitowane przez Grupe obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach

Catalyst oraz BondSpot. Na dzien bilansowy ich wartos¢ nie obiega istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Klasyfikacja aktywdéw dostepnych do sprzedazy zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

Klasa

Wartos¢ godziwa na dzien
31.12.2016

Hierarchia wartosci godziwej

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - udziaty i akcje

81472359

79 618 342

- 1854017
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Pozycje przychodéw i kosztow dotyczgce instrumentow finansowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
finansowego oraz innych dochoddw catkowitych zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki i naleznosci - przychody z tytutu odsetek 482 803 921511
Odsetki od srodkéw pienigznych 171914 597 614
Odsetki od naleznosci 310889 323897
Zobowigzania wyc dtug zamortyzowanego kosztu - koszty z tytutu odsetek (14 336 077) (13 741 816)
Odsetki od kredytéow (2573 676) (2 034 355)
Odsetki od zobowigzan finansowych (1 301 440) (1753 945)
Odsetki od obligacji (10 078 991) (9 395 649)
Odsetki od zobowigzan pozostatych (381 970) (557 867)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - inne dochody catkowite 7983339 3785818
Razem (5 869 935) (9034 487)
36. Transakcje z jednostkami powigzanymi
W ponizszych notach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi:

Przychody ze sprzedazy 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
jednostki stowarzyszone, w tym: 21193 10 145 785
RCT Sp. zo.0. 19 385 10124 743
RCS Shipping Co. Ltd. 1808 21042
pozostate podmioty powigzane 5615 801 11112513
Razem 5636 994 21258 298
Zakup 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
jednostki stowarzyszone, w tym: - 3282 006
RCT Sp. z 0.0. - 763
RCS Shipping Co. Ltd. - 3281243
jednostka dominujaca wyzszego szczebla: 104 642 529 402
| Fundusz Mistral S. A. 104 642 529 402
pozostate podmioty powigzane 10 825 3546 154,
Razem 115 467 7 357 562
Naleznosci 31.12.2016 31.12.2015

jednostki stowarzyszone, w tym: 3359253 6616 611
RCT Sp. zo.0. 3359253 6616 611
RCS Shipping Co. Ltd. - -
jednostka dominujaca wyzszego szczebla: - 44 000
| Fundusz Mistral S. A. - 44000
pozostate podmioty powigzane 4275 609 3216 730
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 7 634 862 9877 341
Zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015

jednostki stowarzyszone, w tym: - -
RCT Sp. z 0.0. - -
RCS Shipping Co. Ltd. - -
pozostate podmioty powigzane 3658 246 216 378,
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 3658 246 216 378
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Dodatkowo Rentrans Cargo Sp. z 0.0. udzielito spdtce stowarzyszonej RCS Shipping Co. Ltd. pozyczke, ktdrej saldo na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosito 778.771 PLN (1.010.180 PLN na 31.12.2015 r.). Spétka RTS Shipping Co. Ltd. otrzymata pozyczke od
Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH, ktérej saldo na koniec okresu sprawozdawczego wynosito 475.516 PLN
(430.792 na 31.12.2015 roku).

Naleznosci i zobowigzania wykazane na 31 grudnia 2016 roku zostang uregulowane w formie ptatnosci.

W dniu 14 marca 2017 roku miata miejsce transakcja sprzedazy wierzytelnosci spétce Cogi Sp. z 0.0., nalezacej do jednostki
dominujgcej wyzszego szczebla | Fundusz Mistral S.A. Przedmiotem dziatalnosci ww. spéfki jest obrét wierzytelnosciami. Zgodnie
z umowg zostaty sprzedane wierzytelnosci od jednostki stowarzyszonej RCT Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia
2016 roku réwnej 6.571 tys. PLN oraz od jednostek niepowigzanych o wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 2016 roku réwnej
3.972 tys. PLN. Wierzytelnosci te zostaty sprzedane tgcznie za kwote 7.332 tys. PLN. Cena sprzedazy odpowiada ich wartosci
godziwej wynikajacej z raportu wyceny otrzymanego od podmiotu zewnetrznego.

37. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

W 2015 roku oraz w 2016 roku nie wystgpity zadne transakcje z udziatem Cztonkdw Zarzadu. Nie udzielono pozyczek Cztonkom
Zarzadu.

38. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone, naleine lub potencjalnie nalezne Cztonkom Zarzgdu OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna za 2016 rok
(brutto):

wynagrodzenie $wiadczenia wynagrodzenie 2
Cztonkowie Zarzadu Funkcja okres zatrudnienia Ynag . nagrody odprawy jednostek RAZEM
zasadnicze dodatkowe
podporzadkowanych
Zbigniew Nowik Prezes Zarzadu caty rok 2016 480 000 - - - 83342 563 342
Piotr Ambrozowicz Wiceprezes Zarzadu caty rok 2016 480 000 400 000 - - 32818 912 818
Ryszard Warzocha Wiceprezes Zarzadu 01.01-28.09.2016 480000 100 000 240 000 1100 15044 836 144
Ireneusz Miski Wiceprezes Zarzadu 26.08-31.12.2016 167 273 - - 609 - 167 882
Razem 1607 273 500 000 240 000 1709 131204 2480 186

*Swiadczenia dodatkowe typu opieka medyczna, uzytkowanie samochodu stuzbowego do celéw prywatnych, karty multisport itp.

Wynagrodzenie wypfacone, nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Zarzadu OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna za 2015 rok
(brutto):

wynagrodzenie $wiadczenia wynagrodzenie z
Cztonkowie Zarzadu Funkcja okres zatrudnienia ynag! . nagrody odprawy jednostek RAZEM
zasadnicze dodatkowe
podporzadkowanych
Zbigniew Nowik Prezes Zarzadu 25.06-31.12.2015 247618 - - - - 247 618
Piotr Ambrozowicz Wiceprezes Zarzadu 01.09-31.12.2015 160 000 - - - - 160 000
Ryszard Warzocha Wiceprezes Zarzadu 27.08-31.12.2015 160 000 - - - 240000 400 000
Piotr Pawtowski Prezes Zarzadu 01.01-24.06.2015 408 000 408 000 612 000 1320 1429 320
Wiceprezes Zarzadu 25.06-27.08.2015
Daniel Stachiewicz Wiceprezes Zarzadu 01.01-27.08.2015 408 000 408 000 - 10 740 - 826 740
Lech Jeziorny Wiceprezes Zarzadu 01.01-27.08.2015 408 000 340 000 204 000 - - 952 000
Razem 1791618 1156 000 816 000 12 060 240 000 4015678

*Swiadczenia dodatkowe typu opieka medyczna, uzytkowanie samochodu stuzbowego do celow prywatnych, karty multisport itp.
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Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 2016

rok (brutto):
wynagrodzenie wynagrodzenie z

Cztonkowie Rady Nadzorczej Funkcja okres petnienia funkcji wyptacone ) jednostek RAZEM

Artur Szczepaniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej caty rok 2016 - -
Kamil Jedynak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej caty rok 2016 72 000 - 72 000
Marek Komorowski Sekretarz Rady Nadzorczej, poprzednio Cztonek caty rok 2016 72 000 - 72 000
Andrzej Malinowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, poprzednio Cztonek caty rok 2016 72 000 - 72 000
Gabriel Borg Cztonek Rady Nadzorczej caty rok 2016 72 000 - 72 000
Rafat Broll Cztonek Rady Nadzorczej 30.06-31.12.2016 36 000 51850 87 850!
Ludwik Heinsch Cztonek Rady Nadzorczej 01.01-30.06.2016 36 000 166 098 202 098
RAZEM 360 000 217948 577 948

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spédtka Akcyjna za 2015

rok (brutto):
wynagrodzenie wynagrodzenie z
Cztonkowie Rady Nadzorczej Funkcja okres petnienia funkcji ynag jednostek RAZEM
wyptacone
podporzadkowanych
Artur Szczepaniak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, poprzednio Cztonek caty rok 2015 - -
Zbigniew Nowik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 01.01-25.06.2015 35143 85369 120511
Kamil Jedynak Cztonek Rady Nazorczej, nastepnie Wiceprzewodniczacy caty rok 2015 72 000 - 72 000
Piotr Oskroba Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 01.01-24.04.2015 - -
Marek Komorowski Cztonek Rady Nadzorczej caty rok 2015 72000 - 72 000
Andrzej Malinowski Cztonek Rady Nadzorczej caty rok 2015 72 000 - 72 000
Gabriel Borg Cztonek Rady Nadzorczej 24.04-31.12.2015 49 429 - 49 429
Ludwik Heinsch Cztonek Rady Nadzorczej 06.10-31.12.2015 17 182 - 17 182
RAZEM 317 753 85 369 403 122
39. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS w 2016 roku ksztattowato sie nastepujgco:
31.12.2016 31.12.2015
Zarzad Jednostki Dominujacej 3 3
Zarzady Jednostek z Grupy 12 16
Administracja 196 138
Dziat sprzedazy 102 96
Pion ustug 848 792
Pozostali 80, 189
Razem 1241 1234

40. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Podmiotem uprawnionym, badajgcym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za
2016 rok jest Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawfa Il 19.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego zostato przedstawione w ponizszej tabeli:

2016 2015
Wynagrodzenie za badanie i przeglady sprawozdania finansowego 483228 397 000
Pozostate ustugi 42 000 35000
Razem 525228 432 000
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41. Zdarzenia po dniu bilansowym

W grudniu 2016 roku, a takze na poczatku 2017 roku Grupa kontynuowata dziatania akwizycyjne w ramach realizacji jej zatozen
strategicznych dotyczacych budowy korytarza logistycznego Battyk — Adriatyk. W tym celu OT LOGISTICS S.A. ztozyta oferty
w przetargach publicznych dotyczacych nabycia w ramach procesu prywatyzacji 30% akcji spétki Luka Bar AD BAR z siedziba
w Barze oraz 51% akcji spotki AD Montecargo z siedzibg w Podgoricy. Obydwa przetargi zostaty zorganizowane przez rzad
Czarnogory.

W dniu 6 lutego 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta List Mandatowy z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., Bankiem Zachodnim WBK
S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., okreslajacy wstepne warunki zapewnienia Grupie finansowania do maksymalnych kwot 356
min PLN oraz 2 min EUR (w tym refinansowania kredytu udzielonego w dniu 6 lutego 2017 roku w tgcznej maksymalnej kwocie 50
min PLN w celu wykupu obligacji Spétki serii B i C). Grupa zamierza wykorzystac te srodki na refinansowanie obecnego zadtuzenia
i realizacje strategii rozwoju OT LOGISTICS. Szczegdty dotyczace zawartej umowy kredytowej zostaty opisane w nocie 30.

W dniu 10 lutego 2017 roku, w zwigzku z zakoriczeniem zapiséw w ramach subskrypcji prywatnej, Zarzad OT LOGISTICS S.A.
podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji na okaziciela serii F, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW) rozrachunku transakcji nabycia obligacji. Rozrachunek transakcji w KDPW nastgpit w dniu 23 lutego
2017 roku. Natomiast w dniu 23 lutego 2017 roku, po dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
rozrachunku transakcji nabycia, OT LOGISTICS S.A. wyemitowata kolejna serie obligacji (F). Szczegdty dotyczace emisji obligacji
serii F zostaty opisane w nocie 30.

W marcu 2017 roku miata miejsce transakcja sprzedazy wierzytelnosci spétce Cogi Sp. z 0.0. nalezgcej do jednostki dominujacej
wyzszego szczebla | Fundusz Mistral S.A. Przedmiotem dziatalnosci ww. spofki jest obrét wierzytelnosciami. Transakcja zostata
opisana w nocie 36.

Poza powyzszymi nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Szczecin, dnia 15.03.2017 r.

Zbigniew Nowik Piotr Ambrozowicz Ireneusz Miski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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