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Dla Akcjonariuszy Pamapol Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Pamapol Spotka Akcyjna
(Spolka) z siedziba w Ruscu, ul. Wieluriska 2, na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskdw i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeplywoéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje

1 objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzadn | Rady Nadzoreze) Spotki za sprawozgdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spolki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoséci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 roku z p6zniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spélki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Sp6tki wartoéci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentaciji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.

z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych),

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Olbjasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zZwracamy uwage na ponizsze kwestie:

i
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—  Sytuacje majatkowa i finansows Spétki nalezy rozpatrywaé w powiazaniu z sytuacja w Grupie
Kapitatowej. Spétka publikuje swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze
sprawozdaniem jednostkowym, o ktorym wydajemy niniejsza opinig.

—  Spotka posiada udzialy w spélce zaleznej Warminskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), ktérych warto$¢ bilansowa na koniec 2016 roku wynosita
38 865 tysiccy zlotych. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
ujawnil, ze analizujac zdolno$¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Pamapol S.A.
dostrzega ryzyka zwigzane z niepewnoscia dotyczaca mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci
przez jej spotke zalezna WZPOW. Zarzad Spotki przedstawit réwniez dziatania podjete przez
zarzad WZPOW majace na celu wyeliminowanie zagrozen dla mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez wspomniang wyzej spotke zalezna. Zarzad Spolki jest przekonany, ze
dzialania te zostang uwieniczone powodzeniem. Niepewno$c¢ jednak istnieje. Na dzien 31
grudnia 2015 roku Zarzad przeprowadzil test na utrate wartosci udziatow w spolce zaleznej.
Test ten zostal oparty o wyceng wartoséci skorygowanych aktywoéw netto spotki zaleznej
oszacowanej na bazie przeprowadzonej przez niezalezny podmiot wyceny wartosci rynkowej
srodkow trwalych tej spotki. Wycena ta bazowata na wartosciach szacunkowych wynikajacych
z przyjetych zatozen co do zdarzen przyszlych lub potencjalnych. Na dzied 31 grudnia 2016
roku Zarzad Spotki przeanalizowal i potwierdzit aktualnoéé i racjonalnoéé zatozen oraz
szacunkéw stanowiacych podstawe przeprowadzonego rok wezesniej testu na utrate warto$ci.
Zwracamy uwagg, 1z trafnos¢ szacunkéw uzalezniona jest od mozliwosci zrealizowania si¢
tych zdarzen w przysztosci.

— W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotka zaprezentowala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 5 338 tysigcy ztotych, w tym aktywa od strat podatkowych
za lata ubiegle w kwocie 674 tysiace ztotych. Mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z
tych aktywdw uzalezniona bedzie od wygenerowania przez Spétke w przysztosci dochodu do
opodatkowania. Zdaniem Zarzadu Spétki, taka mozliwos¢ potwierdzaja posiadane przez
Spotke projekeje finansowe, co zostalo opisane w nocie 5a do zbadanego sprawozdania
finansowego. Zwracamy uwage na fakt, iz osiagniecie wynikéw przewidzianych w projekcjach
finansowych zaleze¢ bedzie od zrealizowania si¢ w przyszlosci zalozen przyjetych przy
sporzadzaniu tych projekcji.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania 3 dzialalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z Ustawga o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalno$ci 1 wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie
informacijt biezacych i okresowych 1 czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie o§wiadczenia, czy w Swietle
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naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzili§my w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcent w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem bylo
réwniez zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem Spo6tki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o§wiadczeniu tym Spotka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j

1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Elzbieta GrzeSkowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.
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