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PISMO PREZESA ZARZADU ”IZOLACJI-JAROCIN” S.A.
DO AKCJONARIUSZY SPOLKI

Szanowni Panstwo

Rachunek zyskoéw i strat ,, JZOLACII - JAROCIN™ S.A. za okres 01.01.2019 r. do
31.12.2019 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

e przychody ze sprzedazy 27 680,4 tys. zt
e zysk na sprzedazy 1 539,8 tys. zt
e zysk na dzialalnosci operacyjne;j 1 048,0 tys. zt
e zysk brutto 941,4 tys. 7t
e zysk netto 688,1 tys. zt

Natomiast struktura przychodow przedstawia si¢ nastepujaco:

e przychody ze sprzedazy produktow 98,6 %
e przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1,4 %

W 2019 roku zapotrzebowanie rynkowe na wyroby hydroizolacyjne utrzymato si¢ na po-
ziomie zblizonym w stosunku do roku poprzedniego. Cechowato si¢ jednak znacznie wigksza
zmienno$cig. Podczas pierwszych 4 miesiecy Spotka odnotowata prawie dwukrotny przyrost
sprzedazy. W pozostalej czegsci roku zapotrzebowanie rynkowe na wyroby hydroizolacyjne
systematycznie spadato i byto wyraznie nizsze niz w roku poprzednim.

Sytuacj¢ dodatkowo komplikowat systematycznie rosngcy import konkurencyjnych wyrobow
papowych ze wschodu, ktory korzysta z braku jakichkolwiek barier celnych, a ma swoje zr6-
dlo w subsydiowaniu eksportu i w tanich asfaltach na rynku rosyjskim.

Na niekorzystny trend w zakresie stabnacego popytu krajowego i rosngcego importu natozyt
si¢ z kolei wysoki koszt wytwarzania wywotany wysokim poziomem cen ropy naftowej, a
tym samym cen surowcow ropopochodnych, takich jak asfalty przemystowe, rozpuszczalni-
ki, opakowania z tworzyw sztucznych i syntetyczne kauczuki. Wysokie ceny paliw wplywaty
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réwniez na koszty ustug transportowych. Ze wzgledu na sytuacj¢ rynkowa rosnace koszty nie
znalazly pelnego odzwierciedlenia we wzro$cie cen sprzedazy produktow oferowanych przez
Spotke.

Efektem ww. sytuacji byta wysoka rywalizacja konkurencyjna mig¢dzy przedsigbiorstwami w
branzy oraz importerami pap zza wschodniej granicy, co odbijato si¢ niekorzystnie na ren-
townosci sprzedazy oraz mozliwych do zrealizowania przychodach.

Obserwujac procesy zachodzace na rynku Spoétka na biezaco dostosowywata swojg aktyw-
no$¢ oraz oferte produkcyjng do zmieniajacych si¢ realiow rynkowych. Priorytetem stato si¢
rozwijanie nowych kanatéw sprzedazy, ograniczanie kosztow we wszystkich zakresach dzia-
falno$ci oraz dbalo$¢ o utrzymanie pozadanej skali 1 rentownosci produkeji.

Dzigki podejmowanym na biezgco dzialaniom udato si¢ nie tylko utrzymac, lecz réwniez
zwigkszy¢ nieznacznie wartos¢ przychodow ze sprzedazy. Zauwazy¢ jednak nalezy, ze przy-
rost wynika gltéwnie z wyzszych $rednich cen sprzedazy. Dynamika ilo§ciowa sprzedazy,
zardbwno w grupie pap asfaltowych, jak i mas asfaltowych, jest ujemna.

Presja na ceny wynikajaca z rywalizacji konkurencyjnej oraz wysoki koszt produkcji znalazty
odzwierciedlenie w wyniku finansowym - zysk brutto spadt o 11%, a zysk netto o ponad 15%
w stosunku do roku poprzedniego.

Podsumowujac pragne stwierdzi¢, ze wedtug oceny zarzadu rok 2019 Spotka moze zaliczy¢
do umiarkowanie udanych. Mimo ztozonej sytuacji rynkowe;j, dzigki poprawie sprawnosci
dziatania Spotka zdotata utrzymac obroty i wypracowac zyski na poziomie wyraznie przekra-
czajacym wieloletnig $rednig. Natomiast konsekwentne dziatania w zakresie obnizania kosz-
tow oraz poprawiajgce rentowno$¢ zmiany w strukturze sprzedazy, powinny pozwoli¢ w ko-
lejnym roku na wzrost wolumenu sprzedazy oraz poprawe wynikow finansowych.

Z powazaniem

Piotr Widawski
Prezes Zarzqdu
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