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Szanowni Panstwo!

Przedstawiam Panstwu raport za lll kwartat 2009 r. Spoétki Security System Integration S.A.

Minione Il kwartaty 2009 roku byty bez watpienia okresem dynamicznego rozwoju oraz umacniania
pozycji Spotki na rynku.

Mito mi poinformowa¢, ze wyniki wypracowane przez SSI S.A na koniec lll kwartatu sg dodatnie.
Mniejszy niz w poréwnywalnym kwartale 2008 roku wynik jest efektem nizszych marz w branzy, w
ktorej dziatamy.

Po zamknieciu pierwszego pétrocza 2009 roku, w obliczu trudnej sytuacji na rynku budowlanym oraz
IT, podjeliSmy szereg krokow zmierzajgcych do dostosowania struktury firmy iskali dziatania do
pogarszajgcych sie warunkéw rynkowych. Priorytetem byto dla nas utrzymanie wysokiej ptynnosci
finansowej oraz zmniejszenie wydatkéw i kosztéw statych. Jednoczesnie prowadzilismy
systematyczne dziatania aktywizujgce sprzedaz. Te planowane i skoordynowane kroki podjete przez
Zarzad powodujg, iz wejdziemy w nowy rok 2010 z duzym portfelem kontraktow, ktdry zagwarantuje
realizacje nowo postawionych celéw.

Celem naszej strategii rozwoju jest dalsze umacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej SSI S.A.
poprzez zwiekszong ekspansje na nowych rynkach przy zachowaniu najwyzszych standardow.

Priorytetem pozostanie dla nas rowniez kontrola wydatkow oraz zachowanie witasciwego poziomu
kosztow ogdlnych.

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i wynikow Spétki Security System Integration S.A. znajdziecie
Panstwo w dalszej czesci niniejszego raportu.

Na zakonczenie gorgco dziekuje naszym Klientom za zaufanie, jakim nas obdarzajg, Partnerom za
wspolny trud budowy grupy kapitatowej i pomoc w umacnianiu naszej pozycji na rynku oraz
Akcjonariuszom i Inwestorom za wiare i wsparcie naszych inicjatyw.

Z powazaniem,

Krzysztof Koziej

Prezes Zarzadu SSI S.A.
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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE

STAN W PLN NA

WYBRANE DANE FINANSOWE

30.09.2008

STAN W PLN NA

30.09.2009

Naleznosci dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Kapitat wtasny 9 495 707,40

0,00

Naleznosci krotkoterminowe 4172 787,97

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 945 164,30

114 067,60

11415 573,46

0,00

6393119,47

440 691,58

404 762,93

Zobowigzania krotkoterminowe 2 320 959,62 3741 943,04

Zrédto: SSI S.A.

Dane w PLN
WYBRANE DANE FINANSOWE za okres

01.07.2008-
30.09.2008

Dane w PLN

za okres

01.07.2009-
30.09.2009

48 614,02

Dane w PLN Dane w PLN

za okres za okres

01.01.2008- 01.01.2009-
30.09.2008 30.09.2009

81526,87 142 303,42

Przychody netto ze sprzedazy 1627 845,74 3361519,29 4681 787,74 8818 135,84

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -272 524,91 92 228,01 -72 578,70 131 430,91
[ Zysk/stratanetto | -151129,49 83 216,21 241 643,03 102 144,93
Zrédto: SSI S.A.
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Il. INFORMACJE OGOLNE

Informacje ogdlne

Firma: Security System Integration S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielany Wroctawskie

Adres: ul. Irysowa 4, Bielany Wroctawskie 55-040
Kobierzyce

Telefon: +48 71 33 07 900

Faks: +48 71 33 07 906

Adres e-mail: ssi@ssisa.pl

Adres strony www: www.ssisa.pl

NIP: 8992522503

REGON: 933034637

KRS: 0000289763

Oddziaty Spotki:

Oddziaty Spotki:

Oddziat Warszawa Home Office

Oddziat Slask ul. Kustronia 11/5
43-300 Bielsko Biata
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Forma prawna

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Spoétki przeksztatcanej Security System Integration
Sp. z 0.0. w spotke Security System Integration S.A. w trybie przewidzianym przez art. 551 i nastepne
Ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) i dziata
zgodnie z jej zapisami.

Czas trwania Spoftki

Security System Integration S.A. jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy, ilos¢ i warto$¢ nominalna akcji
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 835.000,00 zt i dzieli sie na 83.500.000 akcji o wartosci nominalnej
0,01 zt kazda, w tym:

— 51.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 22.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Na mocy uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 kwietnia 2008 r. Spdtka
zaoferowata do nabycia akcje serii C spétce WASKO S.A. W dniu 30 maja 2008 r. spotka WASKO S.A. z
siedzibg w Gliwicach ztozyta oswiadczenie o przyjeciu oferty i objeta 10.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C nowej emisji, po cenie emisyjnej 0,40 zt i dokonata wptaty kwoty 4.000.000 zt na
rachunek bankowy Spofki.

Zarzad Emitenta ztozyt w dniu 7 lipca 2008 r. oswiadczenie w formie aktu notarialnego o dookresleniu
wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 735.000,00 zt do kwoty 835.000,000 zt. Sagd Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem z dnia 16.07.2008 r. dokonat zmiany wpisu w zakresie kapitatu spotki.

Utworzenie i rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Dnia 18 listopada 2004 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie Security System Integration Sp. z 0. 0. do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000221778.

W dniu 05 pazdziernika 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktérego Spodtka Security System
Integration zostata zarejestrowana jako spdtka akcyjna. Spétka zostata wpisana do rejestru pod
numerem 0000289763.
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Organy Spotki

W sktad organdw spotki SSI S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

a) dwuosobowego Zarzadu:

Prezes Zarzadu Krzysztof Koziej od dnia | 05.10.2007 r.

Cztonek Zarzadu Dawid Walczak od dnia | 10.12.2008 .

Zrédto: SSI S.A.

b) piecioosobowej Rady Nadzorcze;j:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Rafat Stelmaszczyk oddnia 05.10.2007 r.
Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej :Aleksander Demczuk oddnia @ 05.10.2007 r.
Czionek Rady Nadzorczej :Wfadysiaw Garwol oddnia 05.10.2007 r.
Czionek Rady Nadzorczej :Anna Garwol oddnia @ 05.10.2007 r.

cztonek Rady Nadzorczej -Grzegorz Masternak oddnia 17.10.2008 r.

Zrédto SSI S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Stan posiadanych akcji SSI S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzient 30 wrzesnia 2009 roku przedstawia
sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu — Krzysztof Koziej 124 402 szt.

Czionek Zarzadu — Dawid Walczak 0 szt.
Zrédto: SSI S.A.
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Stan posiadanych akcji SSI S.A. przez Cztonkédw Rady Nadzorczej na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Czionkowie Rady Nadzorczej Liczba akcji

Wiadystaw Garwol 42 395 100 szt.

Anna Garwol 3 859 868 szt.
Zrédto: SSI S.A.

Informacja o gtéwnych akcjonariuszach Spotki

Struktura Akcjonariatu SSI S.A.

Akcjonariat Liczba Udzial w kapitale Liczba Udziat
akceji zaktadowym glosow w gtosach

Wiadystaw Garwol 42 395 100 50,77% 42 395 100 50,77%
Wasko S.A. 10 000 000 11,98% 10 000 000 11,98%
Pozostali 31 104 900 37,25% 31 104 900 37,25%
Suma 83 500 000 100,00% 83 500 000 100,00%

Zrédto: SSI S.A.

Wykres 1. Graficzna struktura akcjonariatu

Pozostali;
37,25%

Wiadystaw
Garwol; 50,77%

Wasko S.A.;
11,98%
B Wiadystaw Garwol 0O Wasko S.A. B Pozostali
Zrédto: SSI S.A.
|
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Grupa kapitatowa

Wykres 2. Graficzna struktura Grupy kapitatowej SSI S.A.

®
SS.
GRUPA
KAPITALOWA

»

[ ]
SS!SA ?”o
SERVICE . Exparnse
sszSp.z 0.0.

DEVELOPMENT
Zrédto: SSI S.A.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta z innymi podmiotami

SSI Service S.A. - podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu;
SSI Development Sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktédrym Emitent posiada 30,07% udziatu w

kapitale zaktadowym oraz 30,07% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow;
Expanse Sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiada 23,66% udziatu w kapitale

zaktadowym oraz 23,66% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw;.
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Il . DZIALALNOSC HANDLOWA

Produkty i ustugi oferowane przez Security System Integration S.A.

Security System Integration S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na wykorzystaniu obszaru informatyki
oraz bardzo silnym rynku budownictwa komercyjnego. Zdywersyfikowana strategia biznesowa opiera sie
na pieciu kluczowych obszarach dziatania wsréd ktérych wyodrebni¢ mozna kilka grup biznesowych:

Elektroniczne Systemy
Zabezpieczen

Rozwiazanmia IT

Instalacje
Elektryczne

SSI S.A.
Grupa Kapitatowa

Stacja Monitoringu
GPS

24 godzinny
Serwis Obiektéw

Integracja i montaz elektronicznych systemow zabezpieczen polega na wykonaniu projektu i instalacji
wymaganych systemdw na obiekcie jak réwniez zintegrowanie réznego typu urzadzen w jedng catosé tak
aby spetniaty w petni wymogi uzytkowe i sprostaty preferencjom klientéw.

Security System Integration S.A. w ramach tej grupy biznesowej wykonuje systemy:

— okablowania strukturalnego,

— instalacji niskoprgdowych,

— systemow telewizji przemystowej (CCTV),

— systemow sygnalizacji wtamania i napadu (SSWiN),

— systemow sygnalizacji pozaru (SSP),

— systemow gaszenia gazem (SUG),

— systemow kontroli dostepu i rejestracji czasu pracy (KD/RCP),
— dzwiekowych systeméw ostrzegawczych (DSO),

— systemow zarzadzania budynkiem (BMS).
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Technologie inteligentnego budynku obejmujg rozwigzania informatyczne odpowiadajgce za

bezpieczenstwo budynku, komfort uzytkowania i eksploatacje, systemy telekomunikacyjne oraz sieci
komputerowe. Ponadto Spodtka oferuje szereg unikatowych, autorskich rozwigzan z dziedziny
elektronicznego monitoringu, takich jak: system wizualizacji wszystkich systemdéw na obiekcie oraz
bezpieczenstwo przesytek na sortowni czy mozliwos¢ wykrycia kradziezy przez kasjeréw.

Produkcja urzadzen do systeméw CCTV, a mianowicie cyfrowego systemu do zapisu danych i obrébki
sygnatu z kamer przemystowych. Zostata opracowana technologia sprzetowa jak i software’owa.
Produkowane przez Security System Integration S.A. rejestratory z rodziny Digital Winner to urzadzenia
zaprojektowane i wykonane zgodnie z najnowszymi Swiatowymi trendami i wymaganiami. Moze on
odpowiada¢ indywidualnym potrzebom klienta dzieki mozliwosci petnej konfiguracji sprzetowej
urzadzenia. Digital Winner umozliwia réwniez integracje z innymi systemami tj. systemy skanerdw
kasowych, z systemami alarmowymi, pozarowymi i kontroli dostepu. Elastycznos¢ tego urzadzenia
umozliwia skonfigurowanie zaréwno matego jak i duzego systemu telewizji przemystowej. Produkt jest
stale ulepszany i unowoczesniany.

Stacja monitoringu, ktérej zadaniem jest Swiadczenie ustug w zakresie monitoringu urzadzen
mobilnych jak i stacjonarnych. W 2008 roku zakoriczono budowe stacji monitoringu, ktora w | etapie
zajmuje sie nadzorem oraz efektywnym zarzgdzaniem flotami pojazdéw, maszynami budowlanymi
oraz gérniczymi.

W przysztosci stacja bedzie monitorowac¢ sygnaty CCTV, SSWiN oraz wszelkie sygnaty mozliwe do
monitorowania oraz nadzoru, np.: monitoring temperatury, monitoring wilgotnosci, monitoring
poziomu CO® Planowanie jest réwniez uruchomienie sieci autoryzowanych przedstawicielstw
handlowych oraz serwisu systemu GPS — LOG. Dziatanie stacji w petni swojego po otrzymaniu przez
Emitenta Koncesje MSWIA na ochrone fizyczng. Dziatania takie przez Zarzad zostaty juz rozpoczete.
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IV. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY U EMITENTA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W dniu 09 lipca 2009 roku Zarzad Spétki Security System Integration S.A. otrzymat zawiadomienie z
Politechniki Warszawskiej o wyborze oferty Emitenta w postepowaniu przetargowym na
modernizacje systemu monitoringu.

W dniu 14 lipca 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A. poinformowat o otrzymaniu
podpisanej umowy od Generalnego Wykonawcy o wyborze Emitenta na wykonanie instalacji
elektrycznych. Przedmiotem otrzymanej umowy jest wykonanie instalacji elektrycznych i instalacji
stabopragdowych w ramach zadania inwestycyjnego tj. przebudowa i rozbudowa hotelu we
Wroctawiu. Warto$¢ przedmiotowej umowy to ponad 2.7 min zt. netto. Termin zakonczenia realizacji
przedmiotu umowy okreslono do 20.12.2009 r.

W dniu 15 lipca 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A. poinformowat o zawarciu umowy
z firmg ERBUD S.A. na wykonanie kompletnych instalacji elektrycznych i teletechnicznych
wewnetrznych i zewnetrznych na budowanym obiekcie handlowym w miejscowosci Turek. Wartosc¢
zlecenia za wykonanie zakresu ww. prac wynosi 695 tys. zt. netto. Termin realizacji umowy to Il
kwartat 2009 roku.

W dniu 30 lipca 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A przekazat do publicznej
wiadomosci informacje o podpisaniu umowy z Politechnikg Warszawska na wykonanie modernizacji
systemu monitoringu, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 25/2009. Przedmiotem
umowy jest wykonanie modernizacji systemu monitoringu w Gmachu Gtéwnym Politechniki
Warszawskiej wraz z terenem gtéwnym w Warszawie przy PI. Politechniki 1. Warto$¢ umowy wynosi
339 tys. zt. brutto.

W dniu 21 sierpnia 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci informacje o podpisaniu umowy handlowej z firmg T&T Logistics Sp. z 0.0. z Rzeszowa na
dostawe systemdw do monitoringu pojazdéw. Przedmiotem niniejszej umowy jest stata wspotpraca
handlowa polegajaca na pozyskiwaniu przez T&T Logistics Sp. z 0.0. potencjalnych klientéw w celu
sprzedazy sprzetu elektronicznego stuzgcego do monitoringu pojazdéw bedgcego w aktualnej ofercie
Emitenta oraz zawierania z klientami na rzecz Emitenta uméw do monitoringu pojazdéw. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 21 sierpnia 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A. poinformowat o uzyskaniu
pozytywnej oceny formalnej i rejestracji w Krajowym Systemie Informatycznym pod numerem
identyfikacyjnym RPDS.01.01.00-02-164/09 wniosku o dofinansowanie projektu inwestycyjnego z
funduszy w ramach "Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Dolnoslgskiego na lata
2007-2013". Schemat 1.1.A2: Dotacje inwestycyjne dla MSP wspierajgce innowacyjnosé¢ produktows i
procesowg nha poziomie przedsiebiorstwa o ztozeniu, ktérego Emitent informowat w raporcie
biezagcym nr 19/2009 w dniu 15.06.2009 r. Zgodnie z przyjetg procedurg wniosek zostat przekazany
do oceny merytorycznej dokonywanej przez Komisje Oceny Projektéw. Przedmiotem projektu jest
"zintegrowany system identyfikacji oséb oraz pojazdéw wspomagajacy zarzadzanie bezpieczenstwem
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publicznym wykorzystujgcy najnowoczesniejsze innowacje i technologie". Kwota dofinansowania

czesci inwestycyjnej projektu wynosi 3.089.818,05 PLN.

W dniu 24 sierpnia 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A. poinformowat o wyborze
oferty Emitenta przez firme ERBUD S.A. na wykonanie kompletnych instalacji niskopradowych
(instalacja SAP, DSO, oddymiania, HDMI, RTV-SAT, system przyzywowy) na budowanym obiekcie
handlowym w Warszawie. Wartos¢ zlecenia za wykonanie zakresu ww. prac wynosi 1.16 min zt.
Termin zakonczenia prac to pierwsza potowa 2010 roku z czego w tym roku zostanie zrealizowane
okoto 40% zlecenia.

W dniu 8 wrzesnia 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci informacje o podpisaniu umowy pomiedzy Centrum Ratownictwa Gliwice oraz firmg
WASKO S.A. z siedzibg w Gliwicach, bedgcego Liderem Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Emitent
na wykonanie systemu monitoringu dla miasta Gliwice. Przedmiotem umowy jest realizacja systemu
monitoringu wizyjnego dla miasta Gliwice z wykorzystaniem wielozadaniowego systemu radiowego
WiMAX 802.16 wraz z kompletng infrastrukturg techniczng. Warto$s¢ umowy jest znaczgca i wynosi 6
173 200 tys. zt. brutto. Termin wykonania umowy ustalono na dzien 31.12.2009 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2009 roku Zarzad Security System Integration S.A. poinformowat o otrzymaniu
zlecenia od firmy Sanofi-Aventis Sp. z o0.0. na wykonanie drugiego etapu instalacji systemodw
zabezpieczenn w siedzibie firmy, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 37/2008.
Przedmiotem zlecenia jest wykonanie systemdéw zapieczen (system telewizji przemystowe] oraz
system kontroli dostepu) w siedzibie firmy Sanofi-Aventis Sp. z 0.0. w Warszawie. Wartosc¢ zlecenia
wynosi 220 000 tys. zt. netto. Termin wykonania zlecenia ustalono na czwarty kwartat 2009 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2009 roku Zarzad Spétki Security System Integration S.A. poinformowat o
zawarciu umowy z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ktérej
przedmiotem jest przeprowadzenie skupu akcji wtasnych SSI S.A. Podpisanie umowy stanowi
realizacje Uchwaty Nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 maja 2009 r. (vide:
raport biezgcy nr 14/2009) w sprawie nabycia akcji wtasnych SSI S.A. w celu ich zaoferowania do
nabycia pracownikom lub osobom, ktdre byty zatrudnione w Spoétce lub spoétce z nig powigzanej przez
okres co najmniej trzech lat (art. 362 § 1 pkt 2 KSH).
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V. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY U EMITENTA PO OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

= Raport 37/2009 —,,Otrzymanie koncesji z Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji”

= Raport 38/2009 — ,Uzyskanie pozytywnej oceny merytorycznej wniosku o dofinansowanie
projektu inwestycyjnego”

= Raport 39/2009 —,,Istotna informacja”

= Raport 41/2009 —,Zawarcie znaczacej umowy”

= Raport 42/2009 —,,Zawarcie znaczgcej umowy”

VI. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

Spotka SSI S.A. jest narazona na szereg réznorodnych ryzyk moggcych mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spoétki. Istotnymi czynnikami mogacymi zachwia¢ funkcjonowaniem spotki s3: cele
strategiczne zwigzane z rozwojem grupy kapitatowej, ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji, ryzyko
zwigzane 1z realizowanymi kontraktami, ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych
pracownikéw dla Spoétki, ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychoddéw, ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem od dostawcéw, ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ryzyko zwigzane z sytuacjg
makroekonomiczng Polski.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug budowlano — montazowych oraz w sektorze IT. Ze
wzgledu na to, iz wskazane segmenty dziatalnosci sg narazone na wptyw wielu nieprzewidywanych
czynnikdow zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i popytu, rozwdj technologiczny,
sytuacja makroekonomiczna), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych celéw
strategicznych, do ktérych nalezg przede wszystkim dalszy rozwadj grupy kapitatowe;j.

Przychody i zyski osiggniete w przysztosci przez Spotke zalezg od skutecznej realizacji opracowanej
strategii. Dziatania, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia mogg mieé istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo — majatkowg oraz wyniki Spétki. W celu
ograniczenia ryzyka Zarzad SSI S.A. na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
negatywny wpltyw na dziatalnos¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmie niezbedne decyzje
i dziatania.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spdétki ma nasilajgca sie konkurencja zaréwno ze strony polskich, jak
i zagranicznych przedsiebiorstw zajmujgcych sie instalacjami elektrycznymi, szczegdlnie w przypadku
ubiegania sie o realizacje duzych i prestizowych kontraktéw. Znaczaca ilos¢ firm funkcjonujacych
wtej branzy na polskim rynku, a takie rosngca liczba podmiotéw korzystajgcych z witasnych
specjalistow moze wptywaé¢ na konkurencyjno$¢ Spotki wzgledem innych podmiotéw, co
w konsekwencji moze mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢ i wyniki finansowe. Systematycznie rosnie tez
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rola konkurencji ze strony najwiekszych firm zagranicznych, dysponujacych szybszym dostepem do

najnowszych rozwigzan technologicznych, co pozwala na finansowanie najwiekszych kontraktow.
Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez terminowe wywigzywanie sie z przyjetych
zlecen, ciggte zwiekszanie jakosci oferowanych przez siebie produktéw i ustug oraz ciagte
rozszerzanie dostepnej dla klientdw oferty.

Ryzyko zwiazane z realizowanymi kontraktami

Na podstawie umoéw z kontrahentami Spotka SSI S.A. jest narazona na kary umowne
w przypadku braku wywigzania sie z zobowigzarn umownych. Zleceniobiorcom przystugujg prawa
badz do naprawy gwarancyjnej badz do wyptaty odszkodowania. Zaistnienie przedmiotowej sytuacji
moze mie¢ wptyw na planowany na dany okres wynik finansowy. W ramach podpisywanych umoéw
stosowane kary sg na poziomie 10 - 20 % kontraktu za odstgpienie od umowy, a 0,5 - 1,0 % kontraktu
za dzien opdznienia w realizacji kontraktu. SSI S.A. do tej pory nigdy nie byta obcigzona zadnymi
karami. Ponadto Spdtka SSI S.A. posiada polise ubezpieczeniowg o sumie ubezpieczeniowej
wynoszgcej 3 500 000,00 zt. Zakres ubezpieczenia obejmuje odpowiedzialnos$é cywilng za szkody na
osobie lub w mieniu wyrzadzone osobom trzecim w nastepstwie ryzyk okreslonych w umowie
ubezpieczenia. Dodatkowo zakresem ubezpieczenia objete sg szkody wyrzagdzone nieumysinie, w tym
w skutek razgcego niedbalstwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikow dla Spoétki

Dziatalnos¢ Spotki oraz jej perspektywy rozwoju s3 w znacznej mierze uzaleznione od wiedzy,
doswiadczenia, umiejetnosci oraz kwalifikacji pracownikéw. Znaczny popyt na specjalistow z branz,
w ktdrych dziata Spdtka oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzi¢ do odejscia kluczowego
personelu, a takze utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw o odpowiedniej wiedzy,
doswiadczeniu oraz kwalifikacjach. Istnieje ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie miato
negatywny wptyw na realizacje prowadzonych przez Spétke projektéw oraz na zapewnienie przez
Emitenta odpowiedniej jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
i sytuacje finansowg Spotki oraz na osiggniecie zaplanowanych wynikéw. Majgc na uwadze
zmniejszenie ryzyka utraty kluczowych pracownikéw, Spodtka stosuje szereg rozwigzan
motywacyjnych, poprzez motywacje o charakterze finansowym jak i mozliwos¢ podnoszenia
kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych najnowszych technologii
informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spdtka dotychczas nie odnotowata zwiekszonego
odptywu niezbednych specjalistéw.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

Firma notuje sezonowos¢ sprzedazy objawiajacg sie tym, ze wiekszos¢ przychoddéw generowana jest
w drugiej potowie roku kalendarzowego. Sezonowos$¢ ta spowodowana jest tym, iz wiekszosc¢
kontraktéw konczy sie w IV kw. roku ze wzgledu na wydatkowanie zabudzetowanych srodkéw
finansowych przez inwestora w danym roku. Ponadto czas realizacji inwestycji trwa srednio okoto 6 —
8 miesiecy.

® RAPORT ZA OKRES OBROTOWY OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2009 ROKU

54 Security System Integration S.A. ul. Irysowa 4, Bielany Wroctawskie 55-040 Kobierzyce

SECURITY SYSTEM
INTEGRATION 15|Strona

>

MNEW/ COonnect
R AT G




LAUREAT MNAGRODY

STANIARI

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw

Spétka posiada podpisane umowy partnerskie z firmami dostarczajagcymi elementy do systemow.
Firmy te oferujg rozwigzania zblizone do siebie zaréwno pod wzgledem cenowym, jakosciowym oraz
funkcjonalnym. SSI S.A. wspodtpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw, dzieki
czemu wiekszos¢ oferowanych przez Spétke rozwigzan systemowych moze by¢ projektowana
w oparciu o alternatywne produkty. Pewien zakres oferty Spétki zbudowany jest réwniez w oparciu
o produkt wtasny. Czasami wystepuje koniecznos¢ zastosowania produktow konkretnego producenta
podyktowana specyficznymi wymaganiami klienta. Przyjete rozwigzania minimalizujg ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od jednego dostawcy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa pociggajg za sobg
ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym w jakim Spdtka prowadzi dziatalno$é. Szczegdlnie czestym
zmianom ulegajg przepisy oraz interpretacje przepisow podatkowych. Zaréwno praktyka organdéw
skarbowych jak i orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej niz Spotka SSI S.A. interpretacji przepisow podatkowych, rodzi to
ryzyko powstania zobowigzan podatkowych, ktére mogag wptynaé¢ na dziatalno$é¢ oraz sytuacje
finansowg Spotki i osiggane przez nig wyniki finansowe. Zarzad SSI S.A. zlecit sprawy ksiegowe Spotki
firmie zewnetrznej, ktéra rowniez w zakresie podpisanej umowy ma za zadanie wykorzystywac
instrumenty ochrony prawnej do minimalizowania ryzyka zwigzanego ze zdarzajgcym sie w praktyce
brakiem jednolitej interpretacji przepiséw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj ustug oferowanych przez Spdtke powoduje, ze staje sie ona coraz bardziej skorelowana
z niektérymi segmentami Polskiej gospodarki. Na wyniki finansowe osiggane przez SSI S.A. najwiekszy
wplyw wywiera tempo i rozwdj branzy budowlanej, infrastrukturalnej, informatycznej, popyt
wewnetrzny jak rdwniez naptyw inwestoréw z zagranicy, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach,
poziom inflacji, poziom kurséw walut obcych wzgledem zfotego. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, wystgpienie ujemnego PKB, deflacja, czy spadek poziomu inwestycji
w przedsiebiorstwach mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki,
jak réwniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.
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VII. BILANS

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

STAN PLN ZA OKRES
01.01.2009 - 30.09.2009

WYSZCZEGOLNIENIE STAN W PLN ZA OKRES
01.01.2008 - 30.09.2008

II’ Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 4 681 787,74 8818 135,84
— Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 648 365,44 8122 877,21
IIl Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 33422,30 695 258,63

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3074 639,61
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 29 028,24

C
F 2ysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -30 497,74
l.

(=}
(=}
S

2

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych ), “

Inne koszty operacyjne 52126,11 53971,75

(=)
()
(s

E Pozostate przychody operacyjne 25 163,77

2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -72 578,70 131 430,91
Przychody finansowe 387 167,22 37 868,14

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

Il. Odsetki, w tym: 88 742,30 31319,74

Aktualizacja wartosci inwestycji

K Koszty finansowe 50 763,49 67 154,12

II' Odsetki, w tym: 46 563,49 57 774,96

l. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

II' Aktualizacja wartoéci inwestyciji 0,00 0,00

v Inne 4 200,00 9379,16

2Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 263 825,03 102 144,93

M Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.lI.) 0,00 0,00

I:l Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

1. Straty nadzwyczaj 0,00 0,00

II' Zysk (strata) brutto (L+/-M) 263 825,03 102 144,93

Podatek dochodowy 22 182,00 0,00

(0]
Ii\ Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)

Zysk (strata) netto (N-O-P) 241 643,03 102 144,93

Zrédto: SSI S.A.
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AKTYWA

STAN W PLN NA STAN W PLN NA
30.09.2008 30.09.2009

A.  AKTYWA TRWALE 1418 498,42 3980 902,87

IIl Wartosci niematerialne i prawne 14 614,22
1

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych ‘

I N S T S
3

Inne wartosci nie i i 14 614,22 ‘

Rzeczowe aktywa trwate 942 635,47 1 355 205,41 ‘

II| Srodki trwate 623 283,60 713 840,71

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 ‘

c) urzadzenia techniczne i maszyny 62 109,95 19 075,34 ‘

|:| d) érodki transportu 561 173,65 669 485,49

e) inne srodki trwate 0,00 25 279,88

Srodki trwate w budowie 319 351,87 641 364,70

, Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

E Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe 442 728,95 2 582 409,24

IIl Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe 442 728,95 2582 409,24

a) w jednostkach powigzanych 132 958,48 2475078,24

udziaty lub akcje 132 958,48 202507824

inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 450 000,00

b) w pozostatych jednostkach 309 770,47 107 331,00

udziaty lub akcje 309 770,48 107 331,00

udzielone pozyczki 0,00 0,00

|:| inne dtugoterminowe aktywa finansowe “

4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 674,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33134,00 28 674,00

0,00

o
(=]
QS

Zrédto: SSI S.A.
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STAN W PLN NA STAN W PLN NA
30.09.2008 30.09.2009

B.  AKTYWA OBROTOWE 10517 774,20 11 601 045,56

1. Materialy 1549 516,87 1128 253,48 ‘

E Pétprodukty i produkty w toku 1355725,36 2983 439,54

Produkty gotowe 0,00 0,00 ‘

oo | o ] o ]

5. Zaliczki na dostawy 0,00 46 925,33 ‘

m Naleznosci krétkoterminowe 4 172787,97 6393 119,47

Naleznosci od jednostek powigzanych 6 187,56 388 602,44

1.
|:| a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 187,56 388 602,44

do 12 miesiecy 6 187,56 388 602,44

b) inne 0,00 0,00

El Naleznosci od pozostatych jednostek 4 166 600,41 6004 517,03

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 876 595,76 4106 743,46
do 12 miesiecy 2 876 595,76 4 106 743,46

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i 0,00 152 462,62
zdrowotnych oraz innych Swiadczen

c) inne 1290 004,65 1745 310,95

d) dochodzone na drodze sqdowej 0,00

Inwestycje krotkoterminowe 3 335 809,06 848 078,22

Krétkoterminowe aktywa finansowe 3335 809,06 848 078,22

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 390 644,76 407 386,64

udziaty lub akcje 0,00 142 225,00

udzielone pozyczki 390 644,76 265 161,64

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 945 164,30 440 691,58 ‘

|:| $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 445 164,30 440 691,58

inne srodki pieniezne 2 500 000,00 0,00

Inne inwestycje krétkoterminowe ‘

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 103 934,94 201 229,52

-I AKTYWA RAZEM ‘ 11 936 272,62 ‘ 15 581 948,43

i“‘lmim

Zrédto: SSI S.A.
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PASYWA

PASYWA STAN W PLN NA STAN W PLN NA
30.09.2008 30.09.2009

I I R R N

Kapitat (fundusz) zapasowy 7763 460,12
V

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 712 139,05 2728 455,61

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
l. Rezerwy na zobowigzania 5538,00 19 669,00
|| e s oroconege pstkssectesonego | —_swem | s |

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

Pozostate rezerwy

Zobowiazania dtugoterminowe 114 067,60 404 762,93

Wobec jednostek powiqzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 114 067,60 404 762,93
. Zobowiazania krétkoterminowe 2 320 959,62 3741943,04
65 453,73

‘

a) kredyty i pozyczki

‘

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 65 453,73

powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 2 320 959,62 3676 489,31

a) kredyty i pozyczki 586 922,74 134 920,00

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1398 728,81 2 828 810,66

do 12 miesiecy 1398 728,81 2828 810,66

powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 244 524,20 275 344,99

h) z tytutu wynagrodzen 65 386,92 63 159,71

i) inne 25 396,95 374 253,95

V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 11936 272,62 15581 948,43

Zrédto: SSI S.A.

do 12 miesiecy

b) inne
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VIIl. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA

DANE FINANSOWE

W ciggu trzech kwartatéw 2009 roku spétka SSI S.A. uzyskata przychody w wysokosci 8,81 min zt,
ktore okazaty sie wieksze o 53% niz w tym samym okresie rok wczes$niej. Jednoczesnie Emitent
zanotowat zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 0,13 miIn zt oraz zysk netto w wysokosci 0,1
min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku zysk netto okazat sie nizszy o 42,27%.
Gtéwny wptyw na tak wygenerowane wyniki jest utrzymujacy sie od dwéch lat kryzys na
miedzynarodowych rynkach finansowych, a przede wszystkim jego efekt w postaci bardzo trudnego
dostepu do kredytéw. Przejawia sie w to w problemach z dostepem do finansowania inwestycji, co
zaowocowato opodznieniami w podpisaniu kontraktéw ze strony inwestoréw i generalnych
wykonawcéw. W wielu przypadkach przesuniecia inwestycji przeszty na 2010 rok.

W zwigzku z opisang wyzej trudng sytuacjg na rynku Zarzad w celu unikniecia uzyskania ujemnej
wartosci zysku netto oraz pokrycia biezgcych kosztow zaakceptowat kontrakty z minimalng marza.
Byto to spowodowane agresywng politykg konkurencyjng spétek budowlanych, realizacjg kontraktow
o duzych wymaganiach kapitatowych oraz spadkiem rentownosci kontraktéw, ktdra jest dla SSI S.A.
bardzo odczuwalna.

Powyzsza sytuacja utrudnia Spotce realizacje celdow postawionych przez Zarzad na 2009 rok, w ktére
w chwili obecnej wydaja sie dos¢ wymagajgce. W zwigzku z powyzszym Zarzagd Emitenta dokona do
30 listopada aktualizacji prognoz finansowych, ktdre zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 2/2009.
Zarzad zaktada, ze kolejny rok przyniesie zauwazalng poprawe rezultatow dziatalnosci. W 2010 roku
Emitent spodziewa sie wykonania wiekszej ilosci zlecen, co powinno wptynac na poprawe wynikow
finansowych.

W trzecim kwartale spotka poinformowata o kolejnym zleceniu od gietdowego Erbudu na kwote
prawie 1,2 min zt. Od czerwca Emitent otrzymat od Erbudu zlecenia na ponad 3,1 min zt. Kolejny
kontrakt, ktéry zostat podpisany w Il kwartale jest na przebudowe i rozbudowe hotelu we
Wroctawiu. Wartos¢ tej umowy wynosi ponad 2,7 min zt. Dodatkowo do portfela wptyneto zlecenie
od firmy Sanofi-Aventis Sp. z 0.0. na wykonanie drugiego etapu instalacji systemdéw zabezpieczen w
siedzibie firmy na warto$¢ 0,22 min zt oraz dwa zlecenia o firmy Tesco na kwote 0,31 min zt.
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IX. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W DANYM OKRESIE OBJETYM

RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL NA RZECZ ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALANOSCI

Aby skutecznie przeciwdziata¢ panujacym na rynku tendencjom Zarzad SSI S.A. bardzo aktywnie juz w
potowie trzeciego kwartatu postanowit zabezpieczy¢ przyszte wyniki finansowe kontraktami na 2010
rok w atrakcyjnych obszarach dziatalnosci. Na chwile obecng mate specjalistyczne spotki budowlane
nie posiadajg duzego portfela zamdéwien i tutaj Zarzad SSI postanowit zostaé ich catkowitym
przeciwienstwem. Efektem tych dziatan jest pozyskanie przez Spotke kontraktéw za okoto 4 min zt z
realizacja na 2010 rok, dodatkowo zarzad oczekuje na wyznaczenie terminu podpisania kolejnej
umowy na ok. 4,0 min zt co da ok. 50% tegorocznego portfela z realizacja na przyszty rok. Na moment
publikacji niniejszego raportu inwestorzy zostali takze poinformowani o podpisaniu w Brukseli
istotnej umowy przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta na dostawe urzadzen
teletechnicznych i przeciwpozarowych. Po raz pierwszy portfel zamoéwien Spétki zwiekszyt sie o
dziatalno$¢ eksportowag. Dodatkowo inwestorzy mogli sie zapoznaé raportem o umowie z
Generalnym Wykonawcy Sieci Elektrycznych na wykonanie systemoéw teletechnicznych. Wartosc
umowy wynosi 765.000,00 PLN netto.

Istotnym elementem przyczyniajgcym sie do rozwoju prowadzenia dziatalnosci jest systematyczna
rozbudowa dziatu handlowego. Dziat ten rozwijany jest o lepszych i najbardziej doswiadczonych ludzi
na rynku, co przyczynia zwiekszania ekspozycji zamowien i kontraktow. W trzecim kwartale Dziat
Handlowy SSI S.A. prowadzit dziatania w kierunku rekonfiguracji i uruchomieniu systemu CRM,
modyfikacji struktury dziatu (wprowadzenie zespotéw handlowych pracujagcych w modelu
mistrz/czeladnicy) oraz byly prowadzone intensywne szkolenia kompetencyjne handlowcéw.
Aktualnie rozwdj tego dziatu polegac bedzie na zwiekszaniu sktadu osobowego, opracowaniu nowego
zestawu materiatéw handlowych, modyfikacje systemu prowizyjnego.

W trzecim kwartale w zwigzku dynamicznym wejsciem SSI S.A. do branzy elektrycznej (pozyskaniem
kilku kontraktow na wykonanie instalacji elektrycznych) rozpoczat sie proces tworzenia Biura
Elektrycznego. Zatrudnieni zostali Inzynierowie ds. Elektrycznych, ktérych zadaniem jest wspdtpraca z
innymi dziatami w zakresie pozyskania oraz obstugi kontraktéw elektrycznych. Warte odnotowania
jest to, ze w trzecim kwartale Biuro Projektowe pozyskato kilka uméw na wykonanie dokumentacji
projektowej, co powoduje uniezaleznienie kosztowe dziatu od jedynie wewnetrznych zlecen.

W kolejnych miesigcach kontynuowana bedzie budowa Biura Elektrycznego oraz zatrudnianie i dalsze
szkolenia pracownikéw tego dziatu, a w szczegdlnosci Biura Kosztorysowego, ktéremu w zwigzku z
ciggtg rozbudowa Dziatu Handlowego oraz poszerzaniem zakresu ustug SSI S. A. stawiane s3 nowe
zadania i cele.
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X. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Security System Integration S.A. oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane
informacje finansowe i dane poréownywalne Security System Integration S.A. sporzadzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Security System Integration S.A.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Koziej Dawid Walczak
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