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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
BIOMED-LUBLIN Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia
Surowic i Szczepionek SA (,,Spotka”) z siedziba Lublinie, przy ul. Uniwersyteckiej 10, na ktore sktada
sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2016 roku, a takze dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spétki i osob sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047 z pozniejszymi zmianami),
zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow
zdnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej BIOMED-LUBLIN Wytwérnia
Surowic i Szczepionek SA na dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku, poz. 860)
oraz innymi obowiagzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Objasnienie

W dniu 12 stycznia 2016 roku Spotka ztozyta wniosek o przeprowadzenie przyspieszonego
postepowania uktadowego na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne ( Dz.U. z 2015 roku, poz. 978), a dnia 12 marca 2016 roku nadzorca sadowy,
w ramach postepowania restrukturyzacyjnego prowadzonego wobec Spotki, ztozyt do Sadu
Rejonowego Lublin-Wschdd w Lublinie plan restrukturyzacyjny.

Sad Rejonowy w Lublinie, w dniu 11 lipca 2016 roku zatwierdzit uktad zawarty przez Spoétke
z wierzycielami, w dniu 10 czerwca 2016 roku. Nastepnie 22 wrzesnia 2016 Sad Rejonowy Lublin-
Wschdod w Lublinie z siedzibg w Swidniku stwierdzit prawomocnos¢ zawartego uktadu.

W nocie 24 do zataczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki przedstawit planowane
i realizowane dziatania, ktorych celem jest pozyskanie srodkow na sptate zobowigzan uktadowych
oraz utrzymanie ptynnosci. Dziatania te sa jednoczesnie uzasadnieniem przyjetego zatozenia
kontynuacji dziatalnosci sporzadzonego sprawozdania finansowego.

Planowane dziatania Zarzadu Spotki rodza ryzyko, ze nie zostana zrealizowana, a tym samym Spétka
nie bedzie w stanie wywigzac sie z postanowien uktadowych, w zwiazku z tym istnieje niepewnos¢
co przestanek bedacych podstawa zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej sprawie.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz. 860) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spotka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami). Informacje te sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Katowice, 30 kwietnia 2017

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spotka dziata pod firma ,,BIOMED-LUBLIN™ Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja
lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 29 listopada 2010 roku (Rep. nr 3525/2010)
wraz z pézniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,
— Ustawy Prawo Farmaceutyczne.

13 grudnia 2010 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000373032.

Spétka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 712-25-91-951 oraz numer REGON:
431249645.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 4.426 tys. zt i dzielit sie na 44.260.410
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 28 marca 2017 Zarzad Spotki podjat uchwate o nr 15/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru. Uchwata zaktada
emisje 850.000 akcji serii G oraz 2.495.000 akcji serii H o wartosci 0,10 zt kazda w wyniku czego
kapitat zaktadowy Spotki ulegnie podwyzszeniu z kwoty 4.426.041 zt do kwoty 4.760.581 zt.
Cene emisyjna nowych akcji ustalono na 1,03 zt.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity inne niz wskazane wyzej zmiany
kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spétki, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sie
nastepujaco:

Udziat Liczba Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale gtosow w gtosach
zaktadowym (%) na WZ na WZ (%)

Wiktor Napidra 5.023.005 11,35 9.796.010 15,35
Dariusz Kucowicz bezposrednio
i posrednio 4.773.005 10,78 9.546.010 14,96
Waldemar Sierocki 4.790.504 10,82 9.325.588 14,61
Przemystaw Sierocki 4.785.083 10,81 9.320.166 14,61
Organizacja Polskich
Dystrybutorow
Farmaceutycznych SA 6.273.005 14,17 6.273.005 9,83
Pozostali 18.615.808 42,07 19.547.611 30,64
Razem 44.260.410 100,00 63.808.390 100,00

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1.127 tys. zt.

BDO Sp. z 0.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Andrzej Stachnik - Prezes Zarzadu
- Adam Siwek - Cztonek Zarzadu
- Dariusz Kucowicz - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Na podstawie uchwaty nr 1/2016 Rady Nadzorczej z 1 lutego 2016 roku sktad Zarzadu zostat
rozszerzony do 3 os6b. Uchwatami o numerach 2-4/2016 Rady Nadzorczej z 1 lutego 2016 roku
w sktad Zarzadu zostaty powotane odpowiednio nastepujace osoby: Waldemar Sierocki na
stanowisko Prezesa Zarzadu, Mark Preston na stanowisko Cztonka Zarzadu oraz Agnieszka Biata
na stanowisko Cztonka Zarzadu.

- 29 lipca 2016 roku Waldemar Sierocki ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu. Na podstawie
uchwaty nr 16/2016 Rady Nadzorczej z 29 lipca 2016 roku Andrzej Stachnik zostat powotany na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

- Na mocy uchwat nr 18/2016 i 19/2016 Rady Nadzorczej z 12 wrze$nia 2016 roku Agnieszka Biata
i Mark Preston zostali odwotani z funkcji Cztonkow Zarzadu. Na mocy uchwat nr 20/2016
i 22/2016 Rady Nadzorczej z 12 wrzesnia 2016 roku na stanowisko Cztonkéw Zarzadu zostali
powotani odpowiednio Grzegorz Zabiegty oraz Adam Siwek.

- Na mocy uchwaty nr 28/2016 Rady Nadzorczej z 20 grudnia 2016 roku Grzegorz Zabiegty zostat
odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu. Na mocy uchwaty nr 33/2016 Rady Nadzorczej z 20 grudnia
2016 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Dariusz Kucowicz.

2. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 972016 z 2 czerwca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 12 lipca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Grazyny Maslanki (nr ewidencyjny 9375). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 13 marca 2017 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto ono poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku oraz
badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

Zarzad Spoétki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 2
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3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore zostato zbadane przez Doradca Zespot Doradcow
Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, al. J. Pitsudzkiego 1a, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod
nr 232, i uzyskato opinie z objasnieniem nastepujacej tresci:

»,Nie zgtaszajqc zastrzezenn zwracamy uwage, Ze w punkcie 7 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego Spétka poinformowata, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci. W dniu 12 stycznia 2016 roku Spotka ztozyta wniosek
0 przeprowadzenie postepowania uktadowego na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015
roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 roku, poz. 978), (dalej: ,,prawo restrukturyzacyjne’).
W dniu 12 marca 2016 roku nadzorca sqdowy, w ramach postepowania restrukturyzacyjnego
prowadzonego wobec Spotki, ztozyt do Sqdu Rejonowego Lublin - Wschod w Lublinie z siedzibq
w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych plan
restrukturyzacyjny wraz z propozycjami restrukturyzacji oraz spis wierzytelnosci i wierzytelnosci
spornych. Uwarunkowania te, wraz z zagadnieniami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
wskazujg, Ze zachodzi istotna niepewnos¢ mogqca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Zdolnos¢ ta jest uzalezniona od powodzenia dziatan
restrukturyzacyjnych. Na dzien wyrazenia niniejszej opinii stan faktyczny nie ulegt zmianie.”

Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 6/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Uchwata nr 7/2016 Walne Zgromadzenie postanowito strate netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 37.242 tys. zt pokry¢ z zyskow przysztych okresow.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 15 lipca 2016
roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)

31.12.2016 biﬁﬁ;‘g“xej 31.12.2015 biﬁﬁ;‘g“xej 31.12.2014 biﬁ;gg"xej
Aktywa trwate 87 203 77,4 120 004 79,8 49 251 43,8
Aktywa obrotowe 25 454 22,6 46 837 20,2 63 076 56,2
Aktywa razem 112 657 100,0 171 841 100,0 112 327 100,0
Kapitat wtasny 1127 1,0 24 603 14,3 57 246 51,0
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiagzania 111 530 99,0 147 238 85,7 55 081 49,0
Pasywa razem 112 657 100,0 171 841 100,0 112 327 100,0

1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %

31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw 31.06.2014 przychoddéw
Przychody ze sprzedazy 36 339 100,0 42 588 100,0 33576 100,0
Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow 23 033 63,4 34711 81,5 17 771 52,9
Wynik ze sprzedazy 13 306 36,6 7 877 18,5 15 805 47,1
Koszty sprzedazy 5 367 14,8 7 363 17,3 3843 11,4
Koszty ogolnego zarzadu 11 838 32,6 9 205 21,6 8274 24,6
Wynik pozostatych przychodéw
i kosztéw operacyjnych (23 891) (65,7) (24 559) (57,7) (658) (2,0)
Wynik na dziatalnosci finansowej (2 999) (8,3) (6 831) (16,0) (2 891) 8,7)
Wynik finansowy brutto (30 789) (84,8) (40 081) (94,1) 139 0,4
Podatek dochodowy (7 313) (20,2) (2 839) (6,7) 24 0,1
Wynik finansowy netto (23 476) (64,6) (37 242) (87,4) 115 0,3
BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.

za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 36,6% 18,5% 47,1%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto (64,6)% (87,4)% 0,3%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto (20,8)% (21,7)% 0,1%
aktywa ogotem
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 0,4 0,4 2,6
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 0,2 0,2 0,7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 78 71 74
przychody ze sprzedazy
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 134 118 97
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 99,0% 85,7% 49,0%

aktywa ogotem

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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Raport z badania sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

3. Komentarz
Na 31 grudnia 2016 roku, w stosunku do 31 grudnia 2015 roku odnotowano:

— spadek sumy bilansowej o 34,4%,

spadek aktywow trwatych o 27,3%,

spadek aktywow obrotowych o 50,9%,

wzrost udziatu aktywéw trwatych w sumie bilansowej o 7,6 p.p.,

spadek kapitatu wtasnego o 95,4%,
— spadek zobowiazan i rezerw na zobowiazania o 24,3%.

W badanym okresie, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, nastapit:

spadek przychodow ze sprzedazy o 14,7%,

— spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej o 21,3%,

wzrost wyniku ze sprzedazy o 68,4%,
— zmniejszenie sie straty netto o 37,0%.

W wyniku zmniejszenia sie straty netto oraz wzrostu wyniku ze sprzedazy w 2016 roku, wskazniki
rentownosci sprzedazy brutto i netto poprawity sie w poréwnaniu do 2015 roku, odpowiednio do
36,6% i (64,6)%. Wskaznik rentownosci majatku ulegt nieznacznej poprawie wzgledem okresu
poréwnawczego i wyniost (20,8)%.

Wskazniki ptynnosci | i wskaznik ptynnosci Il nie ulegty zmianie wzgledem poprzedniego roku i nadal
wynosity odpowiednio 0,4 i 0,2, czyli na poziomie uznawanym za nizszym od optymalnego.

W badanym okresie wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan zwiekszyt sie z 118 dni w 2015 roku do
134 dni w 2016 roku. Wskaznik sptaty naleznosci w 2016 roku wydtuzyt sie w poréwnaniu do
2015 roku i wyniést 78 dni.

Gtowna przyczyna utraty ptynnosci przez Spotke byta realizacja strategii rozwoju polegajaca na
uruchomieniu wtasnego zaktadu frakcjonowania osocza pochodzacego od polskich dawcow bez
zapewnienia zrodta jej finansowania. Na wniosek Zarzadu Spotki dnia 29 stycznia 2016 roku zostato
otwarte przyspieszone postepowanie uktadowe, ktére w dniu 22 wrzesnia 2016 roku zostato
zatwierdzone prawomocnym postanowieniem sadu. Warunki uktadu zostaty zatwierdzone przez
Zgromadzenie Wierzycieli dnia 10 czerwca 2016 roku oraz przyjeto plan restrukturyzacji Spotki.

W 2016 roku zgodnie z warunkami uktadu zostata sptacona obligatariuszom rata kapitatowa i odsetki
w wysokosci 1.106 tys. zt. W marcu 2017 roku Spotka sptacita zobowigzania uktadowe wobec
drobnych wierzycieli, obligatariuszy i wierzycieli zaliczonych do tzw. Grupy 4 tacznie z odsetkami
w wysokosci 5.060 tys. zt. Zgodnie z zatwierdzonym uktadem kumulacja sptat wierzytelnosci nastgpi
we wrzesniu 2017 roku. Wowczas wymagalna kwota wierzytelnosci uktadowych bedzie wynosita
31.931 tys. zt. Istnieje zatem niepewnos¢, czy Zarzad Spotki poprzez planowane i realizowane
dziatania pozyska wymagane srodki celem wywiazania sie z postanowien uktadowych. Dziatania
podejmowane przez Zarzad Spotki zostaty szeroko opisane w punkcie 2.4 sprawozdania
z dziatalnosci oraz w nocie 24 sprawozdania finansowego.

Utrzymanie ptynnosci Spotki w kontekscie obowiazku sptaty zobowiazan uktadowych w wartosciach
i terminach okreslonych warunkami uktadu determinuje kontynuacje dziatalnosci Spotki co najmniej
w nhastepnym okresie sprawozdawczym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna
z wymogami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja magazynowa prowadzona jest przy
wykorzystaniu programu MAG FarMed natomiast ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo
przy uzyciu oprogramowania Microsoft Dynamics AX.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mie¢ istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegoélnosci:

— zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

— rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

— kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Istotne pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego
Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki.

3.Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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Raport z badania sprawozdania finansowego BIOMED-LUBLIN Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktore
nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 30 kwietnia 2017

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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