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Grupa Kapitatlowa iAlbatros Group S.A.

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest iAlbatros Group S.A. Spétka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 22 maja 2007 roku poprzez przeksztatcenie spotki ADV.PL Sp. z 0.0. w spdlke
akcyjna. Do dnia 5 kwietnia 2016 roku sp6tka funkcjonowata pod nazwa SMT S.A. Spétka
Dominujaca zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba Sp6tki Dominujacej znajduje sie

w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 180.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
— dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,
— dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
— pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi i podobna dziatalnosé,
— dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
— dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,
— pozostate formy udzielania kredytéw,
— dziatalno$¢ firm centralnych 1 holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,
— badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych.

Przedmiotem dziatalnosci spélek zaleznych objetych konsolidacja sa nastgpujace rodzaje
dzialalnosci:

— zarzadzanie flota pojazdéw (oferowanie zaawansowanego narzedzia do zarzadzania flota
pojazdéw, monitoring pojazdéw w oparciu o technologiec GPS, dzialalnos¢ realizowana przez
spotke Satis GPS Sp. z 0.0.),

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacit hotelowych (segment business travel, dziatalno$§¢
realizowana przez sp6tki iAlbatros Poland S.A. oraz iAlbatros France SAS),

— dziatalno$¢ zwiazana z filmami, nagraniami i programami wideo (Xantus S.A.),

— dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki (Uveno
Sp.zo.0. SKA),

— dziatalno$¢ firm centralnych 1 holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych (Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0.).

Spétka Dominujaca zostala wpisana w dniu 13 sierpnia 2007 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
00002863069.

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 5832622565 oraz symbol REGON 191845930.
Kapital podstawowy Spétki Dominujacej na dzieft koficzacy rok obrotowy, to jest

31 grudnia 2016 roku, wynosit 1 166 tysi¢cy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten
dziert wynosit 30 763 tysiccy zlotych.
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Grupa Kapitatlowa iAlbatros Group S.A.

Zgodnie z nota VII informacji ogélnych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieni
31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki Dominujacej byta
nastepujaca:

Warto $¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapit ale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
Investors TFI S.A. 1166 267 1166 267 117 10,0%
Metlife OFE 1437 308 1437 308 144 12,3%
Franklin Templeton Investment
Management Ltd. 1012 417 1012 417 101 8,7%
MKIA Ltd. 718 650 718 650 72 6,2%
SEB Management AB 627 287 627 287 63 5,4%
iAlbatros Group S.A. 1411 479 1411 479 141 12,1%
Inwestorzy ponizej 5% 5289 269 5289 269 529 45,4%
Razem 11 662 677 11 662 677 1166 100,0%

Dnia 9 marca 2016 roku zostala podjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

w przedmiocie umorzenia akcji wlasnych oraz obnizenia kapitatu zakladowego Spotki. W zwiazku
z nabyciem przez Spétke do dnia 12 lutego 2016 roku 27 396 akeji wlasnych stanowiacych 0,235%
kapitatu zaktadowego Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito umorzy¢

27 396 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych poprzez obnizenie kapitatu
zakladowego. Obnizenie kapitatu zakladowego nastapito z kwoty 1 166 tysigcy zlotych do kwoty

1 163 tysigcy zlotych, tj. o kwote 3 tysiccy ztotych. Obnizenie kapitatu zakltadowego zostato
zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy dnia 15 lutego 2017 roku.

Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu, kapitat zakladowy Spétki Dominujacej wynosi 1 164 tysigey
zlotych.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Sp6tka Dominujaca nabyla w drodze wezwania 1 384 083 akciji
wlasnych, stanowiacych 11,87% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu za taczna kwote
40 milionéw zlotych. Lacznie z posiadanymi wezesniej akcjami wlasnymi (27 396 akcji), na dzien
31 grudnia 2016 roku Spétka Dominujaca posiadata 1 411 479 akcji wlasnych stanowiacych
12,10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Po dniu bilansowym Spétka Dominujaca przeprowadzila skup akeji wlasnych w trybie publicznego
ogloszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji w ramach ktérego nabyla facznie 2 455 559 akgji
wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Nabyte akcje stanowig 21,10% udzialéw
ogolnej liczby gloséw co lacznie z posiadanymi juz akcjami wlasnymi dato udziat 33,0%

w Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 28 kwietnia 2017 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spotki byta
nastepujaca:

Warto $¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
iAlbatros Group S.A. 3839642 3839 642 384 33%
Inwestorzy ponizej 5% 7 795 639 7 795 639 780 67%
Razem 11 635 281 11 635 281 1164 100%
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Grupa Kapitatlowa iAlbatros Group S.A.

Spotka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 19 kwietnia 2017 roku (dzied podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Grzegorz Kiczmachowski - Prezes Zarzadu,
— Tadeusz Bieniak - Cztonek Zarzadu.

Na dzien 28 kwietnia 2017 roku, to jest na dzien wydania niniejszego raportu Spoétke Dominujaca
reprezentuje powolany 19 kwietnia 2017 roku Petnomocnik — Pan Daniel Kaczmarek.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 28 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sktad Zarzadu Spotki Dominujacej zmienit sig:
— dnia 31 marca 2016 roku Pan Przemystaw Soroka ztozy! rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zatrzadu Spotki,
— dnia 10 pazdziernika 2016 roku powotano Pana Pawta Tarnowskiego do pelnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki,
— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Pawel Tarnowski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zatrzadu Spotki,

— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Moncef Khanfir ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu,

— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Szymon Pura ztozy!l rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zatrzadu Spotki,

— dnia 15 grudnia 2016 roku powolano Pana Grzegorza Kiczmachowskiego do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

— dnia 15 grudnia 2016 roku powolano Pana Tadeusza Bieniaka do pelnienie funkeji Czlonka
Zarzadu Spotki,

— dnia 19 kwietnia 2016 roku Pan Grzegorz Kiczmachowski ztozyt rezygnacje z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

— dnia 19 kwietnia 2016 roku Pan Tadeusz Bieniak zlozyt rezygnacje z pelnienia funkgji
Cztonka Zarzadu Spéiki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej na dzien 19 kwietnia 2017 roku (dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) oraz na dzien 28 kwietnia 2017 roku (dzie wydania
niniejszego raportu) wchodzili:

— Julian Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Tomasz Krze$niak — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Hubert Staszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Wojciech Napiérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 28 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sktad Rady Nadzorczej Sp6tki Dominujacej zmienit sig:
— dnia 9 marca 2016 roku Pan Piotr Sulima ztozy! rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej,
— dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Dominujacej podjeto
uchwale w sprawie odwotania Czlonkéw Rady Nadzorczej: Pana Tomasza Krzedniaka, Pana
Marka Modeckiego, Pana Tomasza Szymanskiego, Pana Grzegorza Kiczmachowskiego,
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Grupa Kapitatlowa iAlbatros Group S.A.

— dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Dominujacej podjeto
uchwal¢ w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Konrada Pankiewicza, Pana
Tomasza Krzedniaka, Pana Marka Modeckiego, Pana Marcina Godlewskiego, Pana Wojciecha
Napiorkowskiego 1 Pana Grzegorza Kiczmachowskiego,

— dnia 21 czerwca 2016 roku Pan Konrad Pankiewicz ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej,

— dnia 21 czerwca 2016 roku Pan Wojciech Napiorkowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkeji
Cztonka Rady Nadzorczej,

— dnia 22 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Sp6tki Dominujacej powolato Pana Juliana
Kutrzebe na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

— dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Grzegorz Kiczmachowski zlozyl rezygnacje z pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

— dnia 28 grudnia 2016 roku odwotano Pana Marka Modeckiego z pelnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej,

— dnia 28 grudnia 2016 roku powolano Pana Wojciecha Napiorkowskiego oraz Pana Huberta
Staszewskiego na pelnienie funkeji Czlonka Rady Nadzorczej,

— dnia 5 kwietnia 2017 roku dwaj cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki ztozyli oswiadczenia o
rezygnacji z pelnienia swoich funkcji bez podania przyczyny. W zwiazku z tym Rada
Nadzorcza oraz Komitet Audytu nie wykonuja swoich funkcji do czasu uzupelnienia ich

skladu.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A. wchodzity spotki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu,
ktory przeprowadzit Dzien bilansowy, na

Rodzaj opinii badanie ktéry sporz gdzono

Metoda 0 sprawozdaniu sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe

Satis GPS Konsolidacja

Sp. z o.0. petna nie badana nie dotyczy 2016-10-31

Uveno Sp. z o.0. Konsolidacja

S.K.A. petna nie badana nie dotyczy 2016-12-31
Konsolidacja

Xantus S.A. petna nie badana nie dotyczy 2016-12-31

iAlbatros France Konsolidacja

SAS petna nie badana nie dotyczy 2016-12-31

Grant Thornton

iAlbatros Poland Konsolidacja opinia nie zostata Frackowiak Sp. z o.0.

S.A. petna wydana Sp. k. 2016-12-31

Holding Inwestycyjny Konsolidacja

Akesto Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 2016-12-31

Software Services Wytaczona z

Sp. z o.0. konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy
Wytgczona z

Iptech Sp. z 0.0. konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy
Wytgczona z

Uveno Sp. z o.0. konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy
Wytaczona z

Recrutia Sp. z 0.0. konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy

Sorecrsoft.com Wytgczona z

S.A. konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy
Wytaczona z

MobiCare S.A. konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy
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Grupa Kapitatlowa iAlbatros Group S.A.

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku iAlbatros Group S.A. posiada dwie jednostki stowarzyszone:
EuroCommand GmbH oraz MobiCare UK Ltd.

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 12
informaciji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie znieksztalcajace informaciji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej iAlbatros Group S.A. nie objeto konsolidacja spétek zaleznych i stowarzyszonych:
Uveno Sp. z o.0., Iptech Sp. z 0.0., MobiCate S.A., Sorcersoft.com S.A., Recrutia Sp. z o.0.,
Software Services Sp. z 0.0., BEuroCommand GmbH oraz MobiCare UK Ltd.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. w imieniu
ktorej dziatal kluczowy biegly rewident Y.ukasz Molifiski, nr ewidencyjny 12890. O zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ z zastrzezeniem w ponizszym
zakresie:

- Zwrbcono uwage na opisane w nocie nr 1 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A. zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe do ujmowania przychodéw z realizacji ustug posrednictwa w sprzedazy ustug
hotelowych. Zgodnie z warunkami zawartych uméw za $wiadczenie tych ustug spotki
z Grupy pobieraja wynagrodzenie ustalone jako okreslony procent kwoty, na ktora
zafakturowano klienta a ustugi hotelowe realizowane sa przez podmioty trzecie. Zdaniem
audytora prowadzona dzialalno§¢ ma charakter dziatalno$ci agencyjnej i w zwiazku z tym
zgodnie z wymogami MSR 18 pkt 8 przychéd Grupy stanowi jedynie uzyskana lub nalezna
prowizja od §wiadczonych ustug. Zastosowane przez Grupe zasady rachunkowosci
powoduja, ze wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej iAlbatros Group S.A. warto$§¢ przychodéw 1 odpowiadajacych im kosztow
zostala zawyzona m. in. Przy sprzedazy ustug za posrednictwem 1Albatros France SAS,
stanowiacej 78% sprzedazy ogdlem z tytulu tego rodzaju ustug, o kwote
88 897 tysiecy zlotych.

- Spoétka Dominujaca iAlabtros Group S.A. oraz spétka od nie j zalezna Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. s stronami pozwanymi w podstepowaniu arbitrazowym
przed Sadem Arbitrazowym przy Konfederacji Lewiatan. Przedmiotem postepowania sa
roszczenia spo6tki Cresgton Investments Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie wynikajace
z naruszenia zapewnien ztozonych przez pozwane spotki w umowie sprzedazy SMT
Software Services S.A. z dnia 17 wrzeénia 2015 roku oraz 30 listopada 2015 roku. Wartosé
przedmiotu sporu wynosi 14 426 tysiecy ztotcy. W ocenie Zarzadu iAlbators Group S.A.
oraz Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. roszczenie jest bezpodstawne i w zwigzku
z tym nie utworzono na nie rezerwy. Zdaniem audytora pozwane spétki powinny
utworzy¢ rezerwe na powyzsza sprawe sadowa, w wyniku utworzenia ktorej, wynik
finansowy Grupy Kapitalowej jak i jej kapital wlasny bylby na dzien 31 grudnia 2015 roku
o 14 426 tysigcy ztotych nizszy.
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- Nadzien 31 grudnia 2015 roku sp6tki zalezne w Grupie Kapitatowej iAlbatros Group
S.A., Holding Inwestycyjny Akesto Sp.z 0.0. oraz SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA
posiadaly naleznosci od sp6iki Software Development Center S.A. dawniej (SMT Software
Sp. z 0.0. SKA) w wysokosci odpowiednio 11 200 tysigcy ztotych oraz 10 254 tysiecy
ztotych. Po dniu bilansowym 19 stycznia 2016 roku sp6tka Software Development Center
S.A. splacita czg¢sciowo nalezno$ci w kwocie 5 475 tysiecy ztotych na rzecz SMT System
Integration Sp. z 0.0. S.K.A. Dziatalno$¢ podstawowa bylej spotki zaleznej od iAlbatros
Group S.A., nad ktéra w 2014 roku Spota utracila kontrole sprzedajac posiadane w niej
akcje za kwote 1 zlotych, moze nie by¢ wystarczajaca, aby zapewni¢ realizowalno$¢ tych
aktywow. W opinii Zarzadu nie nastapita utrata wartosci opisanych nalezno$ci. Naszym
zdaniem, w zwigzku z ryzykiem nie splacenia przez Software Development Center S.A.
naleznosci te powinny by¢ objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢. Utworzone odpisy
spowodowalyby obnizenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej jak i jej kapitatu
wlasnego na dzien 31 grudnia 2015 roku o kwote 15 979 milinéw zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 22 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatq
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
9 sierpnia 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej kierowal biegly rewident
Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana w dniu
18 lipca 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie
umowy zawartej w dniu 21 lipca 2016 roku z Zarzadem Spétki Dominujace;.
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno
przekazuje sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy

od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacii przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez

Zarzad Sp6tki Dominujacej wartos$ci szacunkowych, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw

i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitalowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 3 do 28 kwietnia 2017 roku, w tym
w siedzibie Sp6tki Dominujacej od 3 do 14 kwietnia 2017 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z péZniejszymi zmianami).
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7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowg Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezb¢dne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Petnomocnik Zatrzadu Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 28 kwietnia 2017 roku
pisemne o$wiadczenie na temat zdarzen jakie wystapily w Grupie okresie od 20 do
28 kwietnia 2017 roku.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 5068 13 389
Rzeczowe aktywa trwate 1261 966
Wartosci niematerialne 408 5473
Wartos¢ firmy 2483 2483
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych

konsolidacja 113 535
Pozostale aktywa finansowe - 1763
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1319
Pozostate aktywa trwate 803 850
AKTYWA OBROTOWE 8 628 151 079
Zapasy 495 2 546
Naleznosci handlowe 2829 35 852
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 45 2
Pozostate naleznosci 2 297 19 425
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe 160 11 002
Rozliczenia miedzyokresowe 607 1683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2195 80 569
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 66 961 -
AKTYWA RAZEM: 80 657 164 468
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PASYWA (w tys. z}) 31.12.2016 31.12.2015
KAPITAL WEASNY 30763 99 292
Kapitat wkasny przypad ajacy akcjonariuszom jednostki

dominuj acej 30763 99 292
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 19180 34 196
Kredyty, pozyczki - -
Pozostale zobowigzania finansowe 18 269 34 196
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 438 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 473 -
Pozostate rezerwy - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 11 701 30980
Kredyty i pozyczki 67 373
Pozostate zobowigzania finansowe 4411 2126
Zobowigzania handlowe 4788 8718
Zobowigzania z tyt. biezagcego podatku dochodowego - 468
Pozostate zobowigzania 1412 17 557
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 373 966
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 57
Pozostate rezerwy 641 715
Zobowi gzania bezpo $rednio zwi gzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczonymi do sprzeda  zy 19 013 -
PASYWA RAZEM: 80 657 164 468
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2015 nie bylo badane przez Grant Thornton. Dane na dzien 31
grudnia 2015 roku w powyzszej tabeli zawieraja przeksztalcenie danych poréwnawczych w zwiazku z dokonana zmiana
prezentacji aktywow i rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

(w tys. zt) 2016 2015
DZIALANO $€ KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 13129 32179
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 13 674 30038
Zysk brutto ze sprzeda zy (545) 2141
Pozostate przychody operacyjne 812 1859
Koszty Zarzadu 7710 5960
Pozostate koszty operacyjne 8 200 474
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (15 643) (2 434)
Przychody finansowe 855 1557
Koszty finansowe 7 996 3858
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (22 784) (7 144)
Podatek dochodowy 1347 1087
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (24 131) (8 231)
DZIALALNO SC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (3999) 63578
Zysk (strata) netto (28 130) 55 347
Zysk (strata) netto przypadaj acy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (28 130) 54 382
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli - 965

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spé1tki za rok 2015 nie byly badane przez Grant Thornton. Dane za rok
zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostaly przeksztalcone w zwiazku z wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej.
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
Zysk (strata) netto (28 130) 55 347
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE
Pozycje nie przenoszone do wyniku
Przeszacowanie $rodkéw trwatych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych
do wyniku
Pozycje przenoszone do wyniku
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych
Roznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granica 75 79
R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatéw zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do
wyniku
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (28 055) 55 426
Catkowite dochody
Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (28 055) 54 461
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 965
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2015 nie byly badane przez Grant Thornton.
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2015 1 2016, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015*+*
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 13129 32179
wynik finansowy netto **
(tys. ) (28 130) 55 347
kapitaty wkasne **
(tys. zh) 30763 99 292
suma aktywoéw
(tys. zh) 80 657 164 468
wynik finansowy netto / suma aktywow na
rentownos¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu (34,9)% 33,7%
rentownos$¢ kapitatu wkasnego wynik finansowy netto / kapitaty wkasne na
(ROE) (%) poczatek okresu (28,3)% 74,1%
rentownos¢ sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy (4,2)% 6,7%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 0,7 49
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Formuta Warto $¢ wska znika

Wskaznik obliczeniowa 2016 2015*+*
srodki pienigzne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,2 2,6

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /

(w dniach) przychody ze sprzedazy 160 413

okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

(w dniach) pozostate x 365 dni / koszt wkasny sprzedazy 106 266

szybkos$¢ obrotu zapaséw

(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wkasny sprzedazy 8 26
(kapitaty wtasne + zobowigzania

trwato$¢ struktury finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 61,9% 81,2%

obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wkasny) / pasywa

zobowigzaniami (%) ogétem 61,9% 39,6%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) (0,6) (0,9)

od grudnia do grudnia (%) 0,8 (0,5)

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom
nieposiadajacym kontroli

**+ wskazniki dotyczace roku 2015 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora przeksztalconych w zwiazku z wyodrebnieniem dziatalnosci
zaniechanej i zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku jako dane
poréwnawcze.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie II informacji dodatkowych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki Dominujacej
poinformowal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci. W nocie tej Zarzad wskazal dodatkowo,
ze wynikiem transakeji sprzedazy iAlbatros Poland S.A. zakorniczonej w dniu 10 marca 2017 roku,
Grupa uzyskata §rodki finansowe, dzigki ktérym Grupa nie widzi zagrozenia mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci do 31 grudnia 2017 roku. Srodki pozyskane w ramach transakcji sa
wystarczajace na obstuge wszystkich wymagalnych zobowiazan w Grupie Kapitalowej i Grupa nie
widzi potrzeby zaciagania dodatkowych zobowigzan dtuznych w tym czasie, chyba ze bylyby
bezposrednio zwiazane z rozwojem SATIS GPS Sp. z o.0. i wéwcezas obstuzone bezposrednio
dzi¢ki operacyjnym przeplywom pienigznym tej Spotki.

W naszej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zwréciliSmy uwage na
istotne zdarzenia mogace mie¢ w wplyw na zakres dziatalnosci Grupy Kapitalowej w przysztosci
jakie wystapily w okresie do dnia bilansowego do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe spétek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku za wyjatkiem spo6tki Satis GPS Sp. z o.0., ktéra przygotowata
sprawozdanie finansowe za okres od 1 listopada 2015 roku do 31 pazdziernika 2016 roku. Spétka
ta na potrzeby konsolidacji przygotowata dane finansowe za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2016 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 1V informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej w zakresie prezentacji aktywa i rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz prezentacji kapitaléw przedstawiono w nocie

I informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za
rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania warto$ci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w nocie IV oraz 12
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan
kapitatéw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace
kapitatéw wlasnych przedstawiono w notach 22-26 informacji dodatkowych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztdw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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18 Sprzedaz akcji/udzialéw w spoéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
akcji/udziatéw w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$émy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna
oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6tki Dominujacej z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcent w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniona cze§é sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Spotka Dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych

na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 28 kwietnia 2017 roku.
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