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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ASM GROUP S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zaftaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. (dalej Grupa
Kapitatowa), dla ktérej ASM GROUP S.A z siedziba w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18, jest jednostka
dominujaca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzienn 31 grudnia 2016 roku,
ktdre po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 143 895 tys. zt,

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 4 625 tys. zt oraz catkowity
dochdéd w wysokosci 5 573 tys. zt,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 5 574 tys. zt,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 2 842 tys. zt,

e) Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i oséb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsq i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

4AUDY | sp.z o.0.

ul. Koscielna 18/4 t.+4861 81627 81 w. www.daudyt.pl
60-538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania

przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pézn. zm.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w

taki sposdb, aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczagcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spodtke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Jednostki dominujacej. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke Dominujacyg przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki dominujgcej oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860).
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim oraz sg zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w Swietle
wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznalismy sie
z os$wiadczeniem Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spétka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw
finansowych do zorganizowanego systemu obroty oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

\ ™\ ’
Kﬂm‘\»&o‘\ \’)\E’/Ybuo-.veL
Krzysztof Pierscionek
Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajacy w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2017 r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY

OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE GRUPE

Jednostka dominujgca ASM GROUP S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010 roku
w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 7814/2010)
podpisanym przed notariuszem Maciejem Biwejnisem w Kancelarii Notarialnej M. Biwejnis & P. Orfowski
Kancelaria Notarialna s.c. w Warszawie, 00-891 Warszawa ul. Chtodna 15. Zgodnie ze Statutem Spétka zostata
zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000363620 w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5252488185 oraz symbol REGON 142578275
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest dziatalnos¢ firm centralnych (head
offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingdw finansowych. Przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych jest
Swiadczenie ustug wsparcia sprzedazy, w tym miedzy innymi ustug merchandising’u oraz promocji.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 57 020 tys. zt
i dzielit sie na 57 019 642 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Zgodnie z notgy 18.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2016 r. struktura
Akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

llo$¢ gtoséw na Liczba Wartosé . .
. . . . .. Udzial w kapitale
Akcjonariusz Walnym posiadanych nominalna akgji
. .. podstawowym
Zgromadzeniu akcji (w zt)
Adam Stanczak 15433 455 15433 455 15433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15433 455 15 433 455 15 433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 15428 616 15428 616 27,06%
Pozostali 10 724 116 10 724 116 10 724 116 18,80%
RAZEM 57 019 642 57 019 642 57 019 642 100,00%
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W dniu 7 kwietnia 2016 roku Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o obnizenie kapitatu zakladowego ASM GROUP S.A. z
kwoty 59 053 455 ztotych o kwote 2 033 813 ztotych tj. do kwoty 57 019 642 ztotych zgodnie z trescig
podjetych w dniu 28 grudnia 2015 roku uchwat. Wniosek zostat rozpoznany przez sad i dnia 18 kwietnia 2016
roku zostata zarejestrowana nowa wysokos¢ kapitatu zaktadowego ASM GROUP S.A. wynikajgca z umorzenia
akcji nabytych od Green S.r.l.

Od dnia 14 wrzesnia 2016 roku akcje serii A, B i C Spétki dominujacej sa przedmiotem obrotu
na rynku rownolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (ISIN: PLASMGR00014).

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujacej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Adam Stanczak Prezes Zarzadu
Marcin Skrzypiec Wiceprezes Zarzadu
Jacek Mariusz Pawlak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
osobowym Zarzadu Jednostki dominujacej:

- dnia 8 stycznia 2016 roku Pan Adam Staniczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie,
rezygnacja byta dokonana ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2016 roku,

- uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 26 stycznia 2016 roku Pan Marcin Skrzypiec zostat powotany
na Prezesa Zarzadu,

- wdniu 11 maja 2016 roku Pan Patryk Goérczynski petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji w Zarzadzie,

- w dniu 5 sierpnia 2016 roku Pan Marcin Skrzypiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu pozostajgc w Zarzadzie,

- wdniu 5 sierpnia 2016 roku Pan Adam Stanczak zostat powotany na Prezesa Zarzadu,

- w dniu 8 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza powierzyta Panu Marcinowi Skrzypiec funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Maciej Krzysztof Cudny Przewodniczgcy RN
Hadjiev Rossen Borissov Cztonek RN
Filip Teodor Nazar Cztonek RN
Jacek Grzegorz Kuczewski Cztonek RN
Jarostaw Grzywinski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spofki:

- w dniu 27 stycznia 2016 roku Pani Magdalena Pasecka zrezygnowata z petnienia funkcji w Radzie

Nadzorczej,
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- uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lutego 2016 roku Pan Adam Stanczak
zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej,
- uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 sierpnia 2016 roku Pan Jarostaw
Grzywinski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej,
- wdniu 5 sierpnia 2016 roku Pan Adam Stariczak zrezygnowat z petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze;j.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy kapitatowej ASM GROUP S.A. (Grupa kapitatowa)
wchodzity nastepujace spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien
.. Nazwa podmiotu, bilansowy,
Rodzaj opinii ) . .
. Metoda . ktory przeprowadzit na ktory
Nazwa spotki - o sprawozdaniu . .
konsolidacji . badanie sprawozdania  sporzadzono
finansowym . .
finansowego sprawozdanie
finansowe
ASM GROUP S.A. petna bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2016
brak obowigzku 31.12.2016
M .Z0.0. t . -
GreyMatters Sp. z 0.0 petna badania
T ice — 1.12.201
Gruppo Trade Service petna w trakcie badania 4AUDYT Sp. z 0.0. 3 016
Polska Sp. z o.0.
ASM Sales F A .Z20.0. . . 1.12.201
(*S) Sales Force Agency Sp. z 0.0 petna w trakcie badania 4AUDYT Sp. z 0.0. 3 016
Financial Service Solutions Sp. z 0.0. petna brak ObOW.IQZku - 31.12.2016
badania
iezales x
Trade S.p.A. petna bez zastrzezen nieza e.zny znls-spo 31.12.2016
rewidentéw
k igzk
Promotion Intrade S.r.l. petna brak obowiazku - 31.12.2016

badania

*) Do dnia 30 listopada 2015 roku spétka dziatata pod firmg New Line Media spétka z o.0.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny (3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Jednostki dominujacej w dniu 27 czerwca 2016 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym

w dniu 28 czerwca 2016 roku.
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4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Krzysztof Pierscionek (nr ewidencyjny 11150).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
15 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki z dnia 16 listopada 2016 r. odnosnie
do wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdow z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 r., we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy
badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw
i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym
moga wystapié¢ rdéznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organdw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby wystapity
— stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powofane do tego organy. Przedmiotem
badania nie byty rdwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci Jednostki
dominujgcej, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zaftaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 28 kwietnia 2017 r. o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngc na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym skonsolidowanym sprawozdaniu ujawnione, w
szczegoblnosci takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej osSwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
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rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., profesjonalna, globalna sie¢ partnerdw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania,
kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1000).
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ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura%) (struktura %)
Aktywa trwate 72 699 72 044 0,9% 50,5% 54,0%
Wartos¢ firmy 69 918 69 188 1,1% 48,6% 51,8%
Pozostate wartosci niematerialne 147 306 -51,9% 0,1% 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 2126 2048 3,8% 1,5% 1,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 405 451 -10,1% 0,3% 0,3%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 102 51 99,2% 0,1% 0,0%
Aktywa obrotowe 71196 61472 15,8% 49,5% 46,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 204 50176 20,0% 41,8% 37,6%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 534 10 5297,5% 0,4% 0,0%
Naleznosci pozostate 2 365 339 597,8% 1,6% 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7921 10 566 -25,0% 5,5% 7,9%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 172 381 -54,7% 0,1% 0,3%
AKTYWA RAZEM 143 895 133516 7,8% 100,0% 100,0%
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. z1) (tys. z1) (%) (struktura%) (struktura %)
Kapitat wtasny 90 865 85291 6,5% 63,1% 63,9%
Kapitat podstawowy 57 020 59 053 -3,4% 39,6% 44,2%
Kapitat zapasowy 2251 4093 -45,0% 1,6% 3,1%
Zyski zatrzymane 30250 25939 16,6% 21,0% 19,4%
-w tym zysk (strata) netto 4625 6 592 -29,8% 3,2% 4,9%
Rozma.e kursowe z przeliczenia jednostek 1344 396 239,3% 0,9% 0,3%
zagranicznych
Akcje wtasne do umorzenia - -4 190 -100,0% - -3,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 7 830 7724 1,4% 5,4% 5,8%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 3 7 -56,1% 0,0% 0,0%
Kredyty bankowe dtugoterminowe 6 636 6392 3,8% 4,6% 4,8%
Pozostate z.obowm)zama finansowe 1191 1324 110,1% 0,8% 1,0%
dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 45 200 40 501 11,6% 31,4% 30,3%
Kredyty bankowe krétkoterminowe 3705 4799 -22,8% 2,6% 3,6%
Po’zosta’fe ZQbOW|azan|a finansowe 933 1075 13.2% 0,6% 0,8%
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31542 22794 38,4% 21,9% 17,1%
Zobowwl?anla z tyt. Swiadczen 4164 4029 3,3% 2.9% 3,0%
pracowniczych
7 . .
obowigzanie z tytutu podatku 1001 256 290,6% 0,7% 0,2%
dochodowego
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 3141 7 289 -56,9% 2,2% 5,5%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 714 259 176,2% 0,5% 0,2%
PASYWA RAZEM 143 895 133 516 7,8% 100,0% 100,0%
4AUDY | sp.z o.0.

t.+48 61816 27 81
f.+4861 8551039

ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

KRS 0000304558

Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.daudyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of

Professional Accounting Firms

11/18



budujemy zaufanie

gs| £ —
W w audycie
think global - think tgs
2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2016 - 1.01.2015- . 1.01.2016 - 1.01.2015 -
Dynamika
31.12.2016  31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) ? (struktura %) (struktura %)
Przychody ze sprzedazy 176 846 171 405 3,2% 100,0% 100,0%
g:?(’jcuhlz ::,'V"etto D Iedekr) 176 846 171386 3,2% 100,0% 100,0%
_Przychc?dy, netto ze sprzedazy towaréw i 20 -100,0% i 0,0%
i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 168 045 160 207 4,9% 95,0% 93,5%
Amortyzacja 935 1206 -22,5% 0,5% 0,7%
Zuzycie materiatéw i energii 2 008 2 637 -23,9% 1,1% 1,5%
Ustugi obce 123 862 118 346 4,7% 70,0% 69,0%
Swiadczenia pracownicze 39244 36 239 8,3% 22,2% 21,1%
Pozostate koszty rodzajowe 1996 1724 15,7% 1,1% 1,0%
Warto_sc :sprzedanych towarow i i 54 -100,0% i 0,0%
materiatéw
Zysk (strata) na sprzedazy 8 801 11199 -21,4% 5,0% 6,5%
Pozostate przychody operacyjne 668 267 149,8% 0,4% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 885 641 38,0% 0,5% 0,4%
Zysk (str_ata.) na dziatalnosci 8584 10 825 -20,7% 4,9% 6,3%
operacyjnej
Przychody finansowe 23 21 8,3% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 791 828 -4,5% 0,4% 0,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 816 10 018 -22,0% 4,4% 5,8%
Podatek dochodowy 3192 3426 -6,8% 1,8% 2,0%
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 4625 6592 -29,8% 2.6% 3,8%
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i i i i i
zaniechanej
Inne catkowite dochody (netto) 948 63 1404,7% 0,5% 0,0%
Catkowite dochody ogétem 5573 6 655 -16,2% 3,2% 3,9%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
, . . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przy.chody brutto max 5,0% 6,5%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychqdy brutto max 4,4% 5.8%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychqdy brutto max 2.6% 3.8%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk hetto/kapltaf v-v’fgsny bez wyniku max 5,4% 8.4%
wtasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogotem max 3,2% 4,9%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
poiadana
. . L hody nett daz
Wskaznik rotacji majatku przychocly netto Z? SAEEERY) max 1,2 1,3
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. max 2,4 2,4
aktywéw trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytuiu dostaw i .
dniach ustug/przychody ze min 123 105
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowiazania z tytutu dostaw i .
dniach ustug/koszty wtasne min 89 67
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
L . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,4 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz -1 17 18
wtasnym z rezerwami ! !
Stoplen pokrycia aktywow trwatych kapitat wtasny/aktywa trwate >1 1,2 1,2
kapitatem wtasnym
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Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogotem max 0,6 0,6
Ptynnos¢ finansowa
.. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,6 1,5
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 1,6 1,5

biezace; krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznos$ci handlowe/
. . . >1 1,9 2,2

naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat . .

apitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 25997 20972
(w tys. zt)
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 49,5% 46,0%
aktywow

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

W notach objasniajgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za
rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek zaleznych
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spoétki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Jednostke dominujgcg oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za
rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Spotki poinformowat w notach 5 i 57 zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego o
potaczeniu Trade S.p.A. i Promotion Intrade S.r.l. zrejestrowanym w dniu 1 stycznia 2017 roku.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

b. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatdw wtasnych jednostek zaleznych na
dzier objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2016 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku iobejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2016
roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostek zaleznych.
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5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

W dniu 1 kwietnia 2016 roku Spdtka wniosta do ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0., ktérej jest jedynym
udziatowcem, zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa zwigzang z dziatalnoscig w zakresie swiadczenia ustug
wsparcia sprzedazy, w zamian za udziaty tej spoétki. Transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane dane
finansowe Grupy kapitatowe].

W dniu 2 listopada 2017 roku Spdtka nabyta 100% udziatéw Financial Service Solutions Sp. z 0.0. za cene
197 tys. zt.

W dniu 1 stycznia 2017 roku nastgpito potgczenie Trade S.p.A. oraz Promotion Intrade S.r.l. w trybie przejecia.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaty osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji
z jednostkami zewnetrznymi. Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSCE FIRMY

Zarzad Jednostki dominujacej wartos¢ firmy rozpoznang w wyniku rozliczenia nabycia jednostek zaleznych
przypisat do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Jako osrodki wypracowujgce srodki pieniezne
przyjete zostaty nabyte jednostki zalezne. Ponizej zaprezentowano wartosci firmy przypisane
do poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.

Osrodki wypracowujace Wartosc firmy na Wartosc firmy na

srodki pieniezne dzien 31.12.2016 dzien 31.12.2015
Gruppo Trade Service - Polska Sp. z 0.0. 51016 51016
ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. 75 75
Trade S.p.A. 15 123 14 569
Promotion Intrade S.r.l. 3663 3528
Financial Service Solutions Sp. z 0.0. 41 -
Razem 69 918 69 188

8. KAPITAt WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sposéb kompletny opisujg pozycje
sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
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interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki dominujacej zatgczonym do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] zawiera informacje
wymagane przez art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktory
zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r., sg z nim zgodne. Ponadto w swietle wiedzy o Jednostce dominujacej oraz
catej Grupie kapitatowej ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
kapitatowej.

Zapoznalismy sie z oswiadczeniem Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe]j. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obroty oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Kierownik Jednostki dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce

przepisy prawa.

W toku badania Grupy kapitatowej dla ktérej Jednostkg dominujgca jest ASM GROUP S.A. nie stwierdzilismy
istotnego, majgcego wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, naruszenia prawa lub statutu

Spotki.

\(/m'\»&)\‘\ D{G/Yiu;om,L

Krzysztof Pierscionek

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewi
Numer ewidencyjny

dziatajacy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.

dent
11150

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong

przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument z

awiera 18 stron

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2017 r.
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