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Poznan, 17 grudnia 2018 roku

Do Akcjonariuszy, Kontrahentéw i Pracownikéw Grupy Komputronik S.A.

Szanowni Paristwo,

w imieniu Zarzadu przekazuje Panstwu pétroczny raport Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. Raport ten zostat
sporzadzony za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2018, ktére skoriczyto sie w dniu 30 wrzesnia 2018 roku.

Zakonczony okres finansowy stanowit okres przejsciowy — od lokalnego ostabienia popytu w handlu
detalicznym, do czego bardzo istotnie przyczynito sie ograniczenie handlu w niektdre niedziele, do zauwazalne;j
i oczekiwanej stabilizacji i poprawy koniunktury obserwowanej od konca sierpnia. Zgodnie z wczesniejszymi
przewidywaniami, ustabilizowata sie sytuacja w segmencie laptopdw — bardzo wazinej kategorii dla Spétki.
Zauwazalny jest niewielki, jednocyfrowy wzrost sprzedazy po uprzednim obnizeniu sie poréwnywalnej bazy
oraz poprawa marzy handlowe;j.

Ogodlnie dobra koniunktura w segmencie konsumenckim motywuje do zwiekszenia naktadéw marketingowych,
co przyczynia sie do oczekiwanego wzrostu sprzedazy przy poprawiajacej sie marzy. Koicowke omawianego
okresu, tj. wrzesien, nalezy zaliczyé do udanych miesiecy, ktére dobrze rokujg na najwazniejszy, czwarty kwartat
handlowy.

Obserwacja warunkéw handlowych pozwala potwierdza¢ hipoteze o tagodzeniu sie skutkdéw obecnej fazy
konsolidacji rynku — mniejsza ilos¢ liczagcych sie sprzedawcow elektroniki uzytkowej dazy do zwiekszenia marzy
handlowej, ktéra pozwoli na pokrywanie szybko rosngcych kosztéw — przede wszystkim kosztow wynagrodzen
i powigzanych z nimi cen ustug, ale takze obcigzen zwigzanych z najmem najlepszych powierzchni handlowych.

Spétka we wskazanym okresie konsekwentnie rozwijata sprzedaz produktéw z segmentu IT i Foto, ale takze
zsegmentow: RTV i AGD, zegarki sportowe, sprzet dla domu i ogrodu, produkty dla dzieci, w tym
zaawansowane zabawki. Konsekwentna rozbudowa sieci agencyjnej i zwiekszanie siatki partneréw biznesowych
pozwalajg na zwiekszanie sprzedazy i uzyskiwanie lepszej zarzadzalnosci dziataniami zunifikowanej sieci
salonéw Komputronik.

Komputronik Biznes, spétka z Grupy, dynamicznie sie rozwija, zwieksza obroty i uzyskuje coraz lepsze kluczowe
parametry finansowe. Poczynione przez te spétka inwestycje, takie jak: w rozwdj dziatdw wsparcia sprzedazy
(inzynierowie, architekci IT, stuzby wdrozeniowe i techniczne), szkolenia, poprawa modelu biznesowego
opartego na zaawansowanych kompetencjach, pozwalajg na zdobywanie nowych, ciekawych i duzych
kontraktéw, ktérych rezultat finansowy juz wkrotce pojawi sie w wynikach Grupy na poziomie
skonsolidowanym.

Komputronik Biznes rozwija takze dziatalnos¢ w nowej branzy, jaka jest obstuga sektora medycznego, poprzez
tworzenie konsorcjow modernizujgcych polskie szpitale. W ramach konsorcjow odpowiadamy za prowadzenie
projektow wg najlepszych metodyk, klasyfikacje i zarzgdzanie ryzykiem oraz wdrozenia specjalizowanego
oprogramowania i infrastruktury technologicznej, natomiast konsorcjanci za pozostate elementy (prace
budowlano-wykonczeniowe i sprzet medyczny). Wszystkie projekty sg realizowane zgodnie z zatozeniami
umowy i obecnie nie dostrzegamy istotnych ryzyk zwigzanych z opdinieniem realizacji, ktére mogtoby
skutkowac natozeniem kar czy obnizeniem wysokosci umownego wynagrodzenia.

W minionym poétroczu spétki z Grupy Komputronik wypracowaty tacznie 968,6 min zt przychodéw (wobec
954,6 min zt rok wczesniej), a ich taczny zysk na sprzedazy wyniést 105,7 min zt (wzrost o 7,9%). Po stabym
pierwszym kwartale roku obrachunkowego, w ktérym Grupa Komputronik wypracowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 1,1 min zt, w drugim kwartale odnotowano duzo lepszy zysk na poziomie 6,4 min zt
(23,4% wyzszy niz w drugim kwartale obrachunkowym poprzedniego roku). Narastajgco, po 6 miesigcach roku
obrachunkowego, zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 7,6 min zt (spadek o 8,3% wobec analogicznych
6 miesiecy poprzedniego roku).

Grupa skupia sie przede wszystkim na wzroscie zyskdéw ze sprzedazy i utrzymaniu kontrolowanego wzrostu
kosztéow dziatalnosci, pozostawiajgc kwestie zwiekszania obrotéw, przy niesprzyjajgcej polityce firm
ubezpieczeniowych wobec sektora, w ktérym funkcjonujg spoétki z Grupy, na drugim planie. Jednoczesnie warte
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podkreslenia jest, ze ewentualna zmiana strategii sektora ubezpieczeniowego i w rezultacie mozliwos¢
otrzymywania wiekszych limitéw kredytow kupieckich od dostawcéw, bedzie pozwata na istotnie lepsze
wykorzystanie zasobdw do zwiekszania przychoddw i zyskéw z dziatalnos$ci podstawowej.

Na podstawie dotychczasowych rezultatow operacyjnych za okres od pazdziernika 2018 do dnia sporzadzenia
niniejszego listu, oczekujemy, ze zapoczgtkowana w drugim kwartale roku obrachunkowego tendencja
poprawy wynikéw finansowych, utrzyma sie w drugim pétroczu. Z optymizmem patrzymy w przysztos¢, liczymy
na mozliwo$é dalszego zwiekszania sprzedazy i jej rentownosci, co pozwoli na sprostanie oczekiwaniom naszych
klientéw oraz umozliwi budowanie pozytywnych doswiadczen naszych pracownikéw i ich satysfakcji z efektow

pracy.

Z wyrazami szacunku,

Wojciech Buczkowski
Prezes Zarzadu Komputronik S.A.
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Okres rozrachunkowy, ktérego dotyczy sprawozdanie obejmowat okres od kwietnia 2018 do wrzes$nia 2018
roku. W sprawozdaniu gdy bedzie mowa o roku 2018 bedzie to tyczyto okresu od 01.04.2018 — 31.03.2019 roku
chyba, ze bedzie okreslone inacze;j.

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE) KOMPUTRONIK S.A

1.1. STRUKTURA GRUPY

W sktad grupy na dzier 30.09.2018 wchodzity nastepujgce podmioty

e Podmiot dominujacy (,,Spotka”)

o

Komputronik Spétka Akcyjna, z siedzibg i adresem w Poznaniu, przy ulicy Wotczyriskiej numer 37,
kod pocztowy 60-003, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000270885, o numerze NIP 972-09-02-729, o numerze Regon
634404229.

e Podmioty zalezne

o

o

o

o

Activa S.A. (dawniej Komputronik Biznes S.A.) z siedzibg w Poznaniu,
Benchmark Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze,

Idea Nord Sp. z 0.0. z siedzibg w Suwatkach,

K24 International s.r.o. z siedzibg w Ostrawie w Republice Czeskiej,
Signum Komputronik Spétka Akcyjna Spotka Jawna z siedzibg w Poznaniu,
Movity Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu,

Komputronik API Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

Komputronik Biznes Sp. z o.0. (dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.) zsiedziba
w Poznaniu,

Komputronik Plus Sp. z 0.0. (dawniej B2C Mobile Sp. z 0.0.) z siedzibg w Poznaniu,
Komputronik Signum Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

SSK Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Poznaniu,

SSK Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

Komputronik GmbH z siedzibg w Berlinie,

IT Tender Sp. z 0.0. z siedzibg w Plewiskach,

Mineralia Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

ERP New Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu, za wyjatkiem nabycia spétki ERP
New Sp. z 0.0. nie miaty miejsca inne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe]. Pozostate informacje dotyczace
wskazanych wyzej podmiotéw, czyli: dane udziatowca lub akcjonariusza, udziat w kapitale zaktadowym, cena
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nabycia, znajduja sie w Sprawozdaniu Finansowym w rozdziale ,Inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych”.

1.2. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA DZIAtALNOSCI GRUPY

Grupa Komputronik prowadzi dziatalnos¢ na rynku IT. Oferta Grupy adresowana jest do oséb fizycznych, oséb
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawne;.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest przede wszystkim:

o sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wazniejszych, Swiatowych producentéow:

v sprzetu komputerowego,
v oprogramowania komputerowego,
4 elektroniki uzytkowej,

o Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:

o

o

4 informatyzacji, w tym wdrazania systemow wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
v tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajgcych analizy biznesowe,
v projektowania systemow oraz oprogramowania na indywidualne zamowienie,

produkcja sprzetu komputerowego,

Swiadczenie ustug serwisowych.

Potwierdzeniem wysokiej jakosci produktéw Grupy oraz $wiadczonych ustug, jak rdwniez troski o srodowisko
naturalne s m.in. posiadane przez Spotke dominujacg certyfikaty jakosci: 1ISO 9001:2015 oraz 14001:2015.

1.3. OPISISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Grupa Kapitatowa Komputronik S.A. w okresie sprawozdawczym odnotowata nastepujace zdarzenia majgce
wptyw na sytuacje Grupy:

wygaszenie sporow sadowych w zwigzku z podpisaniem Nowej Ugody (opis znajduje sie w punkcie
27.8 oraz sprawozdaniu rocznym), ktére pozwoli na ograniczenie kosztéw prawnych, jak réwniez
umozliwi skoncentrowanie sie kadry kierowniczej na dziatalnosci operacyjnej,

pomimo spadku w pierwszym kwartale i poczatku drugiego kwartatu sprzedazy laptopow
komputeréw desktop na polskim rynku (rok do roku), Emitentowi udato sie uzupetni¢ powstatg luke
sprzedazg innych grup towarowych (RTV, AGD, GSM, dom i ogréd)

spétki z Grupy Emitenta w coraz wiekszym stopniu uczestniczg w projektach wdrozeniowych
0 wyzszym potencjale marzowym (wdrozenia oprogramowania i ustug IT), co generuje wyzszg srednig
marze w spotkach Grupy niz realizowana bezposrednio przez Emitenta

zmniejszenie wynikéw operacyjnych Grupy Emitenta w pierwszym kwartale roku obrotowego
stanowito zdarzenie o charakterze przejsciowym, drugi kwartat zakonczyt sie wynikiem lepszym niz
w roku ubiegtym.

1.4. KAPITALY

14.1.

Kapitaty Spotek z Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2018

Podmiot dominujacy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kapitat zaktadowy Komputronik S.A. wynosit 979.397,40 PLN i obejmowat:
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v 6.000.000 (stownie: sze$¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o wartoéci nominalnej 0,10 zt

(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v' 131.375 (stownie: dwadzieécia jeden tysiecy siedemset pieédziesigt) akcji na okaziciela serii B

o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v" 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v’ 744.999 (stownie: siedemset czterdziesci cztery tysigce dziewieéset dziewieédziesigt dziewieé) akcji
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v" 1.355.600 (stownie: milion trzysta piecdziesigt pieé tysiecy szeééset) akcji na okaziciela serii E

o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v' 112.000 (stownie: sto dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej 0,10 zt

(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

W dniu 13 listopada 2018 r. Spétka powzieta informacje o dokonanej przez Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto
i Wilda VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, rejestracji zmiany Statutu zwigzanej z uchwatg

nr 15 podjetg na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta w dniu 28 wrzesnia 2018 r., ktora

polegata na uchyleniu §7 ust. 1la Statutu dotyczacego warunkowego podwyzszania kapitatu, o czym Spétka

informowata szczegétowo raportem biezgcym nr 34/2018.

Podmioty zaleine
Wartos¢ nominalna
J_ Kapitat lloé¢ akcji/ | na 1 akcje w walucie
Nazwa spétkd zakIa':Jowy Waluta® | ow kajpita’fu
zaktadowego

Activa S.A. 1 800 000 PLN 18 000 100
Benchmark Sp. z o0.0. 2 500 000 PLN 50 000 50
Contanisimo Limited 2204313 PLN 2204313 1
Idea Nord Sp. z 0.0. 1500 000 PLN 3000 500
K24 International s.r.o 800 000 CzZK 1 800 000
Signum Komputronik Spoétka akcyjna Spotka jawna 2100 PLN - -
Movity Sp. z 0.0. 50 000 PLN 500 100
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. 200**
Komputronik API Sp. z o0.0. 60 000 PLN 600 100
Komputronik Biznes Sp. z 0.0. 5010000 PLN 8020 500
Komputronik Plus Sp. z 0.0. 50 000 PLN 1000 50
Komputronik Signum Sp. z 0.0. 105 000 PLN 2100 50
SSK Sp. z 0.0. SKA 118 700 PLN
SSK Sp. z 0.0. 5000 PLN 100 50
Komputronik GmbH 25000 EUR 25000 1
IT Tender Sp. z 0.0. 50 000 PLN 1000 50
Mineralia Sp. z 0.0. 5000 PLN 50 100
ERP New Sp. z 0.0. 30 000 PLN 100 300

* PLN - polski ztoty

CZK - korona czeska
EUR - euro

** Suma komandytowa

Signum Komputronik Spétka akcyjna Spdtka jawna jest spdtka osobowg, podziat zyskow i strat jest dzielony
w udziale:

Komputronik S.A. —95%

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK S.A. W H1 2018 ROKU




° **
Komputronik+:
M
- Benchmark Sp. z0.0.-5%

Cogitary Sp. z o0.0. spétka komandytowa — Spotka zalezna Contanisimo Limited jest komandytariuszem z 80%
udziatem w zyskach i stratach.

SSK Sp. z 0.0. SKA — SSK Sp. z 0.0. jako akcjonariusz spdtki komandytowo akcyjnej posiada 1 187 akcji o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda

1.4.2. Informacje o nabyciu wtasnych akcji, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej,
ze wskazaniem, jakag czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych akcji w przypadku ich zbycia

W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego nie wystgpity transakcje na akcjach wtasnych Emitenta. Na dzien
30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie posiadat akcji wtasnych.

1.4.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa
W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa.

1.5. STRUKTURA AKCIONARIATU

e Podmiot dominujacy

Akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 r. byli:

v" WBITOTAL Sp. z 0.0. — 2.728.951 akcji i gtoséw na WZA Spotki
v" EKB Sp. z 0.0.—2.557.036 akcji i gloséw na WZA Spétki.
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym

oraz udziat w ogdlnej liczbie gtosow na WZA Komputronik S.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

WB IiTOTAL Sp.
zo0.0.*

0,
Pozostali = EnS

akcjonariusze
46,03%

EKB Sp.z 0.0.**
26,11%

* WB iTOTAL Sp. z o.o. kontrolowana jest w 100% przez matzenstwo Moniki i Wojciecha
Buczkowskich

** EKB Sp. z 0.0. kontrolowana jest w 100% przez matzenstwo Ewy i Krzysztofa Buczkowskich
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Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych

pakietéw akcji Spotki.

Wykaz 0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych posiadajgcych na dzien 30 wrzesnia 2018 r. akcje Komputronik S.A.:

v" Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzgdu Spétki kontroluje spétke WB iTOTAL Sp. z 0.0. posiadajgca

2.728.951 akcji stanowigcych 27,86% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spotki,

v' Krzysztof Buczkowski —Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki oraz Ewa Buczkowska — Prokurent
tacznie w ramach wspdlnosci majatkowej: kontrolujg spétke EKB Sp. z o.0. posiadajgca

2.557.036 akcji stanowigcych 26,11% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania ww. osdb.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadaty akcji Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, jak réwniez w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, jak réwniez
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego udziatéw/akcji w spétkach zaleznych od

Komputronik S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, jak réwniez
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego uprawnien do akcji Emitenta.

e Podmioty zaleine

Nazwa spotki

Akcjonariat/udziatowiec

Stanowisko w
spotce

llos¢ akacji lub udziatéw
/ gtoséw na WZA lub

WZW
Activa S.A. Komputronik S.A - 100%
Benchmark Sp. 2 0.0. KomputronikS.A. - 40 000/ 80%
Woijciech Kiett cztonek Zarzadu 10 000 / 20%
Contanisimo Limited Eoomp”tm”'k Signum . Sp. 2 - 100%
Idea Nord Sp. z 0.0. Komputronik S.A - 100%
K24 International s.r.o Komputronik S.A - 100%
Signum Komputronik Spoétka akcyjna | Komputronik S.A - 95%
Spotka jawna BenchmarkSp. z 0.0. - 5%
Komputronik S.A. 350/70%
. Pawet Kobryn Wiceprezes Zarzadu 50/10%
bG8k K Pozostali udziatowcy - 50/10%
Sebastian Pawtowski Prezes Zarzadu 50/10%
Cogitary Sp. z 0.0. Komplementariusz -
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. Contanisimo Ltd. Komandytariusz -
Jerzy tukasiewicz Komandytariusz -
Komputronik S.A. - 420/70%
Komputronik API Sp. z o0.0. Marcin Matysik 120/20%
Pozostali pracownicy -- 60/10%
Komputronik Biznes Sp. z 0.0. Komputronik S.A. - 8020/ 100%
Komputronik Plus Sp. z 0.0. Komputronik S.A. - 100%
Komputronik Signum Sp. z 0.0. Komputronik S.A. 100%
SSK Sp. z 0.0. SKA SSK Sp. z 0.0. Komplementariusz -
SSK Sp. z 0.0. Komputronik S.A. 100%
Komputronik GmbH Komputronik S.A.
Komputronik S.A. 900/90%
IT Tender Sp. z 0.0. Komputronik Biznes Sp. z 0.0. 50/5%
Activa S.A. 50/5%
Mineralia Sp. z 0.0. Contanisimo Ltd. 100%
ERP New Sp. z 0.0. Komputronik Biznes Sp. z 0.0. 100%
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1.6. ZARrRzAD I RADA NADZORCZA

e Podmiot dominujacy

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Komputronik S.A. na dziern 30 wrzesnia 2018 r. oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

v' Zarzad Spétki:
Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu,

Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu,

v' Rada Nadzorcza:

Krzysztof Buczkowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Buczkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Plichta Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Jedrzej Bujny Cztonek Rady Nadzorczej,

v" Prokurenci:

Ewa Buczkowska Prokura samoistna,
Radostaw Olejniczak Prokura taczna,
Marcin Wnuk Prokura faczna.

W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych Spotki.

e Podmioty zaleine

Nazwa spotki Zarzad Prokurenci Rada Nadzorcza
Krzysztof Buczkowski —
oddelegowany do | Ewa Buczkowska - Krzysztof Nowak

Activa S.A. Krzysztof Buczkowski

etnienia funkcji Prezesa | samoistna .
P ) Tomasz Buczkowski

Zarzadu

Stawomir Kominski

Benchmark Sp. z 0.0.
enchmark >p. 0.0 Wojciech Kiett

Andri Constantinides

Contanisimo Limited
Christodoulos Leonidou

Idea Nord Sp. z 0.0. Wojciech Buczkowski Beata. Motulewicz i
samoistna
K24 International s.r.o Wojciech Buczkowski
Signum Komputronik Spotka akcyjna | brak wskazan
Spotka jawna osobowych
Movity Sp. z 0.0. Sebastian Pawtowski
Zarzad sprawowany

LRI OELE: LS przez Cogitary sp. z 0.0.

Wojciech Buczkowski

Komputronik API Sp. z o0.0. Sebastian Pawlowski

Krzysztof Nowak - samoistna

Wojciech Buczkowski

Komputronik Biznes Sp. z 0.0. Sebastian Pawtowski Krzysztof Nowak - samoistna
Agnieszka Andrzejewska
Komputronik Plus Sp. z 0.0. Wojciech Buczkowski Ewa Buczkowska -
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samoistna
Krzysztof Nowak
Bernard Bocian

Radostaw Olejniczak

Komputronik Signum Sp. z 0.0. Ewa Buczkowska Krzysztof Nowak

SSK Sp. 2 0.0. SKA brak wskazan | Radostaw Olejniczak

osobowych Krzysztof Nowak
Krzysztof Nowak
SSK Sp. z 0.0. Ewa Buczkowska Radostaw Olejniczak
Komputronik GmbH Wojciech Buczkowski Krzysztof Nowak
IT Tender Sp. z 0.0. Wojciech Buczkowski Agnle._szka Andrzejewska - -
samoistna
Mineralia Sp. z 0.0. Wojciech Buczkowski
ERP New Sp. z 0.0. Wojciech Buczkowski Sebastian Pawlowski -

samoistna

Zmiany w spétkach zaleznych:

Po nabyciu spo6tki ERP New Sp. z 0.0., w dniu 31.08.2018 roku na Prezesa Zarzgdu powotano Pana Wojciecha
Buczkowskiego.

W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego, poza zmiang wymieniong wyzej, nie nastgpity zadne zmiany
w sktadach organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych w spétkach z Grupy Kapitatowej Komputronik S.A.

1.6.1. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spodtkami Grupy Komputronik a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia lub
przejecia Spotki.

W przypadku wypowiedzenia przez Spétke ,Umowy o zarzadzanie” Cztonkom Zarzgdu Komputronik SA
przystuguje odprawa iwynagrodzenie za niepodejmowanie dziatan konkurencyjnych w tacznej wysokosci
250 tys. PLN powiekszona o wartos¢ rynkowa uzytkowanego samochodu stuzbowego. Jesli wypowiedzenie
Umowy nastgpi w sytuacji zmiany podmiotdw kontrolujgcych wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta, Cztonkom
Zarzadu przystuguje odprawa nie nizsza niz 400 tys. PLN.

1.7. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACIAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego nie byto zawartych przez emitenta ani zadng jednostke od niego
zalezng zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

1.8. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE)

W poprzednich sprawozdaniach finansowych Zarzad Emitenta przedstawiat liste istotnych sporéw
i postepowan sgdowych w ktérych Emitent jest powodem lub pozwanym, wraz z gtéwnymi informacjami
o charakterze i przebiegu spraw spornych. Prezentowane byly réwniez scenariusze opisujgce potencjalne
ryzyka i skutki finansowe zakonczenia sporéw i postepowan sgdowych (Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na dzien 31.03.2018r. opublikowane w dniu 30.07.2018r.). Z uwagi na ziszczenie sie wszystkich
warunkow zawieszajgcych wykonanie Nowej Ugody, Strony Nowej Ugody dnia 20 wrze$nia 2018 roku dokonaty
formalnego potwierdzenia wykonania wszystkich warunkéw Nowej Ugody zawieszajacych wejscie w zycie
Nowej Ugody (zob. Raport biezgcy nr 26/2018). Wobec powyzszego, Zarzad Emitenta wskazuje, ze uznat
wszelkie oswiadczenia woli i wiedzy ztozone przez Strony w Nowej Ugodzie, jak réwniez oswiadczenie
0 zrzeczeniu sie roszczen za skuteczne i wigzace dla Stron Nowej Ugody.
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W zwigzku z zawarciem Nowe] Ugody Emitent na dzien sporzadzenia sprawozdania nie jest strong istotnych
postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem
administracji publicznej.

2. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO—FINANSOWYCH UJAWNIONYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE)

2.1 PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY. WYNIK NA SPRZEDAZY

Biezacy okres pod wzgledem handlowym stanowit spore wyzwanie dla Grupy. Zmieniajgce sie warunki
rynkowe, ktére miaty wplyw na wahania popytu inwestycyjnego i konsumpcyjnego (szczegélnie istotny byt
spadek sprzedazy laptopdow na rynku krajowym). Grupa osiggneta w okresie od 1.04.2018r. do 30.09.2018r.
przychéd w wysokosci 968,6 min PLN, co daje wzrost w poréwnaniu do poprzedniego roku o 1,5% Wzrost
zanotowano w najwazniejszych dla Emitenta kanatach sprzedazy tj. w sieci salondw wtasnych iagencyjnych,
w kanale e-commerce, a takze w kanale B2B. Spadki sprzedazy Grupa zanotowata w segmencie sprzedazy
hurtowej do odbiorcéw krajowych. Przy ograniczonych mozliwosciach zwiekszania limitéw przyznawanych
przez firmy ubezpieczeniowe, ktére ubezpieczaja naleznosci naszych dostawcéw, Spdtka w pierwszej kolejnosci
redukowata mozliwos$¢ przeprowadzania kapitatochtonnych transakcji o niewielkim zysku.

Marza brutto Grupy zwiekszyta sie z10,3% w roku 2017 do 10,9% w biezgcym okresie, generujac zysk na
sprzedazy w wysokosci 105,7 min PLN, wyzszy niz w roku ubiegtym o wartos¢ 7,8 min PLN.

Przychody ze sprzedazy

985 gsq 955 969
1000 -
800 -
2 600 -
o
=
g 400 -
200 -
0 T T 1
od 01.04.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2018
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2018

B Grupa Kapitatowa ™ Komputronik S.A.

W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wzrosty w poréwnaniu do
poprzedniego okresu o 7,5%, przy czym koszty sprzedazy wzrosty o 9,3% (7,2 min PLN), a koszty ogdlnego
zarzadu spadty 0 2,8% (-0,4 min PLN).

Wzrost kosztow sprzedazy byt podyktowany przede wszystkim zwiekszeniem kosztéw zmiennych zaleznych od
wolumenu obrotéw: prowizje transakcyjne (dla sieci agencyjnej i innych odbiorcow), prowizje handlowe dla
partneréw handlowych na rynku e-commerce i exportowym, koszty spedycji, a takze koszty marketingowe.
Istotny wptyw na wzrost kosztow sprzedazy miata réwniez sytuacja na rynku pracy. Silna presja ptacowa,
znacznie bardziej intensywne niz w poprzednich latach, przetozyta sie na istotny wzrost kosztéw wynagrodzen
zaréwno pracownikow sieci sprzedazy, jak i pracownikéw logistyki. Nie bez wptywu byto to rowniez na ceny
ustug nabywanych przez Spotke.
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2.2 RENTOWNOSC

Wyniki Grupy widoczne w sprawozdaniu finansowym wyniosty odpowiednio 7,6 min PLN zysk z dziatalnosci
operacyjnej, 4,5 min PLN zysk brutto oraz 2,9 min PLN zysk netto.

Warto wskazaé, ze po stabszym pierwszym kwartale roku obrotowego, ktéry zakonczyt sie zyskiem
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,1 min PLN (3,0 min PLN w analogicznym okresie 2017 roku
obrotowego), w drugim kwartale grupa odnotowata 6,4 min PLN zysku z dziatalnosci operacyjnej, co daje zysk
0 23% wyzszy niz w analogicznym okresie 2017 roku obrotowego.

Zysk (strata) brutto
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Wynik EBITDA Grupy wynidst 14 037 tys. PLN w poréwnaniu do 14 464 tys. PLN w roku ubiegtym.

EBITDA*
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* EBITDA liczona jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej netto skorygowany o koszty amortyzacji
2.3 AKTYWA

Aktywa trwate na dzien 30.09.2018 r. wynosity 128 136 tys. PLN i zmniejszyty sie o 21,7% w pordownaniu
z dniem 30.09.2017 r., stanowigc 22,9% majatku ogétem Grupy. Tak znaczace zmniejszenie jest konsekwencja
rozliczen posrednio zwigzanych z Ugodg zawarta w listopadzie 2017 (szerzej opisang w sprawozdaniu
finansowym za rok obrachunkowy 2017).

Najwieksza pozycjg aktywow trwatych byty rzeczowe aktywa trwate (52 893 tys. PLN) oraz wartosci
niematerialne i prawne (26 069 tys. PLN).

30.09.2016 30.09.2017 30.09.2018
Aktywa trwate 165 054 163 557 128 136
Aktywa obrotowe 421933 439 875 431 881
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30.09.2016 30.09.2017 30.09.2018
Zapasy 259223 242 635 248 856
Naleznosci z tytculu’ d.ostaw i ustug oraz 140 199 165 557 124531
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13770 18 869 18 702
Pozostate aktywa obrotowe 8741 12 814 39792
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B Pozostate aktywa obrotowe

30.09.2018

M Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
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Aktywa obrotowe na dziert 30.09.2018 r. wyniosty 431 881 tys. PLN i stanowity 77,1% aktywoéw ogdtem. Aktywa
obrotowe zmniejszyly sie o 1,8% w pordwnaniu z poprzednim rokiem. Gtéwnymi pozycjami aktywow
obrotowych, podobnie jak w latach poprzednim byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci (124 531 tys. PLN) oraz zapasy (248 856 tys. PLN).
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2.4 KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny na dzienn 30.09.2018 roku wynosit 163 529 tys. PLN, co oznacza spadek o 13,8% w poréwnaniu
z dniem 30.09.2017 roku; kapitat wtasny stanowit 29,2% pasywoéw ogdtem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 396 488 tys. PLN i zmniejszyty sie o 4,2% w pordéwnaniu
z dniem 30.09.2017 roku.

30.09.2016 30.09.2017 30.09.2018

Kapitat wtasny 176 944 189 736 163 529
Zobowigzania dtugoterminowe 47 825 46 663 3441
Zobowigzania z t\_/tuiu_dostaw i ustug oraz 317974 309 289 285 633
pozostate zobowigzania

Inne zobowigzania krétkoterminowe* 44 244 57 744 107 414

* Przez inne zobowigzania kréotkoterminowe rozumie sie zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego,
kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuine, leasing finansowy, pochodne instrumenty finansowe, zobowigzania
i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Struktura pasywow

60,0%

40,0% -

min PLN

20,0% -

0,0% T T T
30.09.2016 30.09.2017 30.09.2018

M Kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe
M Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

¥ Inne zobowigzania krétkoterminowe*

2.5 PLYNNOSC. WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

Wskaznik ptynnosci pozostaty na podobnych poziomach w poréwnaniu do lat poprzednich i wyniosty
odpowiednio 1,1 wskaznik ptynnosci biezgcej oraz 0,4 wskaznik podwyzszone;.

Wyszczeginienie 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2018

Wskaznik ptynnosci biezgcej (current ratio)
(aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe)
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci (quick ratio)
(aktywa obrotowe-zapasy-rozlicz miedzyokr. 0,4 0,5 0,4
krétkoterm./zobowigzania krétkoterminowe)

1,2 1,2 1,1

W minionym okresie Grupie udato sie poprawi¢ wskazniki rotacji. Wskaznik rotacji zapaséw wyniést 50 dni, co
oznacza spadek o 3 dni w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku obrotowego, wskaznik rotacji
naleznosci wynidst 24 dni (spadek o 4 dni), a wskaznik rotacji zobowigzan wynidst 58 dni (spadek o 7 dni).

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK S.A. W H1 2018 ROKU 17



o X
Komputronik+:
”w_l—-o—,/_

Cykl konwersji gotowki utrzymuje sie na podobnych poziomach jak w latach poprzednich i na dzien 30.09.2018
wyniost z 16 dni.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2018

Rotacja zapaséw w dniach

(Sredni stan zapasow */koszty wtasny sprzedazy)*365
Rotacja naleznosci krétkoterminowych w dniach
(sredni stan naleznosci handlowych i innych*/przychody ze 24 28 24
sprzedazy)*365

Rotacja zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i
ustug w dniach

(sredni stan zobowiqgzar handlowych i innych*/ koszty
wtasny sprzedazy)*365

* liczone jako $rednia warto$¢ z poczatku i korica okresu

50 53 50

59 65 58

2.6 PRZEPLYWY PIENIEZNE

Biezgcy okres obrotowy rozpoczeto stanem srodkéw pienieznych w wysokosci 10 111 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 10223 tys. zt. Najwieksze znaczenie dla
ww. przeptywdw miata zmiana stanu zobowigzan 17 138 tys. PLN oraz zmiana stanu zapasow (-16 168) tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty (-4 569) tys. PLN. Najwazniejszymi pozycjami
w tym zakresie byty wydatki zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych
i prawnych na tgczng kwote (-4 980) tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 2 919 tys. PLN. Najwieksze znaczenie dla tej grupy
przeptywow miaty wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 6 927 tys. PLN.

Srodki pieniezne na dzierh 30.09.2018 r. wynosity 18 702 tys. zi.

2.7 REALIZACIA PROGNOZ
Na rok obrotowy 2018 Grupa nie prezentowata prognoz.
2.8 GLOWNE RYZYKA | SPOSOBY ICH NIWELOWANIA

Funkcjonowanie i rozwdj kazdej firmy nierozerwalnie zwigzane s z ponoszeniem ryzyk, ktére mozna
sklasyfikowac nastepujaco:

e Ryzyko pogorszenia sytuacji makroekonomicznej i wzrostu konkurencyjnosci rynku

Spétka wyrdznia sie wsrdd innych spétek branzy IT z jednej strony szerokoscig oferty (produktow i ustug),
azdrugiej strony dotarciem do zrdinicowanych segmentdw odbiorcéw. Spadki popytu zwigzane
z wystepowaniem cykli koniunkturalnych tagodzone sg poprzez prowadzenie sprzedazy zaréwno do klientéw
detalicznych, jak i do klientéw biznesowych (B2B). Posiadanie wtasnej sieci sklepdw detalicznych, jak rowniez
znanego sklepu internetowego umozliwia skuteczne konkurowanie z dystrybutorami sprzetu IT i stanowi
istotng bariere wejscia dla nowych firm.

e Ryzyko interpretacji przepiséw przez organy administracji panstwowej

Istotne i czeste zmiany w przepisach prawnych, ktére obejmujg swoim zakresem wiele aspektéw dziatalnosci
operacyjnej Emitenta, wywotuje ryzyko zwigzane ze skutkami rozbieznej ich interpretacji przez Emitenta jak
i organy administracji panstwowe]. Rozbiezne interpretacje przepiséw, wynikajgce z braku jednolitej linii
orzeczniczej, w sytuacji hipotetycznego sporu z organem, moze generowac ryzyka finansowe dla Emitenta.
Ryzyka rozbieznej interpretacji przepisow mogg dotyczy¢ takich sfer jak: opodatkowania podatkiem
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dochodowym i VAT, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, ochrony srodowiska, obrotu papierami
wartosciowymi i innych.

W spodtce Emitenta prowadzone sg regularnie rézne kontrole, takze w zakresie podatku od towardw i ustug, co
jest typowe dla podmiotéw handlujacych elektronika uzytkowa. Zadna z kontroli nie zakoAczyta sie w roku
obrachunkowym 2018.

Emitent nie otrzymat zadnej negatywnej decyzji wydanej przez organy panstwowe, skutkujacej powstaniem
zobowigzania finansowego, jednakze Zarzad zwraca uwage, ze w przypadku wystgpienia tego typu zdarzen
moga one wptyngé na sytuacje finansowg Emitenta. W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa wystgpienia
opisanych powyzej ryzyk Emitent podejmuje nastepujace dziatania: monitoruje zmiany w przepisach prawnych,
dostosowuje procedury wewnetrzne, kieruje pracownikédw na specjalistyczne szkolenia, wspétpracuje
z renomowanymi kancelariami prawnymi i doradcami podatkowymi, a takze uczestniczy w pracach organizacji
branzowych (ZIPSEE) i wspdtpracuje z organizacjami zajmujgcymi sie ochrong srodowiska.

e Ryzyko utraty naleznosci

Sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci stanowi duzg czes¢ sprzedazy Spotki. Generuje to ryzyko opdznien
w sptacie lub niewyptacalnosci kontrahentéw. Ryzyko to jest kontrolowane poprzez: polityke nadawania
limitéw kredytowych opartych o analize sytuacji finansowej kontrahentéw, szybki monitoring (drogg mailowa
i telefoniczng), a takze wspodtprace z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelariami prawnymi.
Dodatkowym czynnikiem zmniejszajgcym straty jest rozproszenie kontrahentéw (branze, regiony, formy
dziatalnosci), a takze posiadanie umowy o ubezpieczenie naleznosci, ktéra obejmuje okoto 80 — 90% naleznosci
handlowych od podmiotéw niepowigzanych (zaleznie od okresu). Emitent w wyniku dziatan przestepczych,
ktore miaty miejsce w 2017r., zaostrzyt procedury weryfikacji odbiorcéw i dodatkowo przeszkolit osoby
zajmujace sie handlem krajowym i zagranicznym w rozpoznawaniu i zapobieganiu prébom oszustw.

e  Ryzyko uzaleznienia od dostawcow i odbiorcow

Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji dostawcéow i odbiorcéw w zakresie obrotu towarowego,
oprogramowania, jak i ustug IT oraz ustug finansowych. W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego najwiekszy
dostawca posiadat udziat 12,0% w dostawach ogoétem (krajowy dystrybutor niepowigzany kapitatowo
i osobowo z Emitentem). Zaden zodbiorcdw nie przekroczyt poziomu 10% wartoéci ogdlnej sprzedazy
Emitenta.

e Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Spotka dziata w branzy charakteryzujgcej sie sezonowoscig sprzedazy. Majgc wieloletnie doswiadczenie,
eksperci Spotki sg w stanie przewidywac sezonowe zachowania rynku i odpowiednio zarzadzac takimi
elementami dziatalnosci jak: wielkos¢ zapasow czy strumien kontraktacji - sktadanie zamdwien u dostawcow
z wyprzedzeniem, uwzgledniajac przewidywania co do zapotrzebowania rynku.

e  Ryzyko deprecjacji zapasow

Spotka przywigzuje bardzo duzg uwage do szybkiej rotacji posiadanymi zapasami i do struktury wiekowania
zapaséw we wszystkich grupach asortymentowych. W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego Spodtka
rotowata zapasami w ciggu Srednio 50 dni. Tylko towary, ktdre nie podlegajg szybkiej deprecjacji cen (akcesoria,
obudowy do komputerdw, itp.), moga by¢ przechowywane w magazynach przez dtuzszy okres.

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Ludzie sg niezwykle istotnym elementem dziatania kazdej organizacji. Utrata, w krotkim czasie, kluczowego
personelu moze oznaczaé spore problemy organizacyjne, facznie z zagrozeniem ptynnosci dziatalnosci Spoétki.
W celu zabezpieczenia sie na taka ewentualnos¢, Spétka dba o to, aby zaden z obszaréw jej dziatalnosci nie byt
uzalezniony od indywidualnej wiedzy i doswiadczenia pojedynczych oséb, aby w razie wystgpienia
nieprzewidywalnych zdarzen moéc w sprawny sposdb zapewnié sukcesje na kluczowych stanowiskach.
Dodatkowo, w roku 2018, Emitent zwieksza fundusz wynagrodzen w celu stabilizacji sytuacji kadrowe;j.
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e  Ryzyko kursowe

Wiekszo$¢ sprzedazy Spotki jest rozliczana w ztotdwkach, jednak istotna czes¢ obrotu rozliczana jest w USD
i EUR. W celu zabezpieczenia sie przed stratami z tytutu zmian kurséw, wiekszo$¢ ekspozycji zabezpieczana jest
poprzez naturalny hedging (posiadanie zobowigzan i naleznosci w tych samych walutach), a pozostata czes¢
poprzez transakcje typu forward i zakup opcji. Spdtka stawia sobie za cel neutralnosé wptywu réznic kursowych
na wyniki finansowe, z uwzglednieniem kosztu zakupu instrumentow zabezpieczajgcych przed stratami z tytutu
wahan na rynku walut obcych.

e  Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko stép procentowych (kredytowe)
Spdtka korzysta ze zdywersyfikowanych rodzajow finansowania:

v" kredyt w rachunku biezacym, faktoring zwykly i odwrotny — wykorzystywany do finansowani obrotéw
handlowych,
v' przyznane limity gwarancyjne i skarbowe.

W celu zmniejszenia ryzyka zmian polityki kredytowej bankdéw, Spétka korzysta z finansowania czterech
bankdéw, a stopy procentowe w umowach z bankami majg charakter zmienny — zalezny od poziomu stép
referencyjnych.

e  Ryzyko zmian ceny

Majac na uwadze mozliwe zmiany cen towarow oferowanych przez Spétke, zwraca ona szczegdlng uwage na
szybka rotacje zapaséw, minimalizujgc w ten sposéb ryzyko zmian cen.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWE) - ZDARZENIA ISTOTNE DLA ROZWOJU | STRATEGII GRUPY

3.1 CzYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC GOSPODARCZA
| STRATEGIE GRUPY W 2018

Zgodnie z posiadanymi danymi globalny rynek smartfondw przechodzi z fazy silnego wzrostu w faze stabilizacji.
W Polsce jest to nadal grupa wzrostowa, cho¢ juz w zdecydowanie wolniejszym tempie niz w latach
poprzednich. Rok 2018 przynosi spadek dostaw komputeréw przenosnych na polski rynek o niemal 18%. Wg
badan przeprowadzonych przez firme Intel, Sredni czas wymiany komputera na nowy miesci sie w przedziale
4-6 lat.

Podobnie jak w poprzednim roku, nie bez znaczenia dla udziatu w zyskach jest segment biznesowy. Jego rozwéj
przektada sie na dynamike catego rynku IT.

Perspektywy dla sSwiatowego rynku nadal sg obiecujgce. Wedtug badan srednia roczna stopa wzrostu tego
rynku w 2018 roku wyniesie 6%. Smartfony mogg stanowi¢ nawet 60% udziatu w rynku. Najwiecej komputerow
PC i smartfondw sprzedaje sie w regionie APAC, natomiast tablety cieszg sie najwiekszg popularnosciag na
bardziej dojrzatych rynkach. Region EMEA notuje spadki, gtdwnie przez Rosje, natomiast kraje takie jak
Hiszpania i Wiochy sg liderami wzrostdéw, po istotnych spadkach w poprzednich latach, wywotanych niestabilng
sytuacja ekonomiczng w tych krajach.

Czynniki te majg istotny wptyw na sytuacje na rynku europejskim i w Polsce, w tym na funkcjonowanie Grupy
Komputronik.

Komputronik konsekwentnie wzmacnia swa pozycje w sprzedazy tabletéw, smartfondw i notebookdéw dbajac
0 swoj udziat rynkowy. Firma prowadzi réwniez sprzedaz komputeréw PC wtasnej produkcji. W ostatnim czasie
poza standardowymi produktami, skierowanymi gtéwnie do segmentu biznesowego, wzmacniana jest oferta
drozszych komputeréw skierowanych do segmentu graczy oraz hobbystow i profesjonalistéw.

Firma od kilku lat kontynuuje strategie oferowania konkurencyjnych cen w kanale internetowym, co pozwala
osigga¢ w tym kanale dynamike sprzedazy wyiszg niz srednia rynkowa dla tego segmentu. Spoétka
konsekwentnie realizuje swojg polityke i umacnia sie na pozycji jednego z lideréw rynku e-commerce w Polsce.
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Grupa konsekwentnie broni czotowej pozycji w segmencie ogdlnopolskich sieci salonéw specjalistycznych,
a kontynuacja strategii optymalizacji sieci naszych salonéw oraz przeksztatcania sieci franczyzowej w agencyjng
- przynosi zaktadane efekty.

Spétka prowadzi dtugofalowy proces optymalizacji salonéw wtasnych iprzeksztatcanych w ramach sieci
agencyjnej. Wieksze salony otwierane sg z myslg o kategoriach asortymentowych takich jak: telewizory, sprzet
gospodarstwa domowego. Sklepy te majg taczy¢ ze sobg model sprzedazy z lokalnego magazynu sklepowego
oraz sprzedaz z oferty kilkudziesieciu tysiecy produktéw dostepnych z magazynu centralnego, z pomocg
doradcéw oraz kioskow internetowych.

3.2 CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY

W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej, gtéwnymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy s3a:
Czynniki pozytywne:

e relatywnie wysoki popyt na sprzet komputerowy, oprogramowanie i ustugi IT,

e tempo wzrostu PKB,

e wzrost dochoddw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentéw,

e dobre perspektywy popytu zagranicznego,

e stosunkowo niskie, w poréwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej — nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,

e popyt restytucyjny ze strony oséb fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

e systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze strony
firm oraz instytucji sektora publicznego w zwigzku z wykorzystywaniem funduszy unijnych.

Czynniki negatywne:

e ryzyko, zwigzane ze niestabilnoscig rynkdw walutowych, w szczegdlnosci gdy zmiany majg charakter
gwattownych, duzych zmian w krétkich okresach czasowych,

e mozliwe gwattowne zatamanie sie popytu w zwigzku z niestabilnoscig rynkéw finansowych, skutkujace
redukcjg dochoddéw dyspozycyjnych klientéw oraz ograniczeniem dostepu do finansowania (kredyty
ratalne, kredyty inwestycyjne i obrotowe),

e istotne pogorszenie sytuacji ptatniczej kontrahentéw,

e ograniczenie ubezpieczen kredytow kupieckich przyznawanych przez dostawcéw, na skutek wzrostu
ryzyka zwigzanego z podatkiem VAT w branzy IT,

e ograniczenie finansowania przez banki branzy IT,

e agresywne, trudne do przewidzenia dziata konkurentéw, skutkujgce czasowym ograniczeniem
atrakcyjnosci oferty Spotki.

Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych, wptywajacych na rozwdj i perspektywy Grupy Komputronik S.A.
nalezy zaliczy¢:

Czynniki pozytywne:
e stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentng polityke wtascicielskg wobec Grupy,

e konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsiebiorstwa Spotki, oparta
o innowacyjne podejscie do sieci dystrybucyjnej: rozwdj sieci salondw wystawowych wspieranych
przez e-commerce,
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e ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

e bardzo dobre jakosciowo produkty oraz s$wiadczone ustugi, potwierdzone miedzynarodowymi
certyfikatami jakosci,

e wykwalifikowana, posiadajgca szerokie doswiadczenia branzowe kadra charakteryzujaca sie niskim
wspotczynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

e ustabilizowane Zrddta zaopatrzenia,

e stabilne kanaty dystrybucji,

e stabilna sytuacja finansowa,

e uregulowana sfera formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach dziatania Spoéfki.
Czynnikami negatywnymi mogg byc¢:

e potencjalna utrata niektdrych kluczowych pracownikéw,

e gwaltowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partneréw (sklepy franczyzowe
i partnerskie), ktére moze skutkowad czasowg destabilizacjg ptynnosci finansowej,

e zmniejszenie dostepnosci do zrddet finansowania, a takie przyznawanych przez firmy
ubezpieczeniowe limitéw gwarancyjnych na kredyt kupiecki,

3.3 ROzWOI SIECI WEASNEJ, FRANCZYZOWEJ, JEDNOSTEK BIZNESOWYCH, NOWYCH UStUG, OFERTY

Strategia dla Grupy Komputronik S.A. zaktada dalsze systematyczne umacnianie pozycji, jako jednego
z wiodacych na polskim rynku dostawcéw sprzetu, oprogramowania oraz ustug IT oraz dalsze poszerzanie
sprzedazy asortymentu RTV i AGD oraz pozostatych kategorii z grupy Home.

W celu jak najlepszego zaspokojenia oczekiwan klientow z réznych segmentéw rynkowych, Komputronik
zdywersyfikowat swoje kanaty zbytu na wiele segmentdéw i kanatéw, w tym rynki zagraniczne.

3.4 SPRZEDAZ DO KLIENTA BIZNESOWEGO (B2B)

Zapoczatkowany w 2015 roku finansowym i trwajgcy do roku 2017 proces przesuwania sprzedaz do klienta B2B
ze spotki Komputronik S.A. do spétki zaleznej Komputronik Biznes Sp. z 0.0. mozna uznac za zakonczony
z sukcesem.

Komputronik Biznes konsekwentnie rozwija portfolio ustug. Przyjeta strategia spotki polega m.in. na
sukcesywnym zwiekszaniu udziatu ustug w przychodach oraz rozwoju produktéw wtasnych, co jeszcze
skuteczniej pozwoli zwieksza¢ marze handlowg oraz prowadzi spdtke w kierunku istotnego integratora
rozwigzan IT.

Spoétka sSwiadczy coraz wiecej ustug, réwniez w modelach abonamentowych, oczekiwanych przez rynek MSP.
Kluczowe ustugi Komputronik Biznes Sp. z o.0., ktére beda intensywnie rozwijane w kolejnych latach to:
produkty witasne w oprogramowaniu biznesowym, outsourcing IT, outsourcing druku, projekty
infrastrukturalne dotyczgce bezpieczenistwa, cloud computing, wirtualizacja, doradztwo i wdrozenia systemow
CRM, DMS, BPM, e-commerce czy systemy Mobile Device Managment.

Spotka przewodzi konsorcjom zaangazowanym w modernizacje polskich szpitali. W ramach konsorcjéw
Komputronik Biznes odpowiada za prowadzenie projektéw wg najlepszych metodyk, klasyfikacje i zarzagdzanie
ryzykiem oraz wdrozenie specjalizowanego oprogramowania i infrastruktury technologicznej, natomiast
konsorcjanci za pozostate elementy (prace budowlano-wykonczeniowe i sprzet medyczny). Spétka wymaga od
konsorcjantow ztozenia gwarancji ubezpieczeniowych lub gwarancji bankowych, ktére majg za zadanie
minimalizowac ryzyka zwigzane ze zmianami cen i warunkéw wykonywania projektow developerskich. Ryzyka
ograniczone sg do ryzyk o charakterze reputacyjnym, nie za$ ekonomicznym (ryzyka te Spétka uznaje za
niewielkie). Marzowos$¢ projektow, w ktére zaangazowana jest Spotka, jest ponadprzecietna i uwzglednia

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK S.A. W H1 2018 ROKU 22



o X
Komputronik+:
”wfo—,,_

rezerwy na nieprzewidziane okolicznosci zwigzane z realizacjg projektéw o tak duzej skali. Pierwsze efekty
finansowe, z uwzglednieniem korekty na mozliwe ryzyka, majg swdj pozytywny wptyw na wyniki Komputronik
Biznes.

3.5 SPRZEDAZ DO KLIENTA DETALICZNEGO (B2C)

Sprzedaz detaliczna odbywa sie poprzez dwa, wzajemnie wspierajgce sie kanaty: sie¢ sklepéw oraz sprzedaz
przez Internet.

Sprzedaz internetowa prowadzona jest przez najwiekszy i najwyzej ceniony w Polsce sklep internetowy branzy
komputerowej a takze oferujacy dziesigtki tysiecy produktéw z innych branz, dziatajgcy pod adresem
www.komputronik.pl. Wielokrotnie honorowany tytutem ,Najlepszy sklep internetowy” wg tygodnika Wprost
oraz portalu Money.pl w kategorii Elektronika i AGD. Sklep internetowy jest $wietng forma dotarcia do
klientéw, ktérzy na swoim terenie nie posiadajg zadnej placéwki dziatajacej pod markg Komputronik. Stanowi
rowniez doskonate zrédto promocji i informacji o asortymencie dla klientow.

Sie¢ sklepdw stacjonarnych to obecnie trzy podstawowe formaty: Megastore, sklepy midi, w ktérych ekspozycja
wobec klasycznych salonéw Komputronik jest rozszerzona o produkty z grup RTV i AGD, oraz format oferujgcy
szeroko rozumiang elektronike z akcentem na IT i GSM.

Projekt Megastore rozpoczety w 2013 roku zyskat uznanie klientéw. Obecnie sklepy Komputronik Megastore
dziatajg w dwdch miastach w Warszawie w Centrum Handlowym Wola Park oraz w Poznaniu w Centrum
Handlowym Plaza. Format ten realizuje zatozenia biznesowe przyciggajac klientow szerokg dostepnoscia
asortymentu i doskonatg jakoscig obstugi.

Zgodnie z zatozeniami jest realizowany projekt powiekszenia powierzchni ekspozycyjnej sieci. Proces ten
odbywa sie dwutorowo: poprzez powiekszenie istniejgcych sklepow i ich relokacje w ramach istniejacych
centrow handlowych lub poprzez zmiane lokalizacji. Powiekszenie powierzchni ekspozycyjnej jest elementem
strategii zwigzanej z poszerzaniem oferty o produkty RTV i AGD.

Spdtka rozwija projekt sieci agencyjnej. Wiekszos¢ firm kooperujacych dotychczas na zasadach franczyzowych
zostata przeksztatcona w agencje, jednoczesnie firma poszukuje nowych kontrahentéw, ktérzy dotychczas
prowadzili dziatalnos$¢ o zblizonym profilu pod wtasnym szyldem, w lokalizacjach, w ktérych dotychczas nie byto
punktéw handlowych pod logo Komputronik. Wspdtpraca na zasadach agencji pozwala na poszerzenie
asortymentu oferowanego przez przeksztatcone placéwki i wptywa pozytywnie na jakos¢ obstugi klientéw
i zdecydowanie poprawia ich efektywnosc.

Wysoka jakos¢ obstugi jest dla spétki wcigz istotnym elementem przewagi rynkowej, stad nieustanne
zainteresowanie tym obszarem i badania zwigzane z efektywnoscig procesow sprzedazowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku klienci mogli korzystac¢ tgcznie z ponad 200 placdwek prowadzacych sprzedaz
asortymentu pod markg Komputronik (salony wtasne oraz agencyjne, franczyzowe i partnerskie).

3.6 SPRZEDAZ HURTOWA

Pierwsze pétrocze roku 2018 byto kontynuacjg podejscia relacyjnego do klienta. Zespdt handlowy kontynuowat
szkolenia, ktore nakierowane byty na poprawe jakosci obstugi klienta, a ich celem byt wzrost zadowolenia
klienta, zaufania do firmy Komputronik i utrzymanie dtugofalowej relacji.

Na koniec wrzesnia 2018 Grupa posiadata ponad 51 Salondw o statusie Komputronik Partner, jak rowniez wielu
klientéw niezrzeszonych. Z sukcesem udaje sie pozyskiwac rowniez licznych klientéw zagranicznych.

W roku 2018 Spdtka skutecznie kontynuuje strategie wzmacniania sieci sprzedazy, polegajagcg m. in. na
rezygnacji ze wspotpracy z firmami o zbyt wysokim ryzyku kredytowym, lub tych ktdrych jakos¢ obstugi klienta
koAcowego znacznie odbiegata od wysokich standardéw wymaganych przez Komputronik a takze na
przeksztatcaniu salonow franczyzowych lub partnerskich w Agencje.

Klienci o statusie Komputronik Partner korzystajg z szeregu dziatan majgcych na celu podniesienie kompetenc;ji,
nabycie umiejetnosci w zakresie technik sprzedazy a takze prowadzenia biznesu.
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Podsumowanie
Strategia dziatania organizacji Komputronik realizuje dwa nadrzedne cele:

e pozyskiwanie szerokiej rzeszy klientéw, ktérego potrzeby mogg byé zaspokojone przez
wyspecjalizowane zespoty zadaniowe,

o dywersyfikacja dziatalnosci w obrebie branzy IT, dla ztagodzenia skutkow ewentualnej dekoniunktury
lub spadku sprzedazy w jednym z segmentow.

e Konsekwentne poszerzanie asortymentu i zwiekszanie sprzedazy w branzach RTV, AGD oraz wielu
innych kategoriach zgromadzonych w grupie Home

Opis czynnikdw wptywajgcych na rozwdj i perspektywy Komputronik S.A. zostat zamieszczony we
wczesniejszym punkcie.

3.7 SYTUACIA BRANZY, ZEWNETRZNE PROGNOZY POPYTU NA 2018R.

Charakterystyka polskiego rynku IT

Z danych posiadanych przez spoétke wynika, ze zdecydowanie spada liczba sprzedawanych laptopdw, przy
jednoczesnym wzroscie $redniej wartosci pojedynczej maszyny. Srednia cena produktéw wzrosta na skutek
réznych dziatan producentéw oraz w zwigzku ze zwiekszeniem swiadomosci klientéw, ktérzy chetniej siegajg po
urzadzenia lepiej spetniajgce ich oczekiwania. Zauwazalny jest tez powrdt do zainteresowania segmentem
komputeréw PC (laptopy, komputery typu desktop i stacje robocze), ktére s3 zdecydowanie lepszymi
urzadzeniami do kreatywnej pracy niz tablety, ktére dodatkowo wypierane sg poprzez coraz bardziej
funkcjonalne smartfony. Wg danych podsiadanych od producentéw, w roku 2018 polski rynek wchtonie
niespetna 2 miliony sztuk komputeréw przenosnych, natomiast rynek komputeréw stacjonarnych stabilizuje
sie, a tgczna liczba dostarczonych urzadzen bedzie oscylowaé wokdt 650 tysiecy sztuk. Komputronik oferuje we
wszystkich trzech kluczowych grupach tysigce modeli niemal wszystkich czotowych swiatowych marek i ciggle
rozwija portfolio tych produktow.

W dalszym ciggu znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Komputronik S.A. ma sytuacja na polskim rynku e-commerce,
gdyz Spoétka zarzadza czotowym polskim sklepem internetowym i jednym z najwiekszych w naszym regionie
Europy. Badania pokazujg, ze w 2017 ten segment rynku (dla wszystkich branz) wzrdost w Polsce o 15%.
Analitycy prognozuja, ze wartos¢ handlu internetowego wzrosnie o 13% w kolejnym roku. Polska ma ogromny
potencjat do wykorzystania w zakresie e-commerce. Wida¢ to na tle innych panstw Unii Europejskiej. Udziat
sprzedazy internetowej w branzach IT, RTV i AGD w Polsce to 23%, gdzie w Niemczech kanat ten osiggnat
poziom 29%, a w Czechach juz ponad 40%. Jednym z atutéw sklepu Komputronik.pl jest szybkie wprowadzanie
nowosci produktowych do oferty i duzy asortyment dostepny ,od reki”. Na dzien dzisiejszy oferta zawiera
ponad 100 tysiecy produktdow, dostarczanych przez 600 dostawcéw.

Prognozy rynkowe na 2018 rok

Po burzliwym roku 2017, prognozy zakfadajg umiarkowany wzrost rynku, na poziomie pomiedzy 3% a 5%.

3.8 OSIAGNIECIA | WYROZNIENIA GRUPY KAPITALOWE)J KOMPUTRONIK

100 tysiecy produktow

W 2018 roku Komputronik podejmowat dziatania, ktdrych celem byto zaspokojenie potrzeb dzisiejszego klienta
i umozliwienie mu znalezienia w Komputronik wszystkiego, czego szuka. Z koncem roku Komputronik
przekroczyt prég 100 tysiecy produktéw w swojej ofercie, rozbudowujgc nowe kategorie. Oprdécz dziatu
elektroniki i ustug, nieustannie powiekszat réwniez dziat RTV i AGD, Dom i ogrdd, Dziecko, Uroda, Gaming oraz
pozostate. Liczba marek dostepnych w ofercie przekroczyta ilos¢ 2 600 .

Sklep internetowy www.komputronik.pl

Komputronik przez lata uczyt sie od swoich klientow i gromadzit wiedze o ich potrzebach. llo$¢ transakcji
dokonanych na www.komputronik.pl istotnie wzrasta rok do roku .To miedzy innymi efekt synergii wzrostu
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ilosci odwiedzin przy uzyciu urzgdzen mobilnych oraz wzrostu liczby nowych uzytkownikow na stronie.
W 2018 roku przekroczona zostata bariera 2 miliondw unikalnych uzytkownikéw miesiecznie. Jest to efekt coraz
bardziej skutecznych kampanii marketingowych oraz statg komunikacje z klientem.

Nowe salony

Komputronik konsekwentnie realizuje polityke ujednolicania sieci sprzedazy stacjonarnej i rozwoju sieci
sklepéw wtasnych i agencyjnych — co umozliwia petne zarzadzanie i osigganie najlepszej efektywnosci.
W zwigzku z tym, w minionym roku Spotka otworzyta 17 nowych salonéw agencyjnych oraz zreorganizowat dwa
istniejgce.

Komputronik numerem 1. w rankingu Ceneo.pl

Komputronik zdobyt 1. miejsce w organizowanym przez Ceneo rankingu najbardziej zaufanych sklepéw
internetowych w kategorii ,, Technologia”. Na podstawie 3 miliondw ankiet wypetnionych przez uzytkownikéw
Ceneo w okresie od wrzesnia do pazdziernika 2018 sklep komputronik.pl znalazt sie w gronie najlepszych,
sposréd 4500 sklepdw internetowych w Polsce.

Superbrands:

Klienci dostrzegajg, znajg i doceniajg Komputronik S.A. W badaniu konsumenckim sity marki otrzymalismy tytut
Superbrands Polska Marka 2018.

Badanie jakosci PIBJA

Komputronik.pl znalazt sie w czotéwce (4 miejsce) zestawienia przygotowanego przez Polski Instytut Badan
Jakosci (PIBJA), analizujgcego polski rynek e-commerce. Szczegdlnym wyrdznieniem jest dla firmy pierwsze
miejsce w kategorii produktéw z dziatu laptopy.

Nagradzany przez Partnerow

Komputronik otrzymat liczne wyrdznienia od swoich partneréw: Huawei, Microsoft, HP czy Dell. To olbrzymie
wyrdznienie by¢ docenianym przez tych, ktérzy sg codziennymi towarzyszami w realizacji okreslonych celéw.
Komputronik doceniany jest za swojg eksperckos$¢ oraz doswiadczenie.

Komputronik na liscie 200 najwiekszych firm w Polsce

Komputronik znalazt sie w prestizowej grupie najwiekszych polskich firm, zajmujac 71 miejsce w rankingu
prowadzonym przez gazete Wprost.

Komputronik.pl

Awansowat na 4 pozycje w ilosci uzytkownikéw wedtug badania PBI Megapanel w kategorii e-commerce
elektronika — ustepujac jedynie najwiekszym sieciom handlowym z kategorii elektronika — Media Expert, Media
Markt i Euro RTV AGD (badanie za listopad 2018 roku — dostepne przed dniem publikacji niniejszego raportu.

Spotecznos¢ Komputronik

Fanpage Komputronik od miesiecy nieustannie pojawia sie w rankingu najbardziej interaktywnych profili
w kategorii elektronika wedtug raportu SoTrender. Wysokie zaangazowanie fandéw i liczba aktywnych
uzytkownikéw sprawiaja, ze nalezymy do czotéwki w tej branzy. Liczba fandéw na fanpage’ach marki siega blisko
250 tysiecy.

Loteria $wigteczna i nagrody dla dziatu marketingu

Najwieksza kampania marketingowa zostata uruchomiona w ostatnim kwartale 2018 roku. Przygotowano
loterie z pulg nagréd ponad 100 000 ztotych. Akcja ta miata za zadanie wspierac sprzedaz w réznych kanatach
oraz zwiekszy¢ wartos¢ koszyka. Mechanizm loterii ,,O! Choinka! Ale Loteria!” zostat oparty o wirtualne zdrapki.

Ta, jak i pozostate kampanie przyczynity sie do nagrodzenia dziatu marketingu firmy Komputronik, jak
i kierujgcej nim Dyrektor Marketingu przez portal mediarun.pl. Dziat Marketingu zdobyt zespotowo tytut
Zespotu Marketingu Roku 2018 w kategorii budzet do 10 mIn ztotych a Karolina Pietz-Drapiniska otrzymata
statuetke Dyrektor Marketingu Roku w kategorii Technologia/Telco/RTV
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Fundacja Komputronik

W 2018 roku zostata powotana Fundacja Komputronik. Ideg dziatania Fundacji sg dziatania dobroczynne
skoncentrowane na utatwianiu dostepu do innowacyjnych narzedzi wspierajgcych nowoczesng edukacje
i motywujgcych do osiggniecia sukcesu osobistego i zawodowego, a takze stwarzanie ludziom ambitnym szansy
na rozwaj.

Zmiana Programu Klient VIP w Klub Komputronik

W pazdzierniku 2018 roku drugie urodziny obchodzit Program Klient VIP, ktéry zostat przeksztatcony w Klub
Komputronik. Ta intuicyjna aplikacja petnigca role mobilnej karty rabatowej znaczgco rozwineta
funkcjonalnosci, dodane zostaty najnowsze premiery oraz przydatne porady, a grono klientéw osiggneto niemal
ponad 150 000 osdb.

Komputronik Biznes Platynowym Partnerem Lenovo

Platynowy status to najwyzszy poziom partnerstwa, jaki nielicznym firmom oferuje Lenovo. Tym samym
Komputronik Biznes dofacza do prestizowego grona partneréow Lenovo. Zaciesnia to wspodtprace obu firm.
W platynowym poziomie partnerstwa, Lenovo jeszcze mocniej wspieraé¢ bedzie technicznie i marketingowo
Komputronik Biznes, takze na zasadzie partnerskiej wspotpracy. Status Platynowy oznacza bardzo jeszcze
blizszg kooperacje obu firm.

Kryterium wejscia do programu na tym poziomie byt obrét roczny w wysokosci minimum 1 miliona dolaréw
i utrzymywanie facznie 5 certyfikacji produktowych Lenovo.

Komputronik Biznes — DELL EMC Titanium Partner

Najwyzszy status partnerstwa u producenta, ktory jest jednym z najwiekszych na sSwiecie dostawcéw
nowoczesnych technologii przetwarzania i przechowywania danych oraz zapewniania bezpieczenstwa. Jedynie
4 polskie firmy posiadajg taki ststus, w tym Komputronik Biznes z Grupy Komputronik.

Komputronik Biznes Partnerem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza

Komputronik Biznes czynnie angazuje sie w rozwdj szkolnictwa wyzszego. Od 3 stycznia 2018 roku ma nowego
partnera — Uniwersytet Adama Mickiewicza w Poznaniu. Wynikiem niedawno podpisanej umowy bedzie stata
wspotpraca — potaczenie nauki i biznesu. Wynikiem porozumienia bedzie nie tylko nabdr na praktyki i ptatne
staze. Komputronik Biznes przygotuje tez rekomendacje dotyczgce kierunkéw ksztatcenia i podstawy
programowe] zgodnej z aktualnym zapotrzebowaniem na rynku pracy. Ponadto, na Wydziale Matematyki
i Informatyki juz wkrétce odbedg sie warsztaty dla studentdw w ramach Komputronik Biznes Day.

Komputronik Biznes ztotym ptatnikiem Euler Hermes

Tylko 6% firm na polskim rynku spetnia wysokie standardy programu Euler Hermes, wiodgcego na sSwiecie
dostawcy rozwigzan w zakresie ubezpieczen i windykacji naleznosci, gwarancji ubezpieczeniowych i analiz
handlowych. Certyfikatem Ztoty Ptatnik postugujg sie firmy, ktére w roku 2017 wyrdzniaty sie najwyzszymi
standardami ptatniczymi. Komputronik Biznes wtasnie zostat jedng z nich.

4. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLtUGACH OFEROWANYCH PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA KOMPUTRONIK S.A.

Grupa Komputronik S.A., jako jeden z wiodgcych na polskim rynku dystrybutor sprzetu komputerowego,
oprogramowania, elektroniki uzytkowej oraz rozwigzan biznesowych — posiada w swojej ofercie bardzo szeroki
wachlarz  towaréw, bedacych produktami  wszystkich, wazniejszych  $wiatowych producentéw
ww. asortymentu. Ponadto w ofercie Spétki znajdujg sie produkty sygnowane marka ,Komputronik”
i kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji korporacji oraz instytucji sektora publicznego.

Towar — Sprzet IT

W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego najwiekszy udziat w sprzedazy towardw przypadt grupie
produktéw mobilnych takich jak notebooki, nawigacje GPS, tablety oraz telefony typu smartfon, kolejne
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znaczace grupy to peryferia (drukarki, monitory, projektory), komponenty stuzgce do produkcji komputeréw
oraz akcesoria komputerowe i biurowe (tusze itonery). Coraz wieksze znaczenie ma takze grupa produktéw
AGD i RTV.

Najsilniejszymi partnerami grupy mobilnej w pierwszej potowie 2018 roku sg swiatowi potentaci tacy jak:
Apple, Asus, Dell, Lenovo, LG, HP, Huawei, Samsung.

Spétka kontynuuje rozwdj potencjatu sprzedazowego w innych grupach asortymentowych takich jak
oprogramowanie czy materiaty eksploatacyjne. State poszerzanie wspodtpracy z firmg Microsoft przynosi
wymierne efekty w postaci wzrostu rentownos¢ jak rowniez ciggtym zdobywaniu nowych klientéw z segmentu
srednich i duzych przedsiebiorstw. W dalszym ciggu ktadziemy nacisk na sprzedaz materiatéw eksploatacyjnych
we wszystkich dostepnych kanatach. Bardzo szeroka oferta opiera sie na dostawcach produktéw oryginalnych
(OEM) takich jak HP, Canon, Samsung, Lexmark, Epson oraz na marce wtasnej Accura. W 2018 roku pod marka
Accura i California Access wystepujg produkty z takich kategorii jak: materiaty eksploatacyjne, akumulatory
i baterie, artykuty elektryczne, kable, kosmetyka, akcesoria do notebookdéw, torby ietui, listwy zasilajace,
gtosniki, klawiatury, myszki, stuchawki, akcesoria do tabletéw czy Komputery PC.

Oprogramowanie

Komputronik S.A. stabilizujac liczbe oferowanych produktow i ustug dla Biznesu utrzymuje staty przyrost
nowych klientow. Na podstawie zgromadzonych pozytywnych doswiadczen z poprzedniego roku
Komputronik S.A. kontynuuje strategie budowania centrow kompetencyjnych w celu podniesienia wzrostu
sprzedazy wyselekcjonowanych produktow.

Komputronik Biznes utrzymuje w ramach swojej struktury Dziat Badawczo-Rozwojowy, ktdrego celem jest
wytwarzanie innowacyjnych rozwigzan dla przedsiebiorstw, w tym w szczegdlnosci oprogramowania, ktdre to
bedga stanowity o sile oferty spoétki w przysztosci.

Towar — Dom i Ogréd

W roku 2018 Spétka Komputronik znaczaco rozszerzyta rowniez oferte w nowych kategoriach dziatajgcych
w dziale o nazwie Komputronik Home. Grupy produktowe w dziale Home to Dom i Ogrdd, Dziecko, Zdrowie
i Uroda, Sport, Motoryzacja, Hobby i Rozrywka, Sprzet muzyczny, Turystyka oraz Inteligentny Dom.
Komputronik liczy na nowe kategorie produktowe, ktére w kolejnych latach mogg by¢é motorem wzrostu
przychodéw catej grupy. Produkty sg oferowane gtéwnie w sklepie internetowym Komputronik.pl. Oferta
dociera do szerokiego grona odbiorcéw milionowej bazy klientow firmy Komputronik.

Oferta Komputronik obejmuje szereg produktéw wystepujgcych w wielu wersjach, przy czym ceny
poszczegdlnych produktdw cechujg sie relatywnie duzym zréznicowaniem. Majgc powyzisze na uwadze
W niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje iloSciowa sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby
wprowadzi¢ w btad, co do rzeczywistego znaczenia danej linii biznesowe;j.

5. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU ORAZ ZRODtACH ZAOPATRZENIA

Zgodnie ze strategig, ktora byta dotychczas realizowana, Grupa prowadzita sprzedaz przede wszystkim na rynku
krajowym. W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego udziat sprzedazy za granice kraju przekroczyta
% przychoddéw ogdtem.

Na terenie kraju Komputronik posiada bardzo dobrze rozwinietg sieé¢ sprzedazy i dystrybucji, obejmujaca
w zakresie sprzedazy detalicznej: salony firmowe, agencje, salony patronackie, sie¢ autoryzowanych dealeréw
o statusie ,Komputronik Partner” oraz sklep internetowy. Sie¢ sprzedazy tradycyjnej Spdtki oraz Grupy
Kapitatowej Komputronik obejmuje teren catej Polski. Sklepy Grupy Komputronik zostaty zlokalizowane
w wiekszosci wazniejszych galerii handlowych kraju oraz centrach wiekszosci duzych i sredniej wielkosci miast
Polski. Obstuga klientow instytucjonalnych oraz srednich i duzych przedsiebiorstw odbywa sie obecnie przez
Departament Sprzedazy dla Biznesu, ktory specjalizuje sie w obstudze klientéw z sektora budzetowego.
Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z Centrali Spotki w Poznaniu.

Kanaty Sprzedazy szerzej s3 omoéwione w punkcie 3.3 niniejszego sprawozdania.
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Grupa Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od zadnego z odbiorcow. Szczegétowa struktura klientéw jest
rozproszona i zdywersyfikowana. W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego nie wystgpit zaden odbiorca,
ktorego udziat osiggat co najmniej 10% przychoddw Grupy ze sprzedazy.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa nabywa sprzet komputerowy i oprogramowanie od ponad kilkuset
statych dostawcéw. Najczesciej wspodtpraca z dostawcami bazuje na umowach ramowych, ktére wskazujg
ogodlne warunki zakupu i ptatnosci, natomiast wolumeny zakupdw ustalane sg kwartalnie, bgdz tez wynikajg
z jednorazowych lub cyklicznych zamowien.

Grupa Komputronik nie jest zalezna od zadnego ze swych kontrahentéw, w sposéb uniemozliwiajgcy
kontynuacje dziatalnosci w przypadku zakornczenia wspétpracy. W omawianym okresie udziat najwiekszego
z dostawcow wyniost 12,0% wartosci przychodow ze sprzedazy. Jest to podmiot krajowy, dystrybutor
i sprzedawca hurtowy sprzetu elektronicznego, z ktdrym Emitent nie jest powigzany osobowo lub kapitatowo,
a wspotpraca odbywa sie na warunkach rynkowych.

6. INFORMACIE O UMOWACH KREDYTOWYCH | UMOWACH POZYCZKI ORAZ UMOWACH PORECZEN
| GWARANCJI GRUPY KOMPUTRONIK S.A

e Podmiot dominujacy
Kredyty
W roku obrotowym 2018 Spétka dokonata zmian w strukturze finansowania:

v' W listopadzie 2018 roku zostat podpisany aneks wydtuzajgcy okres obowigzywania kredytu
w rachunku biezgcym na kwote 10.000.000 PLN w Banku Pekao S.A.

v' W pazdzierniku 2018 roku Spétka podpisata z Banku Millennium S.A. aneks do umowy
o kredyt parasolowy, w ramach ktérego Bank Millennium udzielit Spétce kredytu w rachunku
biezgcym na 20.000.000 PLN.

v' We wrzeéniu i pazdzierniku 2018 roku Spétka podpisata z mBank S.A. aneksy do umowy
o umbrelle wieloproduktows i kredyt obrotowy (obejmujgcy kredyt w rachunku biezgcym na
10.000.000 PLN oraz kredyt obrotowy na 15.000.000 PLN).

v' W sierpniu 2018 roku zostat podpisany w ramach umowy o mulitilinie aneks wydtuzajacy
okres obowigzywania kredytu w rachunku biezgcym na kwote 19.000.000 PLN w Banku
Zachodnim WBK S.A.

W 2018 roku Spétka nie zawierata nowych uméw kredytowych oraz znaczgcych umow pozyczek.
W 2018 roku Spétka nie wypowiadata umow pozyczek oraz uméw kredytowych.

Informacja o zobowigzaniach Komputronik S.A. z tytutu kredytéw i faktoringu wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2018 roku (w tys. PLN)

Nazwa instytucji kv.vota Rodzaj transakcji Kw'ota .| Waluta Data , . el WVSOkOSC.
udzielona zaangazowania zapadalnosci stopy procentowej
kredyt w rachunku
Bank Millennium S.A. 20000 | Piezacymw ramach 13102 PLN | 09-2019 | WIBOR 1M + marza
umowy o kredyt
parasolowy
WIBOR 1M + marza dla
PLN
Bank Millennium S.A. 65000 | faktoring standardowy 36 869 PLN | 09-2019 EUR'B%T;E'\G; marza
LIBOR 1M + marza dla
GBP
Bank Millennium S.A. 14 500 faktoring odwrotny 14 468 PLN 09-2019 WIBOR 1M + marza
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Bank Pekao S.A. 10000 | Kredvtwrachunku 8954 PLN [ 11-2019 | WIBOR 1M+ marza
biezgcym
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. 10000 | faktoring standardowy 2 080 PLN 08-2019 WIBOR 1M + marza
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. 2 000 faktoring odwrotny 1934 PLN 08-2019 WIBOR 1M + marza
BZ WBK S.A. 12 000 kredyt w rachunku 14 006 PLN | 082019 | WIBOR 1M +marza
biezgcym
BZ WBK S.A. 29 000 Kredyt rewolwingowy 29 000 PLN 04-2019 WIBOR 1M + marza
kredyt w rachunku
mBank S.A. 10000 | Piezacymw ramach 8748 PLN | 10-2019 | WIBOR 1M +marza
umowy o umbrelle
wieloproduktowa
mBank S.A. 15 000 kredyt obrotowy 15 000 PLN 09-2019 WIBOR 1M + marza
mBank S.A. 15000 | 'Mitnazobowigzania 14977 PLN | 01-2020 | WIBOR 1M +marza
handlowe
Kredyt rewolwingowy
mBank S.A. 5 000 w ramach umowy o 5000 PLN 10-2019 | WIBOR 1M + marza
umbrelle
wieloproduktowa
WIBOR 1M + marza.
Coface 5000 Faktoring standardowy 965 PLN 05-2019 dla PLN .
EURIBOR 1M marza
dla EUR

Ponad to patrz: Sprawozdanie finansowe

Instrumenty diuzne

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie emitowata ani nie nabywata zadnych instrumentdéw dtuznych

Pozyczki

taczna wartos¢ pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy Kapitatowej wynosi 6 585 tys. PLN.

Patrz tez: Sprawozdanie finansowe.

Gwarancje i poreczenia

W 2018 roku Komputronik S.A. zabezpiecza gwarancjami bankowymi ptatnosci czynszowe w centrach
handlowych, w ktérych posiada sklepy wtasne, przetargi, wykonania umoéw, jak réwniez ptatnosci za dostawy
towaru.

taczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na dziert 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 56 668 tys. PLN.
Komputronik nie udzielat poreczen dla podmiotdw spoza Grupy Kapitatowe;j.

W roku finansowym 2018, do dnia publikacji raportu Spétka nie otrzymata poreczen i gwarancji.
Patrz tez: Sprawozdanie finansowe.
e Spotki zalezne

Komputronik Biznes Sp. z 0.0.

Informacja o zobowigzaniach Komputronik Biznes Sp. z 0.0. z tytutu kredytéw wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2018 roku (w tys. PLN)

Rodzaj i
Nazwa instytucji kvyota Rodzaj transakcji NEE e Co wysokos¢
udzielona zaangazowania zapadalnosci stopy
procentowe;j
kredyt w rachunku
Bank Millennium S.A. 1000 | Pieacymw ramach 0 PIN | 092019 | WIBORIM
umowy o kredyt + marza
parasolowy
Bank Millennium S.A. 5000 kredyt rewolwingowy 5011 PLN 09-2019 WIBOR 1M
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w ramach umowy o +marza
kredyt parasolowy
WIBOR 1M
Bank Millennium S.A. 3000 faktoring standardowy 1636 PLN 09-2019 +marzadla
PLN
Kredyt rewolwingowy WIBOR 1M
mBank S.A. 5000 w ramach umowy o 2945 PLN 10-2019 *marza
umbrelle
wieloproduktowg
BZWBK S.A. 1500 Kredyt w rachunku 0 PLN 0g2019 | WIEORIM
biezagcym + marza

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi
W roku obrotowym 2018 Grupa wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

W celu zapewnienia bezproblemowego finansowania dziatalnosci, Grupa korzysta ze zréznicowanych zrédet
finansowania, dostosowujgc je do zmieniajgcego sie w zaleznosci od okresu zapotrzebowania na srodki.
Wykorzystywane s3: kredyty obrotowe, jak rowniez limity przyznane w ramach umoéw faktoringu wierzytelnosci
i zobowigzan (factoring odwrotny), a takze leasing sprzetu i srodkéw transportu. Finansowanie dziatalnosci
przez zrédfa zewnetrzne jest zdywersyfikowane pomiedzy cztery banki.

7. INFORMACIE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) GRUPY KOMPUTRONIK,
ZAWARTYCH W | POtROCZU 2018 R.

W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego nie byto zawartych znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy
Komputronik umoéw jak réwniez nie byty zawierane znaczgce umowy pomiedzy jej akcjonariuszami jak réwniez
umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Niemniej w roku obrotowym Emitent zawierat umowy o charakterze finansowym w zwigzku z ktérymi tgczna
wartos¢ wspodtpracy z instytucjami finansowymi stanowita kwoty znaczace. W ramach ww. uméw
wspotpracowano z Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A., Pekao S.A. oraz Bank Millennium S.A., o czym spdtka
informowata w stosownych raportach biezgcych.

8. INFORMACIE O UMOWACH ZNANYCH ZARZADOW! KOMPUTRONIK S.A., ZAWARTYCH W CIAGU 2018 R.,
JAK ROWNIEZ PO DNIU BILANSOWYM, W WYNIKU KTORYCH W PRZYSZtOSCI MOGA NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY GRUPY

Zarzad Komputronik S.A. nie posiada wiedzy na temat ewentualnych umédw, zawartych w ciggu 2018 roku
obrotowego, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Komputronik S.A. Spétka nie emitowata obligacji.

9. EMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W pierwszej potowie 2018 roku obrotowego Spotka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

10. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD, KORZYSCI WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALEZNYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM W JEDNOSTCE DOMINUJACE) GRUPY
KAPITALOWE).

Wartos¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki w roku rozrachunkowym 2018 r. za okres
petnienia funkcji (wraz z wynagrodzeniami otrzymanymi w spétkach Grupy Kapitatowej) zostaty opisane
w Sprawozdaniu Finansowym.
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11. INFORMACIA O ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE
DLA BYLYCH OSOB ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO BYLYCH CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRUJACYCH

Zobowigzania takie nie wystgpity.

12. EMITENT NIE POSIADA ZOBOWIAZAN O WSKAZANYM CHARAKTERZE. INFORMACJA NT. DZIAtALNOSCI
SPONSORINGOWEJ ORAZ CHARYTATYWNE)

Skala dziatalnosci sponsoringowej i charytatywnej spotki nie ma na istotnego wptywu na jej sytuacje
operacyjno-finansowa.

13. INFORMACJE NA TEMAT UMOW Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

a) Nazwa podmiotu: UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Krakowie

b) Rada Nadzorcza w dniu 27 wrzesnia 2018 roku dokonata wyboru UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badan sprawozdan finansowych Emitenta za rok obrotowy 2018.

c) Data zawarcia umowy o dokonanie badania rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego za
2018r., a takze dokonanie badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018r.,
przeglad jednostkowego, srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018r. oraz przeglad
skonsolidowanego, $rédrocznego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2018r.: 31.10.2018 r.
Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne na wykonanie wyzej wymienionych ustug.

d) Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad jednostkowego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2018 r.
73.000,00 PLN + VAT.

e) Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2018r.: 44.000,00 PLN + VAT.

f) W latach poprzednich UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. swiadczyta dla
Emitenta ustugi badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a takze
przeglagdéw srdodrocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2016 oraz 2017. Zestawienie
dotyczgce wynagrodzenia znajduje sie w punkcie 34.5 Sprawozdania Finansowego.

14. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2018/2019 zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Szczegdtowy opis zasad sporzgdzenia ww. sprawozdania zostat zamieszczony w nocie nr 2.2
sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 kwietnia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.
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15. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUAC)I KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO KOMPUTRONIK S.A. ORAZ GRUPY KOMPUTRONIK

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu Spétka nie identyfikujemy informacji
istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A. oraz
Grupy Komputronik.

16. INFORMACIA ZARZADU O DOKONANIU WYBORU FIRMY AUDYTORSKIE) PRZEPROWADZAJACE) BADANIE
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z PRZEPISAMI

Zarzad Komputronik S.A. oswiadcza, ze UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
z siedzibg w Krakowie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Komputronik S.A. zostat wybrany
zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

17. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE RZETELNOSCI SPORZADZENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Komputronik S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za pierwsze poétrocze 2018 roku obrotowego i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. Skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnosci Komputronik S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, jak rowniez
sytuacje Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wojciech Buczkowski Krzysztof Nowak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Komputronik S.A. Komputronik S.A.

Poznan, dnia 17 grudnia 2018.
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