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KANCELARIA NOTARIALNA
ANNA MATLA-PIETRZAK
MONIKA NYCZAK-KULIKOWSKA
NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA
ul. Chlodna 48 lok. 89, 00-872 Warszawa
tel. 22 251 43 15, fax 22 400 57 45
matla@notariusze.waw.pl, nyczak@notariusze.waw.pl
NIP 5272742936, REGON 362288756

Repertorium A nr 167/2019

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewiatego stycznia roku dwa tysigece dziewietnastego (09-01-2019), ja,
Monika Nyczak-Kulikowska notariusz w Warszawie, prowadzaca Kancelarie Notarialng przy
ulicy Chiodnej numer 48 lokal 89, przybytam do budynku biurowego przy ulicy Ignacego
Jana Skorupki numer 5 w Warszawie, sporzadzilam protokét z odbytego tamze Zgromadzenia
Obligatariuszy dla obligacji serii ,,J/2017” oznaczonych kodem ISIN PLCMP0000066 (dalej
w akcie takze: ,,Obligacje™) wyemitowanych przez spotke pod firmg COMP Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (adres: ulica Jutrzenki numer 116, 02-230 Warszawa, REGON:
012499190, NIP: 5220001694), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000037706 (dalej

»Spétka” lub ,,Emitent™), o tresci:

PROTOKOL
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otworzyl Pan Andrzej Wawer — Wiceprezes Zarzadu Spétki
1 o$wiadezyl, ze w dniu dzisiejszym w Warszawie odbywa sie Zgromadzenie Obligatariuszy
dla obligacji serii ,,1/2017” wyemitowanych przez COMP Spélka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 11 lipca 2017 roku w sprawie
pierwszej emisji obligacji w ramach programu oraz przyjecia projektu warunkéw emisji
obligacji serii ,,/2017”, w zwiazku z uchwalg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 1 czerwca 2017

roku oraz uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 14 lipca 2017 roku w sprawie ustalenia marzy
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odsetkowej oraz przyjecia ostatecznej tre$ci warunkéw emisji Obligacji serii 1/2017,

z nast¢pujacym porzadkiem obrad Zgromadzenia:

1. Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wybér przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Sporzadzenie 1 podpisanie listy obecnosci.

Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal.

Zatwierdzenie porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

A o

Podjecie Uchwaly w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii I/2017 (dalej takze: \\“
¢

»Uchwala w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligac)i”). et

8. Zamknigcie Zgromadzenia.

Do punktu 2. porzadku obrad:

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy zaproponowal wybdér Przewodniczacego

Zgromadzenia.
Uchwalanr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy
dla obligacji serii ,,1/2017” wyemitowanych przez COMP Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 09 stycznia 2019 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego

Zgromadzenie Obligatariuszy dla obligacji serii /2017, dzialajac na podstawie art. 59 ust. 2
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238, dalej jako
sUstawa o Obligacjach”), postanawia wybra¢ mBank S.A. na Przewodniczacego
Zgromadzenia, w imieniu ktorego na podstawie stosownego pelnomocnictwa z dnia 2

stycznia 2019 roku uprawniajacego do wykonywania funkcji Przewodniczacego, dziatal

bedzie L
Po przeprowadzeniu tajnego glosowania v stwierdzil, ze uchwala zostata
podjeta i przyjal wyboér na Przewodniczacego. Oddano tgcznie 27.000 waznych glosow, w
tym: 27.000 glosdéw ,,za”, 0 glosoéw ,przeciw” 1 0 gloséw ,,wstrzymujgcych sie”. Procentowy

udziat wartosci obligacji, z ktdrych oddano wazne glosy w skorygowanej lacznej wartosci

nominalnej Obligacji wynosi 75 %. -

Do punktu 3. - 5. porzadku obrad:



Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, a nastgpnie ja podpisat i wylozyt do
wgladu. Przewodniczacy stwierdzil, ze niniejsze Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane
zostalo w sposéb prawidlowy, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, poprzez opublikowanie w
dniu 13 grudnia 2018 roku zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta pod adresem

\www.comp.com.pl, zakladka relacje inwestorskie > raporty gieldowe > raporty biezace.
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w, stanowigcych 75 % ogdlnej liczby Obligacji serii 1/2017.

zwigzku z powyzszym Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze niniejsze
Zgromadzenie Obligatariuszy zdolne jest do podjecia uchwat w zakresie objetym porzadkiem

obrad, przedstawionym w powolanym zawiadomieniu z dnia 13 grudnia 2018 roku.------------

Do punktu 6. porzadku obrad:

Przewodniczacy zaproponowat podjecie nastepujacej uchwaty:

Uchwala nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy
dla obligacji serii ,,1/2017” wyemitowanych przez COMP Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 09 stycznia 2019 roku

w sprawie zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy dla Obligacji przyjmuje nastepujacy porzadek obrad: ------------

1. Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Wybdr przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci.

. Stwierdzenie prawidtowosct zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

. Stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal. ----------

4
5
6. Zatwierdzenie porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.
7. Podjecie Uchwaly w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji.
8

. Zamknigcie Zgromadzenia.
Po przeprowadzeniu tajnego glosowania Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala
podjeta. Oddano Igcznie 27.000 waznych gltosow, w tym: 27.000 gloséw ,.za”, O glosow
~przeciw” 1 0 glosdw ,,wstrzymujgcych sig”. Procentowy udzial wartosei obligacji, z ktérych

oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji wynosi 75 %.----
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Do punktu 7. porzadku obrad:

Przewodniczacy w tym miejscu przedstawit oraz omoéwil porzadek obrad niniejszego
Zgromadzenia Obligatariuszy. W szczegélnosci przedstawil propozycjg 1 przyczyny

modyfikacji uchwaty numer 3 oraz motywy niniejszego dziatania. Nastepnie Przewodniczacy

udzielit glosu uczestnikom Zgromadzenia w sprawie uchwaly. - * Ej.: \
Uchwala nr 3 rf lr'/{’\‘ |

Zgromadzenia Obligatariuszy \ : ‘.'\\ak___";i,..} \\q

dla obligacji serii ,]/2017” wyemitowanych przez Comp S.A. z siedzibg w Warszawié\ 3 ‘*_ \

z dnia 09 stycznia 2019 r. \-u :

w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji
§1
1. Zgromadzenie Obligatariuszy dla obligacji serii 1/2017 (,,Obligacje”) wyemitowanych w
dniu 28 lipca 2017 roku przez spotke Comp S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Emitent”),
dziatajac na podstawie art. 49 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz. U. z 2015 r., poz. 238, dalej jako ,,Ustawa o Obligacjach”), postanawia zmienié
warunki emisji Obligacji wraz z zalacznikami w brzmieniu ustalonym dnia 2 lutego 2018 r.
(dalej zwane ,,Warunkami Emisji”) i nada¢ im nowe brzmienie, jak w zatgczniku numer 1

do niniejszej uchwaty (dalej zwane: ,,Zmienionymi Warunkami Emisji”).

2. Zgromadzenie Obligatariuszy upowaznia Zarzad Emitenta do przyjecia tekstu jednolitego

Zmienionych Warﬁnkéw Emisji, uwzgledniajgcego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty.

3. Wszelkie terminy pisane z wielkiej litery, niezdefiniowane w niniejszej uchwale majg

znaczenie nadane w Zmienionych Warunkach Emisji.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.

Zalgczniki:
1. Zmienione Warunki Emisji (wersja jednolita);

Po przeprowadzeniu tajnego glosowania Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala
podjeta. Oddano lacznie 27.000 waznych gloséw, w tym: 27.000 glosdéw ,za”, 0 glosow
przeciw” i 0 glosow ,wstrzymujgcych sig”. Procentowy udzial wartosei obligacji, z ktorych

oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji wynosi 75 %. --

Do punktu 8. porzadku obrad:



Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknal Zgromadzenie o godzinie
10:30, zataczajac do aktu liste obecnosci, kopie pelnomocnictw i innych dokumentéw

stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza oraz karty do glosowania.

jp— Tozsamos¢ Przewodniczacego .., PESEL: . zamieszkalego w
" (kod pocztowy: przy ulicy ! . mieszkania ., stwierdzitam na
dstawie okazanego dowodu osobistego ' waznego do dnia 22 sierpnia 2026

Przewodniczacy zarzadzil, ze wypisy tego aktu nalezy wydawaé¢ Emitentowi w dowolnej

liczbie.

Koszty tego aktu ponosi Emitent.

Koszty tego aktu wynosza:

a) taksa notarialna - na podstawie §10 pkt 3) i §17 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku, poz. 272 ze zm.) — w kwocie: - . ;

b)  podatek od towaréw i ustug (VAT) wedlug stawki 23% - na podstawie art. 146a pkt. 1
w zw. z art. 41 ust. 1 ustawy o podatku od towaréw i ustug z dnia 11 marca 2004 roku
(tekst jednolity: Dz. U. z 2017 roku, poz. 1221 ze zm.) — w kwocie -----====--------

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztéw wypiséw z tego aktu, ktore wraz z podstawg prawng

ich pobrania zostang podane na kazdym z wypiséw.
Powyzsze koszty zostang zaptacone przelewem na rachunek bankowy Kancelarii Notarialnej
czynigcej notariusz.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.

Oryginal niniejszego aktu podpisali Przewodniczqcy Zgromadzenia i notariusz Monika Nyczak-Kulikowska
Repertorium A numer 168/2019

Wypis ten wydano: Spéilce

Do pobrania taksa notarialna w kwocie netto 30,00 zi /§ 12 rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (1ekst jednolity Dz.U. z 2018 roku poz. 272)/
plus podatek VAT 23% od powyziszej kwoty 6,90 zi Jart. 146a i art. 41 ustawy z dnia 11.03.2004 roku o
podatku od towaréw i ustug (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz. 1221 ze zmianami)/; razem 36,90 z{
(trzydziesci sze$¢ zlotych i dziewigédziesiqr groszy).

Noulo. Aitj;:ﬂvc.::alfjk’gi;‘&;*ékﬁ
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
/tekst jednolity/

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) wraz z Suplementem okregla warunki emisji obligacji (Obligacje),
emitowanych przez spéikg pod firma Comp S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, 02-230
Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
— ~Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000037706,
- 3 posiadajaca numer NIP 522-000-16-94, posiadajaca numer REGON 012499190, o optaconym w catosci
e Kapithle zakladowym wynoszacym 14.795.470,00 (czternascie milionéw siedemset dziewieddziesiat pieé
sigty czterysta siedemdziesiat) zlotych, strona internetowa: https://www.comp.com.pl/ (Emitent) w
;... ach) ustanowionego na podstawie uchwat Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 1 czerwca 2017

o9
7

yoku programu emisji obligacji o lacznej wartosci do 100.000.000,00 (stu milionéw) zlotych stanowiacej
nakgymalna, dopuszczalna, laczng warto§¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacjii w
ach tego programu.
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Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem zalaczonym jako Zalacznik 1
(Suplement).

1. DEFINICJE I WYKE.ADNIA
11  Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator Zastawu lub Administrator Hipoteki lub Administrator Zabezpieczen oznacza
spotke pod firma BSWW TRUST spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w
Warszawie, przy ul. ks. I. Skorupki 5, 00-546 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem KRS
0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309, posiadajaca kapital zakladowy w wysokoéci
5.000,00 (pieé tysiecy) ztotych.

Agent ds. Platnosci lub Depozytariusz lub Agent Kalkulacyjny oznacza spétke pod firma mBank
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025237, NIP: 5260215088, REGON: 001254524, posiadajaca kapital zakladowy w
wysokosci 169.120.508,00 (sto szesédziesiat dziewie¢ milionéw sto dwadzieécia tysiecy piecset
osiem) ziotych.

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie, ktéry bedzie przechowywaé,
zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw
publikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

ASO BondSpot oznacza altemmatywny system obrotu dluznymi papierami warto$ciowymi
prowadzony przez BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartoSciowymi prowadzony
przez GPW,

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.



Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dokumenty Zabezpieczen oznacza ktérakolwiek z umow Zastawow, Umowg ustanowi
Hipoteki, kazdy Weksel Wiasny wraz z Porozumieniem Wekslowym.

Dziera Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

.

Dzieti Badania oznacza odpowiednie dni badania WskaZnikow Finansowych tj. 30 czerwca orar:' -
grudnia danego roku kalendarzowego. 4 5

Dzieti Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Rejestracji oznacza dzien w ktorym Obligacje zostana zarejestrowane w Depozycie.

Dzien Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sob6t, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktoérym banki w Polsce prowadzg dzialalno$¢ umozliwiajaca
podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji 1 rozliczeniem platnosci §wiadczen
z tytulu Obligacji oraz od Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosé umozliwiajaca podejmowanie
czynnoéci zwiazanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci swiadczen z tytutn
Obligacji.

Dzies Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji: drugi Dzien Roboczy oraz od Dnia Rejestracji —
szésty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza Zadania natychmiastowego Iub wczedniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie¢ dzien zlozenia 2zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;
(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztaicenia formy prawnej,

jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig¢ odpowiednio dzien
polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji - dzieh przypadajacy w drugim
Dniu Roboczym, po Dniu Rejestracji — trzeci Dzieni Roboczy, przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dni Wykupu oznaczaja dni wskazane w Suplemencie, w kt6rych poszczegdine Raty Wykupu sg
wymagalne i platne, a kazdy z nich jest zwany Dniem Wykupu.

EBITDA oznacza skonsolidowany wynik z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) Grupy Emitenta
powiekszony o amortyzacjg, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaly.

EBITDA Istotnego Podmiotu Zaleznego oznacza skonsolidowany albo jednostkowy (jezeli
skonsolidowane sprawozdanie nie jest sporzadzane) wynik z dzialalnosci operacyjnej (EBIT)
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powigkszony o amortyzacje, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaly Istotnego
Podmiotu Zaleznego.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gieldeg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
rupa Emitenta oznacza Emitenta i podmioty uj¢te w Sprawozdaniu Finansowym.

eka oznacza hipoteke ustanowiona przez Emitenta na Przedmiocie Hipoteki zgodnie z
arunkami Emisji na zabezpieczenie roszczeri Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.

Hipoteka Obligacji Serii 1/2015 oznacza hipoteke ustanowiong przez Emitenta na Przedmiocie
Hipoteki na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji Serii /2015 do sumy
najwyzszej w wysokosci 75.000.000,00 (siedemdziesiat pigé milion6w) zlotych, wpisang na drugim
miejscu pod wzgledem pierwszefistwa zaspokojenia, z réwnym pierwszenistwem zaspokojenia z
Hipoteka;

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza podmiot z Grupy Emitenta z wylaczeniem Emitenta, gdzie
EBITDA Istotnego Podmiotu Zaleznego lub kapitaty wlasne stanowig co najmniej 5% EBITDA lub
odpowiednio skonsolidowanych kapitaléw wiasnych Emitenta (na date ostatniego zbadanego
rocznego Sprawozdania Finansowego).

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania
cywilnego (t.j. Dz. U z 2016 1., poz. 1822 ze zm.).

Kodeks Spélek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. 2 2016 r. poz. 1578 ze zm.).

Kwota Depozytu ma znaczenie nadane w pkt 5.4(a) Warunkéw Emisji.
Marza oznacza marzg odsetkowsa okreslong w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjng sporzadzang w
zwiazku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Propozycje
Nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta i Poswiadczeniem Zgodnosci oraz niezbadane
przez bieglego rewidenta pétroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za I 1 III
kwartal danego roku), opublikowane przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza dokument przygotowany na potrzeby marketingu Obligacji.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards
Board).

Obligatariusz oznacza do Dnia Rejestracji - osobe wpisang do Ewidencji jako uprawniona z
Obligacji, od Dnia Rejestracji - posiadacza Obligacji, ktérego prawa sa zarejestrowane na Rachunku
Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorezym.



Obligacje Serii /2014 oznacza obligacje serii /2014 wyemitowane przez Emitenta w dniu 28 lipca
2014 roku o lacznej wartosci nominalnej 36.000.000,00 (trzydziesci szesé milionéw) ztotych.

Obligacje Serii /2015 oznacza obligacje seril /2015 wyemitowane przez Emitenta w dniu 30
czerwea 2015 roku o tacznej wartosci nominalnej 50.000.000,00 (piecdziesiat milionéw) ziotych.

—
Obowiazkowy Wczesniejszy Wykup w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia ma znaczeni¢/~ |
nadane w pkt 13 Warunkéw Emisji. AL

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego L('% \
Platnoéci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci , b
(wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnoéci Odsetek (mie wliczajac tego dnia), "z NN
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mieé inng dhugo$é ze wzgledu na wezeéniejszy wykup \\E
Obligacji na podstawie pkt 11Warunk6w Emisji.

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji oznacza kazde z oéwiadczen o poddaniu sig egzekucji
ztozonych zgodnie z art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego przez Emitenta na rzecz
Administratora  Zastawu lub  odpowiednio Administratora Hipoteki lub Administratora
Zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt 5 Warunkow Emisji.

Papiery Dluine oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe, ktore sa wystawiane badZ emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania $rodkow finansowych, z wylaczeniem weksli whasnych in blanco tak dhugo jak nie
zostaly uzupetnione.

Podmiot Zaleiny oznacza spoitke zalemg w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Podstawowa Dzialalno§¢ Gospodarcza oznacza dziatalno$é¢ polegajaca na: (1) projektowaniu,
produkcji, dystrybucji i sprzedazy urzadzen lub oprogramowania dla rynku retailowego, w tym
rynku fiskalnego; (i) projektowaniu lub dostarczaniu rozwiazan teleinformatyeznych w obszarze
bezpieczenstwa teleinformatycznego, W szczegblnosci bezpieczenstwa specjalnego, bezpieczenstwa
korporacyjnego sieci i systeméw; (iii) §wiadczeniu innych ustug informatycznych, w szczegblnodel
opracowywaniu koncepcji, projektowaniu rozwiazan lub doborze optymalnej technologii oraz
wdrazaniu procedur eksploatacyjnych 1 zapewnianiu opieki serwisowej w tym zakresie; (iv)
éwiadezeniu ushig serwisowych, utrzymaniu infrastruktury i prowadzeniu szkolef informatycznych.

,JPorozumienie Wekslowe” oznacza porozumienie wekslowe pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wlasnym, zawierajace migdzy innymi
warunki wypeienia weksli.

Pos$wiadczenie Zgodnos$ci oznacza dokument sporzadzony zgodnie ze Wwzorem stanowigcym
Zatacznik 2, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, zawierajacy Wysoko$§¢
Wskaznikéw Finansowych z doktadnoscia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(@) odpowiednich pozycji W Sprawozdaniach Finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji
dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sa dostgpne W Sprawozdaniu Finansowym.

Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z
2016 r. poz. 2171 ze zm.).

Premia ma znaczenie nadane w pkt 12.7.



Prawa z Rachunku Zastrzezonego oznacza wszelkie prawa, roszczenia i wierzytelnosci pienigzne,

a zardwno istnigjace jak i przyszle (o zmiennej wartosci w zalemosci od salda Rachunku
Zastrzezonego) przyshugujace Emitentowi wobec Agenta ds. Platnosci z tytuhns umowy Rachunku
0 Zastrzezonego, obejmujace w  szczeglnoSci wierzytelno¢ o dokonanie wyplat kwot
zdeponowanych na Rachunku Zastrzezonym wraz z odsetkami naliczonymi w stosunku do
zdeponowanych kwot.
T N
TN

\Program oznacza wielokrotne emisje obligacji przez Emitenta na podstawie umowy programowej
zawartcj w dniu 11 lipca 2017 roku przez Emitenta i mBank S.A. wraz z pézniejszymi zmianami
“oraz uchwat Zarzadu Emitenta i Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 1 czerwca 2017 roku do tacznej
wartosci nominalnej do 100.000.000,00 (stu milionéw) zlotych stanowiacej maksymalna,
- flopuszezalna, taczng warto$¢ nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach tego

Programu;.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycjg nabycia obligacji w rozumientu art. 34 Ustawy
o Obligacjach danej serii obligacji.

ji

;z Przedmiot Zastawu lub Akeje oznacza tacznie 5.118.777 (pig¢ miliondéw sto osiemmnascie tysigey
siedemset siedemdziesiat siedem) sztuk posiadanych przez Emitenta akcji na okaziciela w kapitale
zakladowym spéiki Zaktady Urzadzert Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu przy ul.

b | Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

W Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy pod numerem

de 0000095317, posiadajacej numer NIP 6480000255, posiadajacej numer REGON 270036336, o

oplaconym w caloéci kapitale zakladowym wynoszacym 22.142.962,40 PLN, zapisanych na
Rachunku Papieréw Wartosciowych Emitenta, na ktorych ustanowiony zostat Zastaw na Akcjach 1,

e Zastaw na Akcjach 2 i Zastaw na Akcjach 3 lub Akcje pozostale na skutek zwalniania Iub
ustanawiania zastawow na Akcjach na podstawie pkt 5.4;

iu, Przedmiot Hipoteki oznacza przystugujace Emitentowi prawo wilasnoéci nieruchomosci gruntowej

i skladajacej sig z dzialki gruntu o numerze 110/3 o powierzchni 0,4845 ha potozonej w Nowym

Ze Saczu przy ul. Nawojowskiej 118, dla ktérej Sad Rejonowy w Nowym Saczu - VI Wydziat Ksiag

5 Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o numerze NS1S/ 00088044/3 zabudowanej budynkiem

$ci produkcyjno -magazynowo - biurowym i budynkiem garazowym.

raz

iv) Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okre$lone w pkt 11.

h. . .
Raty Wykupu oraz Rata Wykupu ma znaczenie przypisane w pkt 10.

'mai . Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papieré6w warto$ciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

ym Rachunek Papieréw Wartosciowych Emitenta oznacza rachunek papieréw wartosciowych w

056 rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. nalezacy do Emitenta
prowadzony przez mBank S.A. na podstawie umowy z dnia 13 lipca 2017 roku zawartej pomiedzy
Emitentem i mBank S.A.

acji

Rachunek Zastrzeiony oznacza rachunek Emitenta o numerze 70114021050000274544001056
ah prowadzony przez Agenta ds. Platnodci na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2017 roku zawartej
’ pomigdzy Emitentem a Agentem ds. Platno$ci, na ktéry:

i 2 (i) zostang przekazane $rodki z emisji Obligacji z przeznaczeniem wylacznie na zrefinansowanie
' Obligacji Serii /2014 lub zadhuzenia finansowego, kiére zostalo zaciagniete w celu zrefinansowania
Obligacji Serii 1/2014;

o~
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(ii) kazdorazowo zostanie przekazana Kwota Depozytu z przeznaczeniem na (i) Obowiazkowy
Wezeéniejszy Wykup w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia lub zaplatg innych $wiadczen z
Obligaciji.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

zbycie lub rozporzadzenie caloéci lub czeéci majatku lub praw dokonane w ramach jednej
jak i wielu transakcji.

Rozpomdzeme w sprawie firm inwestycyjnych oznacza Rozporzadzenie Ministra Fmanséw‘w 3_
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o kiérych mowa w art, 70~ ""T
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych z dnia 24 W

2012 1. (Dz.U. 22012 1. poz. 1078), t. j. z dnia 19 maja 2015 r. (Dz.U. z 2015 r. poz. 878);

Rzeczoznawca oznacza spotke pod firma Polska Grupa Audytorska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoécia sp. k. z siedziba w Warszawie (00-764), ul. Jana IIl Sobieskiego 104, lok. 49,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000484251, REGON: 146949930, NIP: 9512373424 albo inny podmiot o
uznanej renomie wskazany przez Administratora Zastawu.

Sprawozdanie Finansowe oznacza dane finansowe, prawne i ekonomiczne przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawartym w skonsolidowanym raporcie kwartalnym,
publikowanym przez Emitenta zgodnie i w zakresie ustalonym przez przepisy obowiazujace go jako
spotke publiczna, w sklad ktérych wechodzg m.in. skonsolidowany bilans i rachunek zyskow 1 strat,
przygotowane zgodnie z MSSF; jako Sprawozdanie Finansowe za drugi kwartal uwaza¢ si¢ bedzie
skonsolidowany raport pélroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe za czwarty kwartal
uwazaé sie bedzie skonsolidowany raport roczny Emitenta. Przedmiotowe zasady okreslajace
standardy sporzadzania Sprawozdan Finansowych obowiazujg bez wzgledu na to czy Emitent
zachowa status spotki publicznej.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowsa WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w zlotych o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg procentows, kiéra

zastapi powyzsza stopg procentowa.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu stopg procentows, na podstawie ktorej
bedzie ustalana wysokos¢ odsetek.

Transakcja Rozliczana Akcjami oznacza umowe, ofert¢ lub inna podobna czynno$¢ prawna, na
podstawie ktérej Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nabywa dowolne skiadniki majatku lub
ushigi, w zamian za zobowiazanic do przeniesienia na druga strong czynno$ci prawnej lub inny
podmiot wskazany przez te strong posiadania akcji Emitenta lub akcji spotki Zaklady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych 'r
(tj. Dz. U. 22016 r. poz. 1888 ze zm.). 1{

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (Dz. U. z 2015 1.
poz. 238 ze zm.) .



Ustawa o PIT oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 1. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
Y (tj. Dz. U. 22016 1. poz. 2032 ze zm.).

N

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrocie

instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, 1948, 1997, z 2017 1. poz. 724, 768, 791
ze zm.).

. Weksel Wlasny oznacza kazdy weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta na rzecz
. Administratora Zabezpieczefi, na warunkach okreslonych w par. 5.2 lit (d) Warunkéw Emisji.

| Wskaznik Obshugi Odsetek oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do lacznej kwoty
odsetek naleznej od Zadluzenia Finansowego na Dziefi Badania z wylaczeniem odsetek od
Zadhuzenia Finansowego udzielonego pomiedzy podmiotami z Grupy Emitenta na Dziefi Badania.

Wskaznik Zadhizenia Finansowego Netto do EBITDA oznacza relacj¢ ZadtazZenia Finansowego
Netto do EBITDA na Dzient Badania.

g Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Obstugi Odsetek oraz Wskaznik Zadtuzenia Finansowego
¥, Netto do EBITDA.
»qd
tra Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy), przelew na
t o zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.
Zadluienie Finansowe oznacza rzeczywiste, tj. przedstawione w ostatnim Sprawozdaniu
w Finansowym, zobowiazanie bilansowe do zaptaty wskazanej w tym Sprawozdaniu kwoty z tytutu:
m,
ko (a) umowy pozyczki lub kredytu;
rat, (b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
LZ“; zdematerializowanej);
rta
ace (c) umowy leasingu;
ient (d) umowy faktoringu;
(e) Papier6éw Dhuznych;
1‘_1b @ udzialéw/akcji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia,
cie, . . . . . .
oo (2 udzielonego poreczenia, gwarancji, akredytywy lub innego zobowiazania warunkowego, bez
ey podwdojnego liczenia;
(h) przystapienia do dhugu lub przejecia zobowiazar;
ore @) wszelkich zobowigzan finansowych wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych przez
Emitenta lub inny podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w zwigzku z
zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z
na takich wahan stép procentowych lub cen Iub niezwigzanych z gléwnym przedmiotem
Jlub dzialalnosci gospodarczej Emitenta lub innego podmiotu objetego Sprawozdaniem
n Finansowym, a w szczegélnoéci majacych charakter spekulacyjny (przy obliczaniu wartosci
1261{ transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko ujemna wycena poszczegdlnych
transakeji pochodnych);
G4) kosztow nabycia dowolnego skiadnika majatku lub ushagi, o ile sq one platne po terminie ich
wych | nabycia lub objecia w posiadanie przez strone zobowiazana, a platno$¢ odroczona ma zostaé

zaptacona ponad sze$¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy, z wylaczeniem Transakcji
Rozliczanej Akcjami;
151 N\

1
] |
5




&) gwarancji, zobowiazania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwiazku z dowolna pozycja, o ktérej mowa w punktach

(a) do () powyzej,

przy czym dla uniknigcia watpliwoéci jako ZadiuZzenie Finansowe nie bedzie traktowane
zobowiazanie do zaplaty wskazane w niniejszej definicji zaciagnigte przez jakikolwiek podmiot ¢
objety Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego podmiotu objgtego Sprawozdani S/
Finansowym. f 7ol e

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadhuzenie Finansowe pomniejszone o:
(a) srodki pienigzne; oraz

(b skarbowe papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktérych strategia inwestycyjna przewiduje inwestowanie W skarbowe papiery wartoSciowe w
wysokosci co najmniej 70%,

w zakresie w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) - (b), nie sg W zaden sposob
ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badZ obciaZone na czyjakolwiek rzecz,
osoby lub podmiotu, gdzie pozycje, o ktorych mowa w punktach (a) - (b) ustalone sa na podstawie
ostatniego Sprawozdania Finansowego (z zastrzezeniem, ze gdyby akcje Emitenta przestaly byc
notowane na rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie dostarcza¢ Agentowi ds. Platnosci, Jub od
Dnia Rejestracji Agentowi Dokumentacyjnemu  Oraz Agentowi Kalkulacyjnemu roczne,
zaudytowane, jednostkowe i skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta niezwlocznie po
ich sporzadzeniu).

Zastaw na Akcjach 1 oznacza zastaw rejestrowy na 3.719.009 (trzech milionach siedmiuset
dziewietnastu tysiacach dziewigeciu) akcjach w kapitale zakladowym spotki Zaklady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000095317, posiadajacej numer
NIP 6480000255, posiadajacej numer REGON 270036336, o oplaconym w caloSci kapitale
zakladowym wynoszacym 22.142.962,40 PLN zapisanych na Rachunku Papierow Warto$ciowych
FEmitenta, 0 najwyzszym pierwszenstwie, ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu,
wykonujacego prawa i obowiazki wierzyciela we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikaj acych z Obligacji na podstawie umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 25 lipca 2017 roku.

Zastaw na Akcjach 2 oznacza zastaw Tejestrowy na 649.924 (szesciuset czterdziestu dziewigcin
tysiacach dziewigciuset dwudziestu czterech) akcjach w kapitale zaktadowym spotki Zaklady
Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. 2 siedziba w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000095317, posiadajacej
numer NIP 6480000255, posiadajacej numer REGON 270036336, 0 optaconym w catosci kapitale
zakladowym wynoszacym 22.142.962,40 PLN zapisanych na Rachunku Papier6w Warto$ciowych
Emitenta, o najwyzszym pierwszenstwie, ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu,
wykonujacego prawa i obowiazki wierzyciela we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, =
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji na podstawie umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 12 wrzeénia 2017 roku, zawartej w zwiazku z pkt 11.2 lit () Warunkow
Emisji w brzmieniu na dzien 14 lipca 2017 1.

Zastaw na Akcjach 3 oznacza zastaw rejestrowy na 749.844 (siedmiuset czterdziestu dziewigciu ¥
tysiacach oémiuset czterdziestu czterech) akcjach w kapitale zakladowym spotki Zaklady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad




Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000095317, posiadajacej numer
NIP 6480000255, posiadajacej numer REGON 270036336, o oplaconym w calosci kapitale
ch zaktadowym wynoszacym 22.142.962,40 PLN zapisanych na Rachunku Papieréw Wartoéciowych
Emitenta, o najwyzszym pierwszefstwie, ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu,
wykonujacego prawa i obowiazki wierzyciela we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
ne ~._ W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji na podstawie umowy o ustanowienie
4 _ < zastawu rejestrowego z dnia 14 grudnia 2017 roku zawartej w zwiazku z pkt 11.2 lit (j) Warunkéw
Ry
[ )
R
K

s ji ustalonym na dzied 14 lipca 2017 r.
( i/ \ Q,‘) 1?,' wy na Akejach oznacza Zastaw na Akcjach 1, Zastaw na Akcjach 2, Zastaw na Akcjach 3;
! « |

.;;L

£

staw na Rachunku Zastrzezonym oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
ustanowiony na Prawach z Rachunku Zastrzezonego na rzecz Administratora Zastawu,
wykonujacego prawa i obowiazki wierzyciela we whasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

c

W

&b Zastawy oznacza Zastawy na Akcjach oraz Zastaw na Rachunku Zastrzezonym.

Zaswiadczenie Depozytowe oznacza za$wiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument

; wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub
ye $wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarej estrowanych w Depozycie) potwierdzajacy, ze
od Obligacje nim objete, posiadane przez danego Obligatariusza nie beda przedmiotem obrotu do chwili

e, utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo §wiadectwo albo j ego zwrotu przed uplywem terminu
po waznosci.
Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane i przeprowadzone
f;,tl zgodnie z par. 19 Warunkéw Emisji oraz postanowieniami Ustawy o Obligacjach.
rZe, 1.2 Zasady wykladni
Sad
E‘I’J (a) W niniejszych Warunkach Emisji:
e
ych @) do obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczal sie przed Dniem Rejestracji i
wu, trwa po Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majaca
§ZY, zastosowanie od Dnia Rejestracii;
enie
(ii) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowig odniesienia do paragrafu Iub
) zatgeznika niniejszych Warunkéw Emisii;
eciu
tady (ii) ~ wszelkie odniesienia do czasu stanowia odniesienia do czasu urzedowego
813 obowigzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;
rzez
ace) (iv)  odniesienia do:
itale
vych | (A) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
awu, obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
18ZY, l' innego dokumentu z pézniejszymi zmianami; oraz
ienie
koW i B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
! przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péZniejszymi zmianami lub
innego przepisu, ktéry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie;
ieciu oraz
dzen
brze,
Sad




) tytuly oraz podtytuly uZyte na poczatku niektérych paragrafow zostaty podane
wyltacznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

2.1 Obligacje sa emitowane na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 1 czerwea 2017 ro};;:{'f:‘
uchwaly Zarzadu z dnia 1 czerwca 2017 roku, uchwaty Zarzadu Spéiki nr 1 z dnia 11 lipca ZDI"? >
roku, zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz uchwaly Zarzadu z dnia 12 stycznia 2018 roku 1 nchﬁ_g' 3
Zarzadu z dnia 13 grudnia 2018 roku. 5

2.2 Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
3. OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje sie spelni¢ na rzecz Obligatariusza §wiadczenie pieni¢zne w wysokoéci 1 termiach
okreslonych w Warunkach Emisji.

4. OPIS OBLIGACJI I CEL EMISJI

4.1 Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

4.2 Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

4.3 Obligacje sa zapisane w Ewidencji. Nie péZniej niz w terminie 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji
Emitent zarcjestruje Obligacie w Depozycie, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, a
nastepnie wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW w ciagu 90 Dni
Roboczych od Dnia Emisji.

4.4 Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, oéwiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia
Obligacji moze zostaé ztozone w formie pisemne;j lub elektronicznej.

4.5 Emitent przeznaczy $rodki z emisji Obligacji w calosci na zrefinansowanie zadluzenia wynikajacego
z Obligacji Serii /2014 lub zadtuzenia finansowego, ktére zostalo zaciagnigte w celu
zrefinansowania Obligacji Serii /2014,

5. ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

5.1 Zabezpieczenia ._
(@) Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone:

(i) Zastawami na Akcjach ustanowionymi na rzecz Administratora Zastawu wraz z
blokada, o ktérej mowa w § 118 Rozporzadzenia w sprawie firm inwestycyjnych

oraz Oéwiadczeniami o Poddaniu sie Egzekucji;

(ii) Zastawem na Rachunku Zastrzezonym wraz z O$wiadczeniem o Poddaniu sig
Egzekucji;

(ii)  Hipoteka na Przedmiocie Hipoteki ustanowiona na rzecz Administratora Hipoteki

wraz z Oswiadczeniem o Poddaniu sie Egzekucji z Przedmiotu Hipoteki na rzecz
Administratora Hipoteki;
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@iv) Wekslami Wlasnymi w liczbie 10 (dziesieciu) wystawionymi na rzecz
Administratora  Zabezpieczefi wraz z Porozumieniem Wekslowym oraz
O$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji na rzecz Administratora Zabezpieczen;

z tym zastrzeZeniem, ze Zastawy na Akcjach, Zastaw na Rachunku Zastrzezonym, Hipoteka
1 Weksle Wlasne wraz z Porozumieniem Wekslowym zostana ustanowione na rzecz
Administratora Zabezpieczefi dzialajacego na rachunek Obligatariuszy po Dniu Emisji, po
wpisaniu ich do rejestru zastawéw (w zakresie zastawéw rejestrowych) lub po wpisaniu do
ksiegi wieczystej prowadzonej dla Przedmiotu Hipoteki, w przypadku Weksl Wlasnych w
liczbie 10 (dziesigciu) wraz z Porozumieniem Wekslowym — w terminie okreslonym w par.
5.2 a O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji zostang ztozone przez Emitenta w terminach
okreslonych w par. 5.2.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w terminie 2 (dwdch) miesiecy od Dnia Emisji Zastaw na
Akcjach 1 zostanie skutecznie zarejestrowany przez wilasciwy sad. Ponadto, Emitent
zobowiazuje sig, ze w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia zlozenia wniosku o Wwpis
Hipoteki nastapi prawomocne wpisanie Hipoteki do ksiggi wieczystej prowadzonej dla
Przedmiotu Hipoteki.

Zastawy 1 Hipoteka zostana ustanowione, Weksle Wlasne w liczbie 10 (dziesieciu)
wystawione oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji zostana zlozone na warunkach
okreslonych w par. 5.2 ponize;j.

5.2 Opis Zabezpieczen

sji
L, a
Dni

(@)

ycia

ego
celu

Az Z
tych

sie

teki

ZeCzZ

Zastawv na Akciach

(i) najwyzsza suma zabezpieczenia: 54.000.000,00 (pieédziesiat cztery miliony)
ztotych;

(i) forma zabezpieczenia: umowy z: 25 lipca 2017 roku, 12 wrzeénia 2017 roku, 14
grudnia 2017 roku, zawarte pomiedzy Emitentem i Administratorem Zastawu o
ustanowienie zastawu rejestrowego, 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia,
oraz umowa o Uustanowienie Administratora Zastawu zawarta pomiedzy
Emitentem i Administratorem Zastawu, na mocy ktérej powierzono
Administratorowi Zastawu pelnienie m.in. dla Zastawoéw na Akcjach funkcji
administratora zastawu rejestrowego w rozumieniu art 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym;

(i)  Emitent zlecit Rzeczoznawcy sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu,
poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace 1zetelno§¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnoé§é i niezaleznoéé
przy jej sporzadzaniu, a ponadto spelnia wymogi okreélone w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach. Wycena Akcji stanowi Zalacznik nr 4a do Warunkéw
Emis;ji;

(iv)  warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z kazdego z Zastawéw na Akcjach, moze
nastapi¢ poprzez: (i) wszczecie sadowego postgpowania egzekucyjnego, ktére
przeprowadzi komornik, zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania
Cywilnego, (ii) przejecie na wlasnoéé wszystkich lub czesci Akcji. Umowy
ustanawiajace Zastawy na Akcjach przewiduja zakaz rozporzadzania Akcjami
oraz obcigzania ich prawami oséb trzecich, z zastrzezeniem odmiennych
postanowien Warunkéw Emisji. Zastawy na Akcjach zostaly ustgquione z
dniem wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow, f\
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Emitent zlozyl na rzecz Administratora Zastawu Oéwiadczenia o Poddaniu sig
Egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 3 Kodeksu Postgpowania Cywilnego z
kazdego z przedmiotow Zastawow na Akcjach t. lacznie z Akcji, w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktore beda wynikaé z Obligacji, w szczegdlnosci
zobowiazania do zaplaty odsetek od Obligacji i nalezno$ci z tytulu wykupu
Obligacji oraz wszelkich uzasadnionych i racjonalnie poniesionych kosztéw i
wydatkéw w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzaf
pienigznych z Obligacji, lacznie z odsetkami ustawowymi za opoznieni€ W
wykonaniu zobowiazan z Obligacji przez Emitenta, przy czym: &,

oéwiadczenia zostaly zlozone na rzecz Administratora Zastawu do |\’

najwyzszej 54.000.000,00 (pieédziesiat cztery miliony) Ztotych, -\

o$wiadezenie zostaly zlozone w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia
Emisji — w przypadku akeji bedacych przedmiotem umowy Zastawu na Akcjach 1
lub odpowiednio - od dnia zawarcia umowy Zastawu na Akcjach 2 i Zastawu na
Akcjach 3.

(b) Zastaw na Rachunku Zastrzezonyvm

®

(i)

(ii)

(iv)

V)

najwyzsza suma zabezpieczenia: 54.000.000,00 (pigédziesigt cztery miliony)
ziotych;

forma zabezpieczenia: umowa zawarta pomicdzy Emitentem i Administratorem
Zastawu o ustanowienie zastawu rejestrowego O DajwyZszym pierwszenstwie
zaspokojenia na Prawach z Rachunku Zastrzezonego oraz umowa o ustanowienie
Administratora Zastawu zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem
Zastawu, na mocy ktorej powierzono Administratorowi Zastawu pelnienie m.in.
dla Zastawu na Rachunku Zastrzezonym funkcji administratora zastawu
rejestrowego w rozumieniu art 4 ust. 4 Ustawy 0 Zastawie Rejestrowym,

Emitent zlecit Rzeczoznawcy sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawu na
Rachunku Zastrzezonym, poniewaz podmiot ten posiada wymagane
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje
bezstronnoéé i niezalezno$é przy jej sporzadzaniu, a ponadto spetnia wymogi
okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Wycena Praw z Rachunku
Zastrzezonego stanowi Zatacznik nr 4b do Warunkéw Emisji;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawu na Rachunku Zastrzezonym,
moze nastapi¢ poprzez (i) wszczecie sadowego postgpowania egzekucyjnego,
ktére przeprowadzi komornik, zgodnie z przepisami Kodeksu Postgpowania
Cywilnego. Umowa ustanawiajaca Zastaw mna Rachunku Zastrzezonym
przewiduje zakaz rozporzadzania Prawami z Rachunku ZastrzeZonego oraz
obciazania ich prawami oséb trzecich. Zastaw na Rachunku Zastrzezonym
zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

Emitent zlozy} na rzecz Administratora Zastawu Os$wiadczenie o Poddaniu si€
Egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego z Praw Z
Rachunku Zastrzezonego w celu zaspokojenia wierzytelnoéci, ktére beda
wynika¢ z Obligacji, W szczegolnosci zobowiazania do zaplaty odsetek od
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Administrator Zastawu bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadani 2\_
klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 lipca
2022 roku;



Obligacji i naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich uzasadnionych i
racjonalnie poniesionych kosztéw i wydatkéw w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji, lacznie z
odsetkami ustawowymi za opéznienie w wykonaniu zobowiazan z Obligacji
przez Emitenta, przy czym:

- oSwiadczenie zostato zlozone na rzecz Administratora Zastawu do sumy najwyzszej
54.000.000,00 (pigcdziesiat cztery miliony) ztotych,

- Administrator Zastawu bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 lipca 2022
roku;

- oéwiadczenie zostalo Ziozone w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Emisji.

pca {©) Hipoteka

Obligacje zabezpieczone beda poprzez hipoteke umowna ustanowiona przez Emitenta na
)nia nieruchomodci stanowiacej Przedmiot Hipoteki do sumy 54.000.000,00 (pie¢dziesiat cztery
*h 1 miliony) ztotych na rzecz Administratora Hipoteki, przy czym:
11a

) pomigdzy Emitentem i Administratorem Hipoteki zostala zawarta umowa
administrowania hipoteka, o ktérej mowa w art. 31 ust 4 Ustawy o Obligacjach,
na mocy ktérej powierzono Administratorowi Hipoteki pehnienie dla Hipoteki
funkcji administratora hipoteki w rozumieniu art. 31 ust 4 Ustawy o Obligacjach;

my)
(1i) Wniosek o wpis hipoteki do ksiggi wieczystej na Przedmiocie Hipoteki na
pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszefistwa zaspokojenia (réwnym z
Tem Hipoteka Obligacji Serii I/2015) zostanie zloZony najpézniej w terminie 5 Dni
twie Roboczych od dnia wyrazenia przez Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane na
enie dzief 2 lutego 2018 roku zgody na zmiang Warunkéw Emisii;
rem
n.in. (i) W terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia zlozenia wniosku o wpis Hipoteki,
awu powinno nastapi¢ prawomocne wpisanic Hipoteki do ksiegi wieczystej
prowadzonej dla Przedmiotu Hipoteki;
1 na (iv)  Zaspokojenie z Przedmiotu Hipoteki bedzie nastepowaé w drodze postepowania
zane egzekucyjnego w ramach postegpowania cywilnego;
wuje
nogi V) Emitent zlecit sporzadzenie wyceny nieruchomoéci bedacej Przedmiotem
mku Hipoteki Grazynie Ociepka, numer uprawnieri 3850 prowadzicej dziatalno$é
gospodarczg pod firma BIURO WYCEN NIERUCHOMOSCI 1 DORADZTWA
INWESTYCYINEGO Grazyna Ociepka, adres: ul. Hallera 36 a, 33-300 Nowy
ym, Sacz, NIP 7340001321 ktéra zostala wybrana przez Emitenta, jako podmiot
1ego, dokonujacy wyceny Przedmiotu Hipoteki, poniewaz podmiot ten posiada
7ania wymagane do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnoéé wyceny oraz
nym zachowuje bezstronno§¢ i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajacy
oraz spetnia wymogi okreSlone w art. 30 ust 1 Ustawy o Obligacjach. Wycena
mym nieruchomosei stanowi zatacznik nr 4c do Warunkéw Emisji Obligacji.
oW,
(vi) Ponadto, Emitent zloZy na rzecz Administratora Hipoteki o$wiadczenie o
u sig poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
aw z 3 Cywilnego z Przedmiotu Hipoteki w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére
l‘chd?l‘ beda wynika¢ z Obligacji, w szczegélnoéei zobowiazania do zaplaty qu\c\iek od
o 7\
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Obligacji i naleznoéci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich uzasadnionych 1
racjonalnie poniesionych kosztéw i wydatkéw w zwiazku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta zobowiazan pienieznych z Obligacji, facznie z
odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowiazan z Obligacji
przez Emitenta, przy ¢zZym:

. obwiadczenic zostanie zlozone na rzecz Administratora Hipoteki do sumy: 1
najwyzszej 54.000.000,00 (pig¢dziesiat cztery miliony) ziotych, oo™

- Administrator Hipoteki bedzie uprawniony do wystapienia z wniosfd"
nadanie klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi notarialnemu w terminie 46 &l
31 lipca 2022 roku; \ W)
- owiadczenie zostanie zlozone w dniu zawarcia umowy ustanowim;:
Hipoteki.

Weksle Wiasne

Obligacje beda zabezpieczone poprzez wystawienie Weksla Wiasnego, przy czym:

@)

(i)

(iii)

(iv)

pomiedzy Emitentem i Administratorem Zabezpieczen zostala zawarta umowa
administrowania zabezpieczeniami, o ktérej mowa w art. 29 Ustawy o
Obligacjach, na mocy ktérej powierzono Administratorowi Zabezpieczen
pelnienie dia kazdego z Weksli Whasnych funkcji administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

Zostanie wystawionych 10 (dziesie¢) Weksli Wtasnych wraz z Porozumieniem
Wekslowym w terminie do dnia 31 stycznia 2019 roku;

Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupelnienia kazdego z Weksli
Wiasnych w przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego
zobowiazania do zaplaty jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytutu
Obligacji, w szczegdlnosci zobowiazania do zaplaty odsetek od Obligacji i
naleznoéci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich uzasadnionych i racjonalnie
poniesionych kosztéw i wydatkéw w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowiazan pienigznych z Obligacii, lacznie z odsetkami ustawowymi
za opdinienie w wykonaniu zobowiazan z Obligacji przez Emitenta.
Porozumienie Wekslowe przewiduje miedzy innymi, ze: (i) maksymalna kwota,
na jaka moga zostaé wypelnione Weksel Wlasne Iacznie nie moze przekroczyé
kwoty 40.500.000,00 (czterdziesci milionéw piecéset tysiecy) zlotych oraz (i)
najpézniejsza data, w jakiej moze nastgpic uzupelnienie kazdego Weksla
Wilasnego jest data 31 lipca 2022 roku. Kazdy Weksel Whasny zawiera klauzulg |
,,bez protestu” oraz ,;nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest pieczegcig firmy oraz
poéwiadczonymi przez notariusza podpisami osdb uprawnionych do reprezentacji
Emitenta, ]

Kazdorazowo po wypelnieniu Weksla Wlasnego, wystawionego na
zabezpieczenie zobowiazaf wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na
zadanie Administratora Zabezpieczen, w terminie 21 dni od otrzymania takiego
7adania, dodatkowy weksel wlasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym "
(o treSci zbieznej z pierwotnie wystawionym Wekslem Wlasnym wraz
Porozumieniem Wekslowym) stanowiacy zabezpieczenie Obligacji, tak aby
taczna liczba Weksli Wiasnych byla réwna dziesie¢, przy czym Porozumienié
Wekslowe bedzie przewidywalo, ze suma kwot na wszystkich wystawionych
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wekslach whasnych nie przekroczy 40.500.000,00 (czterdziesci miliondw piecset
tysigcy) ztotych;

%) Zaspokojenie z Weksli Wiasnych wraz z Porozumieniem Wekslowym bedzie
polegalo na wypelieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wrhasnych zgodnie z
Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wlasnego Emitentowi do
zaplaty oraz dalszym dochodzeniu roszczeh w przypadku braku zaplaty, w tym w
drodze postgpowania egzekucyjnego w ramach postepowania cywilnego;

(vi) Ponadto, Emitent, w dniu wystawienia Weksli Wiasnych zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczeri oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 40.500.000,00
(czterdziesci milionéw pieéset tysiecy) ztotych co do obowiazku zaplaty przez
Emitenta Administratorowi Zabezpieczeri wszelkich kwot z tytulu Weksli
Wlasnych oraz obowiazku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych
przez Administratora Zabezpieczen w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowiazan pienieznych z kazdego Weksla Wiasnego, przy czym
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o
nadanie klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia

31 lipca 2025 roku oraz wielokrotnego pobierania kolejnych wypiséw aktu
notarialnego.

[wykre§lony/

Zwalnianie Akcii stanowiacych Przedmiot Zastawu - Akcie Zwalniane
LWandme AXCl1 stanowiacych Przedmiot Zastawu - Akcie Zwalniane

Emitent moze w okresie poczawszy od trzeciego Okresu Odsetkowego do catkowitego wykupu
Obligacji wielokrotnie, nie czesciej jednak niz:

(i) jeden raz w miesigcu kalendarzowym;
(ii) niezaleznie od ppkt (i) — nie péZniej niz na 14 Dni Roboczych przed Dniem Platnoéci Odsetek;

(iii) niezaleznie od ppkt (i) i (ii) — nie pézniej niz na 14 Dni Roboczych przed ktérymkolwiek Dniem
Wykupu;

zada¢ od Administratora Zastawu zwolnienia dowolnych spoéréd Akeji stanowiacych Przedmiot
Zastawu spod obciazenia ktérymkolwiek z Zastawéw na Akcjach, przy czym Zzadanie takie musi
dotyczy¢ co najmniej takiej iloci akcji, ktérej wartosé wedlug kursu z dnia poprzedzajacego zadanie
zwolnienia odpowiadaé bedzie co najmniej 10% wartosci niewykupionych Obligacji (,,Akcje
Zwalniane™) celem ich sprzedazy, a Administrator Zastawu bedzie zobowiazany do wyrazenia
zgody, na rachunek Obligatariuszy, na zwolnienie wskazanych przez Emitenta akcji stanowigcych
Przedmiot Zastawu spod obciazenia Zastawem na Akcjach przy czym Emitent zobowiazuje sig, ze:

(@ catos¢ érodkéw pochodzacych ze sprzedazy Akcji Zwalnianych zostanie wplacona na
Rachunek Zastrzezony obcigzony Zastawem na Rachunku Zastrzezonym (,,Kwota
Depozytu”) i zostanic przeznaczona wedlig uznania Emitenta na: (i) Obowiazkowy
Wezesniejszy Wykup w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia lub (ii) zaplate innych $wiadczen
z Obligagji.

(b) /wykreSlony/

(¢)  w przypadku niedokonania zbycia wszystkich lub niektérych z Akcji Zwalnianych w terminie
10 Dni Roboczych od dnia zwolnienia przez Administratora Zastawu Akcji Zwa]m'ag;z&h, w
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6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

fwykre§lony/ ~
EWIDENCJA, DEPOZYT1 PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI
Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila dokonania wpisu Obligacji do Ewidencji.

Do Dnia Rejestracji:

terminie kolejnych 7 Dni Roboczych, Emitent dokona nastepujacych czynnosci majacych na
celu ponowne obciazenie zastawem rejestrowym tej czebci z Akcji Zwalnianych, ktére nie
zostaly zbyte, na zasadach tozsamych z okre§lonymi dla Zastawu na Akcjach, tj.:

— FEmitent zawrze z Administratorem Zastawu umowg zastawnicza na tej czesci z Akcji
Zwalnianych, ktére nie zostaly zbyte oraz zlozy oswiadczenie o poddaniu sie¢ egzekucji w

trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego z niniejszych Akcji; oraz

— zostanie ztozony prawidlowo optacony i wypelniony wniosek o wpis wyzej Wynlienjoﬁj:go :
zastawu rejestrowego do rejestru Zastawow, [ o

1= W\
— Emitent ztozy dyspozycje blokady tej czesci z Akeji Zwalnianych, ktore nie zostaly iq:yt \

(a) przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach;

(b) wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw
prowadzenia ewidencji papieré6w wartosciowych ~ oraz  procedur wewnetrznych
Depozytariusza lub innych regulacji obowiazujacych Depozytariusza.

Od Dnia Rejestracji:

(a) prawa wynikajace z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérych zapisane sa Obligacje lub osobie, ktorej Obligacje
zapisane s3 na odpowiednim Rachunku Zbiorczym;

(b) przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie Z postanowieniami Ustawy © Obrocie
Instrumentami Finansowymi i regulacjami KDPW.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i beda platne, z zastrzezeniem pkt 1 1.3(c)Warunkow Emisji, w kazdym Dniu Platnoéci i
Odsetek.

Stopa Procentowa

7 zastrzezeniem pkt 7.5 oraz pkt 7.6, Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposdb:

(a)

(b)

A
i

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowe] i
Marzy;

w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Platnosci, lub od Dnia Rejestra j

Agent Kalkulacyjny, ustali Stopg Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent
Platnoéci a od Dnia Rejestracii — Agent Kalkulacyjny, zwréci sig do Bankd
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7.3

7.4

7.5

7.6

Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytéw ziotowych o dhigosci
wskazanej w Suplemencie oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym
bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej;

Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent ds. Platnosci, a od Dnia Rejestracji — Agent
Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki
Referencyjne, Stopa Procentowa bedzie réwna sumie Marzy i $redniej arytmetyczne;
(zaokraglonej do piatego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla sie w
gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyijne;

jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposob wskazany w lit. (a) i (c) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym
bedzie zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazowa;

w przypadku, gdy Stopa Bazowa jest mmiejsza niz zero dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy
procentowej przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez
pomnozZenie wartosci nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o Raty Wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z postanowieniami pkt 10 oraz o Rate Wykupu, ktéra
zgodnie z postanowieniami pkt 10 zostanie zaplacona w Dniu Platno$ci Odsetek stanowiacym
poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie kwoty odsetek przez
Stopg Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie
Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza
(pdt grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci bedzie powiadamial niezwlocznie Emitenta i Obligatariuszy
o ustalonej Stopie Procentowej 1 kwocie odsetek. Od Dnia Rejestracji Emitent bedzie przekazywat
do KDPW informacje o terminach wyplaty §wiadczen oraz kwocie odsetek przypadajacej na jedna
Obligacje zgodnie ze stosownymi regulacjami KDPW,

Stopa Procentowa w przypadku op6znienia

W przypadku opdzmienia w platnosci odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dziefi), w kiérym Emitent nie dokonal
platnosci odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych za op6Znienie.

Podwyiszenie Marzy lub Obnizenie Marzy

(i) Jezeli Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA ticzony do dnia 31 grudnia
2017 roku bedzie wyzszy niz 4,5 x lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3 x,
Marza zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych. albo

(i) Jezeli Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA liczony po dniu 31 grudnia
2017 roku bedzie wyzszy niz 3,5 x lub Wskaznik Obshugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3 x,
Marza zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych;

Dla uniknigcia watpliwoéei, w przypadku naruszenia ktéregokolwiek lub obydwu powyzszych
Wskaznikéw Finansowych Marza zostanie podwyzszona maksymalnie o 150 punktéw bazowych
zgodnie z ppkt (i) lub ppkt (ii) powyzej. Podwyzszenie MarzZy bedzie skuteczne od piu'wiz:go dnia

Ilr; I\.
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8.1

8.2

8.3

84

Okresu Odsetkowego nastepujacego bezpoérednio po zdarzeniu bedacym podstawa podwyzZszenia
Marzy. W przypadku, gdy wysokosé Wskaznika Zadhuzenie Finansowe Netto do EBITDA spadnie
do poziomu wskazanego w pkt 11 Suplementu lub wysokoé¢ Wskaznika Obstugi Odsetek wzroénie
do poziomu wskazanego w pkt 12 Suplementu, Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w
pkt 8 Suplementu od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w kiérym wysoko$é Wskaznika Zadtuzenic Finansowe Netto do EBITDA spadta do
poziomu wskazanego w pkt 11 Suplementu lub w ktérym wysokoé¢ Wskaznika Obstugi Odsetek

wzrosta do poziomu wskazanego w pkt 12 Suplementu. Dla unikni¢cia watpliwosci Wm
Okresu®

Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w pkt 8 Suplementu od pierwszego dni
Odsetkowego nastepujacego bezpofrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym wysokcj;éé‘lé AW

4L N

Wikaznikéw Finansowych powréci do pozioméw wskazanych w Suplemencie. (:7( 2

{7 \ £
PLATNOSCI \\ N4
Sposéb platnosci T A

Do Dnia Rejestracji wszelkie ptatnoéci $wiadczen z tytatu Obligacji (ze srodkow przekazanych przez
Emitenta, w tym réwniez ze $rodkow wyegzekwowanych przez Administratora Zabezpieczen
dziatajacego w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy) beda dokonywane dla danego
Obligatariusza na wskazany przez niego rachunek bankowy, za poérednictwem Agenta ds. Platnosci.
Od Dnia Rejestracji wszelkie platnodci z tytulu Obligacji beda dokonywanie za posrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Dzient Ustalenia Praw

Do Dnia Rejestracji wszelkie ptatnosci $wiadczen pienieznych z tytulu Obligacji beda dokonywane

na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidengji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw. Od Dnia
Rejestracji platnoéci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadal |
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Platnosci czeSciowe

Do Dnia Rejestracji w razie przekazania przez Emitenta lub Administratora Zabezpieczen $rodkow
pienieznych niewystarczajacych na peine pokrycie ptatnosci danego §wiadczenia z tytutu Obligacji,
Agent ds. Platnosci dokona czefciowej piatnosci. W takim przypadku paleznosci wobec
Obligatariuszy zostana pokryte z przekazanych przez Emitenta lub Administratora Zabezpieczen
§rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Platnosci, o
ktérych mowa w niniejszym punkcie zostang W pierwszej kolejnoSci przeznaczone na zaplate
odsetek.

Zasady dokonywania platno$ci

(a) Wierzytelnoé¢ z tytutu wykupu Obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien platnoéci $wiadczen z Obligacji przypada na dzief niebedacy Dniem Roboczym,
platno$¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opéznienie
w dokonaniu platnosci;

(©) z zastrzezeniem pkt 8.4(a), platnoci §wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia
jakichkolwiek wierzytelnoéci Emitenta z wierzytelno§ciami Obligatariuszy;
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(d)

jezeli powstal spor, dotyczacego tego kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powodu
okolicznosci dotyczacych osoby Obligatariusza platnoé z tytutu Obligacji nie moze byé
dokonana, Agent ds. Platnoéci lub Administrator Zabezpieczen, dzialajac w imieniu
Emitenta, przekaze $rodki do depozytu sadowego.

PODATKI

(@

(b

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracefi lub odliczen
z tytulu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek
rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, nalezmosci
lub oplat publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa.
Emitent oraz Agent ds. Platnosci nie beda placili kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytutu Obligacji zwiazany
bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku Iub innej nalezno$ci
publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwick podatku, a Obligatariusz
nie przekaze Depozytariuszowi, a od Dnia Rejestracji podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, najpoézniej w Dniu Ustalenia Praw,
informacji i dokumentow, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do

zastosowania obnizonej lub zerowsj stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w
pelnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent bedzie wykupywal Obligacje w Dniach Wykupu wskazanych w Suplemencie poprzez
platnoé¢ Rat Wykupu, ktérych wysoko$é zostala okrelona w tabeli Zamieszczone] w Suplemencie
lub w terminach i na warunkach okreslonych w pkt 11-13 Warunkéw Emisji.

WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

(@)

(b)
(c)

@

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesel, zobowiazan
pienigznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ mnatychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zadaé wykupu obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opéznienia dtuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne,

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania.

Jezeli ki6rykolwiek z Zastawéw lub Hipoteka nie zostana ustanowione a Weksle Wlasne
wraz Porozumieniem Wekslowym nie zostana wystawione i zlozone u Administratora
Zabezpiecze w terminie wskazanym w pkt 5.1(b) i 5.2, Obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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11.2  Przypadki Naruszenia |

Niezaleznie od mozliwosci sadania natychmiastowego wykupu obligacji, W przypadkach
seniem pkt 11.3 i pkt 11.4, kazdy Obligatariusz moze zazadaé

okreglonych w pkt 11.1, z zastrze
wcze$niejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi Kktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) Naruszenie ZadtuzZenia Finansowego:

()  jakiekolwick Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego,
ktérego laczna warto§¢ przekracza réwnowartosé  10.000.000,00 (dziesiet -
milionéw) zlotych, stalo si¢ wymagalne przed terminem jego wymagalno$€i na;
skutek wystapienia przypadku naruszemia opisancgo w jakikolwie%: spogoh w
dokumentacji tego ZadtuZenia Finansowego; \\ \ kX

(i)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie dokonal w terminie platnosci . tac2er |

{wocie co najmniej 10.000.000,00 (dziesiciu milionéw) zlotych, do Krbre—

zaplaty byl zobowiazany z tytulu Zadhuzenia Finansowego, Z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usuniecie takiego naruszenia;

) Cel emisji Obligacji

Emitent przeznaczy $rodki z emisji Obligacji na cel inny niz okreslony w par. 4.5.

(c) Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub wszczecia postepowania
egzekucyjnego w stosunku do skiadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, o ile takie zajecie, zabezpieczenie lub egzekucja nie zostana uchylone
w terminie 90 dni od ich orzeczenia, na laczng kwotg przekraczajaca 5.000.000,00 (piet

milionéw) zotych;
()] Niewyplacalno$é

Emitent:

(i) przyzna, Ze jest niezdolny do splaty swoich zobowiazan pienigznych w te:
ich wymagalnoéci; lub

(i) z powodu Klopotow finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem swoich
wierzycieli lub pewng kategoria swoich wierzycieli z zamiarem Ziniany zasad
splaty swojego zadhuzenia; lub

(iii) zawrze z nadzorca uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegie®
postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie glosow dotyczace propozycii uktadowej, B
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kartg do glosowania;

(e) Orzeczenia

Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny nie wykonat prawomocnych orzeczed
jakiejkolwiek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego wyroku sad¥
Wyznaczonymn terminie platnosci na iaczna kwote przekraczajaca 10.000.000,00 (dzieSE

milionéw) zlotych;
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(h)

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej
czgsci Podstawowej Dziatalno$ci Gospodarczej;

Inne Zabezpieczenia

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi lub udzieli Zabezpieczenia
zabezpieczajacego zobowiazania podmiotu nie wchodzacego w sklad Grupy Emitenta,
chyba, ze taczna warto$¢ Zabezpieczen nie przekroczy 1.000.000,00 (jeden milion) ziotych.

Zapisy tego ustgpu nie maja zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego:

(i)  nazabezpieczenie finansowania, ktére w calosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu; lub

(i) na zabezpieczenie niektérych serii obligacji emitowanych w ramach Programu;
tub

(1) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadhizenia
Finansowego, ustalonego na dat¢ ustanowienia Programu; lub

(iv) w celu zabezpieczenia zobowiazan podmiotu nie wchodzacego w skiad Grupy
Emitenta, zwiazanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powotanym w celu realizacji projektu zwiazanego z Podstawowa
Dziatalno$cia Gospodarcza lub w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie
wchodzacego w sktad Grupy Emitenta, zlecajacego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym $wiadczenie uslug lub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca §wiadczenie ustug lub dostawy towaréw, zwiazanych z
Podstawowa, Dzialalno$cia Gospodarcza,

Porgczenie i gwarancje

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub poreczenia lub przystapi do
diugu lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialno$¢ za dtug podmiotu nie wehodzacego w
skfad Grupy Emitenta, chyba Ze warto$¢ takiej gwarancji, poreczenia lub dlugu nie
przekroczy tacznie 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

Zapisy tego ustepu nie maja zastosowania do gwarancji lub poreczen, udzielonych:

(1)  nazabezpieczenie finansowania, ktére w calo$ci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu; lub

(i) w celu calkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadhuzenia
Finansowego, ustalonego na date ustanowienia Programu; lub

(i) w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w sktad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powolanym w celu realizacji projektu zwiazanego z Podstawowa
Dzialalnoscig Gospodarcza lub w celu zabezpieczenia zobowiaza podmiotu nie
wchodzacego w sktad Grupy Emitenta, zlecajacego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym $wiadczenie ustug Iub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca $wiadczenie ustug lub dostawy towaréw, zwiazanych z
Podstawowa Dziatalnoécia Gospodarcza. £
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Naruszenie wskaznikow finansowych

(i)  Wskaznik 7adhuzenia Netto do EBITDA liczony za okres do dnia 31 grudnia
2017 roku bedzie wyzszy niz 4,5%;

(i) Wskaznik 7adtuzenia Netto do EBITDA liczony za okres po dniu 31 grudnia
2017 roku bedzie wyzszy niz 3,5%;

. . ALGLEAE

(i) Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3%; /" e AR
(= NG

/wykreslony/ !IT: / =T\

Tnne zobowiazania \ K

Emitent naruszy swoje zobowiazania okre§lone w pkt 18 i takie naruszenie nie 20
naprawione w ciagu 10 Dni Roboczych;

Inne obligacje

W odniesieniu do pozostatych obligaciji emitowanych w ramach Programu lub innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta wystapi przypadek naruszenia warunkow emisji,
zdefiniowany w warunkach emisji tych obligacji;

Zaprzestanie notowan
Wszystkie akcje Emitenta zaprzestana by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce;
Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW

Zostanie podjeta jakakolwiek decyzja lub uchwata o wykluczeniu Obligacji z obrotu na ASOM
BondSpot lub ASO GPW lub Emitent zlozy wniosek 0 wykluczenie Obligacji z obrotu na

ASO BondSpot lub ASO GPW z wyjatkiem wykluczenia W zwiazku z ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta. '

Podzial Emitenta

Zostanie podjgta jakakolwiek uchwala Iub decyzja, W szczegblnoéci podpisanie plany.
polaczenia, plamu podziatu lub planu przeksztalcenia wyrazajaca zgodg na:

@) podzial Emitenta;

(i) potaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i polqcz,
doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spotka przejmowana, a: '

(A) polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitaléw wiasnych Emitenta;
(B)  podstawowa dzialalno§é spolki przejmowane) polega na prowac zenil
dzialalnosci bedacej jedna z Podstawowych Dzialalnosci Gospoda d

lub jest komplementarna do takiej dziatalnosci;

© przedsigbiorstwo spotki przejmowanej jest prowadzone na
ciagloéci dzialalnodci;

(D)  warto$¢ Wskasmika Zadluzenia Netto do EBITDA, obliczona P
uwzglednieniu, —podczas jego ustalania, odpowiednio  Zad Z
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Finansowego lub EBITDA spétki przejmowanej, nie przekroczy wartoéci
wskazanej w pkt (i)(i) lub (i)(ii).

(iii)  przeksztalcenie Emitenta;
Rozporzadzenie majatkiem

Emitent dokona Rozporzadzenia, chyba ze Rozporzadzenie nastapi na warunkach
powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym, a majatek lub prawa zbywane
wedtug swojej wartosci rynkowej zostana zastapione innymi aktywami lub prawami o takiej
samej lub zblizonej warto$ci rynkowe;j;

Wyptata dywidendy

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyplacie dywidendy, w przypadku, gdy
Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5x lub Wskaznik Obshugi
Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Obnizenie kapitatu zakladowego

Walne zgromadzenie Emitenta podejmic uchwale o obnizeniu kapitahu zakladowego
Emitenta, w przypadku, gdy Wskaznik Zadhuzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5
x lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Wprowadzenie w blad

Jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie Emitenta zlozone w Materiatach
Informacyjnych okazato si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktorym zostalo ztozone i moze
to miec istotny negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wywiazania si¢ z zobowiazati z
Obligacji lub na wazno$¢ lub wykonalno§é zobowiazan z Obligacji;

Utrata koncesii, licencji, zezwolef

Emitent utraci jakakolwiek koncesje, licencjg, zezwolenie lub pozwolenie niezbedne do
prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej;

Utrata kontroli

Emitent bedzie posiadal, bezposrednio lub posrednio, mniej niz 50% + 1 akcja w kapitale
zakladowym spétki Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. lub mniej niz 50% +
1 glos na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych
»ELZAB” S.A.;

Niezgodnos¢ z prawem

Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie do FEmitenta albo decyzje organdw
administracyjnych spowoduja uzasadniong podstawe do przyjecia, ze emisja obligacji w
ramach Programu lub wykonanie zobowiazan z obligacji, w tym dokonanie platnosci z
tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu beds niezgodne z prawem lub

niewykonalne;

Centrum interes6w Emitenta
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x)

)

Emitent przeniesie poza granice Polski ,,centrum podstawowych intereséw” Emitenta (w
rozumieniu Artykutu 3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z
dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadio$ciowego);

Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy, ktore ma sie odby¢ nie pézniej niz w ciagu
28 dni od otrzymania Zadania ze strony Obligatariusza, pomimo nalezycie zlozonego
whiosku Obligatariusza, lub umyslnie uniemozliwi zwotanie lub przeprowadzeai€ |
Zgromadzenia Obligatariuszy lub nie opublikuje protokolu ze Zgromadzenia Obligatariusz '
w terminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy; [::

Zabezpieczenie Obligacji lub Obligacji Serii /2015

@) Ktérykolwiek z Dokumentow Zabezpieczen okaze sie nieskuteczny lub nie
Nastapi naruszenie przez Fmitenta istotnych zobowiazan z Dokument
Zabezpieczefi, uméw administrowania Zastawami, Hipoteka, i Wekslem Wiasnym
zawartych z Administratorem Zabezpieczen lub umowy o prowadzenie Rachunku

Zastrzezonego;

(ii) w odniesieniu do przedmiotu ktoregokolwick z Zastawow lub do Przedmiotu
Hipoteki nastapito zajecie komornicze (w innym celu niz udzielenie zabezpieczenia)
lub zostata skierowana egzekucja, ktora nie zostala umorzona lub uchylona lub w
jakikolwiek inny sposob wstrzymana w ciagu 90 dni od dnia uzyskania przez.
Emitenta informacji o jej r0Zpoczeciu; :

— .

(iii)  przedmuot ktéregokolwiek z Zastawow lub Przedmiot Hipoteki zostanie obciazony |
prawami 0séb trzecich (z wylaczeniem zastawéw na zabezpieczenie Obligacjl
/2015 i Hipoteki z Obligacji Serii 1/2015) lub innymi ograniczeniami korzystania zJ
Akcji Iub Praw z Rachunku Zastrzezonego lub Przedmiotu Hipoteki, ktore nie
zostana uchylone lub w jakikolwiek inny spos6b wstrzymane W ciagu 90 dni od dnia,
uzyskania przez Emitenta informacji o obcigzeniu/ograniczeniu;

@iv) ktorykolwiek z Zastawow lub Hipoteka utraca najwyzsze pierwszenstwo (z
zastrzezeniem réwnego pierwszefistwa 2 Hipoteka Obligacji Serii 12015); I

) Oéwiadczenia o Poddaniu sig Egzekucji nie zostang zlozone w terminachs
okre$lonych w par. 5.2;

(vi)  ktorekolwiek ze zdarzen opisanych w ppkt. ()-(v) nastapi w stosunku
zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie Obligacii Serii 1/2015.

(vii)  Nastapi naruszenie przez Emitenta istotnych zobowiazan z umowy rachunki’
zastrzezonego, prowadzonego przez mBank S.A. na podstawie umowy z dnia 13
lipca 2017 roku zawartej pomiedzy Emitentem a mBankiem S.A. w celu rozliczemit
platnoéci §wiadczen z Obligacji Serii 12015.

(viii) Emitent dokona zbycia Przedmiotu Hipoteki, chyba ze: (i) uzyska na niniejs#
czynnoéé uprzednia zgode Zgromadzenia Obligatariuszy okreflajaca podstawoss
warunki sprzedazy Nieruchomoéci, W szczegblnosci minimalna ceng sprzedazy ¢ a2
sposob zaplaty ceny sprzedazy, a takze na zmiang Warunkéw Emisji w 22
formy zabezpieczenia Obligacji 1. wykreslenia Hipoteki oraz (ii) $rodki z
transakcji zostang przeznaczone proporcjonalnie na spelnienie $wiadczen z Obli
i Obligacji Serii 12015 oraz (iii) zbycie nastapi na warunkach powszets
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obowiazujacych w obrocie gospodarczym za ceng odpowiadajaca wartosci rynkowej
Nieruchomosci.

Zwolnienie Przedmiotu Zabezpieczenia i érodki ze sprzedazy Akcji

(@) Srodki ze sprzedazy Akcji Zwalnianych zostana przekazane na rachunek inny niz
Rachunek Zastrzezony; lub

(ii) w przypadku niedokonania zbycia wszystkich lub niektérych z Akcji Zwalnianych
w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zwolnienia przez Administratora Zastawu
Akcji Zwalnianych, w terminie kolejnych 7 Dni Roboczych, Emitent nie dokona
nastgpujacych czynno$ci majacych na celu ponowne obciazenie zastawem
rejestrowym tej czesci z Akcji Zwalnianych, ktére nie zostaly zbyte, na zasadach
tozsamych z okreslonymi dla Zastawow na Akcjach, tj.:

— zawarcie z Administratorem Zastawu umowy zastawniczej na tej czesei z Akgeji
Zwalnianych, ktore nie zostaty zbyte; oraz

— zlozenie prawidlowo oplaconego i wypeklionego wniosku o wpis wyzej
wymienionego zastawu rejestrowego do rejestru zastawéw:

— zlozenie dyspozycji blokady tej czesci z Akcji Zwalnianych, ktére nie zostaty
zbyte.

Kwoty opisane w niniejszym pkt 11.2 wyrazone w obcych walutach beda odpowiednio wplywaly na
Przypadki Naruszenia, przy czym ich wartoéé bedzie ustalana kazdorazowo wg kursu $redniego danej
waluty, publikowanego przez Narodowy Bank Polski na dzied wystapienia zdarzenia powodujacego
powstanie Przypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(@)

()

(©)

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazadaé od
Emitenta wezedniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu
Obligacji w zwiazku z wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia okreslonego w pkt
11.2(c), pkt 11.2(1)-11.2(q) oraz pkt 11.2(s) i pkt 11.2(y) ppkt (ii)-(iii) i (vi) oraz (viii)
wymaga wezesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej
Obligatariuszom na Zadanie wezedniejszego wykupu Obligacii;

Obligatariusz zadajacy matychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, moze doreczy¢ Emitentowi zadanie natychmiastowego lub wezesniejszego
wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska. Kopi¢ zadania Obligatariusz
zobowiazany jest doreczy¢ Depozytariuszowi. W 7adaniu wykupu Obligatariusz powinien
wskaza¢ podstawg Zadania wykupu oraz zalaczyé za$wiadczenie depozytowe lub inny
odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji
zargjestrowanych w Ewidencji) lub éwiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platno$¢ na
rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédla a Obligatariusz chee skorzystaé z obnizonej
lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie zadania wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie pieciu Dni
Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania;

w przypadku natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci
Obligatariuszowi kwotg réwna sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami pkt 10 platnoéci Rat Wykupu) oraz (i1) li?;ﬁ( odsetek
SR RN
\\
I
25 |l‘ !



114

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego  (wlacznie) do  dnia
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia).

Niewykonywanie uprawnien zwiazanych z Przypadkiem Naruszenia

W przypadku, gdy zdaniem Emitenta istnieje mozliwosé, ze wystapi Przypadek Naruszenia
okreslony w pkt 11.2(c), 11.2(i)-11.2(q) oraz 11.2(s) i 11.2(y) ppkt (ii) — (iii) i (vi), Emitent moze
zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy i wnie$¢ o podjecie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy _
stwierdzajacej, Ze w razie wystapienia takiego Przypadku Naruszenia, Obligatariusze nie b@zﬁ
mozliwosci zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji. Uchwata Zgromadzenia Obli
stwierdzajaca, ze Obligatariusze nie beda mieli mozliwosci zadania wczesniejszeg W
Obligacji jest wiazaca dla wszystkich Obligatariuszy. :

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczawszy od trzeciego Okresu Odsetkowego ma prawo dokonaé wczesniejszego wy
Obligacji przed ostatnim Dniem Wykupu, na zasadach okreélonych w niniejszym pkt 12 (,,Opcja
Woczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta”).

MuSeg) e i -

Emitent ma prawo wykona¢ Opcje Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz;
ma obowiazek przyjaé §wiadczenie z Obligacjii w wyznaczonym przez Emitenta dniu wykupu )
(,,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta”), pod warunkiem, ze Obligatariusze
zostali zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta Opcji Weczesniejszego Wykupu na Zadanie |
Emitenta w sposéb okre§lony w Warunkach Emisji, nie pézniej niz na 15 Dni Roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta. W zawiadomieniu tym Emitent wskazuje
takze liczbe Obligacii, ktére podlegaja Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Dniem Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta quzie.dziefl wskazany w zawiadomieniu 0
wykonaniu przez Emitenta Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, z zastrzezeniem p! :
12.6.

kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego.

Dniem Wezeéniejszego Wykupu na Zag}anie Emitenta jest zawsze Dziefi Platnoéci Odsetek. Jez '7__ '
Dzieh Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta przypada na dzien niebedacy Dniem §
Roboczym wowczas Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie nastepdy’ |

najblizszy Dziefi Roboczy.

W Dniu Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacii,
Obligatariuszom za kazda Obligacjg kwotg odpowiadajacy: wartoéci nominalnej jednej Obli
pomniejszonej o Ratg Wykupu, powigkszong o kwote odsetek nalezna z tytubu jednej Oblige
dany Okres Odsetkowy oraz premii z tytulu realizacji Opcji Wezesniejszego Wykupu na 22 .
Emitenta liczonej, jako procent wartoéci nominalnej jednej Obligacji okreslony, w zaleznoch 88
pumeru Okresu Odsetkowego, w kiérym nastapi Dzieti Wczedniejszego Wykupu na /adani€ |
Emitenta lub Dziefi Obowiazkowego Wezeéniejszego Wykupu (,Premia”), w sposéb okredlonf*
Suplemencie. '

zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.
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13. OBOWIAZKOWY  WCZESNIEJSZY WYKUP W  WYNIKU ZWOLNIENIA
ZABEZPIECZENIA

13.1  Kazdorazowo, poczawszy od trzeciego Okresu Odsetkowego, w przypadku zbycia czesci lub catosci
Akcji Zwalnianych zgodnie z pkt 5.4 Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo i obowiazek dokonania
catkowitego lub czgsciowego wezesniejszego wykupu Obligacji przed ostatnim Dniem Wykupu
przeznaczajac na ten cel w calosci tg czesé Kwoty Depozytu, ktéra nie zostala przeznaczona przez
Emitenta na speknienie innych $wiadczen z Obligacji.

Emitent 20bowiazany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o zamiarze wykonania obowiazku
-\ Wezesniejszego Wykupu w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia, wskazujac w takim zawiadomieniu
" \liczbe Obligacji oraz dzief, w ktérym Emitent dokona wykupu (,,Dzier Obowigzkowego
-|Wezesniejszego Wykupu”), z zastrzezeniem pkt 13.3 Emitent zobowiazany jest zlozyé
Obligatariuszom ww. zawiadomienie nie pozniej niz na 15 Dni Roboczych przed Dniem
Obowiazkowego Wezeéniejszego Wykupu.

Dniem Obowiazkowego Wezesniejszego Wykupu jest zawsze Dzien Platnosci Odsetek. Jezeli Dziefi
Obowiazkowego Wezedniejszego Wykupu przypada na dziefi niebedacy Dniem Roboczym wéwczas
Dniem Obowiazkowego Wczesniejszego Wykupu bedzie nastepny najblizszy Dziefi Roboczy.

134 W Dniu Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu, Emitent dokona wykupu Obligacji, placac
Obligatariuszom za kazda Obligacje kwotg odpowiadajaca; wartoéci nominalnej jednej Obligacji
pomniejszonej o Ratg Wykupu, powigkszona o kwotg odsetek nalezng z tytuhs jednej Obligacji za
dany Okres Odsetkowy oraz Premii liczonej, jako procent wartosci nominalnej jednej Obligacji
okreSlony, w zaleznosci od numeru Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapi Dziefi Obowiazkowego
Wezesniejszego Wykupu w sposob okreslony w Suplemencie.

13.5  Od Dnia Rejestracji Obowiazkowy Wezesniejszy Wykup w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia
zostanie przeprowadzony zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

14.  OBLICZANIE WSKAZNIKOW
141  Wskazniki Finansowe bedg obliczane przez Emitenta:

(a) wedlug stanu na dzied 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
przez bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres 12 miesiecy
rozpoczynajacy sig 1 stycznia danego roku obrotowego i koriczacy sie w dniu 31 grudnia
tego roku; oraz

b) wedlug stanu na dziefi 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
lub poddanych przegladowi przez bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za
okres szeSciu miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca i koficzacy sie w dniu 31 grudnia
poprzedniego roku obrotowego oraz w Sprawozdaniach Finansowych za okres szefciu
miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i konczacy sie w dniu 30
czerwca tego roku obrotowego.

142 /wykreélony/

143  Emitent udostgpni Obligatariuszom informacje o wysokoéci Wskaznikéw Finansowych poprzez
publikacje PoSwiadczenia Zgodnosci w sposéb wskazany w pkt 18. Poéwiadczenie Zgodnodci
dotyczace Wskaznikéw Finansowych sporzadzane na podstawie zbadanych Sprawozdad
Finansowych zostanie udostgpnione w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji
odpowiednich zbadanych Sprawozdan Finansowych nie pézniej jednak niz w terminie 5 (piqc"}u) Dni
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15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

17.

171

17.2

Roboczych od dnia kiedy Emitent byl zobowiazany do publikacji danego Sprawozdania

Finansowego zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi. T :

FUNKCJE AGENTOW

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnoéci oraz
Depozytariusz (Yacznie zwani na potrzeby niniejszego pkt 15 ,Agentami”) dzialaja wylacznie na
zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie =
phatnoéci przez Emitenta §wiadczen wynikajacych z Obligacii, ani wykonywania zadnych %

zobowiazah Emitenta wzgledem obligatariusza, ani za skutecznoé¢ dochodzenia rogz S I
Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie petnia funkcji banku reprezentanta W rozumieniq’zir_ff?}i
L |

Ustawy o Obligacjach, ani nie s3 zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emit
Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligadje. \ b

Agent nie dokonuje oceny €zy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystapienia Przypa
Naruszenia jak réwnieZ nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub Obligatariuszy szkody =
poniesione przez Emitenta lub Obligatariuszy w zwiazku Zz ogloszeniem przez Obligatariusza -
Przypadkéw Naruszenia.

A
Agenci, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspblpracuja z Emitentem w zakresie réznych ushugi
posiadajg informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spetnienia $wiadczett wynikajacych z Obligadji, jednakze nie sa uprawnieni do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktéreg
maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pemieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agentéw okreslonych czynnoéci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwiazku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
¢wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem wﬁt_
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie :

ZAWIADOMIENIA

; I!l?

Zawiadomienia do Obligatariuszy -

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 18
dotyczacego Poswiadczenia Zgodnoéci, beda publikowane na stronie internetowe;j Emjtenta‘_!.'
www.comp.com.pl lub innej ktéra ja zastapi, lub za poérednictwem Systemu ESPL .

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta moga by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym lub pocztg kurierskq na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorco¥
Krajowego Rejestru Sadowego, do wiadomoéci: Andrzeja Wawra oraz Krzysztofa Morawskiego. =

PRAWO WELASCIWE 1 REGULACJE KDPW
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznoéci pomiedzy niniejszymi Warunksm

Emisji lub dokumentacja zabezpieczen a regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania $wiadczen 2
tytutu Obligacji, wiazacy charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do ostatniego Dnia Wykupu zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykutu 37 ust. 1
Ustawy o Obligacjach udostepniaé Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z
opinig bieglego rewidenta. Powyzsze Sprawozdania wraz z opinia bieglego rewidenta udostepniane
beda w terminach przewidzianych w przepisach dotyczacych obowiazkéw informacyjnych spétek
publicznych.

Emitent zobowiazuje si¢ udostepniaé Obligatariuszom do ostatniego Dnia Wykupu:

\ 5 ;X) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia; oraz

. ) Poswiadczenie Zgodnos$ci zgodnie z pkt 14.3.

§ ]Aokumemy, o ktérych mowa w pkt 18.2 powyzej, dostepne beda w siedzibie Emitenta oraz

publikowane na stronie internetowej Emitenta www.comp.com.pl lub innej ktdra ja zastapi, lub
komunikatem biezacym w systemie ESPIL.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjaé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowier Warunkéw Emisji.
Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w innych sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji oraz zatacznikach do Warunkéw Emisji.

W szczegllnoSci Zgromadzenie Obligatariuszy whadne jest do podejmowania uchwal w
przedmiocie: postawienia wszystkich Obligacji w stan wymagalnosci w przypadkach opisanych w
pkt 11, wszczecia egzekugji z odpowiednio catosci Iub czesci Akcji lub Praw z Rachunku
Zastrzezonego  lub  z  Przedmiotu  Hipoteki i  przekazania  Administratorowi
Zastawu/Administratorowi Hipoteki Instrukcji Egzekucyjnej, zgodnie z umowami Zastawéw,
ktérych kopie stanowia Zalacznik nr 5 do Warunkéw Emisji lub umows Hipoteki. Do czasu
wydania Administratorowi Zastawu lub Administratorowi Hipoteki Instrukcji  Egzekucyjnej,
Administrator nie bedzie podejmowat innych czynnosci poza takimi jakie zmierzajg do zachowania i
ochrony praw wynikajacych z Uméw Zastawu lub umowy Hipoteki. Zadanie wypelnienia Weksla
Wlasnego i wszczgeia egzekucji na podstawie Weksla Wtiasnego moze zostaé zloZone
Administratorowi Zabezpieczeni w nastepujacy sposéb:

(i) w drodze uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zawierajacej zadanie podjecia przez
Administratora Zabezpieczefi dzialan polegajacych na wypelnieniu Weksla Wlasnego oraz
wystapienia o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora Zabezpieczen
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji i wszczecia egzekucji z majatku Emitenta, lub

(i) w drodze pisemnego zadania ztoZonego przez obligatariuszy posiadajacych Obligacje o wartoéci
nominalnej powyzej 50% wartoéci nominalnej wszystkich Obligacji, podjecia przez Administratora
Zabezpieczen dzialan polegajacych na wypehieniu jednego lub wiekszej liczby Weksli Wiasnych
oraz wystapienia o nadanie klanzuli wykonalnoéci posiadanemu przez Administratora Zabezpieczen
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji. Zadanie moze zostaé zlozone na jednym wspolnym lub
oddzielnych dokumentach. Do Zadania nalezy zalaczy¢é kopie zadania wczesniejszego  lub
natychmiastowego wykupu wraz z zalacznikami w szczegélnoéci waznym imiennym $wiadectwem
depozytowym oraz potwierdzeniem doreczenia niniejszych dokumentéw Emitentowi.
Obligatariusze, o ktérych mowa powyzej (tj. posiadajacy ponad 50% wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji) moga Zada¢ wypehienia i egzekwowania — wedhig uznania — a/ jednego
Weksla Iacznie albo b/ wigkszej ilosci Weksli, z zastrzezeniem Ze w takiej sytuacji zadanie
wypelnienia 1 egzekwowania jednego Weksla moze zostaé zloZzone na kazde c_o-—nq{nmiej 10%
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19.3

19.4

19.5

19.6

19.7

lacznego nominatu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza lub takich Obligatariuszy
oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do ktérych ma zosta¢ wypelniony i
egzekwowany dany Weksel Wiasny.

(iii) po ztozeniu zadania, o ktérym mowa W pkt (ii) powyzej — takze w drodze pisemnego zadania
zhozonego przez pozostatych Obligatariuszy - z zastrzezeniem, iz dla wypemienia ktéregokolwiek z
Weksli na rzecz takich obligatariuszy (1j. posiadajacych mniej niz 50%) potrzebne bedzie otrzyfi fien
przez Administratora Zabezpieczen zadania od obligatariusza lub grupy obligatariuszy posiadajage;
Obligacje o wartoéci nominalnej stanowiacej co najmmiej 10% tacznej wartosci
Obligacji;

(iv) Administrator Zabezpieczen nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci z tytutu Zadnych dzigia
zaniechan), jesli bedzie dzialat (lub zaniecha podejmowania dzialan) w braku lub w wyRefiz
instrukcji Zgromadzenia Obligatariuszy, a W przypadku Weksli — takze zadania lub Zac
obligatariuszy, o ktérych mowa poOwWyzZej.

dan

(v) Imstrukcje dotyczace poszczeglnych czynnoéci faktycznych i prawnych nie moga byé
domniemane lub dorozumiane, w szczegdlnosci z faktu przekazania Administratorowi Zabezpieczen
dokumentu lub informacji. W razie wypelnienia Weksla Jub Weksli i prowadzenia egzekucji z
Weksla lub Weksli na zadanie lub Zadania obligatariuszy, 0 ktérych mowa powyzej, Administrator
Zabezpieczen bedzie dzialal wylacznie na rachunek obligatariuszy od ktorych otrzymal dane
zadanie.

Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy obligacje stanowiace przynajmniej 1/10 skorygowanej
wartoéci nominalnej Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach moga zazada¢ zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy. Wzor zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi
Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okre§la Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywaé sie w Warszawie.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, W glosowaniu tajnym.
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja nastepujaca wigkszoscia glosow:

(a) uchwaly w sprawie zmiany postanowief, ktére nie sa postanowieniami kwalifikowanymi
warunkow emisji wymagaja wigkszo$ci 75 procent gloséw Obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkoéw emisji zapadaja
wickszo$cig glosow okreslong w Ustawie o Obligacjach;

{©) uchwaly w sprawach okreslonych w pkt 1 1.3 i pkt 11.4 oraz w innych sprawach okreslonych
w Warunkach Emisji wymagaja wigkszosci 50 procent glosow Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wiaza wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy
ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy nie wzieli udzialu W
glosowaniu na Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy wstrzymali sig od glosy,
Obligatariuszy, ktorzy gtosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje po dnit
podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.
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20.  MIEJSCE I DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI

Niniejsze Warunki Emisji zostaly sporzadzone w Warszawie w dniu 14 lipca 2017 roku, uwzgledniaja
zmiany: (i) z dnia 2 lutego 2018 roku na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 12 stycznia 2018 roku,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nr 3 z dnia 2 lutego 2018 roku, o$wiadczenia Zarzadu Emitenta z
dnia 2 lutego 2018 roku oraz (ii) z dnia 9 stycznia 2019 roku na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia

13 grudnia 2019 roku, uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nr 3 z dnia 9 stycznia 2019 roku, o$wiadczenia

arzadu Emitenta z dnia 9 stycznia 2019 roku.

Pondi g Y

o
21 3 PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU

“| EMITENTA
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ZALACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sie do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez
Comp S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, 02-230 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Wa:szﬂiy:-w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000037706, NIP: 5220001694, REGON: Q}i499190 g
o oplaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 14.795.470,00 (czternascie milionéw siedemse
dziewieédziesiat pigé tysigey czterysta siedemdziesiat) ztotych. 3

Wyrazenia uzyte w Suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych S
integralng czecia.

1. Seria 12017

2. Numery Obligacji od 1 do 36.000

3. Warto$é nominalna jednej Obligacjii ~ 1.000 PLN

4. Liczba Obligacji do 36.000

5. Laczna wartoéé nominalna Obligacji  do 36.000.000,00 ztotych

6. Dzieni Emisji 28 lipca 2017 roku

7. Dni Platno$ci Odsetek 28 pazdziernika 2017 r., 28 stycznia 2018 r., 28 kwietnia 2018
r., 28 lipca 2018 1., 28 pazdziernika 2018 r., 28 stycznia 2019

r., 28 kwietnia 2019 r., 28 lipca 2019 r., 28 pazdziernika 2019
1., 28 stycznia 2020 1., 28 kwietnia 2020 ., 28 lipca 2020 r.

8.  Stopa BazowaiMarza WIBOR3M i 3,80 procent w skali roku
9. Banki Referencyjne Bank Pekao SA, ING Bank Slaski SA, mBank SA, PKO Bank
Polski SA
10. Dni Wykupu 28 lipca 2018 1., 28 lipca 2019 1., 28 lipca 2020 .
11. Wysokos¢ Wskaznika Zadhizenie do 31 grudnia 2017 r. nie wyZzsza niz 4,5%, po 31 grudnia 2017
Finansowe Netto/ EBITDA nie wyzsza niz 3,5x
12. Wysokos¢  Wskaznika  Obstugi nie nizsza niz 1,3x
Odsetek
13. Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnoéci w danym Dniu Wykupu dla pojedyncze;
Obligacji:
Dziehh Wykupu Rata Wykupu
28 lipca 2018 1. 250 PLN
28 lipca 201971, 350 PLN
28 lipca 2020 1. 400 PLN
32
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14.

Wysoko§¢ premii z tytulu realizacji

Zadanie  Emitenta
Obowiazkowego

Zabezpieczenia

15. Agent Dokumentacyjny

16. Administrator  Zastawn/Administrator
Hipoteki/ Administrator Zabezpieczen

2018
2019
2019

Opcji  Wezesnigjszego Wykupu na

Wezesniejszego
Wykupu w  Wyniku  Zwolnienia

Numer Okresu
Odsetkowego
1-2 nie dotyczy
3-4 1,00%
5-8 0,80%
9-11 0,50%
12 nie dotyczy - wykup Obligacii

notariusz Anna Matla — Pietrzak — notariusz w Warszawie;

BSWW TRUST spéitka z ograniczons odpowiedzialnoécia z
siedziba w Warszawie, przy ul. ks. I. Skorupki 5, 00-546
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309,
posiadajaca kapital zakltadowy w wysokosci 5.000,00 (pieé
tysiecy) zlotych;

TRESC POZOSTALYCH ZALACZNIKOW NIE ULEGA ZMIANIE

Bank

2017
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