OPINIA ZARZADU JR HOLDING ASI S.A. W SPRAWIE ZASADNOSCI USTALENIA UPOWAZNIENIA
ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITAtU DOCELOWEGO,
WYLACZENIA W CALOSCI PRAWA POBORU AKCJI WYEMITOWANYCH W RAMACH KAPITAtU
DOCELOWEGO ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNEJ TAK EMITOWANYCH AKCJI

Dziatajac na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad JR Holding
ASI S.A. (,,Spétka”) przyjat niniejszg opinie w zwigzku z umieszczeniem w porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 20 czerwca 2024 r. projektu Uchwaty nr 24/06/2024
W sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji i zmiany § 5 ust. 9
Statutu Spatki (,Kapitat Docelowy”).

Uzasadnienie powoddéw pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego

Propozycja zmian Statutu Spétki oraz wprowadzenie instytucji Kapitatu Docelowego przewidujgcego
mozliwos¢ pozbawienia przez Zarzad w catosci lub w czesci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru za zgodg Rady Nadzorczej, nakierowana jest na uproszczenie procesu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w Spodtce. Fakt ten z kolei przetozy¢ sie moze bezposrednio na efektywnosé pozyskania
kapitatu od inwestoréw, a w konsekwencji na rozwéj Spoétki. Pozyskanie dodatkowego kapitatu
pochodzacego z emisji akcji przeznaczonego na realizacje wyzej wskazanego celu lezy w
dtugoterminowym interesie zaréwno obecnych, jak i przysztych akcjonariuszy Spétki.

Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci stuzy uelastycznieniu
sposobu pozyskania finansowania z tytutu emisji akcji. Zarzad Spoétki, bazujagc na upowaznieniu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego bedzie mdgt samodzielnie okresli¢
moment dokonywanego podwyzszenia oraz pozgdang wysokos¢ tego kapitatu na podstawie aktualnego
zapotrzebowania finansowego i inwestycyjnego Spotki wzgledem mozliwosci rynkowych jego
pozyskania. Ponadto udzielone upowaznienie wptynie znaczaco na obnizenie kosztéw zwigzanych z
procedurg podwyzszenia kapitatu zaktadowego, poprzez brak koniecznosci zwotywania Walnego
Zgromadzenia. Upowaznienie Zarzgdu do wytaczenia lub ograniczenia prawa poboru akcji nowej emisji
pozwoli na dodatkowe utatwienie Zarzagdowi przeprowadzenia emisji akcji w sytuacji, gdy emisja moze
by¢ osiggnieta jedynie poprzez oferte kierowang do nowych inwestoréw, zainteresowanych
zaangazowaniem kapitatowym w stopniu wiekszym, anizeli w przypadku mozliwosci nabycia akcji w
transakcjach sesyjnych w publicznym obrocie.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego

Zgodnie z proponowang uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na zaproponowang przez
Zarzad cene emisyjng akcji emitowanych w granicach Kapitatlu Docelowego wymagane bedzie
kazdorazowo udzielenie zgody przez Rade Nadzorcza. Majgc na wzgledzie dtugi, tj. 3-letni, okres
trwania udzielonego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, mozliwosc
wielokrotnego emitowania akcji w ramach Kapitatu Docelowego, mozliwg zmienno$é rynkéw
finansowych w tym okresie oraz zmiennos¢ warunkdw biznesowych danej transakcji, w tym wynikajacej
z konkurencyjnosci procesu ofertowego, uzasadnione jest, aby w celu ochrony intereséw akcjonariuszy
Spétki Zarzad wystepowat w kazdym przypadku do Rady Nadzorczej o zgode na ustalenie proponowanej
ceny emisyjnej emitowanych akcji (a takze zgode na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru).



Zarzad upowazniony bedzie do kazdorazowego okreslania ceny emisyjnej akcji, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej. Dzieki temu Zarzad moze kazdorazowo dokonywaé analizy sytuacji rynkowej oraz
ksztattowania sie kursu akcji Spétki. Przyznanie uprawnienia Zarzagdowi do ustalenia ceny emisyjnej
akcji, uzasadnione jest faktem, iz w okresie od dnia podjecia uchwaty upowazniajgcej do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w trybie Kapitatu Docelowego, do dnia przeprowadzenia emisji akcji w ramach
Kapitatu Docelowego, nie mozna przewidzieé rynkowej ceny akcji Spotki, do ktérej nalezy dostosowad
cene emisyjng akcji nowej emisji. Ponownie wskazuje sie, ze interes akcjonariuszy bedzie zabezpieczony
poprzez konieczno$¢ udzielania przez Rade Nadzorczg zgody na czynnosci zwigzane z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu docelowego, w tym na pozbawienie prawa poboru w catosci
lub w czesci.

Podsumowanie

Upowaznienie Zarzgdu, za zgoda Rady Nadzorczej, do pozbawienia w catosci lub w czesci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego
uzasadnione jest interesem Spétki i stuzy realizacji jej celéw strategicznych, w ramach prowadzone;j
dziatalnosci operacyjnej oraz plandw rozwojowych (w tym inwestycyjnych). Majac na uwadze powyisze
Zarzad Spétki wnosi o podjecie przez Walne Zgromadzenie proponowanej uchwaty w sprawie Kapitatu
Docelowego.

Krakéw, 24 maja 2024 roku



