MOBRUK

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ Mo-BRUK S.A.
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Niecew, 18 sierpnia 2021 r.



MOBRUK

Spis Tresci

1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Mo-BRUK S.A. w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30

(074 =Y A1V oz= 1A 2t N TN

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis
czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wplyw na
dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w pierwszym
potroczu, a takze omodwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w

NAJbliZSZYM rOKU ODIOIOWYML. ...

[SLE

Informacje o niefinansowych wskaznikach zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej oraz

informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i srodowiska naturaln€go...........cccevvvviiiiiiieiiiinnnnnnn.

N O

8. Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w

stosunku do WyniKOW prognoZoWanyCh. .........c..uuiiiiiiiiiie e

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien

przekazania raportu POITOCZNEGO. ......cuuiii ittt e e e e eeeeeeeas

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego, odrebnie dla Kazdej Z 0SOD. ..........cooiiiiiiiii

11. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej dotyczacych

zobowigzah oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej. ..........ccoocviieiiiiiniis

12. Wskazanie skutkdbw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

(oA T=1 =1 [ L0 1T o] PN

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty

zawarte na innych warunkach NiZ ryNKOWE. ..........cueeiiiiiiiiiiie e

14. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy. .........cccccceevvviniiiireeeeeninnns

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021

. Informacje o podstawowych produktach i ustugach. ............cccooiiiiii

. Istotne wydarzenia w Grupie w okresie sprawozdawCzym. ..........cccccceveeeiiiiiiiiieeee e

. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilanSOWYM. .......uuiiiiiiiii e

.15

21

.23

...26
...26



MOBRUK

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
A g T= (0742 o= TP TP PP PPRR PR PPON 27

16. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
aF= T 1= T 0= = V(o] )Y/ P 28

17. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczgcy wptyw na dziatalnosé oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w
NAStEPNYCh [atACK. ....ccooeeieeee 34

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. ..............cccoooiiiiiiie 35

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta. ............cccoe oo, 35
20. Oswiadczenie Zarzgdu MO-BRUK S.A. ...ttt 35
21. Oswiadczenie Zarzgdu dotyczace wyboru biegtego rewidenta. ...........ccccceeeeiiiiiiiiiieec e, 36

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021



30 czerwca 2021 r.

MOBRUK

1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w okresie od 1 stycznia 2021 roku do

Emitent tworzy Grupe Kapitatowag w sktad ktérej wchodzi Emitent oraz spotka Raf-Ekologia Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Jedliczach, jako spdtka zalezna w stosunku do Emitenta. Emitent jest wobec
tej Spotki podmiotem dominujgcym. Emitent posiada 100% udziatow w w/w spotce. Posiadane
udziaty dajg Emitentowi 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw.
Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest spétka Ginger Capital spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Korzennej, ktéra na date Sprawozdania posiada
1.229.838 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda i fgcznej warto$ci nominalnej wynoszgcej
12.298.380,00 zt, co stanowi 35,01% udziatu w kapitale, ktére uprawniajg do wykonywania
1.932.480 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 45,84% liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp

Nazwa oraz siedziba spotki

% posiadanych
udzialow w
kapitale

% gtosow
w organie
stanowigcym spotki

Rodzaj powigzania oraz metoda
konsolidacji

"RAF-EKOLOGIA" Spédtka z o.0.
38-460 Jedlicze

ul. Trzecieskiego 14

100

100

Konsolidacja petna

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w
organizacji Grupy Kapitatowe;.

Dane podstawowe spo6tki dominujacej

Nazwa (firma):

Siedziba Emitenta:
Forma prawna Emitenta:
Ustawodawstwo:

Kraj siedziby Emitenta:
Adres Emitenta:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Mo-BRUK Spétka Akcyjna
Niecew

spotka akcyjna
polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska

Niecew 68, 33-322 Korzenna
+48 (18) 441 70 48
+48 (18) 441 70 99
mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729
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Dane podstawowe spoétki zaleznej

Nazwa (firma):
Siedziba:

Forma prawna:
Ustawodawstwo:
Kraj siedziby:
Adres:

Numer telefonu:
Numer faksu:
Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:
Numer KRS:
Numer NIP:

Numer REGON:

Raf-Ekologia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Jedlicze

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska

ul. Trzecieskiego 14, 38-460 Jedlicze
+48 13 43 84 362

+48 13 43 84 166
rafekologia@rafekologia.pl
www.rafekologia.pl

0000069313

6842198750

370484149

W skitad Zarzadu Emitenta wchodza:

o Jozef Mokrzycki
o Elzbieta Mokrzycka
e  Wiktor Mokrzycki

e Tobiasz Mokrzycki

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzgdu Emitenta:

e Dnia 12 maja 2021 r. Pani Anna Mokrzycka-Nowak ztozyta ze skutkiem na date

15 czerwca 2021 r., rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Mo-BRUK S.A. podajac jako

powod rezygnacji wzgledy rodzinne.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg:

o Kazimierz Janik
e Jan Basta

e Piotr Pietrzak

e Piotr Skrzynski

e Konrad Turzanski

W roku obrotowym objetym sprawozdaniem oraz do dnia sporzadzenia niniejszego

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

sprawozdania nie dokonano zmian w skfadzie Rady Nadzorczej.
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W skitad Komitetu Audytu wchodz3:

e Piotr Pietrzak Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Jan Basta Cztonek Komitetu Audytu,
o Kazimierz Janik Cztonek Komitetu Audytu.

Mo-BRUK Spoétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spotka
kapitatowg posiadajgcg osobowos¢ prawng, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Krakowie,
Wydziat XlI Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej
pod firmg ,Mo—BRUK” J6zef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnosci byta produkcja
wyrobow z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujgca: sktadowanie, utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
postepujacy rozwdj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jozef Mokrzycki w spotke komandytowa.
1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spoétki w spotke akcyjna.
Mo-BRUK S.A. posiada siedem oddziatéw oraz jedng spotke zalezng. Przy siedzibie gtéwnej
Spdétki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpadéw oraz Zakiad Budowy
Nawierzchni Betonowych.

W Watbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty firmy, Zaktad Recyklingu Odpadéw, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Sktadowisko Odpadéw Przemystowych (od 20 marca
2019 r. zakonczono sktadowanie odpaddéw) oraz Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych.

Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych, w ktorym
w 2014 roku uruchomiona zostata spalarnia odpadéw przemystowych.

W 2014 roku uruchomiono Zaktad Odzysku Odpaddw Nieorganicznych w Skarbimierzu.
Mo-BRUK SA posiada takze oddziat w Lece (stacja paliw oraz stacja diagnostyczna).

Spdétka Mo-BRUK posiada 100% udziatéw w Raf-Ekologia Sp. z 0. o.

Podstawowg dziatalnoscig spotki zaleznej jest termiczne unieszkodliwianie odpadow
przemystowych i medycznych.

Raf-Ekologia Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 1 grudnia 1999 roku w Kro$nie (Akt notarialny
z dnia 01.12.1999r., Repertorium A nr 9397/99). Kapitat zaktadowy wynosi 686.000,00 (szes¢set
osiemdziesigt szes$¢ tysiecy) ztotych i jest podzielony na 6860 udziatdbw o réwnej wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy. Spoétka prowadzi termiczne unieszkodliwianie odpaddéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w tym takze medycznych i weterynaryjnych,
z szerokiej listy rodzajowej, na podstawie pozwolenia zintegrowanego nr SR.IV-6618-23/1/06
wydanego przez Wojewode Podkarpackiego.
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Kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A.

Na dzien Sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A. wynosi
35.128.850,00 zt (trzydziesci pie¢ miliondw sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset
piecdziesiat ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 3.512.885 (trzy miliony pigcset dwanascie tysigcy
osiemset osiemdziesiat piec) akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcjami Spétki sa:

e 702.642 akcji imiennych serii A (1.405.284 glosdw) - akcje serii A sg uprzywilejowane co
do prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

o 1.227.936 akcji na okaziciela serii B (1.227.936 gloséw) — akcje serii B nie sg
uprzywilejowane,

o 1.582.307 akcji na okaziciela serii C (1.582.307 gtoséw) — akcje serii C nie sg
uprzywilejowane.

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone. Od 2010 roku akcje Spofki
notowane byty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od 25 kwietnia 2012 roku akcje
zwykte na okaziciela serii C Emitenta, na podstawie Uchwat Zarzgdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 369/2012, 370/2012, 371/2012 z dnia 12 kwietnia 2012
roku, zostato wprowadzone na rynek réwnolegly prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie. W dniu 30 marca 2017 roku akcje kolejnej emisji zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym na podstawie Uchwaty Zarzgdu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 301/2017 z dnia 27 marca 2017 roku. W
dniu 23 listopada 2020 roku do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym prowadzonym przez
GPW zostaty wprowadzone akcje serii B, na podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 896/2020.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

Ginger Capital Sp.

Z 0.0.
35,01%
Pozostali
41,19%
Value FIZ
23,80%
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wcinarss: | Uomaakcy | ooy | Uesbadosow | uadely | v wogoie
Ginger Capital Sp. z 0.0. 1229 838 35,01% 1932 480 45,84% 45,84%
Value FIZ 836 206* 23,80% 836 206 19,84% 19,84%
Pozostali 1446 841 41,19% 1446 841 34,32% 34,32%
RAZEM: 3512 885 100,00% 4 215 527 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

" obliczenia wlasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informagiji.

2.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje znaczacej sezonowosci lub cyklicznosci, ktéra by mogta w
istotny sposob wptynaé na okresowe wyniki Emitenta oraz spétki zaleznej.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na
dziatalnos¢é emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w pierwszym
potroczu, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym.

Opisujac w niniejszym punkcie sytuacje finansowg i operacyjng Emitent zastosowat
alternatywne pomiary wynikow dostarczajgcych przydatnych informacji na temat sytuaciji
finansowej, przeptywow pienieznych, efektywnosci finansowej oraz rentownosci przedstawiajgc
stosowne wyjasnienia aby Inwestorzy mogli zrozumie¢ ich przydatnos¢ i wiarygodnosé
(wytyczne ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl). Do nich
naleza:

1.

EBITDA - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (w przyblizeniu Srodki
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej). EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) powigkszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu EBITDA okreSla
zdolnos¢ generowania Srodkow pienieznych przez aktywa firmy. Im wyzsza EBITDA, tym
wyzsza zdolnos¢ generowania srodkow pienieznych,

2. Rentownosc¢ zysku ze sprzedazy - relacja zysku brutto ze sprzedazy do przychoddw netto
ze sprzedazy,

3. Rentownos¢ EBITDA - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje do przychoddw netto ze sprzedazy,

4. Rentownos¢ zysku operacyjnego (EBIT) - relacja zysku z dziatalno$ci operacyjnej do
przychodow netto ze sprzedazy,

5. Rentownosc¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy,

6. Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA - relacja zadtuzenia finansowego
pomniejszona o Srodki pieniezne do zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje.
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Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikéw (APM) nie nalezy nadawac
wiekszego znaczenia, wptywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego. Emitent zaleca, by dokonujgc analizy niniejszego punktu zwraca¢
uwage przede wszystkim na pomiary (dane) bezposrednio wynikajgce ze sprawozdan

finansowych.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Mo-BRUK S.A. (SKONSOLIDOWANE)

PLN EUR
b 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
| Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towarow | 4134 515600 | 71685714| 28921878 16 140 887
i materiatéw
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 71404 385 32 608 708 15 703 050 7 342 237
Il. Zysk (strata) brutto 69 313 062 32 618 452 15243 132 7 344 431
IV. Zysk (strata) netto 55 763 555 26 457 188 12 263 363 5957 149
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 57653780 |  38781930| 12679056 8732 211
operacyjnej
_VI. Ptzep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 4688 771 -680 890 1031 141 153 311
inwestycyjnej
VIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 75381218 | 52787907 | -16577624| 11885822
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -13 038 667 -14 686 867 -2 867 427 -3 306 922
IX. Liczba akgcji 3512885 3572885 3512885 3572885
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 15,87 7,40 3,49 1,67
PLN EUR
S Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
XI. Aktywa razem 209 717 964 209 068 433 46 389 569 45 303 899
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 170 518 46 499 910 13752 105 10 076 257
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 25 770 986 26 791 403 5700 537 5 805 539
w tym Przychody przysztych okresow - dotacja 18 111 498 19 189 922 4 006 259 4 158 343
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 36 399 532 19 708 506 8 051 569 4270 717
w tym Przychody przysztych okresow - dotacja 2167 379 2202 906 479 424 477 357
XV. Kapitat wtasny 147 547 447 162 568 524 32 637 464 35227 642
XVI. Kapitat zaktadowy 35 128 850 35 128 850 7770 494 7612215
XVILI. Liczba akcji 3512885 3512885 3512885 3512885
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 42,00 46,28 9,29 10,03

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2021 roku i 2020 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dotyczgce:

| pétrocza 2021 roku - wedtug $redniego kursu ogfoszonego na dzient 30 czerwca 2021 roku — 4,5208 ztotych / EUR,

2020 roku — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2020 roku — 4,6148 ztotych / EUR.

- poszczegdlne dane z catkowitych dochoddéw oraz dane sprawozdania z przeptywow pienieznych wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku) — 4,5472 ztotych / EUR oraz roku 2020 ( od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku) — 4,4413 ztotych / EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE Mo-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

MOBRUK

PLN EUR
LIS 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
I Przychlody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 118 849 614 63 818 853 26 137 070 14 369 570
materiatdw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 64 865 680 29 522 098 14 265 076 6 647 250
Il. Zysk (strata) brutto 72 511 849 31367 393 15 946 600 7 062 740
IV. Zysk (strata) netto 60 230 786 25814 685 13245784 5812482
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci 52159479 | 36 450 691 11 470 765 8 207 304
operacyjnej
_VI. Przep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci 14 606 090 1156 665 3912 130 260 437
inwestycyjnej
VIl Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 75162125| 52761484 | -16529441|  -11879873
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -8 396 556 -15 154 128 -1 846 547 -3412 131
IX. Liczba akcji 3512 885 3572885 3512885 3572885
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 17,15 7,23 3,77 1,63
PLN EUR
LAl Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
XI. Aktywa razem 197 849 080 193 562 407 43764 174 41943 834
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 596 743 44 756 223 13 182 787 9698 410
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 24 945 443 26 632 996 5517 927 5771213
w tym Przychody przysztych okresow - dotacja 18 111 498 19 189 922 4 006 259 4 158 343
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 34 651 300 18 123 227 7 664 860 3927 197
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2167 379 2 202 906 479 424 477 357
XV. Kapitat wiasny 138 252 337 148 806 184 30 581 388 32245424
XVI. Kapitat zaktadowy 35128 850 35 128 850 7 770 494 7612215
XVILI. Liczba akgji 3512885 3512885 3512885 3512885
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 39,36 42,36 8,71 9,18

Powyzsze dane finansowe za | péfrocze 2021 roku i 2020 roku zostaly przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow dotyczgce:

| pétrocza 2021 roku - wedftug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2021 roku — 4,5208 ztotych / EUR,

2020 roku — wedtug $redniego kursu ogfoszonego na dzieri 31 grudnia 2020 roku — 4,6148 zfotych / EUR.

- poszczegdine dane z catkowitych dochodéw oraz dane sprawozdania z przeptywow pienieznych wedfug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku) — 4,5472 ztotych / EUR oraz roku 2020 ( od 1 stycznia 2020 roku

do 30 czerwca 2020 roku) — 4,4413 ztotych / EUR.
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Wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej o 83,5% w pierwszym potroczu 2021 roku
przy mniejszej dynamice wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej wynoszacej 33,0% w
poréwnaniu do pierwszego potrocza 2020 r. przetozylo sie na osiggniecie znacznie wiekszego
zysku ze sprzedazy na poziomie 79,6 min zt wobec zysku ze sprzedazy w analogicznym okresie
2020 roku wynoszgcego 32,7 min zt. Grupa Kapitatowa Emitenta sukcesywnie dgzy do wzrostu
osigganych przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug na ktory najwiekszy wptyw ma
najbardziej dynamicznie rozwijajgcy sie segment jakim jest gospodarka odpadami z ktérego, w
pierwszym potroczu 2021 roku, pochodzi ponad 90% skonsolidowanych przychodéw Emitenta.
Na poprawe sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie przychoddw ze sprzedazy wptyneto
pozyskanie nowych kontrahentéw na rynku gospodarki odpadami, ktérzy zapewnili nowe
strumienie dostarczanych odpadéw do instalacji w zakladach Grupy Emitenta, a w
szczegolnosci realizacja kontraktow na likwidacje tzw. bomb ekologicznych. Kolejnym
czynnikiem wzrostu przychoddw byt wzrost cen i optat za przetwarzanie odpadéw wynikajgcy
m.in. ze zmiany przepisow z zakresu gospodarki odpadami ktére doprowadzity do ograniczenia
szarej strefy.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

Wyszczegodlnienie Za okres: Za okres: Zmiana
01.01.2021-30.06.2021 | 01.01.2020-30.06.2020

Przychody ze sprzedazy 131 512 600 71685714 83,5%
Koszty razem: 51 872 552 39 008 775 33,0%
Zmiana stanu produktéw -24 962 -36 585 31,8%
Amortyzacja 2 656 460 2996 817 -11,4%
Zuzycie surowcow i materiatow 6 983 093 5 660 808 23,4%
Ustugi obce 25512 184 14 589 799 74,9%
Koszt Swiadczen pracowniczych 10 125782 10 158 165 -0,3%
Podatki i optaty 686 636 665 573 3,2%
Pozostate koszty 396 325 338 584 17,1%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5537 033 4635614 19,4%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 79 640 048 32 676 940 143,7%
Pozostate przychody operacyjne 434 514 163 384 165,9%
Pozostate koszty operacyjne 8670176 231615 3643,4%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)* 74 060 846 35 605 525 108,0%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej)** 71 404 385 32 608 708 119,0%
Przychody finansowe 40 188 259 578 -84,5%
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA 11
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Koszty finansowe 2131 511 249 834 753,2%
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 69 313 062 32 618 452 112,5%
Podatek dochodowy 13 549 507 6 161 264 119,9%
ZYSK (STRATA) NETTO 55 763 555 26 457 188 110,8%

*/ EBITDA jest wielko$cig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z
dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

**| EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSR/MSSF
i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw. alternatywny
pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci operacyjnej. APM
dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

Wyniki finansowe Grupy Mo-BRUK S.A. osiggniete w pierwszym potroczu 2021 roku byly
istotnie lepsze niz wyniki za analogiczny okres poprzedniego roku. Udato sie zwiekszycC
sprzedaz Grupy przy jednoczesnej poprawie efektywnosci.

Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy przy ograniczaniu ponoszonych kosztow podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej znalazto odzwierciedlenie w poprawie pozostatych wskaznikéw, w tym
réwniez wskaznika EBITDA. W pierwszym poétroczu 2021 roku Grupa Mo-BRUK S.A. osiggneta
EBITDA na poziomie 74,1 min zt wobec 35,6 min zt w pierwszym pétroczu 2020 roku co
oznacza 108,0% wzrost.

Analiza rentownosci Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie | pétrocze 2021 | pétrocze 2020
Rentownos$c¢ zysku ze sprzedazy 60,6% 45,6%
Rentownos¢ EBITDA 56,3% 49,7%
Rentownos$¢ zysku operacyjnego (EBIT) 54,3% 45,5%
Rentownos$¢ netto 42,4% 36,9%

Algorytmy wyliczania wskaznikow:

Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ EBITDA = (wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowata réwniez poprawe wskaznikdw rentownosci za pierwsze
potrocze 2021 roku w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku. Wskaznik rentowno$ci
zysku ze sprzedazy wzrést z 45,6% do 60,6% a wskaznik rentownosci zysku operacyjnego
wzrést z 45,5% do 54,3%. W poréwnywanych okresach znaczny wzrost odnotowat wskaznik
rentownosci netto, ktéry wzrost z 36,9% do 42,4% natomiast wskaznik rentownosci EBITDA
wzrést do 56,3% z poziomu 49,7%.
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Wyszczegolnienie dane w zt | pétrocze 2021 | pétrocze 2020 Zmiana
Zysk (strata) ze sprzedazy 79 640 048 32 676 940 143,7%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 74 060 846 35 605 525 108,0%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 71404 385 32 608 708 119,0%
Zysk (strata) brutto 69 313 062 32618 452 112,5%
Zysk (strata) netto 55 763 555 26 457 188 110,8%

W okresie pierwszego poétrocza 2021 roku Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. odnotowata
znaczgce wzrosty wzgledem analogicznego okresu 2020 roku: zysku z dziatalnosci operacyjnej,
zysku EBITDA, zysku przed opodatkowaniem oraz zysku netto 55,7 min zt ktéry jest ponad
dwukrotnie wyzszy od wyniku jaki Grupa wypracowata w | pétroczu 2020 roku.

Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. na biezgco realizuje sptaty rat zadluzenia finansowego, przez
co znaczgco zredukowata swoje zobowigzania wynikajgce z uméw finansowych. Dodatkowo w
styczniu 2021 roku dokonata catkowitej wczesniejszej sptaty kredytu inwestycyjnego w Banku
Ochrony Srodowiska S.A. tgczna suma wczesniej sptaconych rat wyniosta 4,28 min zt a
planowany termin sptaty kredytu przypadat na 31 grudzien 2021 roku. Wzrost zadtuzenia z tytutu
leasingu wynika z podpisania przez spotke zalezng w pierwszym poétroczu 2021 r. umowy
leasingowej dotyczgcej maszyny do rozdrabniania odpadow.

Zadtuzenie finansowe GK Mo-BRUK S.A. [tys. zi]

30.06.2020 31.12.2020 30.06.2021
Zadtuzenie finansowe? 9181,5 4754,3 1104,9
w tym:
zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek 8754,5 4 383,3 84,9
zadtuzenie z tytutu leasingu 427,0 370,9 1020,0
Zadtuzenie finansowe netto? -3 550,0 -44 588,5 -35199,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12731,5 49 342,8 36 304,1

" zadtuzenie finansowe w powyzszej tabeli nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
zadtuzenie finansowe netto = zadtuzenie finansowe - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
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Zadluzenie finansowe GK Mo-BRUK
[tys. zt]
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30.06.2020 31.12.2020 30.06.2021

Dzieki systematycznej sptacie zobowigzan finansowych Grupa Kapitatowa notuje na bardzo
korzystnym poziomie swoje wskazniki zadtuzenia miedzy innymi wskaznik zadtuzenia
finansowego netto do EBITDA.

W ostatnich okresach sprawozdawczych Grupa osiggata wyzszy stan srodkéw pienieznych niz
zadtuzenia finansowego, dlatego wartos¢ ponizszego wskaznika zaprezentowano ze znakiem
ujemnym.

Wskaznik zadluzenia finansowego netto do EBITDA GK Mo-BRUK S.A.

30.06.2020Y % 31.12.2020% 30.06.20212

-0,05 -0,43 -0,25

Algorytm wyliczenia wskaznika:
(zadtuzenie finansowe® - $rodki pienigzne) / (zysk z dziatalno$ci operacyjnej za ostatnie 12 m-cy + amortyzacja za ostatnie 12 m-cy)

dla wskaznika na 30.06.2020 EBITDA obliczone jest za okres od 01.07.2019 do 30.06.2020

2 dla wskaznika na 30.06.2021 EBITDA obliczone jest za okres od 01.07.2020 do 30.06.2021

9 zadtuzenie finansowe uwzglednione przy wyliczeniu wskaznika nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw
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W okresie pierwszego potrocza 2021 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z
zapewnieniem odpowiedniego wolumenu dostaw odpadow do instalacji zlokalizowanych w
zaktadach Grupy. W tym okresie poszczegodlne zaktady Grupy Kapitatowej zanotowaly lepsze
wyniki sprzedazowe w poréwnaniu do osigganych wynikobw w poprzednich okresach.
Zwigkszenie zaangazowania w sektor gospodarowania odpadami nieorganicznymi przyczynia
sie do znaczacego wzrostu rentownoséci dziatalnosci Grupy Emitenta. Majgc na uwadze fakt, ze
rynek gospodarowania odpadami w Polsce jest w fazie intensywnego rozwoju i jest bardzo
perspektywiczny Zarzad Mo-BRUK S.A. zakfada znaczgce wzrosty przychodow w kolejnych
okresach.

Zarzad doktada wszelkich staran w celu zapewnienia odpowiedniego strumienia odpadow do
przetworzenia w instalacjach Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. Podejmowane sg réwniez
ciggte dziatania handlowe ukierunkowane na pozyskanie nowych klientow, co w efekcie
powinno przetozy¢ sie na lepsze wyniki finansowe Grupy Emitenta.

4. Informacje o podstawowych produktach i ustugach.

Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. ktérej wiodgcym segmentem jest gospodarka odpadami w
ramach tego segmentu wyréznia trzy linie biznesowe zwigzane z przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem odpaddw:

Firmy chemiczne Szpitale Sortownie odpaddw komunalnych

Firmy budowlane Producenci farb
Firmy przetwarzajace elektrosmieci

Odlewnie Producenci lekow

Spalarnie odpadéw Rafinerie Producenci samochodow

ZESTALANIE | STABILIZACJA ! F'méw SPALANIE ODPADOW PRODUKCJA PALIW
ODPADOW U PRZEMYSLOWYCH | MEDYCZNYCH ALTERNATYWNYCH

ENERGIA ELEKTRYCZNA
GRANULAT CEMENTOWY - PARA TECHNOLOGICZNA
KAUSTYWO STTUGINE (W PLANIE) PALIWA ALTERNATYWNE
PARA
FIRMY BUDOWLANE ODBIORCA ZEWNETRZNY CEMENTOWNIE
- RAFINERIA
ODBIORCA ZEWNETRZNY -
FIRMY PROWADZACE DYSTRYBUTOR ENERGII
REKULTYWACJE TERENOW ELEKTROWNIE
SUSZARNIA PALIW | ELEKTROCIEPLOWNIE
KOPALNIE ALTERNATYWNYCH (POTENCJALNIE)
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Zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych

Emitent posiada kompetencje i doswiadczenie w zakresie unieszkodliwiania odpadéw
nieorganicznych i wytwarzania z tych odpadéw granulatu cementowego. Mo-BRUK S.A.
zajmuje sie przerobem szeregu typow odpadow od 1996 roku w oparciu o wiasng unikalng
technologie. Odpady niebezpieczne, ktére przyjmuje Emitent, poddaje w dalszym etapie
przetwarzania procesowi cementacji. Za przyjete odpady do cementacji Emitent pobiera optate
od podmiotéw oddajgcych odpady do utylizacji. W wyniku reakcji zachodzacych podczas
powyzszego procesu, neutralizowane sg substancje niebezpieczne zawarte w tych odpadach.
Efektem kohcowym procesu jest granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa, ktéry
Emitent sprzedaje koncowym odbiorcom. Do procesu zestalania i stabilizacji przyjmowane sg
m. in. nastepujgce rodzaje odpadoéw nieorganicznych niebezpiecznych oraz innych niz
niebezpieczne: zuzle i popioty ze spalarni odpadow, szlamy z chemicznych oczyszczalni
Sciekow, odpady pogalwaniczne, inne odpady zawierajgce metale cigzkie.

W oparciu o opracowang technologie cementacji odpadéw dziatajg dwa zaktady Emitenta
ktérymi sg Zaktad Przetwarzania Odpadéw w Niecwi oraz Zaklad Odzysku Odpadow
Nieorganicznych w Skarbimierzu.

Produkcja paliw alternatywnych

Mo-BRUK S.A. uzyskat kompetencje w zakresie wytwarzania paliw alternatywnych, jako jedno
Z pierwszych przedsiebiorstw w kraju. W 2004 roku Emitent uruchomit swéj pierwszy zaktad
produkcji paliw alternatywnych w Watbrzychu. Natomiast w 2008 roku uruchomit drugi taki
zaktad w miejscowos$ci Karsy k. Ozarowa (przy Cementowni Ozarow). W wyniku dalszych
inwestycji przy udziale srodkéw z Unii Europejskiej Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach zostat rozbudowany o drugg linie produkcyjng. Do tej linii biznesowej Spotka zalicza
réwniez dziatalnosS¢ polegajgcg na separacji metali zelaznych i kolorowych ktora realizowana
byta do korica lIl kwartatu 2020 r. w Zakfadzie Odzysku Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.
W wyniku dziatan ukierunkowanych na uporzadkowanie poszczegdlnych linii biznesowych
dziatajgcych w ramach Grupy Mo-BRUK S.A. w dniu 30.09.2020 roku dokonano sprzedazy
zaktadu w Zabrzu jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Paliwo alternatywne ktore powstaje w zaktadach Mo-BRUK S.A. wytwarzane jest z
wysegregowanych palnych odpadéw komunalnych, ktére dostarczajg przedsiebiorstwa
zbierajgce odpady. Ponadto, do produkcji paliw alternatywnych wykorzystuje sie palne odpady
przemystowe dostarczane bezposrednio przez zaktady przemystowe oraz firmy zbierajgce
odpady. Przyjete odpady poddawane sg w dalszej kolejnosci mechanicznej obrébce, w wyniku
ktérej powstaje paliwo alternatywne.

Spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych

W 2008 roku Mo-BRUK J. Mokrzycki spotka komandytowa (poprzednik prawny Emitenta) kupit
spalarnie odpadéw przemystowych i medycznych Raf-Ekologia Sp. z 0.0. Spalarnia odpadéw
Raf-Ekologia Sp. z 0.0. w sposéb bezpieczny dla $rodowiska prowadzi termiczne
unieszkodliwianie odpadéw przemystowych oraz medycznych i weterynaryjnych. W wyniku
spalania okreslonych grup odpadéw Raf-Ekologia Sp. z 0.0. produkuje energie w postaci pary
technologicznej, ktérg sprzedaje do Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. W 2014 roku Emitent uruchomit
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spalarnie odpadow przemystowych zlokalizowang przy Zaktadzie Produkcji Paliw

Alternatywnych w Karsach. Inwestycja zrealizowana zostata w ramach projektu ,Wdrozenia
innowacyjnej technologii do produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej” na ktéry Emitent
pozyskat srodki z Unii Europejskiej. Powstata spalarnia jest zrodiem cieptego powietrza
wykorzystywanego do podsuszania paliwa alternatywnego. W spalarniach procesom
unieszkodliwiania lub odzysku poddawane sg miedzy innymi nastepujgce rodzaje odpaddw:
farby, kleje rozpuszczalniki, odpady porafineryjne, odpady z poszukiwania nafty i gazu, odpady
medyczne i weterynaryjne, przeterminowane agrochemikalia, odczynniki laboratoryjne i

analityczne.

Przychody Grupy Kapitalowej z segmentu gospodarki odpadami

Sk°"s°”d‘[’t‘;’:":“pr2y°h°dy | pélrocze 2019 r. | | pélrocze 2020r. | | péirocze 2021 .
zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych 21 037,3 25 487,6 33795,1
produkcja paliw alternatywnych 12 334,9 13 283,4 21 600,6
spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych 14 567,8 25 809,1 66 822,3
Razem: 47 940,0 64 580,1 122 218,0
Skonsolidowane przychody z gospodarki odpadami
[tys. zt]
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Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej Mo-BRUK jest najdynamiczniej rozwijajgcym sie
segmentem, z ktérego pochodzi ponad 90% skonsolidowanych przychodéw Emitenta, w ktérym
to segmencie w ostatniej dekadzie Emitent zrealizowat kilka projektow inwestycyjnych, ktére
dofinansowane byly ze srodkéw Funduszy Europejskich.

Gtéwne zrédto dochodéw Emitenta stanowig ustugi zwigzane z przyjeciem odpadéw do ich
dalszej utylizacji lub innego zagospodarowania. W tym zakresie GK Mo-BRUK S.A. petni funkcje
waznego ogniwa w tancuchu gospodarki odpadami w Polsce, gdyz stanowi alternatywe do
skladowisk odpadéw. Firmy zbierajgce odpady komunalne lub posiadacze odpadow sg
zainteresowane wspoipracg z Grupg Kapitatowg Mo-BRUK S.A., poniewaz umozliwia im to
ograniczenie skfadowania odpadow na sktadowiskach. Z drugiej strony Emitent jest
zainteresowany odbieraniem odpadéw do ich dalszego zagospodarowania, poniewaz posiada
technologie i doswiadczenie w przetwarzaniu odpadéw na petnowarto$ciowe produkty (paliwo
alternatywne, granulat cementowy i energie).

Emitent posiada kompetencje i pozwolenie na utylizacje niemal catej gamy odpadéw
wyszczegdlnionych Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 9 grudnia 2014 r. w sprawie
katalogu odpadow (Dz.U. 2014 poz. 1923). Polskie uwarunkowania stanowig, ze za utylizacje
odpadow ptaci ich wytworca, a nie ,firma czyszczgca” lub ,utylizator” taki jak Emitent. Dlatego
Mo-BRUK S.A. jest w stanie pobiera¢ wynagrodzenie za przyjecie odpadéw na poziomie
zblizonym lub wyzszym do optat pobieranych przez skiadowiska odpaddéw. Wysokosc
pobieranego przez Emitenta wynagrodzenia jest uzalezniona od kategorii odpaddw, ich
kategorii fizyko-chemicznych, lokalizacji i ostatecznie od wynegocjowanych warunkow.

5. Informacje o niefinansowych wskaznikach 2zwigzane z dzialalnoscia Grupy
Kapitatlowej oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i srodowiska
naturalnego.

ZAGADNIENIA PRACOWNICZE

Grupa Kapitatowa Mo-BRUK osigga sukcesy dzieki swoim pracownikom oraz ich wspotpracy
na wszystkich poziomach catej organizacji. Grupa w szczegdlnosci dba o relacje z
pracownikami oraz priorytetowo traktuje dziatania nastawione na rozwoj miejsc pracy. Wszyscy
pracownicy majg rowne szanse i mozliwosci rozwoju. Decyzje dotyczgce zatrudnienia lub
awansu wewnetrznego uzaleznione sg wytgcznie od kwalifikacji kandydata i jego osiggniec.
GK Mo-BRUK S.A. jest przeciwna jakiejkolwiek dyskryminacji w zatrudnieniu, w szczegélnosci
ze wzgledu na pfe¢, wiek, niepetnosprawnos$c, rase, religie czy narodowosé. W Grupie
stosowana jest praktyka rownego wynagradzania kobiet i mezczyzn za analogiczng prace.
GK Mo-BRUK przede wszystkim stawia na wykwalifikowang kadre na kazdym szczeblu, dlatego
daje pracownikom mozliwosci rozwoju poprzez szkolenia obowigzkowe jak i mozliwosc
zgtaszania indywidualnego zapotrzebowania szkoleniowego.
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Przychody ze sprzedazy przypadajace na jednego pracownika

Wyszczegolnienie | pétrocze 2021 | pétrocze 2020

GK Mo-BRUK

przychody ze sprzedazy [tys. z{] 131 513 71 686
Srednioroczne zatrudnienie [0s6b] 221 236
przychody ze sprzedazy na 1 pracownika [tys. zi] 595 304

Zatrudnienie wedtug wyksztalcenia

Wyszczegolnienie Podstawowe Zawodowe Srednie Wyzsze
GK Mo-BRUK
30.06.2021 22 71 75 52
30.06.2020 25 78 82 52

Zatrudnienie wedlug wieku

Wyszczegodlnienie 20-30 31-40 41-50 51-60 61-70
GK Mo-BRUK
30.06.2021 33 63 56 52 16
30.06.2020 43 67 62 47 18
SRODOWISKO

Ze wzgledu na charakter prowadzonej przez GK Mo-BRUK dziatalno$ci, Grupa zobowigzana
byta do uzyskania pozwolen na prowadzenie dziatalnosci, ktére majg bezposredni wplyw na
Srodowisko naturalne oraz na wykorzystanie rzeczowych aktywow trwatych. Prowadzenie
dziatalnosci w poszczegdlnych lokalizacjach jest Scisle uzaleznione od dysponowania
wspomnianymi pozwoleniami w ktérych to m.in. szczegétowo okreslone zostaty zagadnienia
oraz wymogi zwigzane z ochrong srodowiska. Brak pozwolen w zakresie gospodarki odpadami
uniemozliwitby kontynuowanie dziatalnosci a tym samym wykorzystywanie rzeczowych
aktywow trwatych danego zakiadu do potrzeb prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
obecnym zakresie.

Grupa podlega wielu przepisom i regulacjom odnoszgcym sie do uzywania obszaru i ochrony
Srodowiska, ktére majg istotne znaczenie na wykorzystanie rzeczowych srodkow trwatych. Do
najwazniejszych z nich naleza:

e Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony srodowiska (Dz.U. 2001 nr 62 poz.
627 ze zm.),
Ustawa okresla zasady ochrony srodowiska oraz warunki korzystania z jego zasobow, z
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uwzglednieniem wymagan zréwnowazonego rozwoju, a w szczegolnosci:

1) zasady ustalania: a) warunkow ochrony zasob6w Srodowiska, b) warunkéw wprowadzania
substanciji lub energii do srodowiska, c) kosztow korzystania ze srodowiska,

2) udostepnianie informaciji o srodowisku i jego ochronie,

3) udziat spoteczenhstwa w postepowaniu w sprawie ochrony srodowiska,

4) obowigzki organow administraciji,

5) odpowiedzialnos¢ i sankcje.

e Ustawa z dnia 16 kwietnia 2004 roku o ochronie przyrody (Dz.U. 2004 nr 92 poz. 880 ze
zm.),
Ustawa okresla cele, zasady i formy ochrony przyrody zywej i nieozywionej oraz krajobrazu.

o Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 roku o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21 ze zm.),

Ustawa wprowadza regulacje, ktére wymusza na podmiotach modyfikacje zaréwno w samych
procesach technologicznych zwigzanych z gospodarkg odpadami, jak i zmienia wymogi
formalno-prawne dotyczgce tego zagadnienia oraz sprawozdawczosci. Ustawa reguluje ogdéine
wymagania dotyczgce prowadzenia gospodarki odpadami okreslone w tytule dziatu jako zasady
gospodarki odpadami, czyli zasady dotyczace wytwarzania odpaddéw oraz zasady
gospodarowania odpadami — czyli ich transportu, zbierania i przetwarzania. Ustawa wprowadza,
obok ochrony zycia i zdrowia ludzi oraz srodowiska, druga najwazniejszg 0golng zasade
gospodarki odpadami — hierarchie sposobow postepowania z odpadami, ktorej praktyczne
zastosowanie jest priorytetowym celem ustawy. Ustawa reguluje dwa rodzaje uprawnien
wymaganych do gospodarowania odpadami, ktére zostaty nazwane jako zezwolenie na
zbieranie odpaddéw oraz zezwolenie na przetwarzanie odpadéw. Ustawa wprowadza
przestanki oraz zasady wymiaru administracyjnych kar pienieznych odrebnie od ustawy- Prawa
ochrony srodowiska

e Ustawa z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie
gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i depozytowej (Dz.U.
2001 nr 63 poz. 639 ze zm.),
Zatozeniem w/w ustawy jest w pierwszym rzedzie zapobieganie wytwarzaniu odpadow,
ograniczenie ich ilosci i szkodliwosci, a jesli nie jest to mozliwe, stworzenie odpowiednich
warunkéw odzysku i recyklingu odpaddw opakowaniowych i pouzytkowych. Przedsiebiorca ma
obowigzek zapewnienia odzysku, a w szczegolnosci recyklingu odpadow opakowaniowych i
pouzytkowych.

e Ustawa z dnia 18 lipca 2001 roku Prawo wodne (Dz.U. 2001 nr 115 poz. 1229 ze zm.),
Ustawa reguluje gospodarowanie wodami zgodnie z zasadg zrownowazonego rozwoju, a w
szczegolnosci ksztattowanie i ochrone zasobdw wodnych, korzystanie z wod oraz zarzgdzanie
zasobami wodnymi.

Prowadzac dziatalnos¢, GK Mo-BRUK podejmuje wszelkie starania, aby dziataé zgodnie z
przepisami prawa i regulacjami dotyczacymi korzystania z gruntdw oraz ochrony srodowiska
naturalnego.
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6. Istotne wydarzenia w Grupie w okresie sprawozdawczym.

Wczesniejsza, catkowita sptata kredytu inwestycyjneqo w Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 29 stycznia 2021 r. Emitent dokonat catkowitej wczesniejszej sptaty kredytu
inwestycyjnego w Banku Ochrony Srodowiska S.A. tgczna suma wczesniej sptaconych rat
wyniosta 4.275.334,00 zt. Planowany termin sptaty kredytu przypadat na 31.12.2021 r.

Inne istotne wydarzenia w Grupie w okresie sprawozdawczym.

Pozostate istotne wydarzenia w Grupie w okresie sprawozdawczym zostaty opisane w
poszczegdlnych punktach niniejszego sprawozdania:

o Wplyw pandemii koronawirusa Covid-19 na biznes GK Mo-BRUK S.A. — opis w pkt 17.
<Wazniejsze zdarzenia majgce znaczgcy wptyw na dziatalnoS¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w
nastepnych latach”

o Wyptata dywidendy oraz podziat zysku za 2020 rok — opis w pkt 14. ,Informacja
dotyczgca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy”

7. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Pozytywna decyzja GIOS w przedmiocie eksportu paliw alternatywnych (RDF) na Ukraine.

W dniu 19 lipca 2021 r. Emitent otrzymat zgode Gtéwnego Inspektoratu Ochrony Srodowiska
na eksport paliwa alternatywnego na Ukraine. Spdtka dzieki podpisanej umowie dostarczy do
elektrocieptowni na Ukrainie do 10 tys. ton paliwa RDF w terminie do 10 lutego 2022 r. (zgoda
zostata wydana na czas okreslony).

Pozytywna decyzja administracyjpa ze strony organu polskiego poprzedzona byta
przeprowadzeniem postepowania przez Ministerstwo Ekologii i Zasobéw Naturalnych Ukrainy.

Zawarcie znaczacej umowy z Krakowskim Holdingiem Komunalnym S.A.

W dniu 20 lipca 2021 r. Emitent podpisat umowe Krakowskim Holdingiem Komunalnym S.A. na
wykonanie ustugi polegajgcej na sukcesywnym odbiorze (transport i zagospodarowanie)
odpadoéw powstajgcych w procesie termicznej utylizacji odpadéw komunalnych w Zaktadzie
Termicznego Przeksztatcania Odpadow w Krakowie.

Maksymalne wynagrodzenie Emitenta z tytutu wykonania przedmiotowej umowy moze wynies¢
6 762 000,00 zt netto. Rzeczywiste wynagrodzenie Emitenta za wykonanie przedmiotu umowy
bedzie ustalone jako iloczyn ceny jednostkowej oraz faktycznie odebranej ilosci odpadow.
Umowa zostata zawarta w wyniku postepowania przetargowego na podstawie ustawy z dnia 29
stycznia 2004 roku Prawo Zamowien Publicznych i zostata podpisana na czas okreslony 12
miesiecy.
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8. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Mo-BRUK S.A. nie publikowata prognoz na pierwsze potrocze 2021 roku.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wiasnosci kapitatu zaktadowego Grupy, zgodnie z
wiedzg Emitenta, na dzien przekazania raportu pétrocznego za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 roku.

. . . . Udziat w Liczba gtosow Udziat w Udziat w ogélnej
A e e Liezze ] kapitale na WZA glosach na WZA | liczbie gloséw
Ginger Capital Sp. z o.0. 1229 838 35,01% 1932 480 45,84% 45,84%
Value FIZ 836 206* 23,80% 836 206 19,84% 19,84%
Pozostali 1446 841 41,19% 1446 841 34,32% 34,32%
RAZEM: 3512 885 100,00% 4215 527 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

*obliczenia wiasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informacji.

W dniu 23 lutego 2021 roku Emitent otrzymat od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny zawiadomienie, ze Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt
stan posiadania akcji Spofki, ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osé6b.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta
nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta, a w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zobowigzane.

Prezes Zarzadu Jézef Mokrzycki nie posiada bezposrednio zadnych akcji Emitenta, ale na
dzien publikacji Sprawozdania Finansowego posiada posrednio poprzez Ginger Capital
1.229.838 akcji Spotki, stanowigce 35,01% kapitatu zaktadowego i reprezentujgce tgcznie
1.932.480 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi 45,84% ogolnej liczby
gtosow.
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Wiceprezes Zarzadu Elzbieta Mokrzycka nie posiada bezposrednio zadnych akcji Emitenta,
ale na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego posiada posrednio poprzez Ginger Capital
1.229.838 akcji Spotki, stanowigce 35,01% kapitatu zaktadowego i reprezentujgce fgcznie
1.932.480 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 45,84% ogdlnej liczby
gtosow.

Wiceprezes Zarzadu Wiktor Mokrzycki nie posiada bezposrednio zadnych akcji Emitenta, ale
na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego posiada posrednio poprzez Ginger Capital
1.229.838 akcji Spotki, stanowigce 35,01% kapitatu zaktadowego i reprezentujgce fgcznie
1.932.480 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 45,84% ogdlnej liczby
gtosow.

Wiceprezes Zarzadu Tobiasz Mokrzycki nie posiada bezposrednio zadnych akcji Emitenta,
ale na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego posiada posrednio poprzez Ginger Capital
1.229.838 akcji Spotki, stanowigce 35,01% kapitatu zakladowego i reprezentujgce tgcznie
1.932.480 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 45,84% ogdlnej liczby
gtoséw.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

.

Zawiadomieniem z dnia 2 grudnia 2019 r. Marszatek Wojewodziwa Dolnoslgskiego
poinformowat Spotke 0 wszczeciu postepowania w sprawie wymierzenia optaty w wysokosci
stanowigcej roznice pomiedzy optatg nalezng a wynikajgca z wykazu za skladowanie odpadéw
w 2015 r. na terenie sktadowiska odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne z wydzielong
kwaterg do sktadowania odpaddéw niebezpiecznych zawierajgcych azbest przy ul. Goérniczej 1
w  Watbrzychu (znak: DOW-S-1.7253.105.2019.AH). W sprawie kancelaria prawna
reprezentujgca Emitenta przygotowata stanowisko, ktére zostato samodzielnie ztozone przez
Spotke, w odpowiedzi na ktére Marszatek Wojewddztwa Dolnoslaskiego zajgt stanowisko w
piSmie z dnia 31 grudnia 2019 r. wraz z jednoczesnym wyznaczeniem nowych terminéw na
przedtozenie przez Spotke wskazanych w ww. piSmie dokumentoéw. Kancelaria pismem z dnia
26 czerwca 2020 r. zwrécita sie do Marszatka o przedtuzenie terminu na zajecie stanowiska do
dnia 10 lipca 2020 r. W dniu 29 czerwca 2020 r. Marszatek Wojewddztwa Dolnos$lgskiego wydat
decyzje (znak: DOW-S-1.7253.105.2019.AH) o wymierzeniu optaty podwyzszonej w wysokosci
17.642.176,00 zt. Ww. decyzja zostata zaskarzona odwotaniem z dnia 16 lipca 2020 r.
Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 13 pazdziernika 2020 r.
(znak: SKO 4133/27/20) uchylito ww. decyzje i przekazato sprawe do ponownego rozpatrzenia
Organowi | instancji. Decyzjg z dnia 15 stycznia 2021 r. (znak: DOW-S-1.7253.105.2019.AH)
Marszatek Wojewoddztwa Dolnoslgskiego orzekt o wymierzeniu Spoétce optaty podwyzszonej w
wysokosci 18.969.576,00 zt. W wyniku zaskarzenia ww. decyzji przez Spétke Samorzgdowe
Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 26 maja 2021 r. (znak: SKO 4133/12/21)
uchylito zaskarzong decyzje w czesci jej osnowy i orzekto co do istoty sprawy nadajgc uchylonej
czesci osnowy decyzji nowe brzmienie: ,w wysokosci 5.821.806,00 zt (stownie ztotych: pie¢
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milionéw osiemset dwadziescia jeden tysiecy osiemset sze$¢ i 00/100)". Oznacza to, ze
Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu zmniejszyto wysokos¢ wymierzonej
Spoétce optaty podwyzszonej. W dniu 22 lipca 2021 r. od ww. decyzji Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego we Wroctawiu zostata wniesiona skarga, w ktérej podniesione zostaty liczne
argumenty dotyczgce braku zasadnosci wymierzenia przedmiotowej optaty podwyzszonej oraz
wytknieto uchybienia proceduralne — ktére réwniez mogg doprowadzi¢ do uchylenia ww. decyzji
Kolegium oraz do uchylenia decyzji Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego. W szczegdlnosci
nalezy wskaza¢ na wadliwos¢ w zakresie sposobu prowadzenia postepowania, odnoszace sie
do wybidrczego przeprowadzenia postepowania dowodowego (m.in. z pominieciem stanowiska
Spditki), ktére doprowadzito do niewtadciwego wymierzenia optaty podwyzszonej. Sprawa ta —
z uwagi na wniesienie skargi - bedzie przedmiotem kompleksowej weryfikacji przez Wojewddzki
Sad Administracyjny we Wroctawiu. W dniu 4 sierpnia 2021 r. Samorzgdowe Kolegium
Odwotawcze we Wroctawiu wydato postanowienie (znak: SKO 4133/26/11) o wstrzymaniu
wykonania ww. decyzji Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu z dnia 26
maja 2021 r. Oznacza to, ze doszto do wstrzymania wykonania obowigzku zaptaty ww. opfaty
podwyzszonej na czas postepowania sgdowoadministracyjnego, co najmniej do czasu
rozpatrzenia sprawy przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie. Przypomnie¢ trzeba,
iz swoiscie analogiczna do wyzej wskazanej sprawa byfa juz procedowana. Decyzjg z dnia 15
lipca 2016 r. (znak: DOW-S.1.7253.11.2015.PL.NK) Marszatek Wojewodztwa Dolnoslaskiego
wymierzyt Spoétce optate w wysokosci ponad 6 084 016,00 zt za rok 2013.Po wniesieniu przez
Spdtke odwotania, w ktéorym wykazano szereg naruszen przepiséw prawa, Samorzgdowe
Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 8 wrzesdnia 2016 r. uchylito w catosci
zaskarzong decyzje i przekazato sprawe do ponownego rozpatrzenia Marszatkowi
Wojewddztwa Dolnoslgskiego. Marszatek Wojewddztwa Dolnoslgskiego ponownie decyzjg z
dnia 30 listopada 2016 r. (znak DOW-S.I1.7253.11.2015.NK) wymierzyt Spoétce optate
podwyzszong, niemniej w wyniku kolejnego odwotania (tj. od decyzji z dnia 30 listopada 2016
r.) Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 28 marca 2017 r. uchylito
ww. decyzje Marszatka Wojewoddztwa Dolnoslgskiego i zmienito wysokosc¢ optaty na kwote
807,00 zt (decyzja ostateczna i prawomocna). W efekcie — na dzienh niniejszego sprawozdania
i wobec wadliwego sposobu procedowania przez Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego i
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu — nie mozna z catkowitg pewnoscig
przyjac, ze decyzja o wymierzeniu Spoétce optaty podwyzszonej jest prawidtowa (tj. Wojewddzki
Sad Administracyjny we Wroctawiu moze podzieli¢ stanowisko o wadliwosci tych decyzji). W
zaleznosci od orzeczenia, ktére zostanie wydane przez Wojewddzki Sad Administracyjny we
Wroctawiu rozstrzygniecie bedzie mogto zostaé zaskarzone skargg kasacyjng (tj. mozliwe
bedzie wniesienie skargi kasacyjnej do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie).

Il

W dniu 8 lutego 2021 r. Spétka otrzymata od Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego
zawiadomienie z dnia 3 lutego 2021 r. 0 wszczeciu postepowania w sprawie wymierzenia optaty
w wysokosci stanowigcej roznice pomiedzy optatg nalezng a wynikajagcg z wykazu za
sktadowanie odpaddéw w 2016 r. na terenie sktadowiska odpaddéw innych niz niebezpieczne i
obojetne z wydzielong kwaterg do sktadowania odpadow niebezpiecznych zawierajgcych
azbest przy ul. Gorniczej 1 w Watbrzychu (znak: DOW-S-1.7253.67.2020.AH). Decyzjg z dnia

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA 24
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021



MOBRUK

18 maja 2021 r. (znak: DOW-S-1.7253.67.2020.AH) Marszatek Wojewddztwa Dolnoslgskiego
wymierzyt Spotce optate stanowigca réznice pomiedzy optatg nalezng, a wynikajacg z wykazu
— za sktadowanie odpadoéw w 2016 r. na sktadowisku odpadéw innych niz niebezpieczne i
obojetne z wydzielong kwaterg do sktadowania odpaddéw niebezpiecznych zawierajgcych
azbest przy ul. Gorniczej 1 w Watbrzychu w wysokosci 61.230.674,00 zt (stownie ziotych:
szescdziesigt jeden milionow dwiescie trzydziesci tysiecy szescset siedemdziesigt cztery
00/100). Kancelaria reprezentujgca Emitenta w dniu 1 czerwca 2021 r. ztozyta odwotanie od ww.
decyzji. W odwotaniu zostaty przedstawione argumenty nie tylko merytoryczne (ij. dotyczace
braku zasadnosci wymierzenia przedmiotowej optaty podwyzszonej), ale rowniez wytkniete
zostaty uchybienia proceduralne — ktore rowniez mogg doprowadzi¢ do uchylenia ww. decyzji
Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego. W szczegdlnosci nalezy wskazac¢ na wadliwos¢ w
zakresie sposobu prowadzenia postepowania przez Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego,
w szczegdélnosci nieprawidtowosci odnoszace sie do wybiérczego przeprowadzenia
postepowania dowodowego (m.in. z pominieciem stanowiska Spétki), ktére doprowadzito do
niewtasciwego wymierzenia optaty podwyzszonej. W dniu 13 sierpnia 2021 r. Petnomocnikowi
Spétki doreczono decyzje Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu z dnia 6
lipca 2021 r. (znak: SKO 4135/1/21) o uchyleniu zaskarzonej decyzji w catosci i przekazaniu
sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi pierwszej instancji. Oznacza to, ze sprawa ta
ponownie bedzie procedowana przez Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego. Przypomnie¢
trzeba, iz swoiscie analogiczna do wyzej wskazanej sprawa byta juz procedowana. Decyzjg z
dnia 15 lipca 2016 r. (znak: DOW-S.1.7253.11.2015.PL.NK) Marszatek Wojewoddztwa
Dolnoslgskiego wymierzyt Spétce optate w wysokosci ponad 6.084.016,00 zt za rok 2013.Po
whniesieniu przez Spotke odwotania, w ktérym wykazano (podobnie jak bedzie to miato miejsce
na gruncie omawianej sprawy) szereg naruszen przepiséw prawa, Samorzgdowe Kolegium
Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 8 wrzesnia 2016 r. uchylito w catosci zaskarzong
decyzje i przekazato sprawe do ponownego rozpatrzenia Marszatkowi Wojewddztwa
Dolnoslgskiego. Marszatek Wojewddztwa Dolnos$lgskiego ponownie decyzjg z dnia 30 listopada
2016 r. (znak DOW-S.1.7253.11.2015.NK) wymierzyt Spétce optate podwyzszong, niemniej w
wyniku kolejnego odwotania (tj. od decyzji z dnia 30 listopada 2016 r.) Samorzgdowe Kolegium
Odwotawcze we Wroctawiu decyzjg z dnia 28 marca 2017 r. uchylito ww. decyzje Marszatka
Wojewddztwa Dolnoslagskiego i zmienito wysokosé optaty na kwote 807,00 zt (decyzja
ostateczna i prawomocna). W efekcie — na dzien przygotowania niniejszego pisma i wobec
wadliwego sposobu procedowania przez Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego — nie mozna
z catkowitg pewnoscig przyjaé, ze decyzja o wymierzeniu Spoétce optaty podwyzszonej jest
prawidtowa (tj. Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu moze podzieli¢ stanowisko
o wadliwosci tej decyzji). W zaleznosci od orzeczenia, ktére zostanie wydane przez
Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu rozstrzygniecie bedzie mogto zostac
zaskarzone na drodze sgdowoadministracyjnej (tj. mozliwe bedzie wniesienie skargi do
Wojewodzkiego Sgdu  Administracyjnego  we  Wroctawiu, za§ w  przypadku
niesatysfakcjonujacego wyroku ww. Sgdu — Spotka bedzie mogta wnie$¢ skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie).
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lil.

Wobec Spdtki Mo-BRUK trwajg postepowania administracyjne za rzekome naruszenia w
gospodarce odpadami w |l instancji. Wymierzone kary za uchybienia w prowadzonej
dziatalnosci w tgcznej kwocie 26 tys. zt w przypadku uprawomocnienia sie mogg spowodowaé
negatywne skutki dla Spétki przewidziane innymi przepisami prawa. W ocenie Zarzadu
powyzsze kary zostaty natozone bezpodstawnie z tych tez wzgledéw trwa postepowanie
odwotawcze.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie | pétrocza 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawieraty zadnych transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.

14. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Polityka dywidendowa

W dniu 22 wrzesnia 2020 r., na podstawie §37 pkt. d Statutu Spdtki, Zarzad Mo-BRUK S.A.
podjat uchwate 79/2020 w sprawie zmiany polityki dywidendowej ustalonej uchwatg Zarzadu nr
67/2019 z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Polityka dywidendowa zaktada rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przez
Zarzad przeznaczania od 50% do 100% zysku netto Mo-BRUK S.A. na dywidende pod
warunkiem utrzymania zatozonego poziomu dtugu netto do EBITDA na koniec roku obrotowego,
ktorego dotyczyC bedzie podziat zysku.

Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego w Mo-BRUK S.A., Zarzad Spétki bedzie brat
pod uwage plany inwestycyjne w tym akwizycyjne, sytuacje finansowg i ptynnosciowag Spofki,
istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami
kredytowymi i emisja instrumentéw dtuznych) oraz oceny perspektyw spotki Mo-BRUK S.A. w
okreslonych uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych.

Relacja diugu netto Spotki do EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczy¢ bedzie
podziat zysku, nie moze przekroczy¢ 2,5.

Polityka Dywidendowa ustalona zostata na czas nieokreslony i bedzie podlega¢ okresowej
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weryfikacji.
Polityka Dywidendowa weszta w zycie z dniem podjecia i znajduje zastosowanie poczawszy od
zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wyptata dywidendy za rok 2020 przez jednostke powiazana.

W dniu 1 kwietnia 2021 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej
Raf-Ekologia Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu w catosci zysku za rok obrotowy,
trwajgcy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r., ktory wyniost 9.767.132,09 zt na
wyptate dywidendy na rzecz jedynego wspodlnika, spotki dominujgcej Mo-BRUK S.A. w
powyzszej kwocie.

Wyptata dywidendy zostata dokonana w dniu 16 kwietnia 2021 r.

Przeznaczenie zysku Mo-BRUK S.A. za 2020 rok oraz wypiata dywidendy

8 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Mo-BRUK S.A. podjeto
uchwate nr 6/2021 o przeznaczeniu zysku Mo-BRUK S.A. za okres od 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 70.795.680,33 zt. Podziat zysku dokonany zostat w
nastepujacy sposob:

1. Kwote 11.047,58 zt przeznaczono na zwiekszenie kapitalu zapasowego Spofki,
2. Kwote 70.784.632,75 zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mo-BRUK S.A. ustalito dzien dywidendy (dzien
D) na 16 czerwca 2021 roku oraz termin wyptaty dywidendy (dzien W) na dzieh 30 czerwca
2021 roku.

Dywidenda na 1 akcje wyniosta 20,15 zt.
Wypfata dywidendy dokonana zostata w dniu 30 czerwca 2021 roku.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

W okresie | potrocza 2021 roku Spotka Mo-BRUK S.A. lub jednostki od niej zalezne nie dokonaty
poreczen kredytu lub pozyczek oraz nie udzielity gwarancji, ktorych taczna wartos¢ jest
Znaczaca.
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16. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nienarazony.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposob
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Grupy Emitenta elementami. Nalezy
by¢ swiadomym, Zze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalno$ci gospodarczej
réwniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wptywa¢ na dziatalnosé
Grupy. Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikdw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Grupy Emitenta zdarzen badZz oceng ich
istotnosci.

e Ryzyko w zakresie skutkow koronawirusa COVID-19

Grupa Mo-BRUK S.A. podejmuje ciggte dziatania zwigzane z zabezpieczeniem przed skutkami
Covid-19. Prowadzimy dziatania edukacyjne wsréd zatogi, klientdéw oraz dostawcoéw majace na
celu ograniczenie ryzyka rozprzestrzeniania sie Covid-19.

Do dnia dzisiejszego nie zaobserwowano negatywnego wptywu Covid-19 na prowadzong
dziatalnos¢. Zarzad w sposéb ciggty monitoruje sytuacje u naszych klientow i jest gotowy do
reagowania na biezgco na ewentualne zagrozenia.

Zarzad dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnym wprowadzeniem kwarantanny
na poszczegolnych zakfadach Grupy lub u znaczgcych dostawcow. Wprowadzenie takiej
kwarantanny moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wptywem Covid-19 na kontynuacje dziatalnosci Zarzad ocenia jako
minimalne.

o Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Grupy Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego
tez wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikbw zwigzanych z ogodlng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikow tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyng¢ na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby by¢ m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne mogg wptywac na sytuacje finansowg Grupy Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finanséw
publicznych, lub niestabilnoS¢ polityczna moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy Emitenta.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych kwestii ochrony
srodowiska

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom, w tym rowniez w sektorze
dziatalnosci Grupy Emitenta, tzn. w obszarze ochrony $rodowiska. W rezultacie istnieje
koniecznos¢ ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow
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dostosowywania do zmieniajgcych sie przepisow. Ponadto w przypadku niejasnych
sformutowan w przepisach lub braku spdéjnoéci pomiedzy przepisami prawa krajowego a
regulacjami Unii Europejskiej istnieje ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy
Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W
przypadku Grupy Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest szczegdlnie istotne,
poniewaz podlega on odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami (Ustawa o
Odpadach, Dyrektywa UE o Odpadach, Prawo Ochrony Srodowiska itp.) nie tylko na poziomie
krajowym, ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. W przypadku niedostosowania sie
przez Grupe Emitenta do znowelizowanych przepisow prawa istnieje ryzyko natozenia kar przez
podmioty administracji panstwowej lub ograniczenia dziatalno$ci w pewnych obszarach lub
catkowitego zaniechania jego dziatalnosci.

W sytuacji ziszczenia sie tego ryzyka zostataby dotknieta pozycja sprawozdania finansowego
Grupy Emitenta dotyczgca pozostatych kosztéw operacyjnych w przypadku natozonych kar, a
w sytuacji zaprzestania dziatalnosci dotkniete zostatyby wszystkie pozycje sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta jako wynik zaniechanej dziatalnosci.

Istotnos¢ powyzszych czynnikdéw ryzyka Emitent ocenia jako srednie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy Emitenta
bytaby ograniczona. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako
Srednie.

¢ Ryzyko zwigzane z nielegalnymi praktykami oraz koniunkturg w branzy, w ktorej
dziata Grupa Emitenta

Gtéwne branze, w ktérych dziata Grupa Emitenta, tj. branza gospodarowania odpadami oraz
branza paliw alternatywnych, charakteryzuja sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi
mozliwo$ciami poszerzenia dziatalnosci podmiotéw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie
czynniki, jak warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $wiadomosci
spotecznej (w tym takze na poziomie podmiotdéw gospodarczych) w kwestii ochrony srodowiska
majg znaczgcy wptyw na koniunkture ww. branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogolnej
sytuacji gospodarczej kraju, ograniczenie naktadéw publicznych na ochrone srodowiska,
zmiany przepisOw prawa zmniejszajgce wysokos¢ koniecznych naktadéw ponoszonych na te
cele przez sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony
Srodowiska mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ podmiotow, ktére dziatajg w
tych branzach — w tym takze Grupa Emitenta. Ponadto branza gospodarowania odpadami
podatna jest na naduzycia i nielegalne praktyki polegajgce m.in. na niezgodnym z prawem
deponowaniu odpaddw, podpalaniu zmagazynowanych odpadow, prowadzeniu rekultywacii
odpadami niebezpiecznymi (zakopywanie odpadow). Dziatania takie stanowig nieuczciwg
konkurencje i mogg obniza¢ zdolnos¢ Grupy do rozwoju, wptywajgc negatywnie na wyniki
finansowe, w szczegdlnosci poprzez nizszy poziom przychoddw.

W latach 2014-2015 wskutek m.in. odroczenia wdrozenia ograniczenia sktadowania odpadéw
palnych koniunktura w branzy przetwarzania odpaddéw byta niekorzystna. Niski popyt na ustugi
spowodowat problemy ptynnosciowe Emitenta.

Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Emitent ocenia jako srednie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy Emitenta
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bytaby ograniczona. Materializacja ryzyka moze mie¢ wptyw na spadek rentownosci Grupy
Emitenta. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

e Ryzyko zwigzane z reglamentowaniem oferty ubezpieczeniowej dla podmiotéw w
branzy, w ktorej dziata Grupa Emitenta

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Emitenta wigze sie z magazynowaniem i przetwarzaniem
materiatéw palnych. W szczegolnosci zaktady Emitenta produkujgce paliwa alternatywne RDF
narazone sg na podwyzszone ryzyko pozaru. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka powstania
nieubezpieczonej szkody lub szkody przewyzszajgcej wartos¢ ubezpieczenia. Nie mozna
wykluczy¢é powstania innych szkéd spowodowanych przez zdarzenia losowe. Bazujgc na
doswiadczeniu z ostatnich lat, Emitent dostrzega, ze zaktady ubezpieczeniowe niechetnie
ubezpieczajg podmioty w branzy, w ktorej dziata Grupa Emitenta, co skutkuje zwiekszeniem
sktadki ubezpieczenia lub ograniczeniem jego zakresu.

Istotnosé powyzszych czynnikéw ryzyka Emitent ocenia jako srednie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy Emitenta
bytaby ograniczona. Materializacja ryzyka moze mieé¢ wptyw na brak mozliwosci czasowego
generowania przychodéw i wzrost kosztéw ponoszonych przez Grupe Emitenta. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

e Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu ich
interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegolnosci dotyczacego obowigzkéw podatkowych
oraz ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia dtugoterminowe planowanie
projektéw inwestycyjnych Grupy Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywac¢ na
rezultaty dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach
podatkowych a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe moga
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest
opieranie sie organow podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych
przez organy wyzszych instancji oraz sadéw. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze
sobg oraz podlegajg czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalnosci, co
do postepowania organdw podatkowych oraz niestabilnosci ordynacji podatkowej w Polsce.

¢ Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktorym Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢, charakteryzuje sie niezwykle
dynamicznym rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w zakresie
prawa ochrony s$rodowiska oraz przepiséw prawnych dotyczgcych odpadow (zarbwno w
ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje szkodliwych odpadow,
materiatéw i substancji w okreslony sposob. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest rozwoj
Swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa, czego efektem jest wzrost popytu na ustugi zwigzane
z utylizacjg odpadéw. Dynamiczny rozwdj rynku, na ktéorym Grupa Emitenta prowadzi
dziatalnos¢, przyczyni sie bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wplynie na
zainteresowanie rozpoczeciem dziatalnosci na nim nowych podmiotow, nie tylko krajowych, ale
takze zagranicznych.
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Zwiekszenie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ opracowania nowych
rozwigzan zwigzanych z utylizacjg odpaddéw, a takze podjecia krokéw niezbednych do
zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen oferowanych
rozwigzan i ustug czy tez organizacje dodatkowych akcji marketingowych. Dziatania tego typu
mogg negatywnie wptyng¢ na dynamike wzrostu oraz dalsze perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta. W opinii Emitenta obecna konkurencja na rynku utylizacji odpadéw jest znaczna, w
zwigzku z czym nie mozna wykluczyé¢, iz w przysziosci konkurenci Grupy Emitenta wprowadzg
podobne lub lepsze albo tahsze rozwigzania zwigzane z utylizacjg odpadéw. Takie dziatanie
moze spowodowal pogorszenie marzowosci ustug Grupy Emitenta, co bedzie miato
bezposrednie przetozenie na osiggane przez Grupe Emitenta wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszych czynnikow ryzyka Emitent ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy Emitenta
bytaby zdecydowanie ograniczona. Materializacja ryzyka moze mie¢ wptyw na spadek
przychodow i rentownosci Grupy Emitenta. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako srednie.

e Ryzyko kursowe

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Grupa Emitenta
posiada zadtuzenie wyrazone wytgcznie w polskiej walucie. Emitenta podpisat z podmiotami
zagranicznymi umowy wspotpracy na zagospodarowanie odpadow, w ktorych wynagrodzenie
wyrazone jest w euro. Majgc na uwadze znaczgcg dywersyfikacje dostawcéw odpadow, Zarzad
Emitenta ryzyko kursowe ocenia jako mato istotne.

e Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci przez Grupe Emitenta jest Scisle regulowane przez odpowiednie
przepisy i wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegodinych
zaktaddéw odzysku odpadow oraz zaktadow produkcji paliw alternatywnych wymagajg pozwolen
Marszatkdw poszczegdlnych wojewddztw oraz Starostow poszczegdlnych powiatow
odpowiadajacych lokalizacjom dziatalnosci obiektow Grupy Emitenta. Na dzien niniejszego
sprawozdania Grupa posiada wszystkie zasadnicze, konieczne dla jej biezgcej dziatalnosci
pozwolenia. Nieposiadanie odpowiednich i waznych zezwolen bytoby roéwnoznaczne
z koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci oraz ryzykiem natozenia kar administracyjnych na
Emitenta. Emitent postrzega dane ryzyko jako bardzo istotne. W przypadku wystgpienia sytuacji
odebrania jakiegokolwiek istotnego pozwolenia, zagrozona bytaby podstawowa dziatalnosé
Grupy Emitenta, co w konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do utraty przychodéw z tego zrodta.

e Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spotecznym odnosnie dziatalnosci Grupy
Emitenta

Dziatalno§¢ Grupy Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno
akceptowalnych wsrod lokalnych spotecznosci i organizacji ekologicznych oraz powoduje
niezadowolenie spoteczne wsrdd ludnosci zamieszkatej w niewielkiej odlegtosci od zaktadow
Grupy Emitenta. Skargi mieszkahcow zwigzane sg z poziomem hatasu, wzmozonym ruchem
ciezarowym oraz obawami zwigzanymi z zagrozeniem ekologicznym, zanieczyszczeniem
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powietrza, gruntow oraz wod gruntowych. Pomimo posiadania przez Grupe Emitenta pozwolen,
uzgodnien, patentéw i atestdw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig oraz doktadania
nalezytej starannosci, aby dziatalnos¢ zaktadow nie utrudniata zycia okolicznym mieszkarncom,
Emitent nie moze wykluczy¢ negatywnego wptywu tych skarg na wizerunek Grupy Emitenta.
Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. powaznie podchodzi do sprzeciwéw lokalnych spoteczno$ci,
dlatego stara sie prowadzi¢ jasng polityke informowania spoteczenstwa o konsekwencjach
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Niemniej jednak, zazwyczaj w okresach czteroletnich
szczegolnie w czasie przeprowadzanych wyboréw reakcje spoteczne sg podsycane.

¢ Ryzyko wyrzadzenia szkody w srodowisku

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci zwigzanej z przetwarzaniem odpadow istnieje ryzyko
powstania szkody w $rodowisku. Szkoda taka moze powstaé wskutek nieumysinego btedu
ludzkiego lub celowego dziatania sabotujgcego. Materializacja niniejszego ryzyka moze
spowodowac poniesienie przez Grupe dodatkowych kosztéw o znacznej wysokosci, takich jak
koszty zwigzane z naprawieniem szkody, przerwg w dziatalnosci Grupy Emitenta, a takze
potencjalnymi karami administracyjnymi.

W przesztosci nie stwierdzono, aby Grupa Emitenta spowodowata szkode w Srodowisku.

Istotnosé powyzszych czynnikow ryzyka Emitent ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy Emitenta
bytaby ograniczona. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako
niskie.

e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta (Mo-BRUK S.A.) i Spotke Zalezng (Raf-Ekologia Sp.
Zz 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnagtrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewngtrzgrupowych mogg by¢
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajacych od rynkowych. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent i Spdtka
Zalezna w tgczacych je stosunkach kontraktowych zachowujg szczegdlng starannos¢ w celu
okreslenia cen transakcyjnych na poziomie odpowiadajgcym cenom rynkowym.

e Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych dostawcow

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpadéw do utylizaciji a w dalszej kolejnosci do produkcji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalno$ci. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (sg nimi
najczesciej przedsiebiorstwa zajmujgce sie wywozem odpadéw komunalnych) bytoby bardzo
niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowac trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Grupy Emitenta i doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikow finansowych. Z uwagi
na fakt, iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Grupa Emitenta jest w stanie
pozyskaé nowych kontrahentéw w krotkim lub srednim okresie.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA 32
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021



MOBRUK

¢ Ryzyko zwigzane z utratg odbiorcow paliw alternatywnych oraz presjg na marze w
tym segmencie

Odbiorcami paliw alternatywnych od Emitenta sg cementownie. Problemy z utrzymaniem
terminowosci dostaw lub jakosci przekazywanego produktu mogg by¢ przyczyng
wypowiedzenia umowy przez te grupe kontrahentow lub zmniejszenia wolumendw odbioru.
Oznaczaloby to, iz Emitent bytby zmuszony zmniejszy¢ produkcje paliw alternatywnych, a tym
samym ograniczy¢ ilos¢ przyjmowanych odpadow, co bezposrednio wptynetoby na obnizenie
przychoddow i wynikéw Grupy Emitenta. Ponadto od 2019 roku odbiorcy paliw alternatywnych w
Polsce oczekujg optat za dostarczane przez producentéw paliwa. Dotychczas to cementownie
ptacity za odbierane paliwa. Pomimo tych zmian rynkowych Emitent osigga satysfakcjonujace
go marze w tym segmencie, jednak dalsza presja ze strony odbiorcow paliwa alternatywnego
(cementowni) na zwiekszanie optat za odbierane paliwa moze niekorzystnie wplywaé na
marzowos¢ tego segmentu.

W przesziosci odnotowano pojedyncze przypadki, ze odbiorcy paliw alternatywnych
kwestionowali jako$¢ dostarczonego paliwa, co nigdy nie skutkowato zerwaniem wspétpracy.

Istotno$é powyzszych czynnikow ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy Emitenta
bytaby znaczgca. Materializacja ryzyka moze mie¢ wplyw na spadek przychodéw i rentowno$ci
Grupy Emitenta. Emitent ocenia prawdopodobiehnstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako
Srednie

¢ Ryzyko zwigzane z niewypetnieniem obowigzkéw informacyjnych spoétki publicznej

Spotki  publiczne notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie zobligowane sg do wypetniania obowigzkéw informacyjnych, w tym do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany,
informacji biezagcych i informacji okresowych, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami Ustawy o Ofercie i wydanych na jej podstawie rozporzgdzehn wykonawczych.
W przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkéw przez
spétke publiczng Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub
bezterminowo papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozyc¢ - biorgc
pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana - kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN albo zastosowac obie sankcje tgcznie (art. 96 ust.1
pkt 1 Ustawy o Ofercie). Nadto, zgodnie z art. 98 ust. 7 Ustawy o Ofercie, Emitent oraz podmiot,
ktory brat udziat w sporzgdzeniu informaciji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzgdzonej przez udostepnienie do publicznej
wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on ani osoby,
za ktoére odpowiada nie ponoszg winy. Z uwagi na fakt, ze Emitent od 2010 roku jest spotka,
ktérej akcje notowane byty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od 2012 roku na
rynku regulowanym GPW na ktérym prowadzi regularng polityke informacyjng w zakresie
zarowno okresowych, jak i biezgcych zdarzen majgcych wptyw na prowadzong dziatalnosc,
Emitent w mniejszym stopniu narazony jest na ryzyko niewypetnienia obowigzkéw spotki
publicznej.

Emitent bedzie doktadat wszelkich staran, aby wypetnia¢ obowigzki informacyjne. Nie jest on
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jednak w stanie wykluczy¢, ze na skutek niesprzyjajgcego zbiegu okolicznosci moze dojs¢ do
nienalezytego wykonania obowigzkow informacyjnych, a w konsekwencji do zastosowania
wobec Emitenta sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie, co moze mie¢ wplyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spowodowac zakitdcenie obrotu jego akcjami.

Emitent wskazuje, ze Spdtka wypetniajgc obowigzki informacyjne spétki publicznej nie ponosita
w przeszitosci sankcji w zwigzku z nieprawidtowym wypetnieniem obowigzkéw informacyjnych.

17. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych latach.

Zaqgrozenie w zakresie skutkéw koronawirusa COVID-19

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce koronawirusa. W
pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny
wptyw nabrat dynamiki.

Zarzad podejmuje ciggte dziatania zwigzane z zabezpieczeniem przed skutkami Covid 19.
Prowadzone sg dziatania edukacyjne wsréd zatogi, klientéw oraz dostawcédw majgce na celu
ograniczenie ryzyka rozprzestrzeniania sie Covid-19.

Zarzad dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnym wprowadzeniem kwarantanny
na poszczegodlnych zakfadach Grupy lub u znaczgcych dostawcow. Wprowadzenie takiej
kwarantanny mogtoby zaburzy¢ realizacje dostaw odpadéw do naszych oddziatéw a
ostatecznie mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia,
do tej pory Zarzad nie odnotowat negatywnego wptywu na sprzedaz lub tahcuch dostaw
jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkow.

Zarzad w sposoOb ciggty monitoruje zaistniatg sytuacje i jej wptyw na gospodarke. Jest gotowy
na biezgco do podjecia dziatarn majgcych na celu ztagodzenie wszelkich negatywnych skutkow
dla Grupy.

Zmiany prawne w zakresie posiadanych decyzji na gospodarowanie odpadami

Prowadzenie dziatalnosci przez Grupe Emitenta jest Scisle regulowane przez odpowiednie
przepisy i wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegdlnych
zaktadéw odzysku odpadow oraz zaktaddw produkcji paliw alternatywnych wymagajg pozwolen
Marszatkbw poszczegdlnych wojewddztw oraz Starostdw poszczegdlnych powiatéw
odpowiadajgcych lokalizacjom dziatalno$ci obiektow Grupy Emitenta.

Emitent, potwierdza, ze w odniesieniu do wszystkich zaktadow nalezgcych do Grupy spetnia
wymagania natozone ustawg z dnia 20 lipca 2018 r. o zmianie ustawy o odpadach oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. 2018 poz. 1592) i w zwigzku z tym przedtozyta w terminie —
5 marca 2020 roku - do wtasciwych organow wnioski w zakresie zmiany posiadanych decyzji
na gospodarowanie odpadami, zgodne z wymaganiami ww. ustawy oraz zadne z postepowan
dotyczgcych ztozonych wnioskow w zakresie zmiany decyzji na gospodarowanie odpadami nie
zakonczyto sie wydaniem decyzji odmownej przez wiasciwy organ prowadzgcym postepowanie,
ani nie pozostato bez rozpoznania.
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18. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu zostaty wskazane w pkt. 3 niniejszego
sprawozdania.

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie sg znane zadne inne informacje niz wymienione powyzej, ktérych ujawnienie mogtoby w
istotny sposdb wptyng¢é na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej oraz finansowej
Grupy Mo-BRUK S.A.

20. Oswiadczenie Zarzadu Mo-BRUK S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzagd Mo-BRUK S.A. o$wiadcza, ze:

= wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. oraz jej wynik finansowy,

= wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i
dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg spotki Mo-BRUK S.A. oraz jej wynik finansowy,

= potroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A., w tym opis ryzyk i zagrozen,
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21. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru biegtego rewidenta.

Zarzad Mo-BRUK S.A. oswiadcza, ze Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa, z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy 61-131),
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, wpisana pod numerem KRS 407558 do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu; VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego: wpisana na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 4055, (wybrana w celu
zbadania/przegladu rocznych/pétrocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich spoétek
Grupy Kapitatowej za 2021 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2021 rok) - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego raportu z badania rocznego skonsolidowanego oraz rocznego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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MOBRUK

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Mo-BRUK S.A.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

18 sierpnia 2021 r. Joézef Mokrzycki . ektronicanie podpisan
Jozef ;Eblrzztz_lézef Moﬁrzl:r’zki Y
Data PreZeS Zarzadu Mokrzycki ?S;?GSPZLOBJSH:MBS
18 sierpnia 2021 r. Elzbieta Mokrzycka
Elzbieta
Data Wiceprezes Zarzgdu Mokrzycka Bonezo 0525 1314929 40700
18 sierpnia 2021 r. Wiktor Mokrzycki . B
Wiktor  Semeienney
Data Wiceprezes Zarzgdu Mokrzycki Dala2021.08.18 13:07:05
18 sierpnia 2021 r. Tobiasz Mokrzycki

1 Elektronicznie podpisany
) TO b | a SZ przez Tobiasz Mokrzycki
« Data: 2021.08.18 12:07:03
Data Wiceprezes Zarzadu Mo krzy cki o

Mo-BRUK S.A.
Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99

mobruk@mobruk.pl

www.mobruk.pl

Spotka zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 35 128 850,00 zt i jest wptacony w catosci.
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