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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Qumak S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Qumak S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktdérej jednostka dominujgcy jest
Qumak S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, obejmujacego
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowsg o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Zarzad Jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047,
z pOzZn. zm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowos$ci
oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy
Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéow z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Qumak S.A.

finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogblnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

a. W skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéow w pozycji ,Koszt wlasny
sprzedazy” Grupa wykazala zwiekszenie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie
2.352 tys. zl. Rezerwa na naprawy gwarancyjne wykazana w pozycji ,Rezerwy”
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 r. wyniosla
10.902 tys. zl (cze$é krotkoterminowa w kwocie 3.015 tys. zl oraz czesé dlugoterminowa
w kwocie 7.887 tys. zl). Przedstawiona nam w trakcie badania dokumentacja, nie pozwala
w sposéb wystarczajacy potwierdzié kompletnoséci ujetych rezerw oraz wiarygodnosei
przyjetych do wyliczenia rezerwy szacunkowych zalozeni dotyczacych planowanych do
poniesienia kosztow wewnetrznych. Nie otrzymaliSmy od Zarzadu i pracownikow Grupy
spéjnych wyjaénien odnoénie niektérych zalozen przyjetych do szacunku rezerwy jak
i wielko$ei faktycznie ponoszonych kosztéw napraw gwarancyjnych. Jednoczeénie system
ewidencji finansowej i zarzadczej tych kosztow w Grupie nie pozwala na jednoznaczne
ustalenie tej wielko$ci, co uniemozliwia weryfikacje poprawnosci przyjetych szacunkow
w tym zakresie. W zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie zweryfikowaé¢ prawidlowosci
przyjetego szacunku oraz w konsekwencji poprawnoséci i kompletnosci wyliczenia rezerwy
na naprawy gwarancyjne wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy na dziet 31 grudnia 2016 r.

b. W skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody ze
sprzedazy” oraz ,, Koszt wlasny sprzedazy” Grupa wykazala odpowiednio przychod w kwocie
4.152 tys. zl oraz koszt w kwocie 3.579 tys. zt w zwigzku z realizacja umowy, ktéra jest
informacja niejawng o klauzuli ,zastrzezone”. Umowa ta, ze wzgledu na swéj charakter, nie
zostala nam udostepniona. W konsekwencji nie jeste$émy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na
temat prawidlowosci ujetych na jej podstawie przychodéw i kosztow.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem potencjalnych skutkow kwestii opisanych powyzej
w ,,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2016 r. oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci;
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Qumak S.A.

b. jest zgodne w formie i treSci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz.
U. z 2014 r., poz. 133, z pOZn. zm.);

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j.

Objasnienie

Nie zglaszajagc dalszych zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelno$ei zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na Note 1.2 Dodatkowych not
objaéniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktorej wynika, ze w roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2016 r. Grupa poniosla strate netto w kwocie 41.610 tys. zl.,
a przeplywy operacyjne byly ujemne i wyniosly 38.426 tys. zl. Jednoczes$nie na dzien
31 grudnia 2016 r. skumulowane straty netto wyniosly 30.948 tys. zl, a warto$¢ zobowiazan
kréotkoterminowych przekroczyla kwote aktywéw obrotowych o 5.022 tys. zl. Powyzsze
warunki, lgcznie z innymi informacjami opisanymi w Nocie 1.2 Dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego $wiadczg o istnieniu istotnej
niepewnosci, ktéra moze powodowaé znaczaca watpliwos¢, co do zdolnosci Grupy do
kontynuacji dzialalnosci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania
z dzialalnosci Grupy.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z tre$cia sprawozdania z dzialalnoéci i rozwazenie
czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze rozwazenie,
w oparciu o nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnosci nie zawiera

istotnych znieksztalcen.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Qumak S.A.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdzili$émy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych znieksztalcen.

W zwiagzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z o§wiadezeniem Grupy o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci. Naszym
zdaniem, w oswiadczeniu tym Grupa zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreSlonym w Rozporzadzeniu, a informacje wskazane w Rozporzadzeniu sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

czowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakow, 28 kwietnia 2017 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Qumak S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢
z nastepujacych czesci:

I.  Ogolna charakterystyka Grupy.....ccccciiiiiiiiniiiiiciiccsicii s
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ........ovveensecscniscsssiissisieniseecne

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji

skonsolidowanego sprawozdania finanSoOWeg0 ........c.cuevrreiirieesererciineeseeeesresene
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta.........cccecnnviniinicvnninniiicinicninennn
V. Indorioneie 1 sl ROnemie o ies et s i o o s
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Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Qumak S.A. (,Grupa”) jest Qumak spoélka
akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 134.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzgdzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Waldemara Le$niewskiego w Warszawie w dniu

4 grudnia 1997 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 12306/97. W dniu
13 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000019455.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 524-01-07-036. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 012877260.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil
10.375.082 zl i skladal sie z 10.375.082 akeji o warto$ci nominalnej 1 zl kazda.

Na 31 grudnia 2016 r. akejonariuszami Jednostki dominujacej posiadajacymi wiecej niz
5% w ogdblnej liczbie glosow byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %

akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji  posiadanych akgji glosow

akeji (zD

Nationale-

Nederlanden OFE

I Nationale-

Nedarlandan 1.037.757 1.037.757 zwykle 10,00

Dobrowolny Fundusz

Emerytalny

PTE Allianz Polska S.A. 089.603 989.603 zwykle 9,54

Aviva Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne Aviva 756.000 756.000 zwykle s

BZ WBK S.A.

OFE PZU ,Zlota

Jesieh” 558.000 558.000 zwykle 5,38

Altus TFI S.A. 540.861 540.861 zwykle 5,21
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Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2015 r. akejonariuszami Jednostki dominujacej posiadajacymi wigcej niz

5% w ogolnej liczbie glosow byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akeji glosow
akeji (z1)
Legg Mason TFI 1.033.914 1.033.914 zwykle 9,97
w tym: Legg Mason
Varssel 1O 843.008 843.008 zwykle 8,13
PTE Allianz Polska S.A. 989.603 989.603 zwykle 9,54
Aviva Powszechne
Lowaraystise 60.000 60.000 zwykle 2
Emerytalne Aviva 900. 900. Y 9:25
BZ WBK S.A.
OFE PZU ,Zlota Jesien” 558.500 558.500 zwykle 5,38
Nationale-Nederland
e 547.275 547.275 zwykle 5,27
f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byly kompleksowe ustugi
z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktorych istotnymi elementami
sa bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powiazane z nimi aplikacje,
a takze dostawy technologii inteligentnego budynku oraz narzedzi zarzadzania
infrastrukturg oraz dostawy i instalacja sprzetu komputerowego.
g.  Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:
° Tomasz Laudy Prezes Zarzadu od 1 czerwca 2016 T.
° Marek Tiahnybok p.o. Prezesa Zarzadu
od 1 stycznia 2016 r. do 31 maja 2016 r.
Wiceprezes Zarzadu
od 1 czerwea 2016 r. do 22 listopada 2016 .
o Wojciech Strusinski Wiceprezes Zarzadu
° Jacek Suchenek Wiceprezes Zarzadu
h. Po zakonczeniu roku obrotowego, czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:
° Tomasz Laudy Prezes Zarzadu
o Wojciech Strusinski Wiceprezes Zarzadu
o Wlodzimierz Kawecki Wiceprezes Zarzadu od 10 lutego 2017 1.
o Jacek Suchenek Wiceprezes Zarzadu do 31 stycznia 2017 .
it 3
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Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Michala Mastalerza (numer w rejestrze

90074).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala Rady Nadzorczej Qumak S.A. z dnia 30 maja 2016 r. na podstawie paragrafu
19 Statutu Jednostki dominujacej.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z pdzn. zm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 5 lipca 2016 r. w

okresie:
° badanie wstepne listopad 2016 1;
° badanie koncowe od 20 lutego do 28 kwietnia 2017 r.

e.  Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnos$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg powstaé¢ na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub lgcznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotno$ei, w tym ogoélng istotnosé dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
wplynely na okreélenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takze na ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calos¢. W zwigzku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogow prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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ITI.

Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016r. 31.12.2015 r. 31.12.2016 . 31.12.2015r.
tys. zl tys, zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 35128 42,545 7421)  (17.4) 17.3 142
Aktywa obrotowe 167.660 257.772 (90.112)  (35,0) 82,7 85,8
Aktywa razem 202.784 300.317 (97.533)  (32,5) 100,0 100,0
KAPITAL
| ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 13.433 55.194 (41.761)  (75,7) 6,6 18,4
Zobowigzania
diugoterminowe 16.669 16.621 48 0,3 8,2 55
Zobowigzania 172.682
krstolarminpwe 228.502 (65.820) (24.4) 85,2 76,1
Kapitat
i zobowigzania 202.784 300.317 (97.533) (32,5) 100,0 100,0
razem
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 428.406 720.889 (292.483) (40,6) 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (411.583) (699.121) 287.583 (41,1) (96,1) (97,0
Zysk brutto na sprzedazy 16.823 21.768 (4.945)  (22.7) 3,9 3,0
Strata netto (41.610) (8.737) (32.873)  376,7 (9,7) (1,2)
Inne catkowite dochody
(netto) [ (#1) i ) ) )
Catkowite dochody
o (41.681) (8.808) (32.873)  373,2 (9,7) (1,2)
6
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III.

Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresoéw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015r. 2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 93 dni 63 dni 81 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 7 dni 8 dni 12 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto (9,7)% (1.2)% (1,4)%
- rentownos¢ sprzedazy brutto (4,5)% (1,3)% (1,7%
- ogodlna rentownos¢ kapitatu (121,3)% (14,7)% (12,2)%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 93,4% 81,6% 76,7%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 103 dni 54 dni 65 dni
31.12.2016 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 .
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,0 1,1 1,3
- wskaznik ptynnosci Il 1,0 1.1 1,2

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikow dzialalnoéci i osigganych
wskaznikéw. Szezegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy dzialalnosci
Grupy i jej uwarunkowarn.
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I1I.

Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 202.784 tys. z. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 97.533 tys. zl, tj. 0 32,5%. Spadek aktywéw wynikal glownie z
mniejszej skali dzialalno$ci. Aktywa obrotowe ulegly zmniejszeniu o kwote 90.112 tys. 71, tj.
35,0% natomiast aktywa trwale ulegly zmniejszeniu o 7.421 tys. zl to tj. 17,4%. Po stronie
pasywow nastapilo glownie zmniejszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych o kwote
55.820 tys. zl, tj. 24,4 % oraz zmniejszenie kapitaldéw wlasnych Grupy w zwigzku z poniesiona
strata netto w kwocie 41.610 tys. zl.

Saldo érodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 15.807 tys. zl i
obejmowalo glownie srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych w kwocie 15.807 tys. zl.
Spadek salda §rodkow pienieznych iich ekwiwalentéw w poréwnaniu do konea roku
ubieglego 0 50.974 tys. 71, tj. 0 76,3% wynikal z ujemnych przeplywéw ze wszystkich rodzajow
dzialalno$ci, przy najwiekszym wyplywie gotéwki w zwigzku z dzialalnoscig operacyjna
(minus 38.426 tys. zl).

Saldo krétkoterminowych zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan na

31 grudnia 2016 r. wynioslo 119.537 tys. zl i obejmowalo gléwnie zobowigzania handlowe w
kwocie 97.340 tys. zl. Spadek salda krotkoterminowych zobowigzan handlowych oraz
pozostalych zobowigzan w poréwnaniu do konca roku ubieglego 0 47.627 tys. zl, tj. 0 29,6%
wynikal glownie z mniejszego portfela realizowanych w biezacym roku kontraktow .

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla z 81,6%
na koniec roku ubieglego do 93,4%. Sredni cykl obrotu zobowigzan ulegl wydhizeniu
odpowiednio z 54 dni do 103 dni. Gléwng przyczyna zmian w tym zakresie bylo zmniejszenie
skali dzialalnosci Grupy przy proporcjonalnie mniejszym spadku zobowiazan handlowych na
koniec roku 2016.

Podstawowym zrodlem przychodéw Grupy w biezacym roku obrotowym bylo §wiadczenie
ustug glownie w obszarach: data center, desktop management center, building automation
oraz w pozostalych segmentach branzy informatycznej. Ogolem przychody ze sprzedazy
wyniosly 428.406 tys. z11 ulegly zmniejszeniu o0 292.483 tys. z}, tj. 0 40,6% w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

Najwieksza pozycja kosztow dzialalnosei operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszace w
badanym okresie obrotowym 230.476 tys. zl, co stanowilo 51,5% kosztéw operacyjnych.
Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly 0 203.053 tys. 2, tj.,

0 46,8%, co wynikalo z mniejszego portfela realizowanych projektow w biezacym roku.

Rentowno$¢ mierzona wynikiem netto byla ujemna, wyniosla 9,7% i byla nizsza o 8,5 punktu
procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiang rentownosei
Grupy mial spadek przychodow przy wzglednie wysokim poziomie kosztow stalych
funkcjonowania Grupy oraz utworzone odpisy aktualizujace aktywa trwale oraz obrotowe.

-
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III1.

Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wskazniki ptynnoéei I 1 IT wyniosly na koniec badanego roku 1,0 (na koniec 2015 r.: 1,1).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dzialalno$ci. W Sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania
ujeto objasnienie dotyczace istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé znaczaca
watpliwoéé, co do zdolnoéci Grupy do kontynuacji dzialalno$ci. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia w tej kwestii.

Opis zagadnien stanowigcych zastrzezenie w opinii z badania

W skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow w pozycji ,, Koszt wlasny
sprzedazy” Grupa wykazala zwigkszenie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 2.353
tys. zL. Rezerwa na naprawy gwarancyjne wykazana w pozycji ,Rezerwy” w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 r. wyniosta
10.902 tys. zl (czeéé krotkoterminowa w kwocie 3.015 tys. zl oraz cze$é¢ dlugoterminowa w
kwocie 7.887 tys. zl). Przedstawiona nam w trakcie badania dokumentacja, nie pozwala w
sposob wystarczajacy potwierdzi¢ kompletnosci ujetych rezerw oraz wiarygodnosci
przyjetych do wyliczenia rezerwy szacunkowych zalozen dotyczacych planowanych do
poniesienia kosztow wewnetrznych. Nie otrzymali$émy od Zarzadu i pracownikéw Grupy
spéjnych wyjaénien odnoénie niektorych zalozen przyjetych do szacunku rezerwy jak i
wielkosci faktycznie ponoszonych kosztow napraw gwarancyjnych. Jednoczesnie system
ewidencji finansowej i zarzadczej tych kosztow w Grupie nie pozwala na jednoznaczne
ustalenie tej wielkoéci, co uniemozliwia weryfikacje poprawnosci przyjetych szacunkow w
tym zakresie. W zwigzku z tym nie jeste$my w stanie zweryfikowa¢ prawidlowosci
przyjetego szacunku oraz w konsekwencji poprawnosei i kompletnosci wyliczenia rezerwy
na naprawy gwarancyjne wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody ze
sprzedazy” oraz ,Koszt wlasny sprzedazy” Grupa wykazala odpowiednio przychod w
kwocie 4.152 tys. zl oraz koszt w kwocie 3.579 tys. zt w zwigzku z realizacjg umowy, ktora
jest informacja niejawng o klauzuli ,,zastrzezone”. Umowa ta, ze wzgledu na swoj
charakter, nie zostala nam udostepniona. W konsekwencji nie jeste$my w stanie
wypowiedzieé sie na temat prawidlowosci ujetych na jej podstawie przychodéw i kosztow.
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Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

d.

Za wyjatkiem kwestii opisanej w Sprawozdaniu z badania niezaleznego bieglego
rewidenta, Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane
informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyt oswiadczenie o kompletnym
ujeciu danych w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu
bilansowym do dnia zlozenia oswiadczenia.

Zakres badania byl ograniczony — odpowiednie zastrzezenie ujeto w Sprawozdaniu z
badania niezaleznego bieglego rewidenta.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiagzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoS$ci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlaéciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujacej dnia 14 czerwca 2016 r. oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 20 czerwca 2016 r.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6zn. zm.) i s zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi konncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Qumak S.A., w ktorej jednostkg dominujacg jest Qumak S.A.
z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 134. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 28 kwietnia 2017 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 28 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Qumak S.A.
zawierajacym opinie z zastrzezeniami oraz uzupelniajacym objasnieniem, dotyczacym wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelno$é i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakow, 28 kwietnia 2017 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lubicz 23A, 31-503 Krakow, Polska
Telefon +48 12 433 3500, Faks +48 12 433 3502, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, 11
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



