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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] REDWOOD SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

Informacje ogdlne
I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji

Forma prawna: SPOLKA AKCYIJNA

Siedziba: ul. Papiernicza 7E, 92-312 t6dz

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 100180654

Il. Czas trwania Grupy Kapitatlowej:

Spétka REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone
na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie podmiotu dominujgcego zawierajg dane na dzien 30 czerwca 2017, za okres od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg co najmniej wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2016 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2017 r.:

Zarzad:
TADEUSZ KAMINSKI - ZARZADCA JEDNOSTKI
WITOLD PAWLAK - PREZES ZARZADU

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

® W dniu 24 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Sygn. akt XIV GR 15/16 otworzyt postepowanie sanacyjne
wobec Redwood Holding S.A. i wyznaczyt na Zarzadce jednostki Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja
doradcy restrukturyzacyjnego nr 39). Sad nie uwzglednit wniosku dtuznika ztozonego w trybie art. 288 ust.
3 prawa restrukturyzacyjnego i nie zezwolit dtuznikowi na wykonywanie zarzadu nad catoscig
przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyktego zarzadu. Zarzad ten w catosci powierzyt
ustanowionemu zarzadcy.
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® W dniu 29 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 29 maja 2017
roku Pana Michata Nowackiego z funkcji Prezesa Zarzgdu Spoétki. Odwotanie nastgpito bez podania
przyczyny.

® Jednoczesnie w dniu 29 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
powotania Pana Witolda Pawlaka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza:

ADAM MARIANSKI - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE)
URSZULA NOWACKA - Z-CAPRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE)
MAREK SNIEGUCKI - SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ

STANIStAW OSIECKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

RYSZARD BOJANOWSKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia bilansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Po dniu bilansowym sktad Rady Nadzorczej ulegt nastepujagcym zmianom:

® W dniu 14 sierpnia 2017 roku wptyneta do Spotki rezygnacja Pani Urszuli Nowackiej z petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 14 sierpnia 2017 roku,

® W dniu 18 wrzesnia 2017 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja Pana Adama Marianskiego z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dziert 14 wrze$nia 2017 roku.

W wyniku powyzszych zmian sktad Rady Nadzorczej na dziei publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia
sie nastepujgco:

MAREK SNIEGUCKI - SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ
STANISLAW OSIECKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
RYSZARD BOJANOWSKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

V. Biegli rewidenci:

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Czupryniak i Wspélnicy Spoétka z o. o.
ul. A. Struga 78, budynek A lok.105
90-557 t6dz

VI. Prawnicy:

Kancelaria Adwokacka
Adwokat tukasz Ciotkiewicz
90-456 todz

ul. Piotrkowska 249/251 lok. 6a

Kancelaria Radcéw Prawnych Aleksandry Gaj i Grzegorza Frajmana

90-418 todz
Al. Kosciuszki 1
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VII. Banki:

ING Bank Slaski S.A.
40-086 Katowice
ul. Sokolska 34

mBank S.A.
00-950 Warszawa
ul. Senatorska 18

Bank Zachodni WBK S.A.

50-950 Wroctaw
ul. Rynek 9/11

Bank BGZ BNP Paribas S.A.

01-211 Warszawa
ul. Kasprzaka 10/16

Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A.

00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 81

Getin Bank S.A.
01-208 Warszawa,
ul. Przyokopowa 33

Powiatowy Bank Spoétdzielczy w Tomaszowie Mazowieckim
97-200 Tomaszéw Mazowiecki

ul. Handlowa 35/37

Alior Bank S.A.
02-232 Warszawa
ul. topuszanska 38D

Bank Spétdzielczy w Skierniewicach

96-100 Skierniewice
ul. Reymonta 25
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VIII. Notowania na rynku regulowanym:

1. | Informacje ogdlne:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: RWD

Sektor na GPW: Przemyst metalowy

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (KDPW)
2. | System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji, ul. Papiernicza 7E,
3. | Kontakty z inwestorami: 92-312 t6d3

IX. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu do publikacji akcjonariuszami na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

) . . .. Nominalna Udziat w kapitale . . l.JdZI.a fw og’olnej
Akcjonariusze Liczba akcji wartoéé akii 2aktadowym% Liczba gtosow liczbie gtoséw na
1 wym-e WZA (%)
Michat Nowacki 1324873 26 497 460 51,96% 1324873 51,96%
Dariusz Bgkowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555 200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wtasne 1603 32060 0,06% 1603 0,06%
Pozostali 962 878 19 257 560 37,76% 962 878 37,76%
Razem 2550000 51 000 000 100,00% 2550 000 100,00%

W dniu 2 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o zmianie stanu
posiadania akcji oraz gtoséw w Spotce. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki poinformowat, iz w dniu
1 czerwca 2017 roku powziat informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej, komornik w dniach od 21 grudnia
2016 roku do 18 kwietnia 2017 roku dokonat sprzedazy tacznie 78.924 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki.
Akcje Spotki zostaty zbyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.458.797 akcji stanowigcych 57,21 % kapitatu
zaktadowego i gtosow w Spétce.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji, co stanowi 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtoséow w Spétce.

Nastepnie, w dniu 22 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o
zmianie stanu posiadania akcji oraz gtosow w Spodtce. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki
poinformowat, iz w dniu 22 czerwca 2017 roku powzigt informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej,
komornik dokonat sprzedazy tgcznie 55.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki. Akcje Spoétki zostaty zbyte
na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji stanowigcych 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtosow w Spotce.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiada 1.324.873 akcji stanowigcych 51,95 % kapitatu
zaktadowego i gtosow w Spotce.
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X. Spétki zalezne:

Jednostkami zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzien sporzgdzenia sprawozdania

finansowego sa:

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna,
polerek i mieszarek. Spétka udziela rdwniez licencji na postugiwanie sie znakiem towarowym CELMA.
Witascicielem 100 % akcji spotki jest Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalno$¢ spétki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie
restrukturyzacji i oddtuzenia przedsiebiorstw. Wtascicielem 100 % udziatéw w spétki jest Redwood
Holding S.A w restrukturyzacji.

B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomosciami nalezacymi do spotek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spotki Polzamech sp. z
0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,5%),

Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7E. Wtascicielem 100 % udziatéw w
spotki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji.

Factory Business Park sp. z o.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178, nalezgcy
obecnie czesciowo do Spotki, a cze$ciowo do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. Udziatowcami
spotki sg B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,34%);
FORKitchen sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka start-up'owa. Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji posiada 70% udziatéw w spotce. Spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j.
CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka
nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej. Wtascicielem 100 % udziatow w spotki jest Redwood Holding
S.A w restrukturyzacji.

Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j.
Wtascicielem 100 % udziatéw w spétki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji.

Jednostkami bezposrednio lub posrednio zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sg rowniez ponizej wskazane Spotki, nad ktérymi Emitent utracit

kontrole:
L

COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka prowadzita
dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spétka
$wiadczyta ustugi logistyczne. W dniu 23 wrzeénia 2016 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej COMPLEX 1Q S.A. oraz wyznaczyt syndyka masy
upadtosci w osobie Pani Danuty Polewskiej,

Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty kontroli Spétka
prowadzita dziatalnosé¢ w zakresie dystrybucji czesci maszyn na rynku niemieckim. Spétka jest
jednostka w 100 % zalezng wobec Complex 1Q S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

Metalzbyt Premium Technik sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli Spdtka
prowadzita dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji czesci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz
narzedzi i elektronarzedzi. COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci w dniu 18 lipca 2017 roku zbyta 99,99%
kapitatu zaktadowego Spétki Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. Oznacza to, ze COMPLEX IQ S.A.
zbyta réwniez podmioty posrednio zalezne od Metalzbyt Premium Technik Sp. z o.0. tj. Spdtke pod
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firmg P.H.U. Metalzbyt Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie oraz Spdtke Ostrana Internationale
Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu.

L Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,Metalzbyt” sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie — do czasu
utraty kontroli Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji narzedzi, elektronarzedzi,
artykutéw metalowych oraz chemii budowlanej. Spdtka zalezna od Metalzbyt Premium Technik Sp. z
0.0., ktérej udziaty zostaty zbyte przez COMPLEX IQ S.A. w dniu 18 lipca 2017 roku,

L Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu — do czasu utraty kontroli
przedmiotem dziatalnosci spotki byta dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu.
Whtascicielem 100% udziatdéw w spétce jest Metalzbyt Premium Technik sp. z o.0., ktdrej udziaty
zostaty zbyte przez COMPLEX IQ S.A. w dniu 18 lipca 2017 roku,

L ZEM - CEL S.A. z siedzibg w todzi— w Spdtce nie ma obecnie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki,

L Complex Autoteile Radlagersidtze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty
kontroli dziatalnos¢ spétki obejmowata dystrybucje samochodowych zestawdéw naprawczych na
rynku niemieckim. Wtascicielem 100% udziatéw Spoétki jest COMPLEX Automotive Bearings S.A. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w spdtce nie ma obecnie Zarzadu, Spdtka nie prowadzi rédwniez
dziatalnosci operacyjnej, nie jest w niej zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone jej
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki,

L Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka byta producentem specjalnych
konstrukcji spawalnych. W Spoétce nie ma obecnie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta
wynika, ze w Spétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi
rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spotki.

L Polzamech sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka byta producentem
systemow i urzadzen hydrauliki sitowej. W spotce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spoétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.

v International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka
prowadzita dzielno$¢ windykacyjng. W spétce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.

L GameOver sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli sp6tka prowadzita dziatalnos¢
windykacyjng. Wtascicielem 100% udziatéw w Spotce jest International Business Services Polska sp.
z 0.0., nad ktérg Emitent utracit kontrole.

v Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli przedmiotem
dziatalnosci spotki byta produkcja maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek
marki ,JOTES” dla firm przemystowych. Spoétka swiadczyta réwniez ustugi w zakresie obrébki metali.
W spétce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spéfce nie
jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym
idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.

v CMX Outlet sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spdtka dziatata w branzy
outletowej maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle metalowym. W spétce obecnie nie
ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spodfce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik
oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych
finansowych Spaétki.

L Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli Spétka Swiadczyta ustugi
ksiegowe oraz ustugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej na rzecz Spoétek z Grupy Kapitatowej
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REDWOOD. W spétce obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest
obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sy prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie
Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spoétki.

v Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli Spotka nie rozpoczeta
dziatalnos$ci gospodarczej. W spdtce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w Spodfce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spoétki.

® Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka jest dystrybutorem zestawdw naprawczych i
czesci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtascicielem 100% udziatéw w Spoétce jest Complex Automotive
Bearings S.A. W spotce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w
Spodtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co
za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spéfki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Po dniu bilansowym, w dniu 18 lipca 2017 r. spétka COMPLEX IQ S.A. w upadtosci zbyta 163.600 udziatéw
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0., stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego spétki. W konsekwencji
spotka Metalzbyt Premium Technik sp. z o.0. oraz spétki od niej zalezne: Przedsiebiorstwo Handlowo -
Ustugowe ,,Metalzbyt” sp. z 0.0. i Ostrana Internationale Handelsges GmbH od dnia od dnia 18 lipca 2017 r. nie
wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej REDWOOD.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy,
konsolidacji podlegaty podmioty zalezne:

Udziat w ogdlnej liczbie
Wyszczegdlnienie gtosow (w %)
30.6.2017 30.6.2016
REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji Jednostka dominujaca
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 0,34% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 0,51% 99,42%

XI. Spotki stowarzyszone:
Jednostka dominujaca oraz spoétki zalezne nie posiadajg spétek stowarzyszonych.
XIl. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki dominujacej:

® Tadeusz Kaminski — Zarzadca jednostki dominujgce;j

Osdwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze s$rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz s$rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego i dane pordownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Jednoczesnie przedstawia ono prawdziwy obraz rozwoju i
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Niniejsze srddroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz srédroczne skrdécone
jednostkowe sprawozdanie podmiotu dominujgcego zostato przygotowane przy zastosowaniu wytycznych
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55
ust. 5 oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz.. 1047) i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2016
roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz srdodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
krajowego w tym zakresie. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident
zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 14/RN/2017 na posiedzeniu w dniu 31 lipca 2017 roku.

Wybrany podmiot:
Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Czupryniak i Wspdlnicy Spodtka z o. o.
ul. A. Struga 78, budynek A lok.105
90-557 todz
WYybér audytora zostat dokonany zgodnie z art. 26 ust. 7 Statutu Spoétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi. Audytor zostat wybrany do zbadania jednostkowego sprawozdania
finansowego REDWOOD HOLDING S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
REDWOOD za rok obrotowy, konczacy sie 31 grudnia 2017 roku oraz przeglgdu srdédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A. i S$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej REDWOOD, za okres 6 miesiecy, konczacy sie
30 czerwca 2017 roku.

Xlll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srddroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz srddroczne skrdécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 2 pazdziernika 2017 roku.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Zarzgdca REDWOOD
2 pazdziernika 2017 r. Tadeusz Kaminski Holding S.A. w
restrukturyzacji

Podpis osoby, ktéra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Podpis

PKF BPO Consult Spétka z
ograniczona

2 pazdziernika 2017 r. Joanna Napieracz ;
odpowiedzialnoscig Sp. K.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty

w okresach objetych srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Okresy objete sprawozdaniem
finansowym

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien okresu

1.01.2017 do 30.6.2017 4,2474 4,2265
1.01.2016 do 31.12.2016 4,3757 4,4240
1.01.2016 do 30.6.2016 4,3805 4,4255

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzieri okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych

przeliczono wedtug kursdw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych

z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na

EURO.
PLN EUR
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wybrane dane finansowe Okres 6 m-cy zakonczony Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy zakonczony Okres 6 m-cy
zakornczony 31.12.2016 zakornczony zakornczony 31.12.2016 zakonczony
30.6.2017 (dane 30.6.2016 30.6.2017 (dane 30.6.2016
przeksztatcone) przeksztatcone)
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przychody netto ze sprzedazy 5955 25010 28370 1402 5716 6476
produktow, towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 3275 16 688 20 895 771 3814 4770
Zysk (strata) na sprzedazy 2 680 8322 7 475 631 1902 1706
Zysk (strata) na dziatalnosci (9916) (30 447) (7 105) (2 335) (6 958) (1622)
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (11591) 20980 (8421) (2 729) 4795 (1922)
Zysk (strata) netto (10982) 13393 (14 127) (2 586) 3061 (3225)
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (4,31) 5,25 (5,54) (1,01) 1,20 (1,26)
(zt/euro)
Przepfywy pienigzne netto z 343 1613 2475 81 369 565
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 133 1982 1221 31 453 279
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (482) (3 804) (4360) (113) (869) (995)
PLN EUR
. . Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe na dziert Stan na 31.12.2016 Stan na Stan na 31.12.2016 Stan na
30.6.2017 (dane 30.06.2016 30.6.2017 (dane 30.06.2016
przeksztatcone) przeksztatcone)
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Aktywa razem 61767 70016 129 592 14614 15 826 29283
Zobowigzania razem 45510 42776 92 675 10768 9669 20941
Zobowigzania kréotkoterminowe 42 022 36 092 81274 9943 8158 18 365
Kapitat wtasny 16 257 27 240 36917 3846 6 157 8342
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000 12 067 11528 11524
Liczba akcji w sztukach 2 550 000 2 550 000 2 550 000 2 550 000 2 550 000 2 550 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,68 6,99 14,31 0,63 1,58 3,23

**Zysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty

ogdlnego zarzadu
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow

Okres 12 m-cy

Okres 6 m-cy L Okres 6 m-cy
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH zakoriczony ELEE T zakoriczony
3062017 | S112.2016(dane o, 016
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 5955 25010 28370
Przychody ze sprzedazy produktéw - - 3227
Przychody ze sprzedazy ustug 2 697 5887 2482
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3258 19123 22 661

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3275 16 688 20895
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug - 3470 5559
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 3275 13218 15336

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2680 8322 7475
Pozostate przychody operacyjne 895 587 830
Koszty sprzedazy - 4783 2970
Koszty ogdlnego zarzadu 3831 8136 5301
Pozostate koszty operacyjne 9 660 26 437 7139

w tym straty zwigzane z pozarem - - -

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (9916) (30447) (7 105)
Przychody finansowe 577 70484 5017
Koszty finansowe 2252 19 057 6333
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw ) ) )

wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11591) 20980 (8421)
Podatek dochodowy (609) 7587 4652

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (10982) 13393 (13 073)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - (1054)

Zysk (strata) netto (10 982) 13393 (14 127)
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym - - (22)

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego (10 982) 13393 (14 105)

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) - - -
Podstawowy za okres obrotowy (4,31) 5,25 (5,54)
Rozwodniony za okres obrotowy (4,31) 5,25 (5,54)

Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (4,31) 5,25 (5,13)
Rozwodniony za okres obrotowy (4,31) 5,25 (5,13)

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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Okres 12 m-cy

Okres 6 m-cy 2akoniczon Okres 6 m-cy
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH zakonczony Y zakonczony
31.12.2016 (dane
30.6.2017 30.6.2016
przeksztatcone)

Zysk/(strata) netto za okres (10 982) 13393 (14127)
Inne catkowite dochody: - -
Rdznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - (204) (204)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikédw majatku trwatego - - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - - -
Inne catkowite dochody netto - (204) (204)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (10 982) 13189 (14 331)
CAtKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO (10982) 13189 (14 309)
Catkowity dochéd udziatéw niekontrolujgcych - - (22)
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Srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej
Stan na
AKTYWA Stan na 30.6.2017 31‘&1':215 3 :?6'12':)31 .
przeksztatcone)

Aktywa trwate 49 416 56 837 91979
Rzeczowe aktywa trwate 3483 4150 21104
Wartosci niematerialne 8497 8763 14 356
Wartos¢ firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 36370 41395 48 390
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 635 1311
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate aktywa finansowe 582 1145 1198
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 484 688 5556
Pozostate aktywa trwate - 61 64

Aktywa obrotowe 12351 13179 36 100
Zapasy 2577 6 145 19560
Naleznosci handlowe 6 887 4828 10 088
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 86
Pozostate naleznosci 1531 1264 2905
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 12
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - -
Pozostate aktywa finansowe - 2 524
Rozliczenia miedzyokresowe 1157 735 1663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 187 193 1262

Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy - - 1513

AKTYWA RAZEM 61767 70016 129 592
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Stan na
PASYWA Stan na 30.6.2017 31'(?3'::15 so0m a0
przeksztatcone)

Kapitat wtasny 16 257 27 240 36917
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 6 842 17 825 36 497
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000 51 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - -

Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 3116 3111 2639
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (1 853)
Niepodzielony wynik finansowy (36 005) (39977) (897)

Wynik finansowy biezacego okresu (10 982) 3978 (14 105)
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 9415 9415 420
Zobowiazanie dtugoterminowe 3488 6 684 11 401
Kredyty i pozyczki 116 - 475

Dtuzne papiery wartosciowe - 2042 3542
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3135 3946 6328
Zobowigzania dtugoterminowe inne 182 663 873
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 8 11 15
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 10 22 168
Pozostate rezerwy 37 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 42 022 36 092 81274
Kredyty i pozyczki 14 269 14 677 34416
Zobowigzania finansowe 3685 2131 1993
Zobowigzania handlowe 8564 10297 27171
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 9 519
Pozostate zobowigzania 11101 8 803 16 434
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 111 63 394
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 50 52 220
Pozostate rezerwy 4242 60 127
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako ) ) )

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 61767 70016 129 592
Wartos¢ ksiegowa na akcje 2,68 6,99 14,31
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7

Srédroczne skrdocone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitaty
zapasowy Réznice Kapitat
: ze : . Wydzl'elo T kurst.)we z : . Wynik u{lasn\{ Kapitat e
Kapitat | sprzedazy | Akcje | ny kapitat Pozosta . przeliczeni | Niepodzielo = finanso | akcjonarius . .
.. aktualiza " akcjonariuszy | wiasny
zaktado akcji wiasn | na zakup te . a ny wynik wy zy L <
. . " ) cji . . .. . . | mniejszosciowy | ogéte
wy powyzej e akcji kapitaty jednostki | finansowy @ biezaceg @ jednostki
wyceny . . ch m
ceny wiasnych zagraniczn o okresu = dominujace
nominaln ej j
ej
6 miesiecy zakoriczone 30.6.2017
Kapitat wtasny na dzieri 1.01.2017 51000 -| (287) 2523 588 - - (39977) 3978 17 825 9415 | 27 240
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51000 -| (287) 2523 588 - - (39977) 3978 17 825 9415 | 27 240
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywoéw finansowych } ) } } ) ) ) ) ) ) ) )
dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - (10982) (10 982) - 9212(;
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale } ) } } ) ) } .| (10982) (10 982) ) (10
wiasnym 982)
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach ) ) ) ) ) ) B B ) ) ) )
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - - - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2017 do 30.6.2017 - - - - - - - - (10982) (10 982) - 9(812(;
Akcje wtasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia ) ) ) ) ) ) B B ) ) ) )
kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - 3978 (3978) - - -
Zmniejszenie kosztodw emisji akcji o zwrot podatku
dochodowego
Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - 5 - - (6) - (1) - (1)
Kapitat wtasny na dzieri 30.6.2017 51000 -| (287) 2523 593 - - (36 005) | (10982) 6842 9415 | 16 257
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Kapitaty Wydzielon Roznice Wynik Kapitat
Kaitat zapasowy ze Akcje k: itat nay Pozostate Kapitat z kursowe z Niepodzielony ﬁna:sow wiasny Kapitat Kapitat
P sprzedazy akcji 4 P .. 5 aktualizacji | przeliczenia wynik L. Y akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy .. wiasne zakup akcji kapitaty . k' - biezacego . . L a
powyzej ceny e wyceny j i y okresu jednostki mniejszosciowych | ogétem
nominalnej zagranicznej dominujacej
12 miesiecy zakonczone 31.12.2016 (dane przeksztatcone)

Kapitat wtasny na dzieri 1.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 | 17768 573 (1 649) (5900) | (23 103) 50 822 442 51264
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - 983 - - (983) - - - -

Kapitat wtasny po korektach 51000 9959 (287) 2461 18 751 573 (1 649) (6 883) (23103) 50 822 442 51264
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych ) ) B B B B ) B B B ) B

dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - 13393 13393 - 13393
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki : : B B B B : B B B : B
zagranicznej
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w
kapitale wiasnym - - - - - - - - 13393 13393 - 13393
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach : : B B B B : B B B : B
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikoéw majatku ) ) B B B B ) B B B ) B
trwatego
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2016 do
31.12.2016 - - - - - - - - 13393 13393 - 13393
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku
objecia konsolidacja ° - - - - - ° (1571) - (1571) ° (1571)
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - 62 | (18163) - - 5020 23102 62 - 62
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku : : B B B B : B B B : B
dochodowego
Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - - - - (17) 1 (16) - (16)
Zwiekszenie kapitatu akcjonariuszy
mniejszos$ciowych B B ) ) ) ) B ) (9415) (9415) 9415 )
Wynik netto na utracie kontroli - - - - - (573) 1649 (36 526) - (35 450) (442) | (35892)
Kapitat wtasny na dzieh 31.12.2016 51000 - (287) 2523 588 - - (39977) 3978 17 825 9415 27 240
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Kapitaty Wydzielon Roznice Wynik Kapitat
Kaitat zapasowy ze Akcje k: itat nay Pozostate Kapitat z kursowe z Niepodzielony ﬁna:sow wiasny Kapitat Kapitat
d P d sprzedazy akcji wt 4 kp Kaii Kapit aktualizacji | przeliczenia wynik bies Y akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
LSRR powyzej ceny asne ELLEPELL]) apitaty wyceny jed ki fi I3 jednostki mniejszosciowych = ogétem
wiasnych 4 Y okresu
nominalnej zagranicznej dominujacej
6 miesiecy zakoriczone 30.6.2016
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23 103) 50 822 442 51264
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wiasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 | 17768 573 (1 649) (5900) | (23 103) 50 822 442 51264
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy B B - - - - B - - - B -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - -| (14 105) (14 105) (22) | (14127)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej . . B B B B (204) B B (204) . (204)
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w
kapitale wiasnym - - - - - - (204) - (14 105) (14 309) (22) | (14331)
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach ) ) R R R R ) R R R ) R
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikoéw majatku ) ) R R R R ) R R R ) R
trwatego
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2016 do 30.6.2016 - - - - - - (204) -| (14105) (14 309) (22) | (14331)
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku ) ) B B B B ) B B B ) B
objecia kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - -| (18 163) - - 5020 23102 - - -
Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot podatku
dochodowego . . B B B B . B B B . B
Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - - - - (17) 1 (16) - (16)
Kapitat wtasny na dzien 30.6.2016 51 000 - (287) 2461 (395) 573 (1853) (897) (14 105) 36 497 420 36917
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7

Srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych
e B e
30.6.2017 3;;::;2::!:::)‘* 30.6.2016
DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej (11 591) 20980 (8 421)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej - - (1 054)
Korekty razem: 11934 (19 367) 11991
Amortyzacja 505 1132 856
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (91) 52 (32)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 199 1144 579
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6352 (21 154) 5209
Zmiana stanu rezerw 247 (568) 1496
Zmiana stanu zapaséw 3567 16 193 2778
Zmiana stanu naleznosci (2302) 9 835 159
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (102) (26 360) (266)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3559 360 953
Inne korekty - (1) 259
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 343 1613 2516
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - - (41)

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 343 1613 2475

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 133 3632 2946
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 133 1568 2091
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - 1850 600
Zbycie aktywodw finansowych - 214 -
Inne wptywy inwestycyjne - - 255
Wydatki - 1650 1725
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 306 596
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - 227 2
Wydatki na aktywa finansowe - 17 -

Inne wydatki inwestycyjne - 1100 1127

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 133 1982 1221

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 201 415 860
Kredyty i pozyczki 201 415 131

Inne wptywy finansowe - - 729
Wydatki 683 4219 5220
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - - 651
Sptaty kredytow i pozyczek 499 2632 2 863

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 391 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 91 83 239
Odsetki 93 1113 732
Inne wydatki finansowe - - 735

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (482) (3 804) (4 360)
- Utrata kontroli nad spétka zalezng - (1524) -
D. Przeptywy pieniezne netto razem (6) (1733) (664)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (6) (209) (664)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 193 1926 1926
kons(()il.i j;gj(iiki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spétek wiaczonych do 193 1926 1926
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 187 193 1262
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Informacja dodatkowa do Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
interpretacjami  wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”;
e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi;
e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U.z 2009 r., Nr 33, poz. 259).
MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE i obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2017 roku.
Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 zostaty przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przygotowujac skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te
same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2016 r.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2017 r. powinno byé czytane
razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2016 r.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowg w okresie 12 miesiecy od dnia, na jaki
sporzgdzone zostato Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, chociaz zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w obecnym stanie prawnym i finansowym istnieje, poniewaz wystepujg istotne
niepewnosci dotyczgce zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac watpliwosci co do zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci. Emitent dostrzega ponizej wskazane ryzyka, ktére mogg mie¢ ewentualnie wptyw
na kontynuowanie dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa, jednak wszystkie z ponizej wskazanych czynnikéw w
ocenie Emitenta nie stanowig przestanek do tego, zeby sprawozdanie sporzadzi¢ przy zatozeniu braku
kontynuowania dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy:

- ryzyko niepowodzenia plandéw sprzedazy posiadanych aktywéw i pozyskania inwestora;

- ryzyko utraty aktywow w zwigzku z uptynieciem termindéw sptat zobowigzan, ktére sg zabezpieczone na tych
aktywach;

- ryzyko niewyptacalnosci i utraty ptynnosci kluczowych Spétek z Grupy Kapitatowej w zwigzku z pogarszaniem
sie wskaznikow ptynnosci.

Z uwagi na otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Emitenta przysztos¢ Grupy Kapitatowej w

okresie najblizszych 12 miesiecy zdeterminowana bedzie réwniez dziataniami, ktére bedg podejmowane w
ramach postepowania restrukturyzacyjnego Spétki dominujgcej. W przypadku realizacji pierwszego scenariusza
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planu restrukturyzacyjnego, zaktadajgcego pozyskanie zewnetrznego inwestora, mozliwe bedzie
dokapitalizowanie kluczowych Spétek z Grupy Kapitatowej, a co za tym idzie wszystkie z powyzej wskazanych
ryzyk nie bedg juz dotyczyty sytuacji Grupy Kapitatowej. Natomiast, jezeli zrealizowany zostanie drugi
scenariusz planu restrukturyzacyjnego, poprzez np. sprzedaz udziatéw czesci kluczowych Spétek z Grupy
Kapitatowej, to wowczas réwniez nie bedzie to miato wptywu na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowe], poniewaz bedzie ona funkcjonowata dalej, co prawda w ograniczonym zakresie, ale zobowigzania
tych podmiotdw nie bedg juz zobowigzaniami, ktére bedg obcigzaty Grupe Kapitatowa.

Kontynuowanie postepowania sanacyjnego wobec spétki Emitenta jest kluczowe réwniez dla Grupy
Kapitatowej, ktéra w zwigzku z dziataniami sanacyjnymi moze zmieni¢ swojg strukture albo poprzez sprzedaz
udziatéw czesci swoich podmiotéw zaleznych albo w wyniku pozyskania zewnetrznego finansowania ze strony
inwestora. Dzieki temu zostatyby usuniete wszelkie bariery, z jakimi boryka sie Grupa tj. np. deficyt towardow
handlowych oferowanych do sprzedazy, a takze brak mozliwosci przeprowadzenia koniecznych modernizacji
posiadanych przez Grupe nieruchomosci inwestycyjnych, ktére to czynniki miaty bezposredni wptyw na spadek
przychodéw Grupy w poprzednich latach.

W zwigzku z tym, ze obecnej sytuacji Grupy Kapitatowej nie mozna rozpatrywaé¢ w oderwaniu do
sytuacji samego Emitenta, to z uwagi na to, ze brak jest realnych przestanek, ktére miatyby swiadczy¢ o
mozliwosci zakonczenia niepowodzeniem postepowania sanacyjnego wobec REDWOOD Holding S.A. w
restrukturyzacji, to w ocenie Emitenta uzasadnione jest przyjecie zatozenia, ze $rédroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Grupy na kolejne 12
miesiecy. Postepowanie sanacyjne ma bowiem w swoim zatozeniu trwaé¢ minimum 12 miesiecy z mozliwoscig
przedtuzenia na kolejne okresy sprawozdawcze.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku i s3 one zgodne z zasadami
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE za wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania

finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE s3 zazwyczaj
umieszczane w petnym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skroconej lub pominiete zgodnie z
trescig MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy rozpatrywac tgcznie z ostatnim petnym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzonym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku oraz opublikowanym w dniu 28.04.2017 r.

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi.
Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2017 r. efektywne

sg3 nastepujgce nowe interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardéw, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:
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a) MSSF 9 Instrumenty finansowe (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF
7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskdw i
strat.
W MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych tj. model oczekiwanych
strat kredytowych. Istotny jest takie wprowadzony przez MSSF 9 wymodg ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
b) MSSF 15 Przychody z umow z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na
zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

W 2017 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez
nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.
Przyjecie powyiszych zmian standardéw nie spowodowato w istotnym stopniu zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4,
SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia
aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niska
wartosc. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z
MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego. Spotka jest na etapie
analizowania wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.
b) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku
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MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i
wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia
(umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $Swiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres
objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczgcych przysztych przeptywdéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposdb rozpoznawac niektore zmiany w stopie
dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.
Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie
stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia
przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celédw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé
powstanie ujemnych rdéznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw nie
ogranicza szacunkdéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania
ujemnych rdznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do
opodatkowania nie bedg obejmowac odliczer podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic
przejsciowych.

e) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawcze] przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymaég:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa,
z wyjatkiem pozycji kapitatu wiasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich
jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

f)  Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

(i) dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub

rozlicza¢ w czasie)
Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek
przy wdrazaniu standardu.
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g) Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajacych
warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane

w instrumentach kapitatowych.

h) Zmiany dotyczagce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkow zyskow i strat jednostek, ktore wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkow niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne s3
nastepujgce rozwigzania:

e stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskow i strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast
MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wytaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktérych dziatalnos¢ jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w
tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

i)  KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie
obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo
lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptfaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje
odnos$ne aktywo, koszt lub przychéd.

j)  Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytacznie wowczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania.
Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista
jest listg zamknieta.

k) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
i Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne
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iii. Retrospektywnego zastosowania wymogdéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych,
zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.
e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie,
z wyjatkiem wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$é zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka
powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania
informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.
e Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspodlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci),
ktérg mogg podjgé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze
wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej
poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjne;j,
bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot,
stosujac jednoczesnie metode praw wiasnosci.

1)  KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu

do okresdow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos$¢ zwigzang z ujmowaniem
podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie
podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg
podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Grupa jest w trakcie analizy wptywow na przyszte sprawozdanie finansowe zmiany MSSF 16.

Wedtug szacunkdw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

IV. Odstapienie od zastosowania wymogow MSSF

W poprzednich okresach sprawozdawczych Zarzad Grupy odstgpit od zastosowania standardu MSR 1 w
sprawozdaniach finansowych.

Zgodnie z tym MSR w przypadku, gdy jednostka nie dotrzymuje warunkéw dtugoterminowej pozyczki powinna
zaprezentowac jg jako zobowigzanie krétkoterminowe.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa, zgodnie z §74 i §75
MSR 1, dokonata reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. z czesci
dtugoterminowej do krétkoterminowe;.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Zarzad Grupy odstgpit od zastosowania standardu MSR 1 w
sprawozdaniach finansowych. Zgodnie z tym MSR w przypadku, gdy jednostka nie dotrzymuje warunkéw
dtugoterminowej pozyczki powinna zaprezentowac j3 jako zobowigzanie krotkoterminowe. W sprawozdaniach
za poprzednie okresy stosowane byfto odstepstwo od zasady MSR 1 wynikajgce z tego, ze kredyt byt
obstugiwany i nie istniaty przestanki, ktdre mogtyby Swiadczyé o tym, ze ulegnie to zmianie w okresie
dtugoterminowym. Zawarte zostaty umowy cesji wierzytelnosci przez podmioty wynajmujgce powierzchnie w
nieruchomosci i w zwigzku z tym ptatnosci miesiecznych czynszow przekazywane byty i sg bezposrednio na
poczet sptaty kredytu.

Na dzien sporzadzenia sréodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jotes Business
Park Sp. z 0.0. nadal famie warunki umowy kredytu zawartej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., nadal réwniez
zobowigzania z tytutu tego kredytu zabezpieczone sg cesjami wierzytelnosci przez podmioty wynajmujgce
powierzchnie uzytkowe w nieruchomosci, ktérej zakup zostat sfinansowany kredytem udzielonym przez Bank
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BGZ BNP Paribas S.A. W zwigzku z tym, ze wierzytelnosci przystugujace Jotes Business Park Sp. z 0.0. sg objete
cesjg, to spowodowato to, ze Spodtka nie ma wystarczajgcych srodkéw finansowych na zapewnienie
odpowiednich warunkéw najemcom, modernizacje oraz naprawy. W zwigzku z tym najemcy wypowiadajg
zawarte umowy najmu lub nie przedtuzajg ich na kolejne okresy. Srodki przekazywane na poczet sptaty kredytu
moga sie w zwigzku z tym zmniejszy¢ w kolejnych okresach, przy zatozeniu ze Spdtka nie pozyska nowych
najemcoéw.

W zwigzku z tym, w celu przestawienia w sposdb rzetelny sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych,
kredyt zostat zaprezentowany jako zobowigzanie krétkoterminowe. Konsekwencjg reklasyfikacji kredytu z
zobowigzan dtugoterminowych do krétkoterminowych jest istotna zmiana struktury pasywow, co wptywa na
ocene ptynnosci finansowej Emitenta, ktdéra stanowi istotny parametr obserwowany i analizowany przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych w zwigzku z toczagcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym spofki.

V. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienié.
Zarzad Spoétki dominujacej ustalit prég istotnosci dla konsolidacji sprawozdania finansowego spétki zaleznej na
poziomie:

® ydziat sumy bilansowej spoétki zaleznej w sumie bilansowej spotki dominujacej powyzej 3%
udziat przychodow ze sprzedazy spotki zaleznej w przychodach spotki dominujacej powyzej 3%
udziat kapitatu wiasnego spétki zaleznej w kapitale wtasnym spotki dominujacej powyzej 3%
udziat zysku netto spotki zaleznej w wyniku finansowym spotki dominujacej powyzej 3%
w ocenie Zarzadu spétki dominujgcej wystepujg inne istotne przestanki wynikajgce
z dziatalno$ci spotki zaleznej
Przekroczenie trzech z pieciu okreslonych powyzej progéw istotnosci powoduje mozliwo$¢ konsolidacji spotki
zaleznej w danym roku obrotowym.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.
Koszt przejecia ustala sie, jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzied wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejete w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie, jako wartosc¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow
netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na
utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywdéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty mniejszosci oraz transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nienalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Kapitaty
mniejszos$ci ustala sie jako wartos¢ aktywdéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapitat
mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym, ze straty mogg by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z
kapitatem witasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi, jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.
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¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw witasnosci, a ujecie poczagtkowe nastepuje wedtug
kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne
zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowa inwestycji.

d) Spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres koriczacy sie 30 czerwca 2017
roku obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie

Wyszczegélnienie gtosow (w %)

30.6.2017 30.6.2016
REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji Jednostka dominujaca
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 0,34% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 0,51% 99,42%

W dniu 12 wrzeénia 2017 roku zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi,
XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy jednostki
dominujacej, zostata wyrazona zgoda na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert 100% udziatow spotki
JOTES Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi za cene nie nizszg od kwoty 3.000.000 zt.

Grupa nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowanych Spoétek zaleznych z
uwagi na brak dostepu do danych finansowych spétek za pierwsze pétrocze 2017 roku. W poprzednich
okresach sprawozdawczych ponizsze spétki nie byty objete skonsolidowanym sprawozdanie finansowym, gdyz
dane tych jednostek byty nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Grupy.

Wartos¢ L.
AT . . Lz e 4. . Wartosé Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosc z siedzibom udziatéow . X X
Lp. bilansowa | posiadanych | posiadanych
zarzadu. wg ceny . "y ~
N udziatéow udziatow gltosow
nabycia
1 Trusback sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 600 600 100,00% 100,00%
2 Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 2151 0 100,00% 100,00%
3 FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 51 0 70,00% 70,00%
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% UdZi?' w Przychody ze T

e Suma 'sumle . R przychodat':h ze
Wyszczegoélnienie . bilansowej I sprzedazy
bilansowa REDWOOD operacji REDWOOD
HOLDING S.A, | [nansowych HOLDING S.A.
30.06.2016

Jednostka dominujaca 67 684 100% 7043 100%
TrustBack sp. z 0.0. 247 0,36% 218 3,10%
Complex Finance sp. z 0.0. 907 1,34% 420 5,96%
Complex WaelzlagerDeutschland GmbH 123 0,18% 5 0,07%
Complex AutoteileRadlagersatze Deutschland GmbH 45 0,07% - 0,00%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. 285 0,42% 242 3,44%
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 806 1,19% 380 5,40%
Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. 183 0,27% - 0,00%
ConnectON sp. z 0.0. 147 0,22% - 0,00%
Informatics Solutions sp. z 0.0. 235 0,35% - 0,00%
Hertz Polska sp. z 0.0. 575 0,85% - 0,00%
Kenner Polska sp. z 0.0. 661 0,98% - 0,00%
CMX Outlet sp. z 0.0. 326 0,48% 231 3,28%
AM lIdeas sp. z 0.0. 66 0,10% - 0,00%
GameOver sp. z 0.0. 2201 3,25% 2 0,03%
FORKitchen sp. z 0.0. 137 0,20% 1 0,01%
Celma Business Park sp. z 0.0. 6 0,01% - 0,00%
IMPT SPOLKA JAWNA 2 400 3,55% - 0,00%

VI. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdéw dziatalnosci
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale:

Segmenty branzowe:

Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi

Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem
Dziatalnos¢ finansowa

Sektor nieruchomosci

Segmenty geograficzne:

¥  Kraj
® Unia Europejska
® Pozostate kraje

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu.
Pozostate koszty ogdlne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogdlnego zarzadu, koszty prac
badawczych oraz amortyzacje wartosci niematerialnych itp.

Grupa ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
prezentujgc odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechane;j.

VI. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spodtka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
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prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza
sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i
zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Spétka ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

VII. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje niewielka sezonowos¢. W IV kwartale sprzedaz
spotek Grupy jest zwykle nieznacznie nizsza. Na wielko$¢ przychoddéw w poszczegdlnych kwartatach, wiekszy
jednak wptyw od sezonowosci sprzedazy ma aktualna koniunktura gospodarcza.

VIII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach oraz informacje o istotnych
zmianach wartosci szacunkowych, w tym z tytutu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych
wartosc sktadnikow aktywow

Sporzadzenie skréconego $Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR
34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na
wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkdédw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane
przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowaniu MSR 34, ktére majg istotny wptyw na $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w
przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osgd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprdcz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu, jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrdédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywoéw

Grupa na kazda date bilansowg ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywdéw niefinansowych.
Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod
katem utraty wartosci, co roku, lub wtedy, gdy wystapig przestanki utraty wartosci.
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Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od Zarzadu dokonania oszacowania prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych z aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne oraz doboru witasciwej
stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywdw pienieznych.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Szczegotowe informacje dotyczgce utworzonych lub rozwigzanych rezerw przez Grupe Kapitatowg znajdujg sie

w nocie 13 do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa kapitatowa rozpoznaje w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego w kwocie 484 tys. zt. bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostang
osiggniete zyski podatkowe pozwalajgce na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zastosowanie
profesjonalnego osgdu pozwala utrzymac wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego zaktadajac, ze w
przysztosci Grupa bedzie spetniac przyjete zatozenia realizacji aktywa i wykorzystania rezerw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do
odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na: ujemne rdznice przejsciowe, przeniesienie na kolejny okres
nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzied bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ osiggniecia przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ godziwa

Wycena aktywdw w wartosci godziwej nastepuje wedtug nastepujgcych modeli:

e Poziom 1 - dane obserwowalne — wycena nastepuje na podstawie notowanych na aktywnych rynkach
cen rynkowych identycznych sktadnikéw aktywow, bez mozliwosci korekt;

e Poziom 2 — dane obserwowalne — wycena nastepuje na podstawie notowanych na aktywnych rynkach
cen rynkowych innych skfadnikow niz wyceniane lub tez na podstawie cen identycznych lub
podobnych aktywdéw notowanych na nieaktywnych rynkach lub z innych obserwowalnych zrédet
informacji o transakcjach (np. stép procentowych);

e Poziom 3 - dane nieobserwowalne — wycena nastepuje na podstawie danych wejsciowych
niewynikajgcych z dostepnych notowan rynkowych i moze by¢ stosowana, jesli nie sg dostepne
informacje z pierwszych dwdch poziomoéw wyceny.

W sytuacji gdy do wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do
réoznych poziomow hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z
ktorego pochodza dane wejsciowe, majgce istotny wptyw na catos¢ wyceny.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Aktywa posiadane przez Grupe Kapitatowg sg wyceniane wedtug modeli:

e Poziom 1 - akcje notowane,

e Poziom 3 — nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, znaki
towarowe.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata:
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e Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 36.370 tys. zt wycenione na podstawie operatéow
szacunkowych, z odniesieniem skutkdw wyceny na wynik finansowy,
e  Znaki towarowe o wartosci 5.943 tys. zt wyceniane na podstawie przeprowadzonych przez niezalezne
firmy doradcze testow na utrate wartosci.
Szczegotowe informacje dotyczace wyceny w wartosci godziwej oraz odpiséw aktualizujgcych posiadanych
znakéw towarowych znajdujg sie w nocie 4, natomiast — odnosnie nieruchomosci inwestycyjnych — w nocie 5
do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Szczegotowe informacje dotyczgce odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych znajdujg sie w nocie 6 do sréddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ponadto na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej w pierwszym pétroczu miaty wptyw nastepujace pozycje
oparte na szacunkach:

Utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ 6 miesiecy zakoriczonych
naleznosci 30.06.2017
- z tytutu dostaw i ustug 179
- z tytutu pozyczek 681
- z tytutu pozostatych naleznosci 271
Razem 1131

IX. Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Dane finansowe zawarte w Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. sg porownywalne z danymi za analogiczny okres 2016 r.
Poréwnywalnosé danych zostata w petni zapewniona zgodnie z wymogami MSR 8, w tym celu dokonano
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Wobec powyzszego niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera dane pordwnawcze przeksztatcone w taki sposdb, jak gdyby btedy
poprzednich okresdw nigdy nie miaty miejsca.

W zakresie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych Emitent zwraca uwage na fakt, ze w zwigzku z utratg
kontroli nad czescig Spotek z Grupy Kapitatowej, dane w niniejszym raporcie dotyczg zdecydowanie mniejszej
ilosci spotek, w poréwnaniu ze sprawozdaniem za ten sam okres roku ubiegtego.

X. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, korekty
btedéw podstawowych

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity korekty kwotowe z tytutu btedéw poprzednich okreséw. Korekty
bteddéw zostaty ujete retrospektywnie, zgodnie z wymogami MSR 8. Poréwnywalno$¢ danych zostata w petni
zapewniona, w tym celu dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych. Wobec powyzszego niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane pordwnawcze przeksztatcone w
taki sposdb, jak gdyby btedy poprzednich okreséw nigdy nie miaty miejsca.

Przedstawione ponizej przeksztatcenia zostaty ujete w okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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31.12.2016 31.12.2016
. . . ae . korekta w SF
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (dane (dane komentarz
na 30.6.2017
badane) przeksztatcone)

Kapitat wtasny 28 631 (1391) 27 240
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 29597 (11772) 17 825 Korekta wyniku finansowego 2016 roku dotyczaca udziatu akcjonariuszy
Wynik finansowy biezacego okresu 15 750 (11772) 3978 mniejszosciowych w spétce CMX Peoperties sp. z 0.0. 2 1,10% do 100%
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych (966) 10381 9415

(149) Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spdtce B2B

Properties sp. z 0.0.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2074 (486) 688 Korekta wartosci aktywa z ty.tu’(u podatku odroczonego w spotce Factory
Business Park sp. z 0.0.
(751) Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotce Fabryka
Elektronarzedzi Celma S.A.
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 5555 (5555) - Reklasyfikacja kredytu w banku BGZ S.A. zgodnie z § 74 i 75 MSR 1 z uwagi
na nie dotrzymanie kowenantow
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 9122 5555 14 677
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 3796 7 3803 Korekta wartosci pozostatych quowmzan krétkoterminowych w spétce
Factory business Park sp. z 0.0.

Pozostate kapitaty 2128 983 3111 Przeniesienie wyniku roku 2015 na kapitat zapasowy w spétce Jotes
Niepodzielony wynik finansowy (38994) (983) (39977) Business Park sp. z 0.0.
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 2) 9 Korekta wartosci biezgcego poiaatrlliusgo;:f;o:owego w Spétce Jotes Business

Reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego udzielonego przez bank BGZ BNP Paribas S.A. zgodnie z § 74 i 75 MSR 1 z uwagi na nie dotrzymanie kowenantéw dokonano takze w

danych poréwnawczych na dziert 30.06 2016 r.

30.06.2016 30.06.2016
. . . " . korekta w SF
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (dane (dane komentarz
na 30.6.2017
badane) przeksztatcone)
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 6039 (5 564) 475 Reklasyfikacja kredytu w banku BGZ S.A. zgodnie z § 74 i 75 MSR 1 z uwagi
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 28852 5564 34 416 na nie dotrzymanie kowenantow
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01.01.2016 - 01.01.2016 -
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych 31.12.2016 korekta w SF 31.12.2016 komentarz
dochodéw (dane na 30.6.2017 (dane
badane) przeksztatcone)
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym (10381) 10381 - Korekta wyniku finansowego 2016 roku dotyczaca udziatu akcjonariuszy
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 25165 (11 772) 13393 mniejszosciowych w spétce CMX Peoperties sp. z 0.0. 2 1,10% do 100%
149 Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spétce B2B
Properties sp. z 0.0.
486 Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spoétce Factory
Business Park sp. z 0.0.
Podatek dochodowy 6203 7 587 — -
Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotce Fabryka
751 .
Elektronarzedzi Celma S.A.
2) Korekta wartosci biezgcego podatku dochodowego w Spétce Jotes Business
Park sp. z 0.0.
Koszty finansowe 19 055 2 19 057 Korekta kosztow finansowych w spétce Factory Business Park sp. z o0.0.
Pozostate koszty operacyjne 26432 5 26 437 Korekta pozostatych kosztéw opesr:czjon\éch w spotce Factory Business Park
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Dodatkowe noty i objasnienia do sSrddrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci

wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie (’Jkres 6 m-cy (?kres 6 m-cy

zakoriczony 30.6.2017 | zakoriczony 30.6.2016

Sprzedaz towardéw i materiatéw 3258 22661
Sprzedaz produktéw - 3227
Sprzedaz ustug 2697 2482
SUMA przychoddw ze sprzedazy 5955 28 370
Pozostate przychody operacyjne 895 830
Przychody finansowe 577 5017
SUMA przychodéw ogétem 7427 34217

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
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Nota 2. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujgcych w okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana © g_
Q =~ = < L
> s 3 S = = o
§338% 3 & U8 § Z23 S
Segmenty na 30.6.2017 3 3 E g % 5 S g 2 - &
S€%8 3 s 3 S & S 2 8
% 8 o 5 S s v 3 S = o
dES S < ¥ ] ) S =
9' < < < 2 3
Sprzedaz na zewnatrz 3490 (297) 1320 1442 5955
Przychody ze sprzedazy 5 mi
Sprzedat migdzy 302 111 36 16 (465) -
segmentami
Koszty sprzt?dazy 3361 (86) ) } 3275
zewnetrznej
Koszty segmentu -
Koszty sprzedazy ) ) ) } } }
miedzy segmentami
Zysk (strata) segmentu 431 (100) 1356 1458 (465) 2680
Przychody finansowe 418 148 113 150 (252) 577
Koszty finansowe netto 438 723 933 7015 (6 857) 2252
Przychody nieprzypisane 682 - 95 118 - 895
Koszty nieprzypisane 4518 492 1432 7527 (478) 13491
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 425) (1167) (801) (12 816) 6618 (11591)
Podatek dochodowy 62 49 119 (839) - (609)
Zysk (strata) netto (3 487) (1216) (920) (11977) 6618 (10982)
Aktywa ogdtem 7749 7622 40354 22251 (16 209) 61767
Aktywa segmentu 7749 7622 40 354 22251 (16 209) 61767
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Pasywa ogétem 7749 7622 40 354 22 251 (16 209) 61767
Zobowigzania segmentu 10914 5807 20461 23732 (15 404) 45510
Zobowigzania nieprzypisane - - - - -
Kapitaty wtasne (3 165) 1815 19 893 (1481) (805) 16 257
Nakfady inwestycyjne: - - - - - -
Amortyzacja 53 53 18 381 - 505
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Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujgcych w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

g
— .,, N,
S — < — o~ c )
-t She S _ < 3 ] . ] Q = T
595 $ss%e 883y sY gEssf g ¢ 28 :
Segmenty na 30.06.2016 _S 3 g £853 2 _§ .§ § $ < E _§ S8 55 T§ 3 § § % g % &
n = < -~
S8F BYfE3 §§88 3§ g§sv¥§s s $S S g 2
§5S £35358% 38NS £ 3£:8°% A& ] K g &
@ E S < s Q \J < 2 3
%‘ Q @ v [Y)
Sprzedaz na zewnatrz 10391 2 640 7 567 5175 534 60 1197 806 28 370
Przychody ze sprzedaz 7 mi
yenody ze sprzecazy Sprzedaz migdzy 3030 - 201 1913 34 192 578 1623 (7 661) -
segmentami
Koszty sprzedazy 8047 2285 5078 3692 351 134 209 1099 20895
zewnetrznej
Koszty segmentu Koszty sprzedaz
Szl sprzedazy 2760 - 265 1743 31 - 526 - (5 325) -
miedzy segmentami
Zysk (strata) segmentu 2614 355 2515 1653 186 118 1040 1330 (2336) 7 475
Przychody finansowe 341 93 156 179 29 20 66 4598 (465) 5017
Koszty finansowe netto 4 836 119 411 370 2051 83 206 915 (2 640) 6351
Przychody nieprzypisane 347 - 4 444 15 - 4 16 - 830
Koszty nieprzypisane 7 488 832 2225 1752 1360 275 1317 6396 (5199) 16 446
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 022) (503) 39 154 (3 181) (220) (413) (1367) 5038 (9 475)
Podatek dochodowy 4560 (80) 5 186 50 (130) (71) 6 008 (5 876) 4652
2Zysk (strata) netto (13 582) (423) 34 (32) (3231) (90) (342) (7 375) 10914 (14 127)
Aktywa ogétem 22 670 7016 15218 17 847 5842 88 98 391 50 295 (87 775) 129 592
Aktywa segmentu 22670 7016 15218 17 847 5842 88 98 391 50295 (87 775) 129592
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 30721 6 860 15218 20 820 5842 3761 66 539 67 606 (87 775) 129 592
Zobowigzania segmentu 43337 4399 10 760 12 085 14 692 1915 19 895 24 685 (39093) 92 675
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne (12 616) 2461 4458 8735 (8 850) 1846 46 644 42921 (48 682) 36917
Naktady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 262 95 22 105 42 3 13 441 (127) 856
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Segmenty geograficzne, szczegétowa struktura

Okres 6 m-cy zakoriczony 30.6.2017 Okres 6 m-cy zakoriczony 30.6.2016
Wyszczegdlnienie
w % PLN w %
Kraj 5551 93% 17 417 61%
Eksport w tym: 404 7% 10953 39%
Unia Europejska 404 7% 5558 20%
Pozostate kraje - 0% 5395 19%
RAZEM 5955 100% 28 370 100%

Nota 3. Informacje o nabyciu i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata zakupu rzeczowych
aktywow trwatych. Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych w okresie 6 miesiecy 2017 roku wyniosta 198 tys.
zt, w tym sprzedaz urzgdzen technicznych i maszyn 35 tys. zt, Srodkdw transportu 76 tys. zt oraz pozostatych

srodkéw trwatych 87 tys. zt.

Nota 4. Wartosci niematerialne i prawne — znaki towarowe

Zmiana stanu w okresie od 01.01.2017r. do 30.6.2017 r. Znalz;tma:owy AELL tg)\:v arowe
Wartosci brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 3164 12 900
zwiekszenia: - -
zmniejszenia: - -
wartos¢ brutto na koniec okresu 3164 12 900
umorzenie na poczatek okresu 1724 3494
zwiekszenia 39 161
amortyzacja 39 161
zmniejszenia - -
umorzenie na koniec okresu 1763 3655
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - 4703
zwiekszenie - -
zmniejszenie - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 4703
Wartos¢ netto na koniec okresu 1401 4542

Grupa Kapitatowa REDWOOD jest wiascicielem znakéw towarowych (z czego dwa z nich sg wycenione) i

znajdujacych sie w wartosciach niematerialnych:

-znak towarowy, ,,CX”, ktdry zostat wniesiony jako wktad niepieniezny do Spotki REDWOOD HOLDING w
restrukturyzacji przez przedsiebiorstwo AON COMPLEX Michat Nowacki dniu 1 lipca 2006 roku.
Pozostaty okres amortyzacji wynosi 30 lat; znak towarowy nie jest przypisany do segmentu

operacyjnego;

-znak towarowy CELMA nalezgcy do spoétki Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A., ktdrego pozostaty okres

amortyzacji wynosi 37 lat; znak towarowy przypisany jest do segmentu Produkcja elektronarzedzi.
Na dzien 30.06.2017 r., w celu potwierdzenia wartosci ksiegowej ujetej na dzien 31.12.2016 r., na powyzsze
znaki towarowe zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci. W celu wyznaczenia wartosci odzyskiwalnej
postuzono sie wyceng z dnia 25.09.2017 r. przeprowadzong przez niezalezng firme specjalizujgcg sie w tym
zakresie (RUMPEL Spdtka Komandytowa). Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej. Na
dzien 30.06.2017 r. wartos¢ bilansowa nie przekracza wartosci odzyskiwalnej znakéw towarowych CX i CELMA.
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Zgodnie z przedstawionymi wycenami, rekomendowana oszacowana warto$¢ odzyskiwalna grupy znakow CX
wynosi 5.041 tys. zt, natomiast dla grupy znakow towarowych CELMA wartos¢ ta wynosi 1.622 tys.

Wyceniane aktywa zostaty zakwalifikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Obie wyceny przeprowadzono przy zastosowaniu pieciu metod: kosztowo — odtworzeniowej, ceny premii,
kapitalizacji optat licencyjnych — w dwdch wariantach oraz metody ,goodwill”. W celu wyeliminowania
odchylen wynikajgcych z metodologii poszczegdlnych wycen od wartosci rzeczywistej wycenianych znakéw,
jako rekomendowang przyjeto wartos¢ sredniowazona.

Z uwagi na zastosowang metodologie oszacowanej wartosci godziwej znakéow towarowych oraz rezultaty
przeprowadzonych testéw, ktére nie stwierdzajg utraty wartosci w stosunku do poprzedniej wyceny, Grupa,
kierujac sie zasadami ostroznej wyceny, podjefa decyzje o nierozwigzywaniu odpisdw aktualizujgcych na
30.06.2017 r. i pozostata przy wartosci znakdw towarowych ujetej na dziert 31.12.2016 r.

Nota 5. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy

e L zakoriczony 30.6.2017 | zakoriczony 31.12.2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 51 869 52175
Skorygowana wartos$¢ brutto na poczatek okresu 51 869 52175
Zwiekszenia z tytutu: - 10 905
reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywow - 10709
inne - 196
Zmniejszenia z tytutu: - 11211
zbycia - 3160
whiesienia aportu - 8051
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 51 869 51 869

Umorzenie na poczatek okresu - -

Zwiekszenia z tytutu: - -

Zmniejszenia z tytutu: - -

Umorzenie na koniec okresu - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 10474 -
Zwiekszenia, z tytutu: 5025 10474
utraty wartosci 5025 10474

Zmniejszenia, z tytutu: - .

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 15 499 10 474

Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 36 370 41395

Jako srodki trwate zaprezentowano nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Spétke Factory Bussines Park
Sp. z 0.0. ktdra jest wynajmowana na potrzeby dziatalnosci operacyjnej grupy w wysokosci 1/10 ich wartosci.
Wartosc tej nieruchomosci wynosi 2 142 tys. zt.

Nieruchomos¢ inwestycyjna posiadana przez Jotes Business Park Sp. z 0.0. jest zaprezentowana w tej kategorii
aktywéw z uwagi na inwestycyjny jej charakter oraz state poszukiwanie podnajemcédw w celu wykorzystania jej
petnej powierzchni uzytkowej .
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Grupa Kapitatowa jest wtascicielem nastepujacych nieruchomosci:

Adres Naniesienia Whtasciciel Wartosc Przychody Koszty
rynkowa
stan na dzien 30.6.2017 6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2017
Budynek biurowy .
t6dz, ul. Papiernicza 7 E i hala CJ‘ootes Business Park sp. 2 14783
magazynowa o 885 538
Budynek biurowy Redwood Holding S.A. w
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178 | i hala restrukturyzacii g >.A 9130
magazynowa yzad 806 293
Budynek biurowy .
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178 | i hala ZFscc'Eory Business Park sp. 12 851
magazynowa o 453 320
s Complex Automotive
tédz, ul. Nery 4a Grunty Bearings S.A. 2716 0
Goleszow, ul. Przemystowa 10 Budynek biurowy Fabryka Elektronarzedzi 2510
Celma S.A. 0
Korekty konsolidacyjne (5 620)
Razem nieruchomosci inwestycyjne w bilansie 36 370 2144

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w todzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178, prezentowana w
biezgcym okresie sprawozdawczym przez jednostke dominujacg w wysokosci 9.130 tys. zt. wynika z wyceny w
wartosci godziwej na podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego na dzien 31.08.2017 r. przez
niezaleznego rzeczoznawce - firme VIKING Biuro Obrotu Nieruchomosciami Projektowania i Wycen Czestaw
Ciotkiewicz. W wyniku przeprowadzonej wyceny stwierdzono utrate wartosci i wprowadzono odpis
aktualizujacy warto$é nieruchomosci nalezgcej do Emitenta w wysokosci 5.025 tys. zt.

Bioragc pod uwage sposdb wykorzystania nieruchomosci, tj. wynajecie powierzchni na cele ustugowo -
magazynowe w ok. 90% oraz staty przewidywany strumien dochoddéw, wycene przeprowadzono przy
zastosowaniu podejscia dochodowego, wykorzystujgc metode inwestycyjng oraz technike kapitalizacji prostej
dochodu netto z szacowang stopg kapitalizacji na poziomie ok. 9%.

Posiadane nieruchomosci inwestycyjne zostaty zakwalifikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej
aktywoéw.
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Nota 6. Udziaty w spdtkach nieobjetych konsolidacja

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Wyszczegdlnienie

Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy
zakoriczony 30.6.2017 | zakoriczony 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 33 202 8 859
Spotki objete konsolidacjg poczatek okresu - -
Udziaty zaprezentowane w ubiegtym roku jako inwestycje krétkoterminowe - -

Stan na poczatek okresu po korekcie 33 202 8 859

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 27 154
nabycie udziatéw - -
utrata wartosci inwestycji w jednostke zalezng - 27 154

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 2811
sprzedaz udziatéw - 985
utrata wartosci inwestycji w jednostke zalezng - 1826

Stan na poczatek okresu brutto 33202

Odpis aktualizujacy inwestycje w jednostkach zaleznych na poczatek okresu 32567 7298
zwiekszenie 635 25269
zmniejszenie - -

Odpis aktualizuj inwestycje w jednostkach zaleznych 33 202 32567

Stan na koniec okresu - 635

Wykaz spoétek nieobjetych konsolidacjg zostat zamieszczony na stronie 28.
Nota 7. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang cena
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie Stan na 30.6.2017 Stan na 31.12.2016

materiaty 7 2

potprodukty i produkty w toku - -

produkty gotowe - -
towary 2570 6143
Zapasy, razem (wartosc bilansowa) 2577 6145
odpisy aktualizujgce wycene zapaséw 1850 242
Zapasy brutto 4427 6387

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

W okresie sprawozdawczym w ocenie Zarzaddw Spoétek objetych konsolidacjg nie wystgpity przestanki do
objecia tej pozycji aktywéw odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce warto$¢ towardw sg tworzone na
réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartosciag mozliwg do uzyskania ze sprzedazy. W odniesieniu do
towardw zalegajacych powyzej pieciu lat dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ w wysokosci do 50
% wartosci, na podstawie okresowych (na dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.
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Spoétki grupy nie kapitalizowaty kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca

2017 roku.

Nota 8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegdlnienie

Okres 6 m-cy
zakonczony 30.6.2017

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2016

Akcje w spotkach nie notowanych na gietdzie

12

12

Razem

12

12

Wartos¢ aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana na
poziomie ceny nabycia. Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczgcymi ich wartosci godziwej, a nieistotnos¢
wartosci tych aktywow nie wptywa na rzetelny obraz sytuacji finansowej Grupy.

Nota 9. Pozostate aktywa finansowe

Stan na 30.6.2017 Stan na 31.12.2016
Wyszczegoblnienie
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania

Pozyczki udzielone 582 - 1133 -

Naleznosci z tytutu wyptaconej kaucji - - 14 -

Razem aktywa i zobowigzania finansowe 582 - 1147 -
dtugoterminowe 582 - 1145 -
krétkoterminowe - - 2 -

Pozyczki udzielone

Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegéblnienie

zakoriczony 30.6.2017

zakoriczony 31.12.2016

Udzielone pozyczki brutto w tym: 4095 4079
Dla Zarzadu i Radu Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 3513 2946

Suma netto udzielonych pozyczek 582 1133
dtugoterminowe 582 1131
krétkoterminowe - 2
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Kw°ta sz .

Z i Wartosé | Oprocentowanie
Pozyczkobiorca we o
umowy flansowa nominalne

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

Wg stanu na dzien 30.06.2017

Gameover sp. z 0.0. 2 2 | WIBOR1M + marza | 04.09.2014 | brak
Zinnger Dystrybucja Sp.z 0.0 2 9 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2012 | brak
Mariusz Michalski 2 0 | WIBOR1IM + marza | 10.09.2016 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 326 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2014 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 162 | WIBORIM + marza | 31.12.2014 | brak
Polzamech Sp. zo.o. 2 25 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBORIM + marza | 31.12.2015 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 759 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
Kenner sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 3 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 56 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 219 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 5 13 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
FORKitchen sp. z 0.0.z dnia 20.09.2012 50 58 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 31 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
glljrggezjélils Stowarzyszenie Producentow Czesci Maszyn 5 1| WIBORIM + marsa | 30.09.2014 | brak
GK METAL -przejecie Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 17.08.2012 50 80 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecieSynergy Systems sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 27 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
ggs;\:Zﬁfr’;ﬁfﬂ‘:ksizgzrgy Systems sp. z 0.0. um. z 17.08.2012 5 8 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 41 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 29.10.2013 50 27 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 103 | EURIBOR + marza | 24.10.2013 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. 50 70 | WIBOR1IM + marza | 31.03.2016 | brak
Noah Sp. zo.0. Sp.k. z dnia 06.05.2016 1100 1164 | WIBOR1M + marza | 06.05.2019 | brak
ZEM-CEL z dn. 01.05.2015 607 731 | WIBOR1IM + marza | - brak
Polzamech Sp. zo.o. 0 34 | WIBOR1IM + marza | - brak
Odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek 3513
RAZEM 582
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. . Kwota Wartoé¢ | Oprocentowanie Tarmain . .
Pozyczkobiorca wg bil lat Zabezpieczenia
umowy |~ ansowa nominalne spiaty
Wpg stanu na dzien 31.12.2016
Gameover sp. z 0.0. 2 2 | WIBOR1M + marza | 04.09.2014 | brak
Zinnger Dystrybucja Sp.z 0.0 2 117 | WIBORIM + marza | 31.12.2012 | brak
Mariusz Michalski 2 0 | WIBOR1IM + marza | 10.09.2016 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 156 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2014 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 313 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2014 | brak
Polzamech Sp. z 0.0. 2 24 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBORIM + marza | 31.12.2015 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 738 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Kenner sp. z 0.0. z dnia 07.06.2013 500 3 | WIBOR1IM + marza |31.12.2016 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0 .z dnia 27.06.2013 250 54 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 213 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 5 12 | WIBOR1M + marza | 31.12.2016 | brak
FORKitchen sp. z 0.0 .z dnia 20.09.2012 50 56 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 30 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 5 1 | WIBORIM + maria | 30.09.2014 | brak
01.09.2013
GK METAL -przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 50 77 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
17.08.2012
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 20 26 | WIBORIM + mara | 31.12.2016 | brak
27.09.2012
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. um. z .
17.08.2012 Cesja od P. Sroczyniskiego > 8 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 30 40 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
14.11.2012
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 50 26 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
29.10.2013
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 106 | EURIBOR + marza 24.10.2013 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. 50 66 | WIBOR1IM + marza | 31.03.2016 | brak
Noah Sp. z 0.0. Sp.k. z dnia 06.05.2016 1100 1131 | WIBOR1M + marza | 06.05.2019 | brak
ZEM- CEL z dn. 01.05.2015 607 701 | WIBOR1IM + marza | - brak
Polzamech Sp. z 0.0. 0 33 | WIBOR1IM + marza |- brak
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek 2946
RAZEM 1133
Nota 10. Kredyty, obligacje i pozyczki
Stan na 31.12.2016
Wyszczegdlnienie Stan na 30.6.2017 (dane
przeksztatcone)
Kredyty bankowe 11217 6204
Pozyczki 3168 8473
Obligacje 3481 2042
Suma kredytéw, obligacji i pozyczek w tym: 17 866 16 719
dtugoterminowe 116 7 597
krétkoterminowe 17 750 9122
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Stan na 31.12.2016
Wyszczegdlnienie Stan na 30.6.2017 (dane
przeksztatcone)
Kredyty, obligacje i pozyczki krotkoterminowe 17 750 9122
Kredyty, obligacje i pozyczki dtugoterminowe 116 7597
ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 116 7597
ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty, obligacje i pozyczki razem 17 866 16 719
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
Stan na 30.6.2017 Stan na 31.12.2016 (dane
Wyszczegolnienie przeksztaicone)
Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN Wartos¢ w walucie | Wartos¢ w PLN
PLN 16 493 16 493 15301 15301
EUR 247 1043 247 1092
usb 89 330 78 326
UAH - - - -
Kredyty i pozyczki razem X 17 866 X 16 719
Kredyty i pozyczki
. N . . . Kwo.ta . Kwota pozostata do .
Nazwa banku, rodzaj kredytu/papieréw dtuznych/pozyczki kredytu/pozyczki wg splaty Termin sptaty
umowy
wg stanu na dzien 30.06.2017
ING Bank Slaski S.A. umowa wieloproduktowa 24 000 2 455 2016-06-30
BGZS.A., kredyt inwestycyjny 9601 6679 2021-07-30
mBank S.A., kredyt obrotowy 6 000 383 2016-01-29
ING Bank Slaski S.A., kredyt inwestycyjny 8950 1194 | 2016-06-30
Getin Bank S.A., kredyt obrotowy 500 195 2016-07-24
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A., kredyt obrotowy 300 300 2016-05-26
Obligacje 1187 1187 | 2017-09-30
Obligacje 2294 2294 2018-05-18
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 1801 1178 2018-07-01
Adam Staruszewicz, pozyczka 200 200 2017-12-31
ZEM- CEL S.A., pozyczka 1535 1551 2015-12-31
Quinto Sp. z 0.0. , pozyczka 430 198 | 2019-06-30
PHU Metalzbyt sp. z 0.0., pozyczka 50 4 2015-12-31
International Business Services Polska sp. z 0.0., pozyczka 4 4 2015-12-31
Complex 1Q, pozyczka 27 33
Bank Zachodni WBK, kredyt w rachunku biezagcym 11
RAZEM 17 866
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Nazwa banku, rodzaj Kwota Kwota .
- . . Efektywna stopa Termin . .
kredytu/papieréw kredytu/pozyczki | pozostata Zabezpieczenia
. : . procentowa sptaty
dtuznych/pozyczki wg umowy do sptaty
wg stanu na dzieri 31.12.2016
mbs Hipoteki, zastawy na zapasach,
ING B.ank Slaski S.A. umowa 12 257 3738 WIBOR1M + marza 30-06- zastaw na maszynach,
wieloproduktowa 2016 R .
poreczenia spétek Grupy
Hipoteka na nieruchomosci
potozonej w todzi przy ulicy
BGZS.A., kredyt inwestycyjny 9601 7076 WIBOR 3M + marza 30.07.2021 Papierniczej 7, weksel in
blanco, poreczenie Redwood
Holding S.A. w restrukturyzacji
. Weksel in blanco, poreczenie
GETIN 500 262 WIBOR 1M +marza 24-07- Redwood Holding S.A. w
banku 2016 -
restrukturyzacji
Hipoteka na nieruchomosci na
Przybyszewskiego 176/178,
zastaw rejestrowy na zapasach
spo6tki COMPLEX IQ sp. z 0.0.,
29-01- weksel in blanco poreczony
mBank S.A., kredyt obrotowy 4500 383 WIBOR O/N + marza przez spotki Grupy Kapitatowej
2016 . )
Metalzbyt Premium Technik
sp. z 0.0., Redwood Holding
S.A. w restrukturyzacji,
COMPLEX Automotive
Bearings sp. z 0.0.
Bank Polskiej Spétdzielczosci 300 300 WIBOR 3M +marza 26-05- petnomocnictwo do rachunku
S.A., kredyt obrotowy banku 2016 bankowego, weksel in blanco
IBM Polska sp. z 0.0. umowa Oprocentowanie 01-07-
PLI0713G 1801 1161 state 2018 i
QUINTO umowa z dnia . 30-06-
01.07.2017 430 208 WIBOR1M + marza 2019 -
ZEMEN Celma S.A. 1535 1509 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 4 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Metalzbyt P;eom;”m Technik sp. 250 2 WIBORIM + marza | 31.12.2016 -
Complex 1Q 27 32 WIBOR1M + marza -
IBS 2 2 WIBOR1M + marza -
Obrocentowanie Hipoteka na nieruchomosci w
Obligacje 3 letnie 2042 2042 P ctate 18.05.2018 todzi na ulicy
Przybyszewskiego 176/178
RAZEM 16 719

W czasie obowigzywania umow kredytowych spétki Grupy sg zobowigzane do utrzymania odpowiedniego

poziomu ponizszych wskaznikéw finansowych:

Kowenanty dla kredytu w BGZ BNP Paribas S.A.

wartos¢ wartos¢ kowenantu
kowenantu wymagana przez bank

Strona umowy - Wskaznik pokrycia obstugi dtugu (zysk netto+ odsetki+ amortyzacja-pozostate
przychody operacyjne dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/raty

0,5

kapitatowe(kredyt)+odsetki) na poziomie minimum 1,2 w latach 2015-2018 (Jotes Business >=1,2
Park sp. z 0.0.) - dane kwartalne

Strona umowy - wskaznik wyptacalnosci (kapitat wtasny-pozostate przychody operacyjne 31%

skumulowane dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/aktywa) na poziomie min. 30% w latach min. 30%

2014-2015 (Jotes Business Park sp. z 0.0.)

W poprzednich okresach sprawozdawczych Zarzad Grupy odstgpit od zastosowania standardu MSR 1 w

sprawozdaniach finansowych. Zgodnie z tym MSR w przypadku, gdy jednostka nie dotrzymuje warunkéw

dtugoterminowej pozyczki powinna zaprezentowac jg jako zobowigzanie krétkoterminowe.
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W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa, zgodnie z §74 i §75
MSR 1, dokonata reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego w Banku BGZ BNP Paribas S.A. z czeéci dtugoterminowej
do krotkoterminowej.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Zarzad Grupy odstgpit od zastosowania standardu MSR 1 w
sprawozdaniach finansowych. Zgodnie z tym MSR w przypadku, gdy jednostka nie dotrzymuje warunkdéw
dtugoterminowej pozyczki powinna zaprezentowa¢ jg jako zobowigzanie krétkoterminowe. W sprawozdaniach
za poprzednie okresy stosowane byto odstepstwo od zasady MSR 1 wynikajace z tego, ze kredyt byt
obstugiwany i nie istniaty przestanki, ktére mogtyby swiadczyé o tym, ze ulegnie to zmianie w okresie
dtugoterminowym. Zawarte zostaty umowy cesji wierzytelnosci przez podmioty wynajmujace powierzchnie w
nieruchomosci i w zwigzku z tym ptatnosci miesiecznych czynszéw przekazywane byly i sg bezposrednio na
poczet sptaty kredytu.

Na dzien sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jotes Business
Park Sp. z 0.0. nadal famie warunki umowy kredytu zawartej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., nadal réwniez
zobowigzania z tytutu tego kredytu zabezpieczone sg cesjami wierzytelnosci przez podmioty wynajmujace
powierzchnie uzytkowe w nieruchomosci, ktérej zakup zostat sfinansowany kredytem udzielonym przez Bank
BGZ BNP Paribas S.A. W zwiazku z tym, ze wierzytelnosci przystugujace Jotes Business Park Sp. z 0.0. sg objete
cesja, to spowodowato to, ze Spodtka nie ma wystarczajgcych srodkdw finansowych na zapewnienie
odpowiednich warunkéw najemcom, modernizacje oraz naprawy. W zwigzku z tym najemcy wypowiadajg
zawarte umowy najmu lub nie przedtuzajg ich na kolejne okresy. Srodki przekazywane na poczet sptaty kredytu
moga sie w zwigzku z tym zmniejszy¢ w kolejnych okresach, przy zatozeniu ze Spétka nie pozyska nowych
najemcow.

W zwigzku z tym, w celu przestawienia w sposdb rzetelny sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych,
kredyt zostat zaprezentowany jako zobowigzanie krétkoterminowe. Konsekwencjg reklasyfikacji kredytu z
zobowigzan dtugoterminowych do krétkoterminowych jest istotna zmiana struktury pasywow, co wptywa na
ocene ptynnosci finansowej Emitenta, ktdéra stanowi istotny parametr obserwowany i analizowany przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych w zwigzku z toczagcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym spofki.

Nota 11. Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na
Wyszczegdlnienie Stan na 30.6.2017 | 31.12.2016 (dane
przeksztatcone)
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 182 452
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych - -
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kaucji - 211
Razem 182 663

Nota 12. Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych umdw oraz wartosc biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:
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W okresie 1 roku 289 182 323 357

W okresie od 1 do 5 lat 182 20 452 468

Powyzej 5 lat - - - -

Optaty leasingowe ogétem 471 202 775 825
Przyszty koszt odsetkowy 20 X 50 X
tw\'l‘\iartoéé przysztych optat leasingowych, w an 202 775 825
Krétkoterminowe 289 182 323 357
Dtugoterminowe 182 20 452 468

Nota 13. Rezerwy

Stan na 01.01.2017 - - 74 -

Skorygowany stan na poczatek okresu - - 74 -

Utworzenie rezerwy - - - -

Koszty wyptaconych $wiadczen - - - _

Rozwigzanie rezerwy - - (14) -
Stan na 30.06.2017, w tym: - - 60 -
dtugoterminowe - - 10 -
krétkoterminowe - - 50 -
Stan na 01.01.2016 185 - 369 -
Skorygowany stan na poczatek okresu 185 - 369 -
Utworzenie rezerwy - - 13 -
Koszty wyptaconych $wiadczen - - (14) -
Rozwigzanie rezerwy - - (50) -
Utrata kontroli nad spétka zalezng (185) - (244) -
Stan na 31.12.2016, w tym: - - 74 -
dtugoterminowe - - 22 -
krétkoterminowe - - 52 -
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HOLDING
ol sy i iprosnsll vl el R
Stan na 01.01.2017 - 60 - 60
Utworzenie rezerwy - 4219 - 4219
Wykorzystanie rezerwy - - - -
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Stan na 30.06.2017, w tym: - 4279 - 4279
- dtugoterminowe - 37 - 37
- krétkoterminowe - 4242 - 4242
— ey | someinna || P oot
Stan na 01.01.2016 - 39 109 148
Utworzenie rezerwy - 22 - 22
Wykorzystanie rezerwy - - (11) (11)
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Utrata kontroli nad spétka zalezna - (1) (98) (99)
Stan na 31.12.2016, w tym: - 60 - 60
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - 60 - 60

Rezerwa na koszty zwigzane z postepowaniem sanacyjnym wobec Emitenta.

W zwigzku z otrzymaniem przez Emitenta postanowieniem z dnia 18 wrzesnia 2017 roku Sadu Rejonowego dla
todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w
sprawie przyznania Zarzadcy REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji wynagrodzenia wstepnego za
wykonane w postepowaniu czynnosci w kwocie 247 tys. ztotych (powiekszonej o podatek od towardw i ustug),
Emitent w celu rzetelnego zaprezentowania danych finansowych, podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w
kwocie wskazanej powyzej na koszty zwigzane z toczgcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu nakazu zaptaty

W zwigzku z otrzymaniem nakazu zaptaty z dnia 11 sierpnia 2017 r. w sprawie z powddztwa mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie przeciwko jednostce dominujgcej oraz spétce zaleznej od Emitenta Complex Automotive
Bearing S.A. wydanego przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy, zgodnie z ktérym Emitent oraz
Complex Automotive Bearing S.A. ma zapfacic¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi z tytutu opdznienia w sptacie, Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwe na przewidywane
zobowigzania wynikajace z nakazu zaptaty w wysokosci 3.936 tys. zt.
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Nota 14. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Stan na 31.12.2016

Wyszczegdlnienie Stan na 30.6.2017 (dane
przeksztatcone)
Dotacje 14 17
Przychody przysztych okreséw 90 19

Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci - -

Zafakturowana sprzedaz eksportowa - -

Nieodptatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -

Inne 15 38
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 119 74
dtugoterminowe 8 11
krétkoterminowe 111 63

Nota 15. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa, przy czym do uméw kredytow
zawartych z Bankami finansujacymi dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej nie zostaty zawarte aneksy i
porozumienia przedtuzajgce okres sptaty, zwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie jest kluczowe dla
Emitenta. Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych ze zmienng stopg procentowg wynosi na dzien bilansowy
298 tys. zt.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupédw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Grupa zawiera praktycznie nie zawiera juz transakcji sprzedazy i zakupu wyrazonych w walutach innych niz
waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy lub zakupu.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci od
podmiotéw zewnetrznych jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow. W Grupie wystepujg ztamane kowenanty, co powoduje
wzrost ryzyka kredytowego.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadcy niska wartosé srodkow pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie
kredytowe oraz kondycja finansowa Grupy powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako znaczne.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegétowo w nocie numer 10.

Terminy wymagalnosci dla zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych przekraczajg 30 dni i ich
wartos¢ wynosi 19 665 tys. zt.

Nota 16. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza strukturg kapitatowq i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W okresie zakoriczonym dnia 30
czerwca 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym
obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadiuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2016
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 (dane

przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty, obligacje i pozyczki 14 385 16 719
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23532 21894
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 187 193
Zadtuzenie netto 37730 38420
Kapitat wiasny 16 257 27 240
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 16 257 27 240
Kapitat i zadtuzenie netto 53987 65 660
Wskaznik dzwigni 69,89% 58,51%

Nota 17. Program swiadczen pracowniczych

Grupa nie posiada programu $wiadczen pracowniczych.

Nota 18. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
poprzedni okres obrotowy.
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Sprzedaz na

Zobowiazania

w tym zalegte,

Zakupy od Naleznosci od ;
. . rzecz L o w tym wobec po uptywie
Podmiot powigzany L podmiotéw podmiotow " o :
podmiotow . . przeterminowane podmiotow terminu
. powigzanych powigzanych . s
powigzanych powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca
Okres biezacy 397 15 519 455 - -
Okres poprzedni 1664 - 6188 1181 12198 735
Jednostka zalezna:
Okres biezacy 68 449 108 108 668 594
Okres poprzedni 6 395 121 828 14617 4966 8430 14 287
Zarzad Spotek Grupy
Okres biezacy - - - - - -
Okres poprzedni - - 370 - - -

Jednostka dominujgca catej Grupy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Pan Michat Nowacki jest wtascicielem 51,96% akcji zwyktych REDWOOD
HOLDING S.A. w restrukturyzacji.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe:
® sprzedazy towarow pomiedzy podmiotami zaleznymi w ramach Grupy

® ustugi licencyjne na wykorzystywanie znakéw towarowych

® sprzedaz ustug monitoringu i windykacji naleznosci
oraz transakcje niehandlowe:
® udzielanie pozyczek

® sprzedaz srodko

w trwatych

® cesje umoéw leasingowych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie sprawozdawczym grupa nie udzielita pozyczki zadnemu cztonkowi Zarzgdu. Na dzier bilansowy nie

wystepujg pozyczki udzielone cztonkom Zarzgdu i cztonkom organdéw nadzorujgcych.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nalezno$¢ od Zarzadu

spotki

dominujacej

z nierozliczonych zaliczek na wydatki stuzbowe.

w kwocie 186 tys. zt

(2016:

364 tys.

zt)  wynika

52| Strona




REDWOOD Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2017 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Nota 19. Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu (do 29.05.2017) Michat Nowacki - 521 - 214
Michat Nowacki - ustugi ) i i 12

Prezes Zarzadu (do 29.05.2017) | doradcze
Cztonek Zarzadu (do 11.01.2016) | Adam Mizerski - 2 - 19
Prezes Zarzadu (od 29.05.2017) Witold Pawlak 7 - - R
Razem 7 523 - 445

Przewodniczacy (od o

11.03.2016) Adam Marianski 20 8 - -
Przewodniczacy (do

29.02.2016) Katarzyna Nowacka - 12 - R
Wiceprzewodniczacy Urszula Nowacka 14 35 - 2
Cztonek Rady Nadzorczej (do .

11.03.2016) Maria Dabrowska - 4 -
Cztonek Rady Nadzorczej Stanistaw Osiecki 14 22 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Bojanowski 17 25 - 1

_ Ryszar.d Bojanowski i 2 3 20
Cztonek Rady Nadzorczej - ustugi doradcze
Cztonek Rady Nadzorczej (od - .
11.03.2016) Marek Sniegucki 14 7 - -
Razem 79 135 3 23

Nota 20. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

Zarzad 2 6
Administracja 5 10
Dziat sprzedazy - 53
Pion produkcji - 48
Pozostali 11 18
Razem 18 135

Rotacja zatrudnienia

. Roudamtrudniena  101201730062017  101.201630.06.2016

Liczba pracownikéw przyjetych Brak danych 2
Liczba pracownikéw zwolnionych Brak danych 11
Wynik zmian zatrudnienia -Brak danych - (9)
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W zwigzku z utratg kontroli nad czescig Spoétek z Grupy Kapitatowej, Emitent nie ma danych na temat rotacji
zatrudnienia. Emitent byt w stanie ustali¢ tylko stan zatrudniania na dziern 30.06.2017 r. w Spodtkach Grupy
Kapitatowej, nad ktérymi nie zostata utracona kontrola.

Nota 22. Umowy leasingu operacyjnego

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawarta umow leasingu operacyjnego.

Nota 23. Sprawy sadowe

Emitent oraz podmiot zalezny COMPLEX Automotive Bearings S.A. otrzymali nakaz zaptaty z dnia 11 sierpnia
2017 roku wydany przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie przeciwko Emitentowi oraz podmiotowi zaleznemu. Zgodnie z ww. nakazem zaptaty Sad
nakazat Emitentowi oraz CAB zapfaci¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi z tytutu opdznienia w sptacie.

Nota 24. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 18 lipca 2017 roku COMPLEX IQ S.A. w upadtosci, nad ktdrg Emitent utracit kontrole w dniu ogtoszenia
upadtosci przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, dokonat zbycia na rzecz Pana Stawomira Patuszczyka, tacznie 163.600
udziatéw, stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego Spotki Metalzbyt Premium Technik Sp. z o0.0. z siedzibg w
todzi. Oznacza to, ze COMPLEX IQ S.A. w upadtosci zbyta tez podmioty posrednio zalezne od Metalzbyt
Premium Technik tj. spotke pod firmg P.H.U. Metalzbyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Bedzinie oraz Spdtke Ostrana
Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu. Spétka Metalzbyt Premium Technik byta spétka
bezposrednio zalezng od COMPLEX IQ,

W dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w postepowaniu o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Factory
Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi tj. podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta wydat postanowienie
(Sygn. akt XIV GR 6/17) o dokonaniu zabezpieczenia majatku Factory Business Park Sp. z 0.0., stosownie do
whniosku spétki ztozonego w dniu 10 maja 2017 r., poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego w
osobie Pana Dariusza Jedrzejewskiego, posiadajgcego licencje doradcy restrukturyzacyjnego o numerze 1.
Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione jest potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych spétki.

Jednoczeénie w dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie (Sygn. akt XIV GU 28/17)
o wstrzymaniu rozpatrzenia wniosku wierzyciela spétki pod firmg Cross Point sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
o ogtoszenie upadtosci Factory Business Park Sp. z 0.0. do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie
whniosku restrukturyzacyjnego o sygn. akt XIV Gr 6/17.

W dniu 7 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie (Sygn. akt XIV GU 527/16) o oddaleniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (do dnia 18 lipca 2017 r.
podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta), na podstawie art. 13 ust. 2 ustawy Prawo Upadtosciowe.

W dniu 11 sierpnia 2017 roku Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w sprawie z
powddztwa mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przeciwko Emitentowi oraz spéfce zaleznej od Emitenta
Complex Automotive Bearing S.A. z siedzibg w todzi. Zgodnie z ww. nakazem zaptaty Sad nakazat Emitentowi
oraz Complex Automotive Bearing S.A. zaptaci¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi z tytutu opdznienia w spfacie.

W dniu 12 wrzesnia 2017 roku., zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi,
XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy jednostki
dominujacej, zostata wyrazona zgoda na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert 100% udziatéw spotki
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JOTES Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi za cene nie nizszg od kwoty 3.000.000 zt (jest to sprostowanie
do postanowienia z dnia 9 czerwca 2017 r.).

Réwniez w dniu 12 wrzeénia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy jednostki dominujace;j,
wydat postanowienie zezwalajgce Zarzgdcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki
w trybie konkursu ofert nieruchomosci znajdujacej sie w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178 za cene nie
nizszg od kwoty 9.130.000 zt.

Nota 25. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyptacone
w roku obrotowym 2017

W dniu 29 sierpnia 2017 roku zawarto umowy pomiedzy Spotkg dominujaca a Kancelarig Biegtych Rewidentow

Czupryniak i Wspodlnicy Spétka z o. o. zsiedzibg w todzi, na przeprowadzenie przegladu sréddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i jednostkowego Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji oraz
Grupy Kapitatowej Redwood, badania rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Podmiot uprawniony do badania, zgodnie z umowami za badanie i przeglad jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 41,5 tys. ztotych.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA PIERWSZE POLROCZE 2017

REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien okresu

1.01.2017 do 30.06.2017 4,2474 4,2265
1.01.2016 do 31.12.2016 4,3755 4,4240
1.01.2016 do 30.06.2016 4,3805 4,4255

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow $rodkéw pienieznych

przeliczono wedtug kursdw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieinych

z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na

EURO.
PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy Okres 6 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Prevenody netto ze spraedazy produltow, 1458 4043 2429 343 924 555
Koszt wtasny sprzedazy - 1892 1099 - 432 251
Zysk (strata) na sprzedazy (234) (1998) (1267) (55) (457) (289)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5951) (11 432) (5 050) (1401) (2 613) (1153)
Zysk (strata) brutto (12 816) (34 390) (1367) (3017) (7 860) (312)
Zysk (strata) netto (11977) (39 800) (7 375) (2 820) (9 096) (1684)
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) (4,70) (15,61) (2,89) (1,11) (3,57) (0,66)
(F;rpzeer;;'fg/;/jvr\]/e?ienieine netto z dziatalnosci 28 (371) (292) 7 (85) (67)
;r\:eezxvcv;/j:;?nieine netto z dziatalnosci R 1193 905 R 273 207
:;zaenps'szvszienieine netto z dziatalnosci 110 (853) (609) 26 (195) (139)
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Aktywa razem 22 251 33906 67 684 5265 7 664 15294
Zobowigzania razem 23732 23410 24763 5615 5292 5596
Zobowigzania krétkoterminowe 22 596 21003 20561 5346 4748 4646
Kapitat wtasny (1481) 10 496 42921 (350) 2373 9699
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000 12 067 11528 11524
Liczba akcji w sztukach 2 550 000 2 550 000 2550000 2 550 000 2 550 000 2550000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) (0,58) 4,12 16,83 (0,14) 0,93 3,80

**Zysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty

ogdlnego zarzadu
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych

dochodow
Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy Okres 6 m-cy
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 1458 4043 2429
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 1458 4043 2429
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow - 1892 1099
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1892 1099
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow - - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1458 2151 1330
Pozostate przychody operacyjne 118 426 16
Koszty sprzedazy 3 551 293
Koszty ogdlnego zarzadu 1689 3598 2304
Pozostate koszty operacyjne 5835 9 860 3799
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5951) (11432) (5 050)
Przychody finansowe 150 5817 4598
Koszty finansowe 7016 28775 915
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 816) (34 390) (1367)
Podatek dochodowy (839) 5410 6 008
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (11 977) (39 800) (7 375)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (11 977) (39 800) (7 375)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy (4,70) (15,61) (2,89)
Rozwodniony za okres obrotowy (4,70) (15,61) (2,89)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w
2t)
Podstawowy za okres obrotowy (4,70) (15,61) (2,89)
Rozwodniony za okres obrotowy (4,70) (15,61) (2,89)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - - -
Okres 6 m-cy Okres 12 m-cy Okres 6 m-cy
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zysk/(strata) netto za okres (11 977) (39 800) (7 375)
Inne catkowite dochody: - - -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - - -
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych ) ) )
dochodéw
Inne catkowite dochody netto - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (11 977) (39 800) (7 375)
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa trwate 17 509 32589 62 556
Rzeczowe aktywa trwate 1014 1401 1868
Wartosci niematerialne 5236 5461 10 409
Nieruchomosci inwestycyjne 9130 14 155 14 155
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1870 11 206 35305
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 366 819
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 4742 1317 5128
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe 1150 716 917
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 -
Pozostate naleznosci 264 167 1504
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 11 12
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 0 )
finansowy
Pozostate aktywa finansowe - - 2185
Rozliczenia miedzyokresowe 410 416 468
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 7 42
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2761 - -
AKTYWA RAZEM 22 251 33906 67 684
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PASYWA Stan na 30.06.2017 | Stan na 31.12.2016 | Stan na 30.06.2016
Kapitat wtasny (1481) 10 496 42921
Kapitaty akcjonariuszy jednostki dominujacej -1481 50 294
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - -
Akcje wtasne (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 3190 3190 3190
Kapitat z aktualizacji - - -
Niepodzielony wynik finansowy (43 407) (3 607) (3 607)
Wynik finansowy biezgcego okresu (11977) (39 800) (7 375)
Zobowiazanie dtugoterminowe 1136 2 407 4202
Kredyty i pozyczki 116 - 475
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 992 1936 2988
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe 20 249 509
Zobowigzania dtugoterminowe inne - 211 215
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 8 11 15
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 22 596 21003 20561
Kredyty i pozyczki 14 071 13947 13 636
Zobowigzania finansowe 174 220 261
Zobowigzania handlowe 2 849 1880 2152
Pozostate zobowigzania 5086 4857 4403
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 96 25 21
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 50 50 88
Pozostate rezerwy 271 24 -
PASYWA RAZEM 22 251 33 906 67 684
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Srodroczne skrdcone zestawienie zmian w jednostkowym kapitale

wlasnym
Kapitaty
zapasowy
ze Wydzielony . . Wynik
Kapitat sprzedazy | Akcje kapitat na | Pozostate Nlepod'z‘liilony finansowy | Kapitat
zaktadowy akgji wiasne | zakup akcji | kapitaty wy biezacego | wtiasny
. finansowy
powyzej wiasnych okresu
ceny
okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2017
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 51 000 - (287) 2461 729 (3607) | (39800) | 10496
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 - (287) 2461 729 (3607) | (39800) | 10496
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow } } } } } } } }
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (11977) | (11977)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej B B B B B B B B
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w R ) R ) R .| @1977) (11977)
kapitale wtasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2017 do
30.06.2017 - - - - - -| (11977) | (11 977)
Akcje wiasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - (39 800) 39 800 -
Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot B B B B B B B B
podatku dochodowego
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2017 51 000 - (287) 2461 729 (43407) | (11977) | (1481)
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Kapitaty
zapasowy
ze Wydzielony Niepodzielon Wynik
Kapitat sprzedazy | Akcje kapitat na | Pozostate epo! nif(o v finansowy | Kapitat
zaktadowy akcji wiasne | zakup akcji = kapitaty wy biezacego | wtasny
s finansowy
powyzej wiasnych okresu
ceny
nominalnej
okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2016
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2016 51 000 9959 | (287) 2461 | 17722 (3905) | (26656) | 50294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 | (287) 2461 | 17722 (3905) | (26656) | 50294
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow } } } } } } } }
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (39800) | (39800)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki ) } ) } ) } } }
zagranicznej
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w R ) R ) R -| (39.800) | (39 800)
kapitale wtasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2016 do
31.12.2016 - - - - - - | (39800) | (39 800)
Akcje wtasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych (9 959) (16 993) 298 26 656 2
Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot ) } ) } ) } } }
podatku dochodowego
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 51 000 - (287) 2461 729 (3607) | (39800) | 10496
Kapitaty
zapasowy
ze Wydzielony Niepodzielon Wynik
Kapitat sprzedazy Akcje kapitat na | Pozostate P ) Y finansowy | Kapitat
. . . wynik ..
zaktadowy akgji wiasne | zakup akcji | kapitaty ) biezacego | wiasny
. finansowy
powyzej wiasnych okresu
ceny
okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2016
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 | 17722 (3905) | (26 656) | 50 294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 | 17722 (3905) | (26 656) | 50 294
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow )
finansowych dostepnych do sprzedazy B B B B B B B
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (7 375) | (7 375)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki } } } } ) ) } i
zagranicznej
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w B i i i B B (7375) | (7 375)
kapitale wtasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2016 do
30.06.2016 ) ) ) ) ) | (7375) | (7375)
Akcje wiasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych (9 959) (16 993) 298 26 656 2
Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot ) } } } ) ) } i
podatku dochodowego
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2016 51 000 - (287) 2461 729 (3 607) (7375) | 42921
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych
Okres 6 m-cy | Okres 12 m-cy | Okres 6 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dziatalnos¢ operacyjna
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 816) (34 390) (1367)
1l. Korekty razem 12 844 34019 1075
1. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metodg
praw wtasnosci ) ) )
2. Amortyzacja 381 851 441
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (91) 57 43
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 169 216 51
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 11 609 30319 (578)
6. Zmiana stanu rezerw 247 (38) (24)
7.Zmiana stanu zapasow - - -
8. Zmiana stanu naleznosci (531) 1662 57
kredytéWQ. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1005 1242 1429
11. Zmiana stanu pozostatych aktywow 55 (290) (344)
12. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej - - -
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 28 (371) (292)
Podatek dochodowy zaptacony /( zwrécony) - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 28 (371) (292)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
1. Wptywy - 1263 960
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
- 460 360
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 600 600
3. Wptywy z aktywéw finansowych - 203 -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - -
5. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
1l. Wydatki - 70 55
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) 18 )8
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci - - -
3. Wydatki na aktywa finansowe 17 -
4. Inne wydatki inwestycyjne 15 27
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) - 1193 905
Dziatalnos¢ finansowa
1. Wptywy 200 - -
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) ) )
2. Kredyty i pozyczki 200 - )
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wptywy finansowe - - -
Il. Wydatki 90 853 609
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 33 390 358
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 391 -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 53 - 181
8. Odsetki 4 72 70
9. Inne wydatki finansowe - - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 110 (853) (609)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lIl.+/-B.III+/-C.II1) 138 (31) 4
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 138 (31) 4
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 38 38
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 145 7 42

$rodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu
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Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia, na jaki sporzadzone zostato Srédroczne sprawozdanie finansowe, chociaz zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w obecnym stanie prawnym i finansowym istnieje, poniewaz wystepujg istotne niepewnosci
dotyczace zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwaé watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci. Okolicznosciag mogaca wptynaé na kontynuacje dziatania Spétki moze byé gtéwnie
brak mozliwosci skutecznego przeprowadzenia uktadu z wierzycielami Spoétki i restrukturyzacji zadtuzenia.

W dniu 9 listopada 2016 roku do Sadu Rejonowego dla todzi— Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Restrukturyzacyjnych i Upadtosciowych Spoétka ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego, a w dniu 24 kwietnia 2017 roku zostato wydane postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego — Sygn. Akt XIV GR 15/16 oraz przekazaniu zarzgdu majatkiem Spotki zarzadcy w
osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 39). W dniu 9 czerwca 2017 roku
Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, wydat Postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia planu
restrukturyzacyjnego, ktéry w ocenie Emitenta po przeprowadzeniu dziatan sanacyjnych pozwoli zrealizowad
cele postepowania restrukturyzacyjnego przy jednoczesnym zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. W
zwigzku z powyzszym w ocenie Emitenta realne jest przeprowadzenie efektywnej restrukturyzacji w drodze
uktadu z wierzycielami, a co za tym idzie uzasadnionym jest sporzgdzenie niniejszego sprawozdania przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka ewentualnego niepowodzenia postepowania restrukturyzacyjnego
opracowane zostaty dwa scenariusze. W zwigzku z tym, ze plan restrukturyzacyjny Emitenta jest oparty o dwa
scenariusze, z ktérych jeden zwigzany jest z dziataniami w zakresie przywrdcenia dziatalnosci operacyjnej w
Spoice, a drugi bazuje na sprzedazy czesci sktadnikow majgtku Emitenta, to nawet przyjmujac, ze z przyczyn
niezaleznych od Emitenta nie bedzie mozliwe dokonanie inwestycji bezposredniej przez inwestora
zewnetrznego, to Emitent ma mozliwos¢ skutecznego przeprowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego
realizujgc drugi ze scenariuszy. Na chwile obecng drugi scenariusz, ktéry jest wariantem ostroznosciowym
planu restrukturyzacyjnego nie zostat jeszcze wdrozony, chociaz Emitent uzyskat z Sgdu Rejonowego dla todzi—
Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Restrukturyzacyjnych i Upadtoéciowych zgode na
zbycie kilku kluczowych aktywow. Nadal nadrzednym scenariuszem realizacji planu restrukturyzacyjnego jest
scenariusz zwigzany z dokonaniem inwestycji przez podmiot zewnetrzny, ktéry ma poprzez dokonanie
inwestycji bezposredniej w spdétke Emitenta doprowadzi¢ do przywrdcenia w niej dziatalnosci operacyjnej.
Dzieki temu Emitent bedzie w stanie jeszcze lepiej zaspokoi¢ swoich wierzycieli nie tylko ze $rodkow
pochodzacych ze sprzedazy niektérych swoich aktywdw, ale rowniez z nadwyzek generowanych z biezacej
dziatalnosci operacyjnej.

Nalezy podkresli¢, iz Emitent skutecznie realizuje jeden z kluczowych warunkéw dotyczacych
kontynuowania postepowania restrukturyzacyjnego tj. Emitent od czasu otwarcia postepowania sanacyjnego
pokrywa biezgce koszty swojej dziatalnosci, a zatem nie zwieksza poziomu swoich zobowigzan. Wprost
przeciwnie sukcesywnie ogranicza koszty swojej dziatalnosci, poprzez realizacje gtebokiego programu
restrukturyzacji kosztowej, co ma bezposredni wptyw na osiggany przez spétke wynik z dziatalnosci operacyjnej
w roku 2017. W wyniku tych dziatan nie dos¢, iz nie istnieje aktualnie zagrozenie wynikajace z mozliwosci
umorzenia postepowania sanacyjnego wobec Emitenta z powodu braku srodkéw finansowych na pokrycie
biezacych kosztdéw jego dziatalnosci, to rdwniez nie ma przestanek ku temu, iz Emitent w przysztosci nie bedzie
mogt regulowad swoich biezgcy zobowigzan.

Majgc na uwadze powyzsze Emitent sporzadzit niniejsze sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze;.
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Dodatkowe noty i objasnienia do sSrodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Przychody ze sprzedazy — rodzaj dziatalnosci

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci

wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wyszczegélnienie f)kres 6 m-cy f)kres g7
zakoriczony 30.06.2017 | zakornczony 30.06.2016
Sprzedaz towardw i materiatéw - -
Sprzedaz produktéw - -
Sprzedaz ustug 1458 2429
SUMA przychoddw ze sprzedazy 1458 2429
Pozostate przychody operacyjne 118 16
Przychody finansowe 150 4598
1727 7043

SUMA przychodéw ogétem

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna

Wyszczegdlnienie

Okres 6 m-cy zakoriczony 30.06.2017

Okres 6 m-cy zakoriczony 30.06.2016

PLN w% PLN w %
Kraj 1458 100% 2429 100%
Eksport w tym: - 0% - 0%
Unia Europejska - 0% - 0%
Pozostate kraje - 0% - 0%
RAZEM 1458 100% 2429 100%
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Nota 3. Wartosci niematerialne i prawne

ocaatel c\)l'\i:zer;ﬁsici brutto wartosci niematerialnych na 12 900 409 2586 15 902
zwiekszenia: - - - -

zmniejszenia: - - 138 138

inne - - 138 138

wartos¢ brutto na koniec okresu 12900 409 2448 15764
umorzenie na poczatek okresu 3494 - 1828 5329
zwiekszenia 161 - 64 225

amortyzacja 161 - 63 224

inne - - 1 1

zmniejszenia - - 138 138

inne - - 138 138

umorzenie na koniec okresu 3655 - 1754 5416

ocaatek gsrzi::/ z tytutu trwatej utraty wartosci na 4703 409 ) 5112
zwiekszenie - - - -

zmniejszenie - - - -

coniec Ok;izisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 4703 409 ) 5112
Warto$¢ netto na koniec okresu 4542 0 694 5236

ocastek c\)l\klfer‘;ﬁéci brutto wartosci niematerialnych na 12 900 409 2682 15 998
zwiekszenia: - - - -

zmniejszenia: - - 96 96

likwidacja - - 96 96

wartos¢ brutto na koniec okresu 12900 409 2586 15902
umorzenie na poczatek okresu 3172 - 1758 4937
zwiekszenia 322 - 159 481

amortyzacja 322 - 159 481

zmniejszenia - - 89 89

likwidacja - - 89 89

umorzenie na koniec okresu 3494 - 1828 5329

st odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek . 409 ) 209
zwiekszenie 4703 - - 4703

zmniejszenie - - - -

st odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 4703 409 ) 5112
Warto$¢ netto na koniec okresu 4703 - 758 5461

66| Strona




REDWOOD Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2017 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji jest wtascicielem grupy znakéw towarowych ,,CX”, ktére zostaty
whniesione jako wktad niepieniezny do Spotki przez przedsiebiorstwo AON COMPLEX Michat Nowacki dniu 1
lipca 2006 roku. Pozostaty okres amortyzacji znakdw wynosi 30 lat. Znaki towarowe nie sg przypisane do
segmentu operacyjnego.

Na dzien 30.06.2017 r., w celu potwierdzenia wartosci ksiegowe] ujetej na dzien 31.12.2016 r., na powyzsza
grupe znakow towarowych zostat przeprowadzony test na utrate wartosci. W celu wyznaczenia wartosci
odzyskiwalnej postuzono sie wyceng z dnia 25.09.2017 r. przeprowadzong przez niezalezng firme specjalizujgcg
sie w tym zakresie (RUMPEL Spdtka Komandytowa). Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci
godziwej. Na dzien 30.06.2017 r. wartos¢ bilansowa nie przekracza wartosci odzyskiwalnej znakéw towarowych
CX.

Zgodnie z przedstawionymi wycenami, rekomendowana oszacowana warto$¢ odzyskiwalna grupy znakéw CX
wynosi 5.041 tys. zt.

Wyceniane aktywa zostaty zakwalifikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Wycene przeprowadzono przy zastosowaniu pieciu metod: kosztowo — odtworzeniowej, ceny premii,
kapitalizacji opfat licencyjnych — w dwodch wariantach oraz metody ,goodwill”. W celu wyeliminowania
odchylen wynikajgcych z metodologii poszczegélnych wycen od wartosci rzeczywistej wycenianych znakoéw,
jako rekomendowang przyjeto wartosc sredniowazona.

Z uwagi na zastosowang metodologie oszacowanej wartosci godziwej znakéw towarowych oraz rezultaty
przeprowadzonych testéw, ktére nie stwierdzajg utraty wartosci w stosunku do poprzedniej wyceny, Zarzad
jednostki, kierujgc sie zasadami ostroznej wyceny, podjat decyzje o nierozwigzywaniu odpisow aktualizujgcych
na 30.06.2017 r. i pozostaniu przy wartosci znakow towarowych ujetej na dziert 31.12.2016 .
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Nota 4. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegéblnienie

Stan na
30.06.2017

Stan na
31.12.2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

14155

15 085

Zwigkszenia z tytutu: - -

nabycia nieruchomosci - _

potaczenia jednostek gospodarczych - -

reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywow - -

aportu - -

inne - -

Zmniejszenia z tytutu: 5025 930

zbycia - 930

likwidacji - -

sprzedazy spotki zaleznej - -

whiesienia aportu - -

reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywow - -

wycena do wartosci godziwej 5025 -

Wartosé bilansowa brutto na BZ 9130 14 155

Umorzenie na poczatek okresu - -

Zwigkszenia z tytutu: - R

amortyzacji - -

inne - -

Zmniejszenia z tytutu: - -

likwidacji - -

sprzedazy - -

inne - -

Umorzenie na koniec okresu - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

Zwiekszenia, z tytutu: - .

utraty wartosci - -

inne - -

Zmniejszenia, z tytutu: - R

odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - -

likwidacji lub sprzedazy - -

inne - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na BZ - -

Wartosé bilansowa netto BZ 9130 14 155

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w todzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178, prezentowana w
biezgcym okresie sprawozdawczym w wysokosci 9.130 tys. zt. wynika z wyceny w wartosci godziwej na
podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego na dziern 31.08.2017 r. przez niezaleznego rzeczoznawce -
firme VIKING Biuro Obrotu Nieruchomosciami Projektowania i Wycen Czestaw Ciotkiewicz. W wyniku
przeprowadzonej wyceny stwierdzono utrate wartosci i wprowadzono odpis aktualizujgcy wartosé
nieruchomosci wysokosci 5.025 tys. zt.

Bioragc pod uwage sposdb wykorzystania nieruchomosci, tj. wynajecie powierzchni na cele ustugowo -
magazynowe w ok. 90% oraz staty przewidywany strumien dochoddéw, wycene przeprowadzono przy
zastosowaniu podejscia dochodowego, wykorzystujgc metode inwestycyjng oraz technike kapitalizacji prostej
dochodu netto z szacowang stopg kapitalizacji na poziomie ok. 9%.
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Wartos¢ przychoddw z czynszow w okresie pierwszego pétrocza 2017 r. wynosi 806 tys. zt, natomiast wartos¢
bezposrednich kosztéw operacyjnych dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej wynosi w tym okresie 293 tys.
zt.

Posiadana nieruchomo$¢ inwestycyjna zostata zakwalifikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej
aktywow.

Nota 5. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Wyszczegélnienie Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 54 368 55 854
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -

nabycie udziatéw - -

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 1486
zbycie - 1486
Stan na koniec okresu brutto 54 368 54 368
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 43162 20074
Zwiekszenia 6575 23203
Zmniejszenia h 115
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 49737 43162
Stan na koniec okresu netto 4631 11206
“fa’f“‘ Odpis Wartosé % udziatu
CrLs udziatéw wg N . w metoda
Lp. Nazwa spotki aktualizujacy bilansowa . . P
ceny . . kapitatach i konsolidacji
. udziaty udziatéw
nabycia gtosach
! Complex Automotive Bearings S.A. 1000 1000 ) 100,00% | konsolidacja petna
2 Jotes Business Park sp. z 0.0. 7234 4473 2761 100,00% | konsolidacja petna
3 nie konsolidowana
Trustback sp. z 0.0. 600 600 0 100,00% | (brak danych
finansowych)
4 B2B Properties sp. z 0.0. 50 ) 50 0,51% | konsolidacja petna
5 CMX Properties sp. z 0.0. 5587 5587 0 100,00% | konsolidacja petna
6 Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 10410 8595 1815 100,00% | konsolidacja petna
7 nie konsolidowana
Hertz Polska sp. z 0.0. 2151 2151 ) 100,00% | (brak danych
finansowych)
8 ) o
Factory Business Park sp. z 0.0. 5 ) 5 0,34% konsolidacja petna
9 . .
Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 963 963 - 14,71% nie konsolidowana
10 -
Complex1Q S.A. w upadtosci z 15400 15400 nie konsolidowana
siedziba w todzi - 100,00%
11 . .
ZEM-CEL S.A. 7 siedziba w todzi 2462 2462 - 95,01% | M€ konsolidowana
12 i Wei
Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Weigt 6329 6329 nie konsolidowana
sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi - 99,42%
13 International Business Services 754 754 nie konsolidowana
Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - 99,87%
14 Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg 250 250 nie konsolidowana
w todzi - 100,00%
15
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z 1002 1002 nie konsolidowana
siedziba w todzi - 100,00%
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16 Lo
CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w 115 115 nie konsolidowana
todzi - 100,00%
17 f
Celma Business Park sp. z 0.0. z 6 6 nie konsolidowana
siedzibg w todzi - 100,00%
18 . Lo
FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w 50 50 nie konsolidowana
todzi - 70,00%
Razem 54 368 49 737 4631
L Kapitat Kapitat Pozostate | Zysk/strata Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartosc Wartos¢
p- wiasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe | zobowiazan | przychodéw
1 (3165) 1000 2773 (3487) 7749 3200 4549 10914 4892
2 2577 7234 6 825 (117) 17 042 14 960 2082 14 465 946
3
X X X X X X X X X
4 8898 9720 248 (5) 8942 8928 14 44 -
5 (98) 11 149 - (707) 32 10 22 130 113
6 1815 5527 4985 (1216) 7622 4620 3002 5807 (38)
7
X X X X X X X X X
8 8516 1455 9251 (91) 14 338 12 943 1395 5822 505
X X X X X X X X X
10
X X X X X X X X X
11 X X X X X X X X X
12
X X X X X X X X X
13
X X X X X X X X X
14
X X X X X X X X X
15
X X X X X X X X X
16
X X X X X X X X X
17
X X X X X X X X X
18
X X X X X X X X X

W dniu 12 wrzeénia 2017 r., zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy jednostki
dominujacej, zostata wyrazona zgoda na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert 100% udziatéw spétki
JOTES Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi za cene nie nizszg od kwoty 3.000.000 zt.
W zwigzku z powyzszym wartos¢ udziatéw w spotce JOTES Business Park sp. z 0.0. zostata zaprezentowana w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy.

Nota 6. Zapasy

Spotka na dzien bilansowy jak i w okresie poréwnywalnym nie posiadata zapaséw .
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Nota 7. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
Wyszczegolnienie
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone - - -
Naleznosci z tytutu wyptaconej kaucji - - -
Odsetki od lokat nienotyfikowane - - R
Razem aktywa i zobowigzania finansowe - - -
dtugoterminowe - - -
krotkoterminowe - - -
Udzielone pozyczki
Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
Udzielone pozyczki brutto w tym: 3733 3664
Dla Zarzadu i Radu Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 3733 3664

Suma netto udzielonych pozyczek

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Pozyczkobiorca Kwota wg Wartos¢ brutto Oprocentowanle Termin sptaty | Zabezpieczenia
umowy efektywne
Okres 6 m-cy zakoriczony 30.06.2017
Ostrana Internationale GmbH z dnia 124 103 EURIBOR + marza 24.10.2013 -
24.10.2010
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 1046 1179 EURIBOR + marza 30.09.2016 -
25.09.2015
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 600 103 WIBOR1M + marza 30.06.2016 -
29.07.2013
Jotes Business Park sp. z 0.0 .z dnia 500 860 WIBOR1M + marza 30.06.2016 -
03.01.2014
B2B Properties sp. z 0.0. z dnia 10.07.2012 15 20 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX Properties sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 20 0 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 WIBOR1M + marza 31.12.2015 weksel in
blanco
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 759 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
Kenner sp. z 0.0. z dnia 07.06.2013 500 3 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Synergy Systems sp. z 0.0 .z dnia 17.08.2012 50 80 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 27 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Synergy Systems sp. z 0.0. um. z 17.08.2012 5 8 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Cesja od P. Sroczynskiego
Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 41 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Synergy Systems sp. z 0.0 .z dnia 29.10.2013 50 27 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
CMX Outlet sp. z 0.0 .z dnia 27.06.2013 250 56 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 219 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 10 13 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
11.03.2013
Creyo sp. z 0.0. z dnia 27.06.2013 40 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
FORKitchen sp. z 0.0 .z dnia 20.09.2012 50 58 WIBOR1M + marza 31.12.2015 -
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 31 WIBOR1M + marza 31.12.2016 -
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw 5 1 WIBOR1M + marza 30.09.2014 -
Czesci Maszyn 01.09.2013
Odpis aktualizujgcy pozyczki -3733
Razem wg stanu na dzien 30.06.2017 4859 0
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Oprocentowanie .
Pozyczkobiorca Kwota wg Wartosc brutto Ter'mm Zabezpieczenia
LIHOWYj efektywne sptaty
Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2016
Jotes Business Park sp. z 0.0. z dnia 25.09.2015 1046 1179 mar;URIBOR * 30.09.2016 -
Jotes Business Park sp. z 0.0 .z dnia 29.07.2013 600 100 mariZVIBORlM * 30.06.2016 -
Jotes Business Park sp. z 0.0 .z dnia 03.01.2014 500 829 mariZVIBORlM * 30.06.2016 -
B2B Properties sp. z 0.0. z dnia 10.07.2012 15 20 mariZVIBORlM * 31.12.2015 -
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 mariZVIBORlM * 31.12.2015 | weksel in blanco
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 738 mariZVIBORlM * 31.12.2015 -
Kenner sp. z 0.0. z dnia 07.06.2013 500 3 .WIBORlM * 31.12.2016 -
marza
CMX Outlet sp. z 0.0 .z dnia 27.06.2013 250 54 mariZVIBORlM * 31.12.2015 -
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 213 mariZVIBORlM * 31.12.2015 -
CMX Outlet sp. 7 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 WIBORIM*+ 1 31 122015 ;
marza
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 5 12 mariZVIBORlM * 31.12.2016 -
FORKitchen sp. z 0.0. z dnia 20.09.2012 50 56 mariZVIBORlM * 31.12.2015 -
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 30 ,WIBORlM * 31.12.2016 -
marza
Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Czesci WIBOR1M +
Maszyn 01.09.2013 > ! marza 30.09.2014
GK METAL -przejecie Synergy Systems sp. z 0.0 .z WIBOR1M + )
dnia 17.08.2012 >0 77 marza 31.12.2016
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z WIBOR1M +
dnia 27.09.2012 20 26 marza 31.12.2016
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. WIBOR1M +
um. z 17.08.2012 Cesja od P. Sroczyniskiego > 8 marza 31.12.2016
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z WIBOR1M + )
dnia 14.11.2012 30 40 marza 31.12.2016
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z WIBOR1M + )
dnia 29.10.2013 50 26 marza 31.12.2016
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 106 mariEURIBOR * 24.10.2013 -
Odpis aktualizujgcy pozyczki -3664
Razem wg stanu na dzier 30.06.2016 4794 0 H
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
Kredyty bankowe 1588 1577
Pozyczki 12 599 12370
Suma kredytow i pozyczek w tym: 14 187 13947
dtugoterminowe 116 -
krétkoterminowe 14 071 13947

72| Strona



R]:,DWOOD

OLDING

Skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 2017 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 14 071 13947
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 116 -
ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 116 -
ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 14187 13947
Struktura walutowa
Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
RS Wartosc w Wartosé w PLN Wartoscw Wartosé w PLN
walucie walucie
PLN 12 813 12 813 12 486 12 486
EUR 247 1043 247 1092
usb 89 330 78 369
Kredyty i pozyczki razem X 14187 | X 13 947
Kredyty i pozyczki
Nazwa banku, rodzaj Kwota‘ . | Kwota pozostata AEGTTE Termin . .
. kredytu/pozyczki T stopa o Zabezpieczenia
Wg umowy procentowa
Okres 6 m-cy zakoriczony 30.06.2016
ZEM- CELS.A. 1535 1551 | WIBOR1IM + 31.12.2015 |-
marza
Fabryka Elektronarzedzi Celma 350 765 WIBOR1M + 31.12.2015 -
S.A.umowa z dnia 24.04.2013 marza
Fabryka Elektronarzedzi Celma 146 58 WIBOR1M + 31.03.2016 -
S.A.umowa z dnia 31.03.2015 marza
Fabryka Elektronarzedzi Celma 200 10 WIBOR1M + 31.05.2016 -
S.A.umowa z dnia 22.05.2015 marza
Complex Automotive Bearings sp. z 1000 74 WIBOR1M + 31.07.2016 -
0.0. umowa z dnia 28.07.2015 marza
PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 4 WIBOR1M + 31.12.2015 |-
marza
CMX Properties sp. z 0.0. 6725 7188 | WIBOR1M + 31.12.2015 -
marza
CMX Properties sp. z 0.0. 276 330 LIBORIM + 31.12.2015 -
marza
CMX Properties sp. z 0.0. 955 1043 | EURIBORIM + 31.12.2015 -
marza
Gameover sp. z 0.0. 45 0 0,00% 1900-01-00 | -
mBank S.A. 4500 383 WIBOR O/N + 29-01-2016 -
marza
ING Bank Slaski S.A. 8950 1194 | WIBOR1IM + 30-06-2016 hipoteki, cesja praw z
marza umowy ubezpieczenia
nieruchomosci objetych
hipoteka, weksel in
blancony, poreczenia
spotek zaleznych,
petnomocnictwo do
dysponowania srodkami
na rachunkach bankowych
COMPLEX SA i spotek
udzielajacych poreczenia
IBM Polska sp. z 0.0. umowa 424 197 Oprocentowanie | 01-07-2018 -
PLIO713G state
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0214J 261 166 Oprocentowanie | 01-07-2018 -
state
IBM Polska sp. z 0.0. umowa 353 225 Oprocentowanie | 01-07-2018 -
PLLO214| state
IBM Polska sp. z 0.0. umowa 446 355 Oprocentowanie | 01-07-2018 | -
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Nazwa banku, rodzaj Kwota. . | Kwota pozostata AEGTTE Termin . .
. kredytu/pozyczki T stopa o Zabezpieczenia
Wg umowy procentowa
PLLO914Q state
IBM Polska sp. z 0.0. umowa 36 26 Oprocentowanie | 01-07-2018 | -
PLL0914S state
IBM Polska sp. z 0.0. umowa 281 208 Oprocentowanie | 01-07-2018 | -
PLLO614H state
QUINTO Sp. z 0.0. 430 198 WIBOR1IM + 30-06-2019
marza
Adam Staruszkiewicz 200 200 brak 31-12-2017
oprocentowania
Saldo debetowe w rachunku 11
biezgcym -Bank Zachodni WBK

Razem

- st

N Kwota
Nazwa bankuf rodz.aj e Kwota pozostata | Efektywna stopa Tl e
kredytu/pozyczki . do sptaty procentowa
zki wg umowy
Stan na 31.12.2016
Fabryka Elektronarzedzi Celma WIBOR1M +
S.A.umowa z dnia 24.04.2013 350 797 marza 31.12.2016 )
Fabryka Elektronarzedzi Celma WIBOR1M +
S.A.umowa z dnia 31.03.2015 146 6 marza 31.12.2016 i
Fabryka Elektronarzedzi Celma WIBOR1M +
S.A.umowa z dnia 22.05.2015 200 3 marza 31.12.2016 )
Complex Automotive Bearings sp. z WIBOR1M +
0.0. umowa z dnia 28.07.2015 1000 88 marza 31.12.2016
CMX Properties sp. z 0.0. 6725 7131 WIB.ORIM * 31.12.2016 -
marza
CMX Properties sp. z 0.0. 276 369 LIBOR1IM + marza | 31.12.2016 -
CMX Properties sp. z 0.0. 955 1092 EURI.BORlM * 31.12.2016 -
marza
mBank S.A. 4500 383 | WIBOR ON + 155012006 |-
marza
hipoteki, cesja praw z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci  objetych
hipoteka,  weksel in
blanco, poreczenia
ING Bank $laski S.A. 8950 1194 | WIBORIM *130.06-2016 | SPOtek  zaleznych,
marza petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami
na rachunkach
bankowych
pozyczkobiorcy i spétek
udzielajacych poreczenia
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLI0713G 424 201 Sot:gcentowame 28-10-2016 | -
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0214J 261 163 sotz,:sce”mwan'e 28-10-2016 | -
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0214I 353 220 Sot:gcentowame 28-10-2016 | -
IBM Polska sp. z o0.0. umowa Oprocentowanie
PLLO914Q 446 348 state 28-10-2016
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLL0914S 36 25 sotz,:zcenmwan'e 28-10-2016 | -
IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLLO614H 281 204 | OPOCNONANE | 58102006 |-
ZEM- CEL S.A. (dawniej ZEM-EN Celma 400 158 WIBQRlM + 31.12.2016
S.A.) marza
ZEM- CEL S.A. (dawniej ZEM-EN Celma 600 601 WIBQRlM + 31.12.2016
S.A) marza
ZEM- CEL S.A. (dawniej ZEM-EN Celma 450 410 WIBQRlM + 31.12.2016
S.A.) marza
ZEM- CEL SA (dawniej ZEM-EN Celma 35 340 WIBQRlM + 31.12.2016
S.A.) odsetki marza
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QUINTO Sp. z 0.0. umowa z dnia WIBOR1M +

01.07.2017 430 208 marza 30-06-2019

PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 4 WIB.ORIM * 31.12.2016
marza

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. 250 2 LV:ZMM * 31.12.2016

ZEM- CEL S.A. (dawniej ZEM-EN Celma 350 797 WIBQRlM + 31.12.2016

S.A.) marza

Razem | 13 947

Nota 9. Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu

tych umow oraz wartosé biezgca minimalnych opfat leasingow

ch netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016
Wyszczegélnienie Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne blesacs minimalne L)
optat optat
W okresie 1 roku 174 182 220 235
W okresie od 1 do 5 lat 20 20 249 258
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 194 202 469 493
Przyszty koszt odsetkowy 8 X 24 X
Warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych, w tym: 202 202 493 493
Krétkoterminowe 182 235
Dtugoterminowe 20 258

Przedmioty leasingu prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie

W odniesieniu do grupy aktywéw

Stan na 30.06.2017 | Stan na 31.12.2016

Maszyny i urzadzenia 191 206
Srodki transportu 168 444
Pozostate srodki trwate - -
Wartosc bilansowa netto przedmiotéw leasingu 359 650

Nota 10. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegoblnienie Stan na 30.06.2017 Stan na 31.12.2016

Dotacje 14 17
Przychody przysztych okreséw 90 19
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 104 36
dtugoterminowe 8 11
krétkoterminowe 96 25

Nota 11. Zobowigzania dtugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Stan na 30.06.2017

Stan na 31.12.2016

Kredyty i pozyczki 116 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 992 1936
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 249
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych - 211
Pozostate rezerwy - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8 11
Razem 1136 2 407
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Nota 12. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
analogiczny poprzedni okres obrotowy.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zob:vv:::;::ma
Podmiot powigzany rzecz p‘odmiotéw pod‘miotéw pod.miotéw i
powigzanych powigzanych powiazanych SR
Jednostka dominujaca - - - -
1.01.2017-30.06.2017 397 15 328 12
1.01.2016-30.06.2016 1664 229 6188 735

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi:
Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe dotyczace:

® Jwiadczenie ustug wynajmu pomieszczen, optat licencyjnych, optat za uzytkowanie znaku towarowego

pomiedzy jednostkg dominujacg a jednostkami zaleznymi

® zakupu przez jednostke dominujgca ustug monitoringu i windykacji naleznosci oraz ustug ksiegowych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
Spodtka nie zawarta umowy pozyczki z zadnym cztonkiem Zarzadu.

Nota 13. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktéorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez Spoétke obecnie i
przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Spétka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopga procentowa.

Ryzyko walutowe
Spdtka nie jest narazona na ryzyko walutowe, poniewaz nie zawiera transakcji w walutach innych niz waluta
prezentacji.

Ryzyko kredytowe

Spodtka zawiera transakcje z podmiotami z poza grupy kapitatowej wytgcznie o dobrej renomie i o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie
Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci od podmiotéw zewnetrznych jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spofki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
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rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. W Spodtce wystepujg ztamane kowenanty, co powoduje
wzrost ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu znaczna wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne
linie kredytowe oraz kondycja finansowa Spdtki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié jako
znaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegdétowo w nocie numer 8.

Terminy wymagalnosci dla zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych przekraczajg 30 dni i ich
wartos¢ wynosi 2 849 tys. zi.

Nota 14. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W pierwszym pétroczu 2017 roku
nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw
netto.

Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
30.06.2017 30.06.2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 187 14111
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8129 7 325
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 42
Zadtuzenie netto 22171 21394
Kapitat wtasny (1481) 42921
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem (1481) 42 921
Kapitat i zadtuzenie netto 20 690 64 315
Wskaznik dzwigni 107,16% 33,26%

Nota 15. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

Zatrudnienie 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2016-30.06.2016
Zarzad 2 1
Administracja 2 2
Dziat sprzedazy - -
Pion produkgji - -
Pozostali 4 8
Razem 8 11
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Rotacja zatrudnienia

Rotacja zatrudnienia 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2016-30.06.2016
Liczba pracownikow przyjetych - 2
Liczba pracownikéw zwolnionych 2 11
Wynik zmian zatrudnienia (2) (9)

Nota 16. Umowy leasingu operacyjnego

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata umdw leasingu operacyjnego.

Nota 17. Sprawy sadowe

Emitent oraz podmiot zalezny COMPLEX Automotive Bearings S.A. otrzymali nakaz zaptaty z dnia 11 sierpnia
2017 roku wydany przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie przeciwko Emitentowi oraz podmiotowi zaleznemu. Zgodnie z ww. nakazem zaptaty Sad
nakazat Emitentowi oraz CAB zaptacié¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi z tytutu opdznienia w sptacie.

Nota 18. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 12 wrzesnia 2017 roku., zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi,
XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy jednostki
dominujacej, zostata wyrazona zgoda na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert 100% udziatéw spotki
JOTES Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi za cene nie nizszg od kwoty 3.000.000 zt (jest to sprostowanie
do postanowienia z dnia 9 czerwca 2017 r.).

Réwniez w dniu 12 wrzeénia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy jednostki dominujgce;j,
wydat postanowienie zezwalajgce Zarzadcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki
w trybie konkursu ofert nieruchomosci znajdujacej sie w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178 za cene nie
nizszg od kwoty 9.130.000 zt.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE!

Opis organizacji Spotki Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktory na podstawie obowigzujacych go
przepisdw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych
- réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Grupe Kapitatowg REDWOOD tworzg: podmiot dominujgcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji oraz 25
jednostek zaleznych. Konsekwencjg zmian w strukturze Grupy, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym byto
zmniejszenie ilosci podmiotow posrednio zaleznych od Emitenta. W zwigzku z tym, ze w dniu 18 lipca 2017 roku
COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci zbyto tgcznie 163.600 udziatéw, stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego
Spotki Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, tym samym zbyte zostaty réwniez dwa
podmioty posrednio zalezne od Metalzbyt Premium Technik tj. spotka pod firmg P.H.U. Metalzbyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bedzinie oraz Spotke Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu. W zwigzku z
powyzej opisang transakcjg zmniejszyta sie ilos¢ podmiotdw w Grupie Kapitatowej REDWOOD. Na dzien
sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa sktada
sie z 22 spotek bezposrednio i posrednio zaleznych od Emitenta.

Jednostkami zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzief sporzgdzenia sprawozdania
finansowego s3:

¥ Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna,
polerek i mieszarek. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

¥ Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spotki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

®» TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie
restrukturyzacji i oddtuzenia przedsiebiorstw. Wtascicielem 100 % udziatow w spotki jest Redwood
Holding S.A w restrukturyzacji.

¥ B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomosciami nalezgcymi do spotek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spétki Polzamech sp. z
0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,5%),

¥ Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7E. Wtascicielem 100 % udziatow w
spotki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji.

® Factory Business Park sp. z o.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178, nalezgcy
obecnie czesciowo do Spotki, a czesSciowo do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. Udziatowcami
spotki sa B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,34%);

» FORKitchen sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka start-up'owa. Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji posiada 70% udziatébw w spodtce. Spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci
operacyjnej.

» CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka
nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej. Wtascicielem 100 % udziatow w spotki jest Redwood Holding
S.A w restrukturyzacji.

® Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j.
Whtascicielem 100 % udziatéw w spétki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji.
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Jednostkami bezposrednio lub posrednio zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sg rowniez ponizej wskazane Spétki, nad ktdrymi Emitent utracit

kontrole:

COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka prowadzita
dziatalnos¢ w zakresie hurtowej sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto
Swiadczyta rdwniez ustugi logistyczne. Ze wzgledu utrate biezgcej ptynnosci oraz utrate mozliwosci
sptaty zobowigzan handlowych, publicznoprawnych Zarzad Spétki podjat decyzje o ztozeniu w dniu
24 czerwca 2016 roku wniosku o jej upadtoé¢ likwidacyjna. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w
todzi, Sgd Gospodarczy, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restukturyzacyjnych
przychylit sie do tej prosby, wydajgc w dniu 23 wrzesnia 2016 roku Postanowienie o ogtoszenie
upadtosci — Sygnatura Akt nr XIV GU 263/16.

Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty kontroli Spétka
prowadzita dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji czesci maszyn na rynku niemieckim. Spodtka jest
jednostka w 100 % zalezng wobec Complex I1Q S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

Metalzbyt Premium Technik sp. z o.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli Spotka
prowadzita dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji czesci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz
narzedzi i elektronarzedzi. COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci w dniu 18 lipca 2017 roku zbyta 99,99%
kapitatu zaktadowego Spétki Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. Oznacza to, ze COMPLEX IQ S.A.
zbyta réwniez podmioty posrednio zalezne od Metalzbyt Premium Technik Sp. z o.0. tj. Spotke pod
firmg P.H.U. Metalzbyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie oraz Spétke Ostrana Internationale
Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu.

Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe , Metalzbyt” sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie — do czasu
utraty kontroli Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji narzedzi, elektronarzedszi,
artykutéw metalowych oraz chemii budowlanej. Spétka zalezna od Metalzbyt Premium Technik Sp. z
0.0., ktérej udziaty zostaty zbyte przez COMPLEX IQ S.A. w dniu 18 lipca 2017 roku,

Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu — do czasu utraty kontroli
przedmiotem dziatalnosci spétki byta dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czeséci dla przemystu.
Witascicielem 100% udziatdéw w spotce jest Metalzbyt Premium Technik sp. z o.0., ktdrej udziaty
zostaty zbyte przez COMPLEX 1Q S.A. w dniu 18 lipca 2017 roku,

ZEM - CEL S.A. z siedzibg w todzi— spotka byta dystrybutorem profesjonalnych elektronarzedzi. Z
dniem 1 stycznia 2013 roku Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A., przejeta od spétki dziatalnosé
operacyjng we wskazanym weczesniej zakresie. Na dzienn utraty kontroli Spdtka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spéfce nie jest obecnie zatrudniony zaden
pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do
danych finansowych Spétki,

Complex Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty
kontroli dziatalno$¢ spétki obejmowata dystrybucje samochodowych zestawdédw naprawczych na
rynku niemieckim. Wtascicielem 100% udziatow Spoétki jest COMPLEX Automotive Bearings S.A. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w spétce nie ma obecnie Zarzadu, Spdétka nie prowadzi rowniez
dziatalnosci operacyjnej, nie jest w niej zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone jej
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki,

Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka byta producentem specjalnych
konstrukcji spawalnych. W Spétce nie ma obecnie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta
wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone ksiegi
rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spoétki.

Polzamech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka byta producentem
systeméw i urzadzen hydrauliki sitowej. W spétce obecnie nie ma Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.
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International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka
prowadzita dzielno$¢ windykacyjng. W spotce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spotce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.
GameOver sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka prowadzita dziatalnos$¢
windykacyjng. Wtascicielem 100% udziatéw w Spotce jest International Business Services Polska sp.
z 0.0., nad ktérg Emitent utracit kontrole.
Fabryka Maszyn Jotes sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli przedmiotem
dziatalnosci spoétki byta produkcja maszyn dla przemystu, w szczegdélnosci profesjonalnych szlifierek
marki ,,JOTES” dla firm przemystowych. Spétka swiadczyta rowniez ustugi w zakresie obrébki metali.
W spétce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spétce nie
jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym
idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.
CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spoétka dziatata w branzy
outletowej maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle metalowym. W spoéfce obecnie nie
ma Zarzgdu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spodfce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik
oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych
finansowych Spotki.
Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli Spdtka swiadczyta ustugi
ksiegowe oraz ustugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej na rzecz Spotek z Grupy Kapitatowej
REDWOOD. W spétce obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spoditce nie jest
obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie
Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spaétki.
Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli Spdtka nie rozpoczeta
dziatalnosci gospodarczej. W spotce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w Spdfce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka jest dystrybutorem zestawdw naprawczych i
czesci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtascicielem 100% udziatéw w Spoétce jest Complex Automotive
Bearings S.A. W spdtce obecnie nie ma Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w
Spotce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co
za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy,

konsolidacji podlegaty podmioty:

REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji
COMPLEX Automotive Bearings S.A.
Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.

Jotes Business Park Sp. z 0.0.

Factory Business Park Sp. z 0.0.

CMX Properties Sp. z o.0.

B2B Properties Sp. z 0.0.
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Struktura Grupy Kapitatowej Redwood zostata przedstawiona na ponizszym schemacie:
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L - L. Wartos¢ Odpis Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w s - . . .
L.p. e e e .. udziatéw wg | aktualizujacy | bilansowa posiadanych posiadanych
ktdrej miesci sie siedziba zarzadu h . s s .
ceny nabycia | udziaty udziatéw udziatéw gtosow
1 | Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 3523 3523 - 100,00% 100,00%
2 f;)cr;;iplex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w 1000 1000 ) 100,00% 100,00%
3 | Complex IQS.A. w upadtosci z siedzibg w todzi 15 400 15 400 - 100,00% 100,00%
4 xilac;i:’yt Premium Technik sp.  0.0. z siedziba 11853 | brakdanych | brakdanych |  100,00% 100,00%
5 | ZEM -CELS.A. z siedziba w todzi 2 462 2462 - 95,01% 95,01%
6 P.olza.mech sp. z.o.o. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) z 6329 6329 ) 99,42% 99,42%
siedzibg w todzi
7 \CI)Vsi:j:iaulnternatlonale GmbH z siedzibg w 5989 2989 ) 100,00% 100,00%
g | Preedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe 2220| brakdanych | brakdanych |  85,00% 85,00%
Metalzbyt sp. z 0.0.
9 | Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 7234 4473 2761 100,00% 100,00%
10 C.omplex Waelz.la.ger Deutschland GmbH z 156 456 ) 100,00% 100,00%
siedzibg w Berlinie
1 Complex ,.Auto.telle Radl.ag.ersatze Deutschland 98 98 ) 100,00% 100,00%
GmbH z siedzibg w Berlinie
12 Ir.1terr.1at|ona| BLfsmess Services Polska sp. z 0.0. z 754 ) 754 99,87% 99,87%
siedzibg w todzi
13 | Trusback sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 600 - 600 100,00% 100,00%
14 | Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 250 250 - 100,00% 100,00%
15 | B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 9465 brak danych brak danych 99,42% 99,42%
16 | Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedziba w todzi 462 462 - 100,00% 100,00%
17 Ez:;}lka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w 1002 1002 ) 100,00% 100,00%
18 | Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 2151 2151 - 100,00% 100,00%
19 | CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 115 115 - 100,00% 100,00%
20 | Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 6 6 - 100,00% 100,00%
21 | CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5587 5587 - 100,00% 100,00%
22 | Gameover sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 42 brak danych brak danych 100,00% 100,00%
23 Ezz;\i/ka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w 10410 3595 1815 100,00% 100,00%
24 | FORKitchen sp. z 0.0. z siedziba w todzi 50 50 - 70,00% 70,00%
25 Ez;tzci)ry Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w 9675 743 3932 99,42% 99,42%

Grupa nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostek nad ktdrymi utracita kontrole oraz

ponizej zaprezentowanych Spoétek zaleznych z uwagi na brak dostepu do danych finansowych spoétek za

pierwsze pétrocze 2017 roku. W poprzednich okresach sprawozdawczych ponizsze spotki nie byty objete

skonsolidowanym sprawozdanie finansowym, gdyz dane tych jednostek byty nieistotne dla rzetelnego i jasnego

przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Wartos¢ >
o . e i, . . Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosc z siedzibom udziatéw ) . .
Lp. bilansowa | posiadanych | posiadanych
zarzadu. wg ceny . . _ .
. udziatow udziatow gtosow
nabycia
1 Trustback sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 600 600 100,00% 100,00%
2 Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 2151 0 100,00% 100,00%
3 FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 51 0 70,00% 70,00%
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Podstawowe wielkosci finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Redwood wedtug stanu
na dzier 30 czerwca 2017 roku:

Lp. Nazwa spotki, forma Kapitat Kapitat Pozostate :er;:(t;{ Warto’s{é Aktywa Aktywa Wartos¢ ) Warto§(::
prawna wiasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychodéw
1 Quinto sp. z 0.0. brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
) Complex Automotive
Bearings S.A. (3 165) 1000 2773 (3 487) 7 749 3200 4549 10914 3792
3 Complex IQS.A. w
upadtosci brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
Metalzbyt Premium
4 Technik sp. z 0.0. brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
5 ZEM-CEL S.A. brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
6 Polzamech sp. z 0.0. brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
7 Ostrana Internationale brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
3 P.H.U. Metalzbyt sp. z
0.0. brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
9 | Jotes Business Park sp. z 2577 7234 6 825 (117) 17 042 14 960 2082 14 465 885
10 Complex Waelzlager
Deutschland GmbH brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
1 Complex éutoteile
Radlagersdtze brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
12 Inter.national Business
Services Polska sp. 20.0.Z | prak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
13 | Trusback sp.zo0.0.z brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
14 | Complex Finance sp. z brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
15 | B2B Properties sp. z0.0. z 8 898 9720 248 (5) 8942 8928 14 44 0
16 | Zinnger Dystrybucja sp. z brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
17 Fabryka Maszyn Jotes sp.
7 0.0. brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
18 | Hertz Polska sp. z 0.0. 2 brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
19 | CMX Outlet sp.z0.0.2 brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
20 | Celma Business Park sp. z brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
21 | CMX Properties sp. z 0.0. (98) 11149 0 (707) 32 10 22 130 0
22 | Gameover sp.z0.0.2 brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
Fabryka Elektronarzedzi
23 | Celma SA.2 siedzibg w 1815 5527 4984 (1216) 7622 4620 3002 5807 (186)
24 | FORKitchen sp. z0.0.z brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych
25 | Factory Business Park sp 8516 1455 9251 (91) 14 338 12943 1395 5822 471
26 | IMPT SPOLKA JAWNA brak danych brak danych brak danych | brak danych | brak danych | brak danych brak danych brak danych brak danych

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potaczenia, przejecia lub
sprzedazy jednostek Spotki kapitatowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Grupy Kapitatowe] nie ulegt zmianie. Jednakze po dniu
bilansowym, zmianie ulegta struktura Grupy Kapitatowej, poniewaz COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci w dniu 18
lipca 2017 roku zbyt 99,99% kapitatu zaktadowego Spotki Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. W zwigzku z
powyzszym COMPLEX 1Q S.A. zbyt réwniez podmioty posrednio zalezne od Metalzbyt Premium Technik Sp. z
0.0. tj. Spdtke pod firmg P.H.U. Metalzbyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie oraz Spétke Ostrana Internationale
Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu. Powyzsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej nie miaty jednak
wptywu na dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz Spétki te byty
wytgczone z konsolidacji we wczesniejszym okresie, w zwigzku z utratg kontroli nad COMPLEX IQ S.A. w
upadtosci.
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Poza powyzej opisang transakcja do dnia sporzgdzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego miaty rowniez miejsce zdarzenia, ktére w przysztosci mogg mie¢ wptyw na strukture
Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 14 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie dotyczace zabezpieczenia majatku Factory
Business Park Sp. z 0.0 z siedzibg w todzi poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie
Pana Dariusza Jedrzejewskiego, posiadajacego licencje doradcy restrukturyzacyjnego, w zwigzku ze ztozonym
przez wierzyciela Factory Business Park Sp. z 0.0. tj. Cross Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wniosku o
ogtoszenie upadtosci ww. spétki- posrednio zaleznej od Emitenta. W dniu 10 maja 2017 roku, Zarzad Spoétki
Factory Business Park Sp. z 0.0. ztozyt do Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
wobec Spétki. Nastepnie, w dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w sprawie wstrzymania
rozpatrzenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Factory Business Park Sp. z 0.0. do czasu wydania prawomocnego
orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego o Sygn. akt. XIV GR 6/17. W dniu 28 lipca 2017 roku Sad
Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia majgtku Factory Business Park Sp. z
0.0. poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Pana Dariusza Jedrzejewskiego w
ramach wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Do dnia sporzadzenia s$rédrocznego raportu
skonsolidowanego nie zostato wydane postanowienie w sprawie wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego Spotki. Niewatpliwie rozstrzygniecie w tym zakresie bedzie miato wptyw nie tylko na strukture, ale
rowniez na wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej, z uwagi na fakt ze Factory Business Park Sp. z o.0. jest
wtascicielem potowy nieruchomosci zlokalizowanej w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/17 tj. prawa
wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa witasnosci budynku magazynowo- produkcyjnego oraz biurowego.
Wptyw na wartos¢ aktywdéw Grupy bedzie miata réwniez ewentualna sprzedaz przez Emitenta prawa
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wiasnosci naniesied zlokalizowanych w todzi przy ul.
Przybyszewskiego 176/178. Sad wydat postanowienie w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedmiotowe;j
nieruchomosci za cene nie mniejszg niz 9.130.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 12 wrze$nia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdcy REDWOOD Holding S.A. w
restrukturyzacji wydat postanowienie w przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz z wolnej reki w trybie
konkursu ofert 100% udziatéw spétki Jotes Business Park Sp. z 0.0. za cene nie mniejszg niz 3.000.000 ztotych.
W zwigzku z tym udziaty tego podmiotu zaleznego przeznaczone sg do zbycia w pierwszej kolejnosci.

Wptyw na strukture Grupy bedzie miata réwniez decyzja Emitenta dotyczaca tego jakie dziatania zostang
podjete w odniesieniu do Spétek, nad ktédrymi Emitent utracit kontrole.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent, podobnie jak to miato miejsce w latach ubiegtych, nie publikowat prognoz wynikéw dotyczgcych roku
obrotowego 2017.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu pétrocznego.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu byli:

® Pan Michat Nowacki posiadajacy 1.324.873 sztuk akcji, stanowigcych 51,96 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 1.324.873 gtoséw, stanowigcych 51,96 % ftacznej liczby gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

® Pan Dariusz Bgkowski posiadajacy 132.886 sztuk akcji, stanowiacych 5,21 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 132.886 gtosdw, stanowigcych 5,21% tacznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

® Pani Katarzyna Nowacka posiadajgca 127.760 sztuk akcji, stanowigcych 5,01 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 127.760 gtosdw, stanowigcych 5,01 % tacznej liczny gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

W dniu 2 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o zmianie stanu
posiadania akcji oraz gtoséw w Spédtce. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki poinformowat, iz w
dniu 1 czerwca 2017 roku powzigt informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej, komornik w dniach od 21
grudnia 2016 roku do 18 kwietnia 2017 roku dokonat sprzedazy tgcznie 78.924 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela Spétki. Akcje Spotki zostaty zbyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A..

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.458.797 akcji stanowigcych 57,21 % kapitatu
zaktadowego i gtoséw w Spéice.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji, co stanowi 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtoséw w Spéice.

Nastepnie, w dniu 22 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o
zmianie stanu posiadania akcji oraz gtosow w Spodice. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki
poinformowat, iz w dniu 22 czerwca 2017 roku powziagt informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej,
komornik dokonat sprzedazy tacznie 55.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Akcje Spoétki zostaty zbyte
na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji stanowigcych 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtoséw w Spéice.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiada 1.324.873 akcji stanowigcych 51,95 % kapitatu
zaktadowego i gtoséw w Spoice.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent informowat w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku, ze wobec Spétki toczy sie postepowanie
kontrolne, prowadzone przez Lubelski Urzgd Celno- Skarbowy w Biatej Podlaskiej, ktore zostato wszczete w
dniu 09.05.2016 r., w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od oséb prawnych za 2013 rok. Emitent otrzymat protokodt
badania ksiag, do ktérego wnidst zastrzezenia w czesci obejmujgcej ustalenia w zakresie transakcji zwigzanej z
objeciem 1.200.000 akcji Fabryki Elektronarzedzi CELMA S.A. z siedzibg w todzi w zamian za wktad niepieniezny
o wartosci 3.164.000,00 ztotych. Decyzjg Lubelskiego Urzadu Celno- Skarbowego w Biatej Podlaskiej z dnia 28
lipca 2017 roku, okreslone zostato dla Emitenta zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za
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2013 rok w wysokosci 28 tys. zt. Emitent wnidst odwotanie od niniejszej decyzji. W ocenie Emitenta
postepowanie nie bedzie miato istotnego wptywu na jego sytuacje finansowg, jednak w zwigzku z tym, ze
informacje w zakresie tego postepowania byty zawarte w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku, to
Emitent podjat decyzje o umieszczeniu danych w tym zakresie rdwniez w niniejszym sprawozdaniu, chcac
rzetelnie poinformowa¢ o wszystkich zdarzeniach dotyczgcych postepowania, o ktdorym informowat w
sprawozdaniu za poprzedni okres sprawozdawczy.

Emitent oraz podmiot zalezny COMPLEX Automotive Bearings S.A. otrzymali nakaz zaptaty z dnia 11 sierpnia
2017 roku wydany przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie przeciwko Emitentowi oraz podmiotowi zaleznemu. Zgodnie z ww. nakazem zaptaty Sad
nakazat Emitentowi oraz CAB zaptacié¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi z tytutu opdznienia w sptacie.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym raportem Emitent ani jego podmiot zalezny nie zawarli uméw z podmiotami powigzanymi
poza transakcjami typowymi zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem zaréwno Emitent, jak i jednostki od niego zalezne nie udzielili poreczen
kredytéw, pozyczek lub gwarancji bankowych —tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, dla ktérych taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian.

Od dnia 24 kwietnia 2017 wobec Emitenta prowadzone jest postepowanie sanacyjne. W ramach postepowania
kontynuowane sg dziatania restrukturyzacyjne polegajace na stopniowym zmniejszaniu zatrudnienia oraz
dalszej redukcji kosztéw rodzajowych. Efektem przeprowadzonych dziatan w zakresie restrukturyzacji
zatrudnienia bedzie ograniczenie liczby pracownikdéw Spétki do trzech osdb zatrudnionych na umowe o prace
oraz jednej osoby zatrudnionej w oparciu umowe zlecanie. Efekty podjetych dziatan bedg miaty wptyw na wynik
finansowy za kolejne okresy, poniewaz zmniejszenie kosztow wynagrodzen nastgpi dopiero po uptywie
okresow wypowiedzen.

Odnosnie informacji, ktére mogg istotnie wptyngc¢ na zmiane sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta, to
ponizej znajduje sie opis czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na zmiane w tym obszarze:

- ewentualne zbycie udziatéw podmiotu zaleznego Jotes Business Park Sp. z o.0. i/lub prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawa wiasnosci naniesien zlokalizowanych w todzi przy ul. Przybyszewskiego
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176/178. Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi wydat postanowienie w sprawie wyrazenia zgody na
zbycie przedmiotowej nieruchomosci za cene nie mniejszg niz 9.130.000 ztotych oraz postanowienie w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie udziatow Jotes Business Park Sp. z 0.0. za cene nie mniejszg niz 3.000.000 ztotych.

- ewentualny brak porozumienia z wierzycielami w zakresie zawarcia uktadu. W dniu 9 czerwca 2017 roku Sad
Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi wydat postanowienie w sprawie zatwierdzenia planu
restrukturyzacyjnego. Istnieje oczywiscie ryzyko, ze w przypadku braku porozumienia z wierzycielami, nastgpi
zakonczenie postepowania sanacyjnego, a Spotka nadal zobowigzana bedzie do zaspokojenia wierzycieli. W
zwigzku z tym wplyw na sytuacje majatkowq, finansowa, jak réwniez wynik finansowy bedzie miato to, czy w
ramach postepowania sanacyjnego zostanie zawarty ukfad z wierzycielami. W zwigzku z tym kluczowe
znaczenie dla wyniku jednostkowego, jak réwniez skonsolidowanego ma to, jak potoczy sie postepowania
sanacyjne w jednostce dominujgce;.

- rozstrzygniecie Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmieécia, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych
i Restrukturyzacyjnych w zakresie wniosku Factory Business Park Sp. z 0.0. dotyczgcego otwarcia postepowania
sanacyjnego wobec Spétki, poniewaz w sytuacji kiedy nie bedzie otwarte postepowanie sanacyjne, rozpatrzeniu
bedzie podlegat wniosek wierzyciela Spétki dotyczgcy ogtoszenia upadtosci Factory Business Park Sp. z 0.0.

- prowadzenie dziatan egzekucyjnych wobec spdtek zaleznych od Emitenta, przez banki finansujgce dziatalnos¢
Grupy Kapitatowe;j.

Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Emitenta bedq miaty wpltyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Emitenta w perspektywie co najmniej jednego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki
(jednostkowe i skonsolidowane) bedg miaty nastepujgce czynniki:

1) przebieg postepowania restrukturyzacyjnego Podmiotu dominujgcego,

2) rozstrzygniecie Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w zakresie wniosku Factory Business Park Sp. z o.o.
dotyczacego otwarcia postepowania sanacyjnego wobec Spofki,

3) ewentualne dokonanie inwestycji bezposredniej przez potencjalnego inwestora zewnetrznego,

4) ewentualna sprzedaz udziatéw Jotes Business Park Sp. z 0.0.,

5) ewentualna sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wifasnosci naniesien
zlokalizowanych w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178,

6) koniunktura na rynku nieruchomosci moggca wptywac¢ na poziom wyjecia powierzchni w halach
magazynowo — produkcyjno - biurowych zlokalizowanych przy ul. Przybyszewskiego 176/178 oraz
Papierniczej 7E w todzi.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta,
jak réwniez Grupy Kapitatowej Redwood w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia sporzadzenia srédrocznego
sprawozdania finansowego. Emitent dostrzega jednak ponizej wskazane ryzyka i zagrozenia zwigzane z
pozostatymi miesigcami roku obrotowego:

1) Ryzyko niepowodzenia planu pozyskania inwestora,

2) Ryzyko niepowodzenia planu sprzedazy posiadanych aktywow,

3) Ryzyko utraty kluczowych aktywdow w zwigzku z uptynieciem termindw sptat zobowigzan, ktore sg
zabezpieczone na tych aktywach,

4) Zagrozenie niewyptacalnosci i utraty ptynnosci kluczowych Spétek z Grupy Kapitatowe;j,
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5) Zagrozenie zwigzane z odrzuceniem wniosku Factory Business Park Sp. z 0.0. dotyczacego otwarcia
postepowania sanacyjnego, a tym samym rozpatrzenie przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosku o
ogtoszenie upadtosci, ktéry zostat ztozony przez wierzyciela tj. Cross Point Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,

6) Zagrozenie zwigzane z ewentualnym brakiem mozliwosci zawarcia uktadu z wierzycielami Emitenta.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Zarzgdca REDWOOD
2 pazdziernika 2017 r. Tadeusz Kaminski Holding S.A. w
restrukturyzacji
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